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Komunikat KNF ws. kary pienieznej nalozonej na ING Bank Slaski SA

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 12 pazdziernika 2018 r. jednoglos$nie natozyta na ING
Bank Slaski SA kare pieniezng w wysokosci 500 tysigcy ztotych, na podstawie art. 232 ust.
1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w brzmieniu sprzed zmiany dokonanej ustawg z dnia 31 marca 2016 r.
0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektorych innych ustaw (dalej:
,ustawa zmieniajgca”) — dalej: ,ustawa o funduszach inwestycyjnych”, w zwigzku
Z naruszeniem:

1) art. 72 ust. 1 pkt 2 w zwigzku z art. 72 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych,
w brzmieniu sprzed zmiany dokonanej ustawg zmieniajacg, poprzez niezapewnienie
w okresie od dnia 23 czerwca 2014 r. do dnia 3 pazdziernika 2014 r., aby zbywanie jednostek
uczestnictwa Inventum Obligacji Subfunduszu, Inventum Pieni¢zny Subfunduszu, Inventum
Akcji Subfunduszu, Inventum Surowcowe Plus Subfunduszu i1 Inventum Rynkow
Wschodzacych Subfunduszu, wydzielonych w ramach funduszu Inventum Parasol Fundusz
Inwestycyjny Otwarty, odbywato si¢ zgodnie z przepisami prawa;

2) art. 72 ust. 1 pkt 4 w zwigzku z art. 72 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych,
w brzmieniu sprzed zmiany dokonanej ustawg zmieniajaca, poprzez niezapewnienie, aby
warto$¢ netto aktywow i warto$¢ jednostki uczestnictwa Inventum Obligacji Subfunduszu,
Inventum Pieni¢zny Subfunduszu, Inventum Akcji Subfunduszu, Inventum Surowcowe Plus
Subfunduszu i1 Inventum Rynkéw Wschodzacych Subfunduszu, wydzielonych w ramach
funduszu Inventum Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty, byla obliczana zgodnie
z przepisami prawa, w zwigzku przydzielaniem jednostek uczestnictwa pomimo braku
wplaty §rodkéw pieni¢znych z tytutu ich nabycia;

3) art. 72 ust. 1 pkt 4 w zwiazku z art. 72 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych,
w brzmieniu sprzed zmiany dokonanej ustawg zmieniajacg, poprzez niezapewnienie, aby
warto$¢ netto aktywow 1 warto$¢ jednostki uczestnictwa funduszu Inventum Premium
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty oraz Inventum Obligacji Subfunduszu,
Inventum Stabilnego Wzrostu Subfunduszu 1 Inventum Pieni¢zny Subfunduszu,
wydzielonych w ramach funduszu Inventum Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa, w zwiazku z wyceng aktywow wskazanego funduszu
I wymienionych subfunduszy.

Komisja wskazuje, ze pozycje prawng depozytariusza okreslajg szczegbtowo przepisy ustawy
o funduszach inwestycyjnych. Depozytariusz dziatajac jako instytucja obdarzona szczegdlnym
stopniem zaufania publicznego, wynikajacego migdzy innymi ze szczegdlowych kryteriow,
jakie musi spelnia¢ podmiot mogacy petic¢ funkcje depozytariusza, ktore to kryteria dotycza
mi¢dzy innymi formy prawnej, minimalnych kapitatéw wiasnych, czlonkow organdéw oraz
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pracownikow tego podmiotu, jak rowniez wynikajacego z przekonania uczestnikow funduszy
inwestycyjnych o skuteczno$ci metod ustawowej reglamentacji dziatalnosci funduszy
inwestycyjnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz podmiotéw prowadzacych obstuge
funduszy inwestycyjnych, winien w prowadzonej dziatalno$ci zapewnia¢ najwyzsze standardy
profesjonalizmu i rzetelnosci.

Pozycja depozytariusza zostala uksztalttowana w sposdb zapewniajacy mu niezalezno$¢
w stosunku do funduszu 1 towarzystwa. Depozytariusz jest podmiotem dziatajagcym w interesie
uczestnikow funduszu inwestycyjnego, do obowigzkow ktorego nalezy prowadzenie rejestru
aktywow funduszu i wykonywanie innych powierzonych mu obowiazkéw, w szczegolnosci
0 charakterze kontrolno-nadzorczym. Depozytariusz posiada wystarczajagce kompetencije
do wykrywania w dziatalnosci funduszu inwestycyjnego naruszen prawa i ich korekty, dlatego
tez wiele zagrozen i nieprawidtowosci powinno by¢ identyfikowanych i doprowadzanych
do stanu zgodno$ci z prawem wtasnie przez depozytariusza. Depozytariusz wykonuje obowigzki
natozone na niego z mocy prawa oraz przyjete przez siebie na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow funduszu. Minimalny zakres obowiazkow depozytariusza zostat okreslony
w art. 72 ustawy o funduszach inwestycyjnych, ktory rownocze$nie okresla konieczne elementy
umowy o prowadzenie rejestru aktywoéw funduszu inwestycyjnego. Wérdd nich szczegdlne
znaczenie odgrywaja kompetencje kontrolno-nadzorcze, ktére ze wzgledu na cel w postaci
zapewniania ochrony interesu uczestnikow funduszu inwestycyjnego, maja charakter
obowigzkéw publicznoprawnych. Ich istota polega na zapewnieniu zgodnosci okre§lonych
czynno$ci funduszu ze wskazanymi w ustawie kryteriami. Funkcja kontrolno-nadzorcza
depozytariusza jest realizowana przez co najmniej stala kontrole czynno$ci faktycznych
i prawnych dokonywanych przez fundusz.

Oparte na wspdtpracy dziatania funduszu inwestycyjnego i czynnosci kontrolno-nadzorcze
depozytariusza, powinny przyczyni¢ si¢ w efekcie do prawidlowej realizacji jednego
z kluczowych dla interesu inwestoréw aspektow funkcjonowania funduszu inwestycyjnego,
jakim jest wycena jego aktywow. Dzialalnos¢ depozytariusza powinna podnosi¢
bezpieczenstwo lokat w tytuly uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz pewnos¢ obrotu,
przyczyniajac si¢ zarazem do realizacji podstawowego celu nadzoru nad rynkiem kapitalowym
w postaci zapewnienia prawidlowego funkcjonowania tego rynku.

Komisja wskazuje, ze kwestia prawidlowego przeprowadzenia przez fundusz inwestycyjny
operacji zbycia jednostek uczestnictwa ma szczegolnie istotne znaczenie w sytuacji, gdy jest ono
elementem realizacji zlecenia konwersji jednostek. W takim bowiem przypadku przeptyw
srodkéw pienieznych nastepuje z rachunku funduszu zrédtowego na rachunek funduszu
docelowego, co w okreslonych przypadkach, np. braku ptynnosci w funduszu zrodtowym, moze
skutkowa¢ trwatym brakiem mozliwosci uzyskania przez fundusz docelowy $rodkow
pieni¢znych od funduszu zrédlowego, co z kolei moze wywolywac bardzo niekorzystny wpltyw
na sytuacje¢ majatkowa uczestnikoéw funduszu docelowego, ktorzy prawidtowo optacili nabyte
przez siebie jednostki uczestnictwa. W opisanej sytuacji istnieje realne ryzyko, ze fundusz ktory
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przydzielit uczestnikom nieoptacone jednostki uczestnictwa nie bedzie w stanie, z uwagi na brak
ptynnosci, zrealizowa¢ wszystkich otrzymanych zlecen odkupienia jednostek uczestnictwa
1 bedzie zmuszony do korekty wyceny aktywow funduszu, dokonujac odpisow aktualizujgcych

naleznos$ci od funduszy zrodtowych, poprzez sprowadzenie ich warto$¢ do zera, co w oczywisty
sposob wptynie negatywnie na warto$¢ jednostki uczestnictwa tego funduszu.

Podkreslenia wymaga, ze obowigzki depozytariusza w omawianym zakresie majg niewatpliwie
donioste znaczenie dla interesu uczestnikow funduszu. Zauwazy¢ bowiem nalezy, ze fundusz
inwestycyjny otwarty, zbywajacy jednostki uczestnictwa pomimo braku wptaty na te jednostki,
nie otrzymuje z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa srodkow pienigznych, umozliwiajacych
funduszowi dokonywanie lokat w papiery warto$ciowe oraz inne instrumenty finansowe,
dokonuje za$ jedynie zaksiggowania naleznosci z tytulu zbycia jednostek uczestnictwa. Aktywa
te nie moga wigc zosta¢ wykorzystane do realizacji polityki inwestycyjnej okre§lonej
w dokumentach funduszu, co stanowi zaprzeczenie samej idei funduszu inwestycyjnego jako
instytucji zbiorowego inwestowania. Podkreslenia wymaga przy tym, ze przydzielenie
uczestnikowi jednostek uczestnictwa funduszu, na ktére nie dokonano stosownej wplaty
srodkow pieni¢znych, prowadzi do zwigckszenia aktywow funduszu oraz jego ogdlnej liczby
jednostek uczestnictwa, nie prowadzac przy tym do zwickszenia poziomu $srodkéw funduszu,
ktore mozna przeznaczy¢ na lokaty w papiery warto$ciowe oraz inne instrumenty finansowe,
dopuszczone jako sktadniki lokat funduszu, ktérych zmiany warto$ci stanowig element
niezbedny do realizacji celu inwestycyjnego funduszu. Przydzielenie jednostek uczestnictwa
funduszu, na ktdre nie dokonano wptat §rodkdéw pienigznych, nie zwicksza poziomu mozliwych
do osiagnigcia dochodow z lokat tego funduszu, podczas gdy osiagnigte przez fundusz dochody
sg ,,rozdzielane” na wigksza liczbe jednostek uczestnictwa, co implikuje mniejszy przyrost
warto$ci aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa niz w przypadku, gdyby nie
przydzielono jednostek uczestnictwa, na ktore nie dokonano wptat $rodkow pienigznych.
Ponadto, zbycie przez fundusz jednostek uczestnictwa, pomimo braku wplaty Srodkow
pieni¢znych na te jednostki, prowadzi do sytuacji, w ktdrej uczestnik, ktory nie dokonat
faktycznie wptaty na nabywane jednostki uczestnictwa, moze nastgpnie ztozy¢ zlecenie ich
odkupienia 1 uzyskac z tego tytutu srodki pieniezne. Taka sytuacja nie zastuguje na akceptacje.
Nie jest w zadne] mierze uzasadnione, aby podmiot, ktory nie dokonal Zadnej inwestycji
(nie ponidst zwigzanych z inwestycja kosztow/naktadow), mogt nastepnie nie tylko
partycypowa¢ w dochodach funduszu, ale tez uzyska¢ mozliwos¢ wyplaty srodkow pienigznych
z tego funduszu.

Komisja zwraca takze szczego6lng uwage na fundamentalne znaczenie prawidtowego, a wiec
zgodnego z prawem 1 statutem funduszu inwestycyjnego ustalania wartosci aktywow netto
1 wartosci aktywow przypadajacych na jednostke uczestnictwa. Wskaza¢ nalezy, ze wartos$¢
aktywoOw netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa stanowi punkt odniesienia dla oceny
przez uczestnika funduszu inwestycyjnego rentownosci inwestycji w jednostki uczestnictwa
danego funduszu. Na tej podstawie uczestnik funduszu moze migdzy innymi podejmowac
decyzje inwestycyjne zwigzane z wyrazeniem woli dalszego pozostania uczestnikiem tego
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funduszu lub tez zakonczenia inwestycji w jednostki uczestnictwa tego funduszu poprzez
ztozenie zlecenia ich odkupienia.

Dlatego tez funkcja sprawowana przez depozytariusza ma donioste znaczenie dla ochrony
interesu uczestnikow funduszu, a jej nieprawidtowe wykonywanie prowadzi do naruszenia tego
interesu, w szczegolnosci poprzez brak posiadania przez uczestnikéw prawidtowej informacji
o wartoS$ci przystugujacych im praw majatkowych.

W oparciu o ustalong wartos¢ aktywow netto przypadajacych na jednostke uczestnictwa
dokonuje si¢ réwniez czynnosci prawnych zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa, stad
prawidlowe ustalenie tej wartosci warunkuje prawidtowos¢ procesu zbywania i odkupywania
jednostek uczestnictwa, w tym prawidlowos$¢ ustalenia liczby jednostek uczestnictwa
przydzielanych uczestnikom za wptacone przez nich $rodki, jak réwniez kwoty $rodkéw
pienieznych wyptacanych uczestnikom, ktérzy zlozyli zlecenia odkupienia jednostek
uczestnictwa. Nieprawidlowosci w ustaleniu wartosci aktywow netto przypadajacych
na jednostke uczestnictwa prowadza lub moga prowadzi¢ do wystgpienia niekorzystnych
skutkéw majatkowych dla uczestnikoéw funduszu inwestycyjnego.

Komisja informuje, iz maksymalny wymiar kary w przedmiotowej sprawie wynosit
500 tysiecy ztotych.
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