
 

 

11 maja 2020 r. 

 

Komunikat KNF dot. przekazania do publicznej wiadomości informacji  

o wydaniu ostatecznej decyzji administracyjnej 

 

Komisja Nadzoru Finansowego przekazuje do publicznej wiadomości informację o wydaniu 

ostatecznej decyzji utrzymującej w mocy decyzję z dnia 21 sierpnia 2018 r.1 w przedmiocie:  

 nałożenia kary pieniężnej na Izabelę Karaszewską w wysokości 15 000 zł w związku  

z niezawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego i spółki publicznej Devoran SA 

(dalej: „Spółka”) o zmniejszeniu w dniu 14 stycznia 2016 r. udziału poniżej 5% ogólnej 

liczby głosów w Spółce, co stanowiło naruszenie art. 69 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie  

w brzmieniu obowiązującym przed wejściem w życie ustawy zmieniającej2. 

W toku przeprowadzonego postępowania ustalono, że Izabela Karaszewska (dalej: „Strona”)  

od 27 marca 2014 r. posiadała akcje Spółki, z których wynikało 16,50% ogólnej liczby głosów.  

W związku z dokonaniem w dniu 14 stycznia 2016 r. wpisu do Krajowego Rejestru Sądowego 

podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji nowej serii, zwiększyła się 

ogólna liczba głosów. Wobec powyższego udział Strony wynikający z posiadanych akcji 

zmniejszył się do 1,79% ogólnej liczby głosów, o czym Strona była zobowiązana powiadomić 

Komisję i Devoran SA w ciągu 4 dni, od kiedy dochowując należytej staranności mogła 

dowiedzieć się o podwyższeniu kapitału zakładowego Spółki. 

W toku ponownego rozpatrywania sprawy Komisja uznała, że zarzuty przedstawione przez 

Izabelę Karaszewską we wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy są niezasadne oraz 

potwierdziła okoliczności naruszeń przepisów prawa stwierdzone w zaskarżonej decyzji. 

Spoczywający na znaczących akcjonariuszach obowiązek prawidłowego i terminowego 

przekazywania Komisji oraz spółce publicznej zawiadomień o obecnym zaangażowaniu 

udziałowym w spółce ma szczególne znaczenie dla prawidłowego funkcjonowania 

mechanizmów transparentnego rynku kapitałowego. Informacje o aktualnym akcjonariacie 

spółki publicznej są kluczowe dla inwestorów przy podejmowaniu decyzji o zaangażowaniu 

kapitałowym w akcje emitenta. Dodatkowo informacje te  mogą mieć szczególne znaczenie dla 

akcjonariuszy mniejszościowych, rozważających swoje dalsze działania wobec spółki, 

ponieważ odzwierciedlają wpływ znaczących akcjonariuszy na politykę spółki. Wszelkie 

uchybienia dotyczące rzetelnego przekazywania informacji skutkują zachwianiem zaufania 

                                                           
1 W związku z brzmieniem art. 25 ust. 2 pkt 2 ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitałowym, Komisja Nadzoru 

Finansowego nie przekazywała do publicznej wiadomości informacji o wydaniu decyzji administracyjnej w tym 

zakresie.   
2 Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektórych innych ustaw  

(Dz. U. z 2016 r. poz. 615). 



 

uczestników rynku do zasad uczciwego obrotu i w efekcie mogą skutkować dewaluacją 

znaczenia informacji na rynku kapitałowym.  

Maksymalny wymiar kary pieniężnej w niniejszej sprawie wynosił 1 000 000 zł.  

 

 

 

 

 


