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27 czerwca 2017 r.

Komunikat z 362. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 27 czerwca 2017 r.

W trzysta szesédziesigtym drugim posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wzieli udziat:

Marek Chrzanowski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego,

Marcin Pachucki — Zastepca Przewodniczagcego Komisji Nadzoru Finansowego?,
Piotr Nowak — Przedstawiciel Ministra Finanséw?,

Armen Artwich — Przedstawiciel Ministra Rozwoju?,

e Jan Wojtyta — Przedstawiciel Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej?,

e Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego®,

e Zdzistaw Sokal — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej®.

1. Komisja jednogtosnie wyrazita zgode na powotanie:

e Alexisa Lacroix na stanowisko prezesa Zarzadu Euro Bank S.A.,

e Agnieszki Kietbasiriskiej na stanowisko cztonka Zarzadu SIGNAL IDUNA Zycie Polska
Towarzystwa Ubezpieczen S.A. odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem,

e Agnieszki Kietbasinskiej na stanowisko cztonka Zarzgdu SIGNAL IDUNA Polska Towarzystwa
Ubezpieczen S.A. odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem.

2. Komisja Nadzoru Finansowego jednogtosnie skierowata do Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. zadanie zawieszenia obrotu akcjami spofki:

e Petrolinvest S.A., od dnia 29 czerwca 2017 r.,

z powodu okolicznosci wskazujgcych na mozliwos¢ dokonywania obrotu akcjami spétki
Petrolinvest S.A. z naruszeniem interesdw inwestordw i bezpieczeristwa obrotu. Decyzji zostat
nadany rygor natychmiastowej wykonalnosci.

Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrot
okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwo obrotu na tym rynku albo naruszenia interesdow inwestoréw,
Komisja moze zgdac¢ od spétki prowadzgcej rynek regulowany zawieszenia obrotu tymi papierami
lub instrumentami.

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 27 czerwca 2017 r. jednogtosnie wstrzymata wykonanie
ostatecznej decyzji z dnia 26 maja 2017 r. utrzymujgcej w mocy decyzje z dnia 19 lipca 2016 r. —
w czesci dotyczacej natozonej sankcji bezterminowego wykluczenia akcji Petrolinvest S.A. z obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A.
Strona ztozyta skarge na decyzje Komisji do Wojewddzkiego Sagdu Administracyjnego. Nalezy miec
na uwadze, ze zgodnie z art. 61 § 6 ustawy z dnia 30 sierpnia 2002 r. — Prawo o postepowaniu
przed sadami administracyjnymi, wstrzymanie wykonania aktu (w niniejszym przypadku decyzji)
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traci moc z dniem wydania przez s3gd orzeczenia uwzgledniajacego skarge, badz tez
uprawomocnienia sie orzeczenia oddalajgcego skarge. Tym samym przez ten okres bedzie istniat
stan niepewnosci odnosnie utrzymania w mocy, badz uchylenia, decyzji administracyjnej
utrzymujacej w mocy decyzje z dnia 19 lipca 2016 r., naktadajgcg na Spétke kare pieniezng
w wysokosci 800 000 ztotych oraz kare bezterminowego wykluczenia akcji spétki Petrolinvest S.A.
z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego stwierdzita, iz w zwigzku z zaistnieniem stanu niepewnosci co do
mozliwosci dalszego notowania akcji Spétki na rynku regulowanym, majgc na wzgledzie
wstrzymanie wykonania decyzji Komisji w czes$ci dotyczacej wykluczenia akcji z obrotu na rynku
regulowanym, inwestorzy do czasu rozstrzygniecia sprawy przez sgd administracyjny mogliby
podejmowacé nieracjonalne decyzje inwestycyjne. Tym samym obrot akcjami Spotki mogtby byé
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢ naruszenia interesu inwestoréw
i bezpieczenstwa obrotu.

W pkt. lll decyzji z dnia 19 lipca 2016 r. wskazano, ze skutek wykluczenia nastepuje po uptywie 30
dni od dnia, w ktéorym decyzja stata sie ostateczna tj. po dniu 28 czerwca 2017 r. Wskazanie
terminu, do ktdérego obrét akcjami jest mozliwy, miato pozwoli¢ inwestorom na podjecie
odpowiednich decyzji inwestycyjnych. Zgdanie zawieszenia obrotu od dnia 29 czerwca 2017 r. jest
wiec zgodne z terminem okreslonym w decyzji z dnia 19 lipca 2016 r., a tym samym z interesem
inwestorow.

3. Komisja zapoznata sie z notyfikacjg w sprawie utworzenia oddziatu na terytorium Polski przez
instytucje kredytowa:

e John Deere Bank S.A.

KNF jednogtos$nie podjeta przy tym decyzje w sprawie wskazania warunkéw w interesie dobra
ogoblnego, ktore oddziat bedzie obowigzany spetni¢ prowadzac dziatalnosé na terytorium Polski.
Wskazane przez KNF warunki dotyczg zobowigzania John Deere Bank S.A. do:

a) informowania klienta, przed zawarciem umowy i najpdzniej z chwilg ztozenia oferty, w sposéb
jednoznaczny i potwierdzony przez klienta o:
¢ sprawowaniu nadzoru nad dziatalnoscig oddziatu z punktu widzenia jego wyptacalnosci
przez wtadze nadzorcze w Luksemburgu,
e danych teleadresowych umozliwiajacych klientom bezposredni — fizyczny kontakt
z oddziatem,
* miejscu przechowywania i przetwarzania informacji stanowigcych tajemnice bankows,
¢ mozliwosci wnioskowania o informacje na temat regulacji prawnych dotyczacych
dziatalnosci John Deere Bank S.A. i jego oddziatu w Polsce oraz kodekséw dobrych praktyk,

ktérym podlega John Deere Bank S.A;
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b) zapewnienia, aby przekazy reklamowe lub marketingowe nie wprowadzaty odbiorcow w btad

co do ww. informacji;
c) powstrzymania sie od arbitrazu regulacyjnego;

d) zapewnienia, aby wszelkie powddztwa cywilnoprawne dotyczace zawartych uméw
poddawane byty rozstrzygnieciom saddw polskich na takich samych warunkach, jak

powddztwa dotyczgce umow zawieranych przez banki krajowe;

e) zapewnienia jednoznacznego rozdzielenia oferty ustug Swiadczonych w ramach ewentualnie
prowadzonej rownolegle na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosci transgranicznej

(na podstawie swobody Swiadczenia ustug), od oferty oddziatu;

f) stosowania wysokich standarddw identyfikacji klienta, w szczegdlnosci zapewniajacych
prawidtowg weryfikacje tozsamosci klienta oraz przewidujgcych odmowe swiadczenia ustugi

w przypadku braku mozliwosci takiej weryfikacji;

g) powstrzymywania sie od wykorzystywania ewentualnej przewagi konkurencyjnej na rynku
ustug bankowych w Polsce, powstatej na skutek dziatania mechanizmoéw niemajgcych
charakteru rynkowego, a w szczegdlnosci na skutek niestosowania sie do funkcjonujacych na
rynku ustug bankowych w Polsce zasad prowadzenia dziatalnosci bankowej, wynikajgcych z

regulacji i rekomendacji nadzorczych;

h) stosowania sie do wskazan KNF dotyczacych prowadzenia dziatalnosci przez oddziat w sposdéb
zgodny z interesem dobra ogdlnego, a w szczegdlnosci dotyczacych ochrony débr
konsumenta, zapewnienia bezpieczenstwa obrotu gospodarczego, a takze zapobiezenia

naruszeniom prawa lub wzrostowi ryzyka systemowego w sektorze finansowym.

Oddziat bedzie prowadzit dziatalno$¢ w zakresie obstugi kredytowej klientéw korporacyjnych i nie
zamierza prowadzi¢ dziatalnosci detalicznej, w tym depozytowe;j.

Komisja jednogtosnie udzielita zgody Credit Agricole Funduszowi Inwestycyjnemu Otwartemu
na zmiane depozytariusza, poprzez powierzenie petnienia tej funkcji Bankowi Handlowemu
w Warszawie S.A.

Komisja jednogtos$nie udzielita zgody Raiffeisen Specjalistycznemu Funduszowi Inwestycyjnemu
Otwartemu Parasolowy na zmiane depozytariusza, poprzez powierzenie petnienia tej funkcji ING
Bankowi Slaskiemu S.A.

Komisja jednogtosnie natozyta na Link4 Towarzystwo Ubezpieczern S.A. kare pienieing
w wysokosci 20 tysiecy ztotych, za naruszenie art. 14 ust. 1 i 3 ustawy o ubezpieczeniach
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obowigzkowych, Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli
Komunikacyjnych, w zwigzku ze stwierdzeniem przypadkdédw opdzinien w przyznaniu i wyptacie
odszkodowania lub niedopetnieniu obowigzkdéw informacyjnych.

7. Komisja jednogtoénie zezwolita na dokonanie zmiany w statucie Banku BGZ BNP Paribas S.A.

8. Komisja jednogtosnie zezwolita spotce Monday Development S.A. na przywrdcenie wszystkim
zdematerializowanym akcjom spétki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) z dniem
19 lipca 2017 r.

9. Komisja, na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie,
w brzmieniu obowigzujgcym przed wejsciem w zycie ustawy z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw oraz art. 96 ust. 1 e zw. z art.
56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujgcym po wejsciu w zycie ustawy
zmieniajgcej, a takze art. 96 ust. 5 ustawy o ofercie, jednogtosnie natozyta na spétke B3System
S.A. kare w postaci bezterminowego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu na rynku
regulowanym wobec stwierdzenia, ze spétka ta:

I. w zwigzku ze sporzgdzeniem skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2014 nienalezycie
wykonata obowiazek, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie:

1.wzw.z§3ust. 1i3wzw.z§82ust.1pkt3iust.2oraz § 92 ust. 1 pkt 3 lit. b rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z pdzn. zm., dalej: ,,Rozporzadzenie”) w zw. par. 39
lit. ai c oraz par. B11 i B11E Zatacznika B Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, stanowigcego zatgcznik do
Rozporzgdzenia WE Nr 1126/2008, (dalej: ,,MSSF 7”), przyjetego rozporzgdzeniem Komisji (WE)
nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujagcym okreslone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. U.
UE L. 320 z 29 listopada 2008 r. str. 1-481, z pdzn. zm.) (dalej: ,,Rozporzadzenie Komisji (WE) Nr
1126/2008"), a takze par.31i32A MSSF 7, poprzez niezamieszczenie rzetelnych i kompletnych
ujawnien zwigzanych z ryzykiem ptynnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy 2014;

2.wzw.z§3ust. 1i3wzw.z§82ust. 1pkt3iust.2 oraz§92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia
w zw. par. 40 MSSF 7, poprzez nieujawnienie analizy wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka
rynkowego, na ktére narazony byt Emitent na koniec okresu sprawozdawczego, w
szczegblnosci brak pokazania wptywu na wynik ikapitat wiasny zmian w zakresie
odpowiednich czynnikéw ryzyka w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2014;

3.wzw.z§3ust.1i3 wzw.z§82ust. 1pkt3iust.2oraz §92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia
w zw. par. 33 i 34 Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 8 ,Segmenty
operacyjne”, (dalej: ,,MSSF 8”), przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008,
poprzez brak ujawnien dotyczgcych obszarow geograficznych, na ktdrych dziata grupa
kapitatowa Emitenta oraz brak ujawnien dotyczacych gtéwnych klientéw w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014;
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4. wzw.z8§3 ust.1i3wzw.z§82ust.1pkt3iust.2oraz §92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia
w zw. par. 104 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”, (dalej: ,,MSR 1”), przyjetego Rozporzadzeniem Komisji (WE) Nr 1126/2008,
poprzez brak ujawnienia dodatkowych informacji o kosztach w uktadzie poréwnawczym
(rodzajowym) w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014;

5.wzw.z§3ust.1i3 wzw.z§82ust. 1pkt3iust.2oraz §92 ust. 1 pkt 3 lit. b Rozporzadzenia
w zw. par. 17 Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 24 , Ujawnianie informacji na
temat podmiotdw powigzanych”, (dalej: MSR 24), przyjetego Rozporzgdzeniem Komisji (WE)
Nr 1126/2008, poprzez brak ujawnien informacji dotyczacych $wiadczen dla kluczowego
personelu kierowniczego tacznie oraz dla kazdej z wymienionych w przepisie kategorii w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014;

Il. w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu rocznego za rok 2014 nienalezycie wykonata obowigzek,
o ktéorym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie:

1.wzw.z§3 ust. 1i3 wzw.z§ 82 ust. 1 pkt 3 oraz § 91 ust. 1 pkt 3 lit. a Rozporzadzenia w zw.
z art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowos$ci poprzez nieujecie zobowigzan z tytutu kredytow
bankowych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014;

2.wzw.z§3 ust. 1i3 wzw.z§82ust. 1 pkt3oraz§91 ust. 1 pkt 3 lit. a Rozporzadzenia w zw.
z art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowos$ci poprzez zanizenie wartosci kosztéw operacyjnych, tj.
obcigzenie spotki zaleznej kosztami sprzedazy Emitenta w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2014;

3.wzw.z8§3 ust. 1i3 wzw.z$§82ust. 1 pkt3oraz§91 ust. 1 pkt 3 lit. a Rozporzadzenia w zw.
z art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci poprzez zanizenie wartos$ci zobowigzan o wartosc
zobowigzan nieskutecznie przeniesionych na B3System Polska sp. z 0.0. w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2014;

4. wzw.z§3ust. 1i3wz§82ust. 1pkt3iust.2 oraz § 91 ust. 1 pkt 3 lit. a Rozporzadzenia w
zw. art. 35 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci oraz art. 28 ust. 1 pkt 3 i ust. 7 ustawy o
rachunkowosci, poprzez nieujecie w wyniku finansowym skutkéw transakcji przeniesienia
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do B3System Polska sp. z 0.0. w zwigzku z
nieprawidtowym jej rozliczeniem w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014;

5.wzw.z§3ust.1i3 wzw.z§82ust.1 pkt3iust.2oraz § 91 ust. 1 pkt 3 lit. a Rozporzadzenia
w zw. z art. 28 ust. 1 pkt 3 i ust. 7 ustawy o rachunkowosci, poprzez nieprawidtowa wycene
udziatéw w jednostce zaleznej B3System Polska sp. z 0.0. w sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy 2014 w zwigzku z niedokonaniem odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty
wartosci tych udziatéw;

Ill. w zwigzku ze sporzadzeniem raportu rocznego za rok 2015 nienalezycie wykonata obowigzek,
o ktéorym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie:

1. wzw.z§3 ust. 1i3wzw.z§ 82 ust. 1 pkt 3 oraz § 91 ust. 1 pkt 3 lit. a Rozporzadzenia w zw.
z art. 4 ust. 1, art. 5 ust. 1 i art. 54 ust. 3 ustawy o rachunkowosci i w zw. z § 2 pkt 9
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu
informacji  wykazywanych ~w  sprawozdaniach  finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktdrych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (t.j.: Dz.U.2014 poz. 300, z pdin. zm.) (dalej: ,Rozporzadzenie o
sprawozdaniach finansowych w prospekcie”), poprzez niedokonanie korekty btedu
polegajgcego na zanizeniu wartosci zobowigzan o kwote zobowigzan nieskutecznie
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przeniesionych na B3System Polska sp. z 0.0. w 2014 roku, oraz poprzez ujecie w zamian
rezerwy na roszczenia z tytutu solidarnej odpowiedzialno$ci za nieuregulowane zobowigzania
tej jednostki w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2015;

2. wzw.z§&3ust. 1i3wzw.z§ 82 ust. 1 pkt3oraz§91 ust. 1 pkt 3 lit. a Rozporzadzenia w zw.
z art. 4 ust. 1, art. 5 ust. 1 i art. 54 ust. 3 ustawy o rachunkowosci i w zw. z § 2 pkt 9
Rozporzadzenia o sprawozdaniach finansowych w prospekcie, poprzez niedokonanie
stosownych korekt w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2015, w zwigzku z btedami
popetnionymi w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014, dotyczacymi
nieprawidtowego rozliczenia aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz
nieprawidtowej wyceny udziatéw w jednostce zaleznej B3System Sp. z 0.0.;

IV. nie wykonata obowigzku, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. a ustawy o ofercie:

1.wzw. z § 82 ust. 1 pkt 2 w zw. z § 101 ust. 7 Rozporzadzenia, poprzez nieprzekazanie Komisji
Nadzoru Finansowego, spodice prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci raportu pétrocznego za pierwsze pétrocze 2016 roku;

2.wzw.z§82ust. 1 pkt1wzw.z § 101 ust. 1 Rozporzadzenia, poprzez nieprzekazanie Komisji
Nadzoru Finansowego, spodice prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej
wiadomosci raportu kwartalnego za trzeci kwartat 2016 roku.

V. Skutek wykluczenia z obrotu na rynku regulowanym nastepuje po uptywie 30 dni od dnia,
w ktérym decyzja stanie sie ostateczna.

KNF podkresla, ze do podstawowych, a zarazem kluczowych obowigzkéw emitentéw nalezy
przekazywanie KNF, spotce prowadzacej rynek regulowany i do publicznej wiadomosci rzetelnych
raportéw okresowych. Prezentujg one bowiem kompleksowy obraz emitenta i sg Zrédtem
wiarygodnych danych na temat jego sytuacji finansowe]. KNF wskazuje, Zze na emitentdw natozony
jest obowigzek sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (dalej ,,MSR”). Natomiast do sporzadzania sprawozdan
finansowych (jednostkowych) emitenci papieréw wartosciowych obowigzania sg do stosowania
polskich zasad rachunkowosci okreslonych w ustawie o rachunkowosci (dalej ,,PZR”), o ile emitent
nie podjat decyzji o przejsciu na stosowanie MSR dla celéw sporzadzania sprawozdan
finansowych. Wyklucza to dowolnos¢ prezentowania danych finansowych przez spétki publiczne,
polegajgcy na przedstawianiu ich w sposdb niezgodny z tymi standardami. Celem sprawozdan
finansowych jest dostarczanie informacji o sytuacji finansowej, wynikach dziatalnosci oraz
zmianach sytuacji finansowej jednostki, ktére bedg uzyteczne dla szerokiego kregu uzytkownikéw
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

W przedmiotowej sprawie Komisja stwierdzita wiele nieprawidtowosci w wykonywaniu
obowigzkéw informacyjnych przez spoétke B3System S.A., w tym brak publikacji raportéw
okresowych. Prawidtowe wykonywanie obowigzkéw informacyjnych, ktérych naruszenie
stwierdzita Komisja, miato znaczeniedla zachowania transparentnosci rynku kapitatowego.

Komisja podkresla, ze do podstawowych obowigzkéw emitentéw nalezy publikacja raportow,
w tym raportéw okresowych, w sposéb i w terminach przewidzianych prawem. Raporty te
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powinny by¢ sporzadzone w sposéb prawidtowy, rzetelny i kompletny. Terminowa i nalezyta
publikacja ww. informacji pozwala zachowa¢ rdwnowage informacyjna na rynku kapitatowym.

Ukaranie spotki B3System S.A. nastgpito w zwigzku ze stwierdzeniem naruszen art. 56 ustawy
o ofercie poprzez nienalezyte wykonywanie obowigzkdéw informacyjnych zwigzanych z raportami
okresowymi, przekazanymi w latach 2015-2016, dotyczgcych w szczegdlnosci braku szeregu
ujawnien wymaganych przez MSR oraz zwigzanych z nieprawidtowym rozliczeniem transakgcji
przeniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do jednostki zaleznej, a takze poprzez
niewykonanie obowigzkéw informacyjnych w zwigzku z brakiem publikacji raportéow za pierwsze
potrocze 2016 roku oraz za trzeci kwartat 2016 roku.

Zdaniem Komisji naruszenia dokonane przez B3System S.A. w zwigzku z publikacjg ww. raportéw
okresowych byty istotne z punktu widzenia odbiorcéw i wptywaty istotnie na zmniejszenie
wartosci informacyjnej ww. raportow okresowych Spoétki. Biorgc pod uwage zaréwno wage
naruszen oraz czas ich trwania, wskaza¢ nalezy, Ze uczestnicy rynku kapitatowego przy
podejmowaniu decyzji odnosnie zaangazowania w akcje Spétki opierali sie na informacjach, ktore
nie byty rzetelne i nie pozwalaty na prawidtowg ocene sytuacji finansowej spétki natomiast brak
publikacji raportéw za pierwsze poétrocze 2016 roku oraz za trzeci kwartat 2016 roku pozbawito
uczestnikéw rynku catkowicie informacji o sytuacji finansowej Spétki. W zwigzku z powyzszym
Komisja natozyta na Spdtke sankcje administracyjng w postaci bezterminowego wykluczenia
papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym. Aktualnie obrét akcjami B3System S.A.
jest zawieszony w zwigzku z zgdaniem zgtoszonym przez Komisje na podstawie art. 20 ust. 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (uchwata nr 547/2017
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 6 czerwca 2017 r.).

Komisja w postepowaniu wykazata naruszenie przez Spdtke obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z ustawy o ofercie w brzmieniu obowigzujgcym przed wejsciem w zycie ustawy
zmieniajgcej jak i po wejsciu w zycie ustawy zmieniajgcej, ktérymi ustawodawca obcigzyt
emitentdw papieréw wartosciowych lub spétki publiczne. W ocenie Komisji wtasciwe i terminowe
wywigzywanie sie przez emitentéw papieréw wartosciowych z obowigzkéw informacyjnych
umozliwia inwestorom podjecie mozliwie najbardziej optymalnej decyzji inwestycyjnej. Dlatego
tez spotki powinny dochowaé nalezytej starannosci w sporzadzaniu informacji okresowych,
a nastepnie publikowaé je w sposdb i w terminie przewidzianym przez prawo. W przypadku za$
Spotki catoksztatt okolicznosci stwierdzonych naruszen wskazuje na wysoce nierzetelny sposéb
prowadzenia polityki informacyjnej.

Wielokrotne naruszenie przez Spdtke obowigzkéw informacyjnych — poprzez nienalezyte
wykonanie lub ich niewykonanie — przyczynito sie do naruszenia kluczowej dla funkcjonowania
rynku  kapitatowego zasady transparentnosci. Natomiast ujawnienie precyzyjnych,
wyczerpujgcych i aktualnych informacji o emitentach papieréw wartosciowych, buduje trwate
zaufanie inwestoréw i umozliwia opartg na odpowiednich informacjach ocene ich wynikéw oraz
aktywow. Wptywa to na poprawe ochrony inwestoréw oraz skutecznos¢ funkcjonowania rynku
(tak wyrok Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie z 7 wrzesnia 2012 r. VI SA/Wa
714/12, publik. Centralna Baza Orzeczen Sgdéw Administracyjnych, www.orzeczenia.nsa.gov.pl).
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10. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:

e 18lipca2017r,,

e 1sierpnia2017r.,

e 29sierpnia 2017 .,

e 12 wrzesnia2017r.,

e 26 wrzesSnia 2017 r.,

e 10 pazdziernika 2017 r.

1 M. Pachucki nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt. 6 komunikatu.

2 P. Nowak nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt. 7 komunikatu.

3 A. Artwich nie brat udziatu w omawianiu i gtosowaniu sprawy opisanej w pkt. 7 komunikatu.

4 ). Wojtyta nie brat udziatu w omawianiu i gltosowaniu sprawy opisanej w pkt. 7 komunikatu.

5 A. Kazmierczak nie brat udziatu w omawianiu i gtosowaniu sprawy opisanej w pkt. 7 komunikatu.
6 7. Sokal nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 5 i 6 komunikatu.
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