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Nalozenie kary pieni¢znej na Jana Gladkiego

Komisja Nadzoru Finansowego (,,Komisja”) 28 kwietnia 2023 r. wydata decyzj¢ naktadajaca
na Jana Gtadkiego, jako osobe petnigca obowiazki zarzadcze we Fluid SA w upadtosci
z siedzibg w Sedziszowie (,,Spotka”)

= kare pienigzng w wysokosci 100 000 zt

za przeprowadzenie transakcji objecia 500 000 akcji Spotki o wartosci 500 000 zi, w trakcie
okresu zamknigtego zwigzanego z publikacja przez Spotke raportu okresowego za IV kwartat
2017 r., co stanowito naruszenie art. 19 ust. 11 rozporzadzenia MAR?.

Jan Gtadki, jako prezes Zarzadu Spotki, naruszyt zakaz przeprowadzania transakcji na akcjach
Spotki w okresie zamknigtym, a tym samym podstawowa zasade transparentnosci rynku
kapitalowego oraz rownego i niedyskryminujacego dostepu inwestoréw do informacji.

Okres zamkniety obejmuje 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem przez spotke
§rodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego. Osoba
pelnigca obowigzki zarzadcze w spotce nie moze przeprowadzaé transakcji na swdj rachunek
ani na rachunek strony trzeciej na akcjach tego emitenta, instrumentach dtuznych emitenta,
instrumentach pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentach finansowych, przez
okres zamkniety.

W sytuacji wystapienia wyjatkowych okolicznosci, takich jak powazne trudno$ci finansowe,
ktore wymagaja sprzedazy akcji, emitent moze zezwoli¢ osobie pelnigcej obowiazki zarzadcze
na przeprowadzenie transakcji na jej rachunek lub rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknietego. W takim przypadku, przed rozpoczgciem obrotu, osoba petnigca obowigzki
zarzadcze moze ztozy¢ u emitenta wniosek o zgod¢ na przeprowadzenie transakcji w okresie
zamknietym, a emitent, oceniajac kazdorazowo zasadno$¢ poszczeg6lnych transakcji, moze
wyrazi¢ na nig zgode. Zgoda emitenta powinna by¢ wyrazona przed transakcja. Dotyczy to
jednak wytgcznie indywidualnych przypadkow zwigzanych z wyjatkowg sytuacja konkretne;j
osoby petnigcej obowigzki zarzadcze. Jan Gtadki nie ztozyt wniosku o wyrazenie zgody na
przeprowadzenie transakcji na akcjach Spotki. Dodatkowo transakcja, ktora przeprowadzit,
dotyczyla objgcia akcji, a nie ich sprzedazy.

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
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Istotg wprowadzenia zakazu przeprowadzania transakcji na akcjach spotki publicznej
w okresach zamknigtych jest dazenie do wyeliminowania zjawiska zachwiania rownowagi
informacyjnej wséréd inwestorow. Osoby pelnigce obowiazki zarzadcze, przed publikacja
sprawozdan finansowych (zaréwno §rédrocznych jak i rocznych), majg dostep do informacji
finansowych lub innych informacji poufnych emitenta. Sg one zatem uprzywilejowane
w stosunku do innych inwestorow, gdyz maja szczegotowa wiedze o sytuacji finansowe]
emitenta. Celem takiego zakazu jest uniemozliwienie wykorzystania przewagi informacyjnej
przez osoby pelnigce obowigzki zarzadcze. Dlatego od takich osob wymaga sie szczegdlnej
starannosci W wykonywaniu obowigzkéw i przestrzeganiu natozonych na nie zakazow
zwigzanych z obrotem akcjami.

Decyzja nie jest ostateczna. Jan Gtadki moze zwréci¢ si¢ do Komisji z wnioskiem o ponowne
rozpatrzenie sprawy albo wnie$¢ skarge do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego
w Warszawie na ta decyzje¢, bez uprzedniego skorzystania z prawa do zwrdcenia si¢ do Komisji
z wnioskiem 0 ponowne rozpatrzenie sprawy.

Maksymalny wymiar kary w przypadku wskazanych naruszen wynosi 2 072 800 zt.
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