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Nalozenie kar pienieznych na Drewex SA oraz wykluczenie akcji z obrotu

Komisja Nadzoru Finansowego (,,Komisja”) wydata 14 lipca 2022 r. decyzje ws. Drewex SA
w restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie (,,Spotka”, ,,Drewex”):

naktadajacg na Drewex kar¢ pieniezng w wysokosci 50 000 zt za niewykonanie
obowigzkow informacyjnych w zwigzku z nieprzekazaniem w terminie Komisji,
spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu
kwartalnego za I kwartal roku obrotowego 2016;

naktadajacag na Drewex kar¢ pienigzng w wysokosci 500 000 zt za nienalezyte
wykonanie obowigzkow informacyjnych w zwiazku ze sporzadzeniem:

a) raportu poitrocznego za I potrocze roku obrotowego 2016,
b) raportu rocznego za rok obrotowy 2016;

wykluczajaca akcje Drewex z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA za nienalezyte wykonanie
obowigzkow informacyjnych w zwigzku ze sporzadzeniem:

a) raportu kwartalnego za I kwartat roku obrotowego 2017,
b) raportu potrocznego za I potrocze roku obrotowego 2017,
c) raportu kwartalnego za III kwartat roku obrotowego 2017,
d) raportu rocznego za rok obrotowy 2017,

e) raportu kwartalnego za I kwartal roku obrotowego 2018,
f) raportu potrocznego za I potrocze roku obrotowego 2018,
g) raportu kwartalnego za Il kwartat roku obrotowego 2018,
h) raportu rocznego za rok obrotowy 2018,

i) raportu kwartalnego za I kwartat roku obrotowego 2019,

oraz za niewykonanie obowigzkow informacyjnych w zwiazku z:

j) nieprzekazaniem w terminie Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany
oraz do publicznej wiadomos$ci raportu pdirocznego za I poédtrocze roku
obrotowego 2017,

k) nieprzekazaniem w terminie Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany
oraz do publicznej wiadomos$ci raportu kwartalnego za 1 kwartat roku
obrotowego 2018,

I) nieprzekazaniem w terminie Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany
oraz do publicznej wiadomosci raportu kwartalnego za I kwartat roku
obrotowego 2019,
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m) nieprzekazaniem Komisji, spolce prowadzacej rynek regulowany oraz do
publicznej wiadomos$ci raportu pétrocznego za 1 potrocze roku obrotowego
2019,

n) nieprzekazaniem Komisji, spolce prowadzacej rynek regulowany oraz do
publicznej wiadomosci raportu kwartalnego za III kwartat roku obrotowego
2019,

0) nieprzekazaniem Komisji, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do
publicznej wiadomo$ci raportu rocznego za rok obrotowy 2019,

p) nieprzekazaniem Komisji, spoice prowadzacej rynek regulowany oraz do
publicznej wiadomosci raportu kwartalnego za I kwartat roku obrotowego 2020,

co stanowito naruszenie art. 56 ust. 1 pkt 2 lit. b ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
0 spotkach publicznych.

Spotka opublikowata RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2016, w ktorym:

1)

2)

3)

4)

nie zamieScita w informacji dodatkowej informacji o zasadach przyjetych przy
sporzadzeniu tego raportu w skréconym sprawozdaniu finansowym za I podtrocze
2016 r.,

nie zamiescita w informacji dodatkowej informacji 0 zmianach sytuacji gospodarczej
I warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci, ktore majg istotny wptyw na warto$¢ godziwg
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym) w skroconym sprawozdaniu finansowym za I potrocze
2016 r.,

nie zamies$cita w informacji dodatkowej innych informacji, ktore mogg w istotny sposob
wplynaé na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spoiki
W skroconym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2016 r.,

nie zamies$cita w informacji dodatkowej informacji o zwigkszeniu rezerw w skroconym
sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2016 r.

Spotka opublikowata RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY 2016, w ktérym:

1)

2)

3)

4)

nie wskazata we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za 2016 r. informacji, ze
istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci,

nie zamiescita w dodatkowych notach objasniajacych w sprawozdaniu finansowym za
2016 r. opisu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci oraz
stwierdzenia, ze taka niepewnos$¢ wystepuje,

nie ujawnita innych informacji, moggcych w istotny sposob wptynaé na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian w sprawozdaniu finansowym
za 2016 .,

nie zamieScita stanowiska zarzadu wraz z opinig rady nadzorczej, odnoszacego si¢ do
stanowiska bieglego rewidenta w sprawie odmowy wyrazenia opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym za 2016 r., zawierajacego wskazanie wptywu, w ujeciu
ilosciowym 1 jako$ciowym, odmowy wyrazenia opinii, na roczne sprawozdania
finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
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przypadku oceny istotnosci oraz przedstawienie podjetych lub planowanych przez
Spotke dziatan w zwigzku z zaistnialg sytuacja.

Spotka opublikowata RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2017, w ktorym:

1)

2)

3)

4)

nie zamiescita w informacji dodatkowej informacji o zasadach przyjetych przy
sporzadzeniu tego raportu w skréconym sprawozdaniu finansowym za I poétrocze
2017 r.,

nie zamiescita w informacji dodatkowej informacji o zmianach sytuacji gospodarczej
i warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci, ktore majg istotny wptyw na warto$¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy
aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym) w skroconym sprawozdaniu finansowym za I polrocze
2017 r.,

nie zamies$cita w informacji dodatkowej innych informacji, ktore mogg w istotny sposob
wplynaé na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej 1 wyniku finansowego Spoiki
w skréconym sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2017 r.,

nie zamiescita stanowiska zarzadu wraz z opinig rady nadzorczej odnoszacych si¢ do
stanowiska bieglego rewidenta w sprawie odmowy wydania raportu z przegladu
skroéconego §rodrocznego sprawozdania finansowego Spotki za I potrocze 2017 roku,
zawierajacego wskazanie wpltywu, w ujeciu ilosciowym 1 jako$ciowym odmowy
wydania raportu z przegladu na poétroczne sprawozdanie finansowe, w tym na wyniki
oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci
oraz przedstawienie podjetych lub planowanych przez Spoétke dziatan w zwigzku
Z zaistnialg sytuacja.

Konsekwencja publikacji RAPORTU POLROCZNEGO ZA | POLROCZE 2016 ROKU, RAPORTU
ROCZNEGO ZA ROK OBROTOWY 2016 0raz RAPORTU POLROCZNEGO ZA | POLROCZE 2017 ROKU
byl stan, w ktorym podejmowanie przez inwestorow 1 akcjonariuszy Spotki decyzji
inwestycyjnych nastepowato w oderwaniu od wiedzy o faktycznej sytuacji finansowej Spotki,
co W oczywisty sposob godzito w interes uczestnikow obrotu.

Spotka opublikowata RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY 2017, w ktorym:

1)

2)

nie zamie$cita o§wiadczenia zarzadu ze wskazaniem nazwisk jego cztonkoéw i ich
stanowisk, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
porobwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spoiki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk,

nie zamiescita stanowiska zarzadu wraz z opinig rady nadzorczej odnoszacego si¢ do
stanowiska biegltego rewidenta w sprawie odmowy wyrazenia opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym za 2017 r., zawierajacego wskazanie wptywu, w ujeciu
iloSciowym i jako$ciowym, odmowy wyrazenia Opinii, na roczne sprawozdanie
finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
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przypadku oceny istotnosci oraz przedstawienie podjetych lub planowanych przez
Spotke dziatah w zwigzku z zaistniatg sytuacja.

Niezamieszczenie wskazanych informacji w RAPORCIE ROCZNYM ZA ROK OBROTOWY 2017
prowadzito do stanu dezinformacji, w ktorym inwestorzy oraz akcjonariusze Spotki nie
posiadali niezbednej wiedzy w zakresie stanowisk organéw korporacyjnych Spoétki, odnosnie
do prawidlowosci sporzadzenia tego raportu.

Taki sam skutek mialo niezamieszczenie stanowiska zarzadu wraz z opinig rady nadzorczej
odnoszacych si¢ do stanowiska biegltego rewidenta w sprawie odmowy wyrazenia Wniosku
0 pélrocznym sprawozdaniu finansowym Spoétki za I pédtrocze 2018 roku, zawierajacego
wskazanie wpltywu, w ujeciu ilosciowym 1 jako$ciowym odmowy wyrazenia wniosku
W raporcie z przegladu na pdtroczne skrocone sprawozdanie finansowe, w tym na wyniki oraz
inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym przypadku oceny istotnosci oraz
przedstawienie w kazdym przypadku podjetych lub planowanych przez Spotke dziatan
W zwiazku z zaistnialg sytuacja w RAPORCIE POLROCZNYM ZA | POLROCZE ROKU OBROTOWEGO
2018.

Spotka opublikowata RAPORT ROCZNY ZA ROK OBROTOWY 2018, w ktorym:

1) nie zamiescita stanowiska zarzadu wraz z opinig rady nadzorczej odnoszgcego si¢ do
stanowiska bieglego rewidenta w sprawie odmowy wyrazenia opinii o badanym
sprawozdaniu finansowym za 2018 r., zawierajacego wskazanie wptywu, w ujeciu
ilosciowym 1 jakosciowym, odmowy wyrazenia opinii, na roczne sprawozdania
finansowe, w tym na wyniki oraz inne dane finansowe, z przedstawieniem w kazdym
przypadku oceny istotnosci oraz przedstawienie podjetych lub planowanych przez
Spotke dziatan w zwigzku z zaistnialg sytuacja,

2) nie zamiescita oceny dokonanej przez rade nadzorcza wraz z uzasadnieniem, dotyczacej
sprawozdania z dziatalnosci Spotki i1 sprawozdania finansowego w zakresie ich
zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz ze stanem faktycznym.

Braki w RAPORCIE ROCZNYM ZA ROK OBROTOWY 2018 prowadzity do stanu dezinformacji,
W ktorym uczestnicy rynku zostali pozbawieni niezbednych stanowisk organow Spoétki, co
uniemozliwiato prawidlowa oceng¢ sytuacji w jakiej znajdowala si¢ Spotka w okresie
publikowania raportu za rok obrotowy 2018.

Spotka opublikowata nieterminowo:
1) raport kwartalny za I kwartat roku obrotowego 2016,
2) raport potroczny za I potrocze roku obrotowego 2017,
3) raport kwartalny za I kwartat roku obrotowego 2018,
4) raport kwartalny za I kwartat roku obrotowego 2019.

Nieterminowe opublikowanie RAPORTU KWARTALNEGO ZA | KWARTAL ROKU OBROTOWEGO
2016, RAPORTU POLROCZNEGO ZA | POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2017, RAPORTU
KWARTALNEGO ZA | KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2018, RAPORTU KWARTALNEGO ZA |
KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2019, prowadzitlo do pozbawienia inwestorow jednego
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Z podstawowych zrédet wiedzy na temat sytuacji Spotki, w okresie pomiedzy uptywem terminu
publikacji danego raportu okresowego okreslonego przez przepisy prawa, a datg podania przez
Spotke raportu okresowego do publicznej wiadomosci.

Spotka nie opublikowata:
1) raportu potrocznego za I potrocze roku obrotowego 2019,
2) raportu kwartalnego za III kwartat roku obrotowego 2019,
3) raportu rocznego za rok obrotowy 2019,
4) raportu kwartalnego za I kwartat roku obrotowego 2020.

W przypadku RAPORTU POLROCZNEGO ZA | POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2019, RAPORTU
KWARTALNEGO ZA Ill KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2019, RAPORTU ROCZNEGO ZA ROK
OBROTOWY 2019 oraz RAPORTU KWARTALNEGO ZA | KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2020, ktore
w ogole nie zostaty opublikowane przez Spotke, skutki naruszen sg najdalej idace, poniewaz
inwestorzy 1 akcjonariusze nadal nie otrzymali od Spotki podstawowych informacji na temat
jej sytuacji i kondycji finansowej w danym okresie sprawozdawczym.

Spoétka nie zamiescita informacji wskazanych w§ 66 ust. 8 pkt 2 - 12 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierOw warto§ciowych oraz warunkoéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa nieb¢dacego panstwem cztonkowskim
(,,Rozporzadzenie 2018), w :

1) raporcie kwartalnym za | kwartat roku obrotowego 2018,

2) raporcie kwartalnym za 111 kwartat roku obrotowego 2018,

3) raporcie kwartalnym za I kwartat roku obrotowego 2019.

Spotka nie zamieScita informacji wskazanych w § 87 ust. 7 pkt 1a - 11 rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za
rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie™), w:

1) raporcie kwartalnym za I kwartat roku obrotowego 2017,

2) raporcie kwartalnym za III kwartat roku obrotowego 2017,

Skutkiem niezamieszczenia W RAPORCIE KWARTALNYM ZA | KWARTAL ROKU OBROTOWEGO
2017 oraz w RAPORCIE KWARTALNYM ZA [l KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2017 informacji
wskazanych w § 87 ust. 7 pkt 1a - 11 Rozporzadzenia, byto pozbawienie uczestnikéw rynku
finansowego informacji, ktorych bezwzgledny obowigzek publikacji wynikat z przepisow
prawa. Ten sam skutek mialo niezamieszczenie W RAPORCIE KWARTALNYM ZA | KWARTAL
ROKU OBROTOWEGO 2018, W RAPORCIE KWARTALNYM ZA |lIl KWARTAL. ROKU OBROTOWEGO
2018 oraz W RAPORCIE KWARTALNYM ZA | KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2019 informacji
wskazanych w§ 66 ust. 8 pkt 2 -12 Rozporzadzenia 2018.
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Informacje opublikowane przez Drewex w raportach nie umozliwiaty odbiorcom sprawozdania
finansowego prawidlowej oceny sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej Spofki.
Inwestorzy nie mogli zatem podejmowac racjonalnych decyzji inwestycyjnych. Rezultatem
opisanych naruszen jest stan dezinformacji na rynku, ktory trwa od dnia publikacji raportow do
chwili obecnej. Spotka naruszyta obowigzki informacyjne, ktore sa podstawowym srodkiem
zapewniajagcym transparentnos¢ rynku kapitatlowego. W konsekwencji inwestorzy nie mieli
rzetelnych informacji dotyczacych kondycji finansowej Spotki, co oznacza, ze mogli
podejmowac decyzje inwestycyjne w oparciu o niepelny, a tym samym nieprawdziwy obraz
Spofki.

Majac na uwadze liczne przypadki naruszenia przez Drewex obowiazkow informacyjnych,
z ktorych wiele miato charakter razacy, na Spotke oprocz kar pienigznych zostata nalozona
kara wykluczenia akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym. Komisja jest przekonana, ze
wykluczenie akcji Spotki z obrotu uchroni uczestnikow rynku przed dalszym inwestowaniem
W papiery warto§ciowe podmiotu, ktdry ignorujac wypeltnianie obowigzkow informacyjnych,
razgco naruszyt obowigzujace przepisy. Termin wykluczenia akcji Drewex Komisja okreslita
na 30 dni od dnia, w ktorym decyzja o wykluczeniu stanie si¢ ostateczna.

Nienalezyte wykonywanie przez spotki obowiazkow informacyjnych zwigzanych z publikacja
raportdw okresowych godzi w dobro szczegolnie chronione, jakim jest interes uczestnikow rynku
kapitatlowego oraz jego bezpieczenstwo i przejrzystos¢. Inwestorzy powinni mie¢ zapewniony
powszechny i réwny dostep do informacji dotyczacych spotki i wyemitowanych przez nig papierow
warto$ciowych. Informacja na rynku kapitatowym powinna by¢ dostepna réwniez dla ogotu osob
nieposiadajacych tych instrumentow, gdyz moze ona stanowi¢ podstawe do podjgcia przez nich
decyzji inwestycyjnej.

Maksymalny wymiar kary pieni¢znej za stwierdzone naruszenia Wynosi:
I. 1000 000 zt, w przypadku raportu kwartalnego za I kwartal roku obrotowego 2016,
Il. 5000 000 zt, w przypadku:
a) raportu potrocznego za I potrocze roku obrotowego 2016,
b) raportu rocznego za rok obrotowy 2016.
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