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Wstep

W czesci | raportu scharakteryzowano instytucje finansowe oferujgce wy-
tacznie produkty emerytalne: powszechne towarzystwa emerytalne (PTE)
i pracownicze towarzystwa emerytalne (PrTE). W tej czesci zaprezentowano
przekrojowe informacje dotyczace sytuacji finansowej towarzystw emerytal-
nych w 2024 r. - w szczegodlnosci przychody, koszty, sytuacje majgtkowo-
kapitatowg. W odniesieniu do PTE dokonano réwniez analizy sytuacji kapi-
tatowej PTE przy uwzglednieniu wymogow kapitatowych (zaréwno zdefinio-
wanych przepisami prawa, jak i wynikajgcych ze stanowiska KNF ws. polityki
dywidendowej PTE w 2024 roku'), wynikéw finansowych oraz wyptaconych
dywidend. Zaprezentowano réwniez najwazniejsze informacje dotyczace za-
rzadzanych przez PTE funduszy emerytalnych — rodzaje funduszy, wielkos¢
zarzadzanych aktywow, czynniki determinujgce zmiane wartosci aktywow,
informacje o inwestycjach funduszy emerytalnych oraz uzyskanych stopach
zwrotu.

Czes¢ |l raportu prezentuje informacje o produktach emerytalnych dostep-

nych w Polsce w ramach Il i lll filaru systemu emerytalnego, {j.:

o otwartych funduszach emerytalnych (OFE),

e pracowniczych programach emerytalnych (PPE),

e indywidualnych kontach emerytalnych (IKE) i indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE),

e pracowniczych planach kapitatowych (PPK),

e ogolnoeuropejskich indywidualnych produktach emerytalnych (OIPE).

Przedstawione informacje o powyzszych produktach emerytalnych uwzgled-
niajg ich specyfike, w szczegdélnosci rodzaj instytucji finansowych oferujg-
cych te produkty, wybrane dane liczbowe dotyczace m.in. liczby uczestni-
kéw, wptat, wyptat, zwrotéw, a takze aktywdéw zgromadzonych na rachun-
kach uczestnikow w latach 2023-2024.

W koncowej czesci raportu wskazano specyficzne informacje dla wybranych

form produktéw emerytalnych:

e w odniesieniu do PPE - rejestracje i wykreslenia, sktadki podstawowe
i dodatkowe,

e w odniesieniu do PPK — sktadki podstawowe i dodatkowe, zwroty,

e w odniesieniu do IKE i IKZE — zwroty IKE, IKZE, PPK i transfery z IKE
do/z PPE i z PPK.

' Stanowisko KNF z dnia 14 grudnia 2023 r. ws. polityki dywidendowej w 2024 roku, opublikowane na
stronie internetowej KNF pod adresem: https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Stanowi-
sko KNF_ ws polityki dywidendowej w 2024 roku 87266.pdf
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Czes¢ |. Towarzystwa emerytalne — dedykowane instytucje w sys-

temie emerytalnym

1. Powszechne towarzystwa emerytalne

Na koniec 2024 r. dziatalno$¢ pro-
wadzito 8 powszechnych towa-
rzystw emerytalnych, ktére zarza-
dzaty 8 otwartymi funduszami eme-
rytalnymi (OFE) oraz 24 dobrowol-
nymi funduszami emerytalnymi
(DFE), z czego 18 to fundusze zde-
finiowanej daty (DFE FZD) zarza-
dzajgce aktywami zgromadzonymi
w ramach pracowniczych planéw
kapitatowych (PPK).

W ewidencji PPK, prowadzonej
przez Polski Fundusz Rozwoju,
umieszczone sg 2 towarzystwa
emerytalne (Nationale-Nederlan-
den PTE S.A. i Pocztylion-Arka
PTE S.A.), ktére mogg zawierac
z pracodawcami umowy O zarzg-
dzanie PPK.

Tabela 1. Liczba PTE, OFE i DFE na koniec 2023 r. i 2024 r.
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Na koniec 2024 r.
dziatalnos¢ pro-
wadzito 8 PTE.

Wyszczegodlnienie 2023 2024

PTE 8 8
OFE 8 8
DFE (tgcznie) 24 24
DFE FZD 18 18

Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne

PTE na koniec 2024 r. zarzgdzaly
aktywami netto o tgcznej wartosci
218,8 mid zt, w tym 213 mid zt zgro-
madzone byto w otwartych fundu-
szach emerytalnych. Wartosc¢ akty-
wow netto DFE, ktorymi zarzgdzaty
towarzystwa emerytalne na koniec
2024 r. wyniosta 5,7 mld zt, z czego
3,5 mid zt przypadato na DFE FZD,
ktore zarzgdzajg srodkami PPK. W

przypadku tych ostatnich rok 2024
byt okresem kolejnych istotnych
wzrostéw (wzrost o 35%). W DFE
zarzgdzajgcymi aktywami przypa-
dajgcymi na umowy IKE i IKZE
wzrost zagregowanych aktywoéw
netto byt na poziomie 28%, nato-
miast w OFE wzrost ten wyniost
tylko 2%.

W funduszach
emerytalnych na
koniec 2024 r.
byty ulokowane
aktywa o warto-
$ci 218,8 mid zt.



Tabela 2. Aktywa netto i liczba uczestnikéw w poszczegdlnych typach fun-

duszy emerytalnych na koniec 2024 r.
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Wyszczegdlnienie Aktywa netto (min zi) Liczba uczestnikéw

OFE 213013,0 14 553 658
DFE 22241 86 021
DFE FZD 3516,6 687 925
tacznie 218 753,6 15 327 604

Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne

Dwa najwieksze PTE zarzadzajg
aktywami funduszy emerytalnych,
ktérych tgczny udziat w wartosci
aktywéw netto wszystkich fundu-
szy emerytalnych wyniost 53%.
Udziat tych dwéch PTE w rynku,
mierzony liczbg cztonkow, wyniost
z kolei prawie 43%. Wyzszy udziat
w rynku mierzony aktywami spo-
wodowany jest przede wszystkim

1.1 Aktywa zarzadzane przez PTE

1.1.1. Otwarte fundusze emerytalne

Na koniec 2024 r. otwarte fundusze
emerytalne zarzgdzaty aktywami
netto o wartosci 213 mid zt.

Podobnie jak w latach ubiegtych,
koncentracja na rynku emerytal-
nym w 2024 r. pozostaje na rela-
tywnie wysokim poziomie. Dwa naj-
wigksze podmioty miaty 53%
udziatu w rynku pod wzgledem za-
rzgdzanych aktywéw, a z kolei 3
najwieksze - 66% (analogicznie sy-
tuacja wygladata w 2023 r.). Udziat
poszczegdlnych PTE w rynku mie-
rzony wartoscig aktywéw pozosta-
wat na zblizonym poziomie jak
w 2023 r.

Rok 2024 byt rowniez okresem
do$¢ stabilnej koniunktury na rynku
akcji, charakteryzujgcej sie w po-
rownaniu do 2023 r. relatywnie
matg amplitudg zmiany kurséw ak-
cji. Taka sytuacja sprawita, ze war-
tos¢ aktywéw OFE pozostawata

wyzszg wartoscig sktadek przeka-
zanych przez ZUS przypadajgcych
na jednego cztonka OFE w relacji
do pozostatych OFE.

Z kolei udziat najmniejszego pod-
miotu w sektorze mierzony warto-
Scig zarzadzanych aktywow netto
oraz liczbg cztonkéw wynosit odpo-
wiednio 2% oraz 4%

stabilna i utrzymywata sie na rela-
tywnie wysokim poziomie. Wartos¢
aktywow zgromadzonych w OFE
w stosunku do konca roku po-
przedniego wzrosta o 4,9 mid zt (.
2%). Natomiast, na koniec 2023 r.
w stosunku do 2022 r. aktywa OFE
wzrosty az o 51,7 mid zt.

W okresie ostatnich 5 lat wartos¢
zagregowanych aktywow netto
OFE podlegata istotnym wahaniom
osiggajgc wartosci w przedziale od
106,6 mid zt (16 marca 2020 r.) do
232,6 mld zt (20 maja 2024 r.). Naj-
wieksze spadki wartosci aktywoéw
netto miaty miejsce w 2020 r. i spo-
wodowane  byly  negatywnymi
zmianami indeksow gietdowych
w nastepstwie epidemii Covid-19.

Srednia stopa zwrotu wypraco-
wana przez OFE za 2024 r. byta
dodatnia i wyniosta blisko 5,0%

Koncentracja na
rynku OFE pozo-
staje na wyso-
kim poziomie.



(w2023 r. - 36,4%). Z kolei w okre-
sie ostatnich 5 lat OFE wypraco-
waty $rednig stope zwrotu na po-
ziomie 54,8% czyli o 6,3 pkt proc.
wyzszg niz zmiana wskaznika cen
towardéw i ustug konsumpcyjnych
w Polsce w analogicznym okresie?.

Najwyzsza stopa zwrotu za 2024 r.
wyniosta 6,2%), a najnizsza 4,0%.
W 2024 r. zmiana WIG wyniosta
1,4%, a WIG20 -6,4%.

Wykres 1. Wartos¢ aktywow netto w latach 2020 — 2024 (mld zt)

240
220
200
180
160
140
120

100

31.12.2019 31.12.2020

Zroédto: OFE, obliczenia wiasne

W 2024 r. wptyw na poziom akty-
wow netto OFE miata rowniez dys-
proporcja pomiedzy wartoscig skfa-
dek emerytalnych wplywajgcych
z ZUS do OFE (4,7 mld z}) a warto-
Scig srodkow przekazanych z OFE
do ZUS w ramach tzw. suwaka
bezpieczenstwa (9,7 mid zt).

Nowe skfadki do OFE nie zniwelo-
waty w 2024 r. negatywnego
wpltywu procesu dekumulacji $rod-
kéw zgromadzonych w OFE, zgod-
nie z ktorymi w okresie 10 lat po-
przedzajacych osiggniecie przez
cztonka OFE wieku emerytalnego,
zgromadzony przez niego kapitat
w OFE jest umarzany i przekazy-
wany sukcesywnie do ZUS (tzw.
»suwak”). W 2024 r. w procesie ,su-

31.12.2021

31.12.2022 31.12.2023

waka” znajdowaty sie roczniki mez-
czyzn urodzonych w 1969 r. i wcze-
Sniej oraz roczniki kobiet urodzo-
nych w 1974 r. i wczeséniej.

Kapitat przypadajgcy na 1 cztonka
OFE jest najwyzszy dla rocznikéw
kobiet urodzonych w latach 1974 —
1976 oraz dla rocznikbw mezczyzn
urodzonych w 1969 — 1973, {j. rocz-
nikéw, ktére weszty lub wejdg w ko-
lejnych latach w proces ,suwaka”.
Oznacza to, ze dekumulacja akty-
wow OFE wynikajgca z ,suwaka”
bedzie w kolejnych latach coraz sil-
niej determinowata warto$¢ akty-
wow zarzgdzanych przez OFE.
W 2024 r. wartos¢ ,suwaka” byta
wyzsza o 2,1 mld zt w poréwnaniu
do 2023 r.

2 Roczne wskazniki inflacji wg GUS wyniosty w latach 2020-2024 odpowiednio: 3,4%, 5,1%, 14,4%,
11,4%, 3,6%, zatem skumulowana inflacja wyniosta w latach 2020-2024 - 48,5%.
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31.12.2024

Dekumulacja ak-
tywoéw OFE wy-
nikajaca z ,,su-
waka” bedzie co-
raz silniej wply-
watla na wartos¢
aktywow zarza-
dzanych przez
OFE.



Wykres 2.Warto$¢ sktadek emerytalnych przekazanych do OFE i srodkéw
przekazanych z OFE do ZUS w latach 2020 — 2024 (min zt)
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Zrodto: OFE, obliczenia wiasne

Dominujacg pozycje w portfelach
OFE stanowity krajowe instrumenty
udziatowe (78% wartosci portfela
OFE). Udziat tych instrumentéw
w portfelach inwestycyjnych OFE
w 2024 r. ulegt zmniejszeniu o bli-
sko 4 pkt proc. w poréwnaniu do
roku poprzedniego.

W 2024 r. poziom zaangazowania
OFE w aktywa zagraniczne wyniost

10,9% zagregowanych portfeli in-
westycyjnych (w 2023 r. udziat ten
wynosit 9,9%). OFE nie wykorzy-
stujg zatem w istotnym zakresie li-
mitu na inwestycje zagraniczne,
ktéry wynosi 30% wartosci akty-
wow OFE.

Wykres 3. Struktura portfela inwestycyjnego OFE w latach 2023 — 2024

2023

Zroédto: OFE, obliczenia wtasne
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1.1.2. Dobrowolne fundusze emerytalne

Dobrowolne fundusze emerytalne
na koniec 2024 r. zarzadzaty akty-
wami netto o wartosci 2,2 mid zt -
oznacza to wzrost o 0,5 mid zt
(28%) w skali roku. Na zmiane
wartosci aktywéw netto przede
wszystkim wptynety wptaty netto
cztonkow DFE, ktére wyniosty
w 2024 r. 407,1 min z, a ich udziat

w zmianie wartosci aktywéw netto
wyniést 85%. Natomiast wynik fi-
nansowy wygenerowany w 2024 r.
wyniést 74 min zi, co determino-
wato pozostate 15% zmiany warto-
Sci aktywow netto. Wszystkie DFE
osiggnely dodatni wynik finan-
SOowy.

Wykres 4. Wartos¢ zagregowanych aktywoéw netto DFE w latach 2020 —

2024 (min zt)

2500

min zt

2000

1500

1000 /

500

2020 2021

Zrédto: DFE, obliczenia wiasne

W 2024 r., podobnie jak w 2023 r.,
aktywa DFE inwestowane byly
gtdbwnie w akcje spotek notowa-
nych na GPW, papiery warto-
sciowe Skarbu Panstwa, zagra-
niczne instrumenty udziatowe, kra-
jowe instrumenty diuzne oraz obli-
gacje emitowane przez BGK.

Na koniec 2024 r. krajowe instru-
menty udziatowe stanowity blisko
39% portfela inwestycyjnego i ich
udziat zmniejszyt sie w stosunku do
roku poprzedniego o 1 pkt proc.
Drugg pod wzgledem wielkoSci
udziatu w zagregowanym portfelu
inwestycyjnym DFE kategorig lokat

2022 2023 2024

byty papiery wartosciowe Skarbu
Panstwa (gtownie obligacje o sta-
tym oprocentowaniu), ktoére stano-
wity, podobnie jak w roku poprzed-
nim, 27% wartosci portfela inwesty-
cyjnego DFE.

Obligacje emitowane przez BGK
stanowity blisko 7% portfela inwe-
stycyjnego. Udziat tych ostatnich
w portfelu inwestycyjnym nie zmie-
nit sie w poréwnaniu do roku po-
przedniego.

W 2024 r. poziom zaangazowania
DFE w lokaty w zagraniczne ak-
tywa udziatowe notowane na rynku
regulowanym w panstwach innych
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Na koniec 2024 r.
DFE zgromadzity
aktywa netto

o wartosci

2,2 mid zt.



niz Polska wyniost 9% zagregowa-
nych portfeli inwestycyjnych
(w 2023 r. udziat ten wynosit nie-
spetna 12%).

Aktywa DFE zainwestowane w kra-
jowe instrumenty dtuzne pozaskar-
bowe stanowity z kolei ponad 15%

(w 2023 r. 13%) portfela inwesty-
cyjnego DFE.

Srednia stopa zwrotu DFE
w 2024 r. wyniosta 5,4%. W analo-
gicznym okresie roku poprzed-
niego $rednia stopa zwrotu na
rynku DFE wyniosta natomiast
24%.

1.1.3. Dobrowolne fundusze emerytalne zdefiniowanej daty

Na koniec 2024 r. w ewidencji PPK
umieszczonych byto 17 instytucji
finansowych zarzgdzajgcych fun-
duszami  zdefiniowanej  daty
(FZD), z ktorych 14 to TFI, 2 PTE
i 1 zaktad ubezpieczen.

W zakresie podmiotow rynku eme-
rytalnego wptaty uczestnikow PPK
byty odprowadzane do 18 FZD za-
rzadzanych przez 2 powszechne
towarzystwa emerytalne.

taczna wartosc aktywow netto za-
rzadzanych przez FZD na koniec
2024 r. wyniosta 30,3 mld zt w po-
rownaniu do 21,8 mid zt na koniec
2023 r. Wartos¢ aktywow netto
FZD zarzadzanych przez po-
wszechne towarzystwa emery-
talne wyniosta 3,5mld zt, a ich
udziat w rynku stanowit 12% (po-
dobnie jak w roku poprzednim).
Najwyzszy udziat w zagregowanej

Na koniec 2024 r. do FZD zarza-
dzanych przez PTE nalezato
773,3 tys. czionkdbw — liczba ta
wzrosta 0 12% w skali roku. Wiek-
szo$¢ cztonkow gromadzita Srodki
w ramach dobrowolnego oszcze-

wartosci aktywow netto FZD (87%
udziat w rynku) posiadaty fundu-
sze zarzadzane przez towarzy-
stwa funduszy inwestycyjnych.

Na koniec 2024 r. w FZD zarza-
dzanych przez powszechne towa-
rzystwa emerytalne najwieksze
aktywa byly zgromadzone w fun-
duszach o zdefiniowanej dacie
2035, 2040 i 2045 (udziat tych fun-
duszy jest rowniez najwiekszy
w pozostatych instytucjach zarza-
dzajgcych aktywami PPK). Zagre-
gowana wartos¢ aktywéw netto
w tych funduszach wynosita blisko
2 mld zt (56% $rodkdéw zgroma-
dzonych w FZD zarzadzanych
przez PTE). Najmniej aktywéw
bytlo natomiast zgromadzonych
w FZD 2025, FZD 2060 i FZD
2065 (odpowiednio 234,3 min z,
135,7 min zti 16,3 min zt).

dzania w funduszach o zdefiniowa-
nej dacie 2040, 2045, 2050, 2055
i 2060. tgczny udziat liczby czton-
kéw tych typow funduszy w ogdinej
liczbie cztonkéw FZD DFE wyniost
85%.
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Wykres 5. Udziat typow DFE zdefiniowanej daty zarzadzanych przez PTE

w rynku na koniec 2024 r.

Udziat w rynku wedtug
zarzadzanych aktywow netto

18%

Zrédto: DFE, obliczenia wiasne

1.2 Przychody i koszty PTE

Udziat w rynku wedtug
liczby uczestnikow

£

1.2.1. Struktura i dynamika przychodéw

Przychody PTE w 2024 r. wyniosty
1,3 mld z, co oznaczato wzrost
0 224,2 min zt w stosunku do roku
poprzedniego (20,5% w ujeciu
procentowym).

W najwiekszym stopniu na zmiane

przychodow wptynety:

— oplata za zarzadzanie -
wzrost 0 84,9 min zt,

— przychody z tytulu zwrotu
nadptaty ze srodkéw Fundu-
szu Gwarancyjnego — wzrost
0 64,4 min zt,

— przychody z wykorzystania ra-
chunku rezerwowego OFE —
wzrost 0 56,5 min zt.

Przychody z powyzszych ZzZrodet
wptynety w 92% na ogdlng zmiane
przychodow, a ich tgczna zmiana
wyniosta 205,8 min zt.

Wzrost przychodow z tytutu optaty
za zarzadzanie wynikat ze wzrostu
aktywéw netto OFE, ktére w
2024 r. znajdowaly sie na relatyw-
nie wysokim poziomie oraz cha-

rakteryzowaty sie mniejszg zmien-
noscig niz w roku poprzednim.
Konsekwencjg wzrostu warto$ci
aktywow netto zarzgdzanych fun-
duszy byt wzrost przychodow z ty-
tutu zarzgdzania OFE i DFE (od-
powiednio 0 11% i 16%).

Przychody z tytutu zwrotu srodkéw
z Funduszu Gwarancyjnego wy-
stepujg, gdy wartos¢ sSrodkow
przypadajgcych na dany fundusz
zgromadzonych w  Funduszu
Gwarancyjnym przekroczy 0,3%
wartoéci aktywow netto. Taka sy-
tuacja ma miejsce, gdy na koniec
danego kwartalu nastgpi spadek
aktywow zgromadzonych w OFE
w poréwnaniu z poprzednim kwar-
tatem. KDPW S.A., ktéry admini-
struje Srodkami zgromadzonymi
w Funduszu Gwarancyjnym, do-
konuje wtedy zwrotu nadwyzki
zgromadzonych srodkéw finanso-
wych ponad wymagang warto$é
0,3% wartosci aktywéw netto
OFE. W 2024 r. taka sytuacja
miata miejsce w dwoch ostatnich
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kwartatach, w ktérych PTE uzy-
skaty zwroty z Funduszu Gwaran-
cyjnego w wysokosci 74,6 min zi,
(w 2023 r. byto to 10,4 min z).

W 2024 r. zarzadzane przez PTE
OFE uzyskaty stopy zwrotu za
okres 6 lat w wysokosci wyzszej
niz wskaznik inflacji w analogicz-
nym okresie. Spetnienie tego wa-
runku uprawnito PTE do przycho-

dow z tytutu wykorzystania ra-
chunku rezerwowego OFE, tj. wy-
nagrodzenia o charakterze pre-
miowym za osiggane wyniki zarzg-
dzania aktywami OFE. W 2023 r.
pomimo wysokich stép zwrotu
uzyskanych w tym roku przez
OFE, PTE nie uzyskaty wynagro-
dzenia premiowego, gdyz stopy
zwrotu za okres 6 lat byly nizsze
niz wskaznik inflacji za ten sam
okres.

Tabela 3. Struktura i dynamika przychodéw PTE w latach 2023 — 2024
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2023 2024
Kategoria przychodoéw Wartosgé ) Wartosé ) Zmiana
Udziat Udziat
(min zi) (min zi)
Przychody z optat od sktadki OFE 65,3 6,0% 73,1 5,5% 11,9%
Przychody z optaty za zarzgdzanie OFE 794,9 72,7% 879,8 66,7% 10,7%
Przychody z wykorzystania rachunku rezer- 0.0 0.0% 56.5 4.3% i
wowego OFE
Przychody z tytutu zwrotu.nadp’raty ze $rod- 102 0.9% 74.6 5.7% 630.6%
kéw Funduszu Gwarancyjnego
Pozostate przychody z tytutu zarzadzania 41,2 3.8% 52.0 3.9% 26,1%
OFE
Przychody zwigzane z zarzagdzaniem DFE 56,0 5,1% 65,0 4,9% 16,0%
Przychody finansowe 121,0 11,1% 113,7 8,6% -6,0%
tacznie 1094,0 100,0% 1318,2 100,0% 20,5%

Zrédto: PTE, obliczenia wtasne

1.2.2. Struktura i dynamika kosztow

Koszty PTE ogdtem w 2024 r. wy-
niosty 434,1 min zti spadty 0 12,5%
w poréwnaniu do poprzedniego
roku.

Na spadek kosztow w najistotniej-
szym stopniu wptynat spadek kosz-
téw z tytutu wptat na Fundusz Gwa-
rancyjny (spadek o 80,4 min zt, {j.
0 59%).

Drugg pod wzgledem wielkosci
zmiany kategorig kosztéw wptywa-
jaca na ogoélny poziom kosztow
PTE w 2024 r. byly pozostate

koszty (gtdwnie koszty z tytutu
optat na funkcjonowanie organu
nadzoru i Rzecznika Finansowego,
koszty tworzenia rachunku premio-
wego w OFE i koszty finansowe),
ktérych wartos¢ wzrosta o 21 min zt
(wzrost 0 23%). W 2024 r. podob-
nie jak w roku poprzednim obnizyty
sie koszty agenta transferowego
OFE i DFE (spadek 0 5,7 min z, tj.
8,3%). Obnizenie kosztéw agenta
transferowego wynikato gtéwnie
z kontynuacji proceséw restruktu-
ryzacyjnych w niektorych PTE.
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Tabela 4. Struktura i dynamika kosztéw PTE w latach 2023 — 2024
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2023 2024
Kategoria kosztow £A 1 Zmiana
Wartos¢ Udziat Wartosc Udziat
(min zi) (min zi)

Koszty funkcjonowania PTE, w tym: 171,3 34,5% 172,5 39, 7% 0,7%
K.o.szty funkc;onoyvan/a PTE inne 90,8 18,3% 91.4 21.0% 0.7%
niz wynagrodzenia
Koszty wynagrodzen w PTE 80,6 16,2% 81,1 18,7% 0,6%

Koszty agenta transferowego OFE i 68.1 13.7% 62,4 14.4% 8.3%

DFE

Koszty akwizycji OFE i DFE 12,6 2,5% 12,1 2,8% -3,5%

Koszty na rzecz ZUS i KDPW 17,0 3,4% 19,0 4,4% 11,4%

quzty wplat na Fundusz Gwaran- 136.9 27.6% 56,5 13.0% 58.7%

cyjny

Pozostate koszty 90,3 18,2% 11,7 25,7% 23,7%

tacznie 496,2 100,0% 4341 100,0% -12,5%

Zrédto: PTE, obliczenia wiasne

W 2024 r. wysokosc¢ kosztow ogo-
tem spadta w 6 PTE. We wszyst-
kich przypadkach gtowng przy-
czyng byt spadek kosztow z tytutu
wptat na Fundusz Gwarancyjny. W

1.3 Wyniki finansowe PTE

taczny wynik finansowy netto PTE

w 2024 r. wyniést 717 min zt i byt

0 48% wyzszy niz w roku poprzed-

nim. Na wzrost wyniku finanso-

wego, wplynety przede wszystkim:

— przychody z tytutu optaty za za-
rzadzanie, ktore wyniosty 0,9
mid zt i stanowity 72% przycho-
dow catkowitych PTE i mialy
najwiekszy wptyw na wartos$c
osiggnietego wyniku finanso-
wego netto. Ich wartos¢
w 2024 r. wzrosta 0 11% w sto-
sunku do 2023 .,

— koszty i przychody zwigzane
z rozliczeniami z Funduszem
Gwarancyjnym wynikajgce ze
zmiany aktywéw netto zarzg-
dzanych przez OFE (w 2024 r.

pozostatych PTE spadki kosztow
nie przekraczaty 10%, a w dwdch
PTE koszty byty poréwnywalne jak
w roku poprzednim.

bilans rozliczen z Funduszu
Gwarancyjnego byt dodatni
i wyniost 18,1 min zi, podczas
gdy w 2023 r. PTE musiaty do-
ptaci¢ do Funduszu Gwarancyj-
nego 126,7 min zt),

— wynagrodzenie o charakterze
premiowym za osiggane wyniki
zarzgdzania aktywami OFE
w wysokosci 56,5 min  zt
(w2023 r. PTE nie uzyskaty
tych przychodéw) — mechanizm
ten zostat opisany szerzej
w punkcie 1.2.1.

Po stronie kosztowej najistotniej-
szym determinantem wyniku fi-
nansowego byty koszty bezpo-
srednie  funkcjonowania PTE
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(gtdownie  koszty wynagrodzen
i ubezpieczeh spotecznych), ktére
stanowity 172,5 min z, tj. 40%
0ogotu kosztéw i ktére znajdowaty
sie na zblizonym poziomie jak
w roku ubiegtym. Drugg kategorig

kosztowg istotnie wptywajgcg na
wartos¢  wyniku  finansowego
w 2024 r. byly pozostate koszty
ogolne zarzadzania PTE w wyso-
kosci 111,3 min zt, ktore byty wyz-
sze 0 24% niz w roku ubiegtym.

Wykres 6. Zagregowany wynik finansowy PTE w latach 2020 — 2024 (min z})

445

346

2020 2021

Zrédto: PTE, obliczenia wiasne

W 2024 r. wszystkie PTE uzyskaty
dodatni wynik finansowy. W sto-
sunku do roku poprzedniego we

1.4 Kapitaty PTE
1.4.1. Kapital wiasny

Na koniec 2024 r. wszystkie PTE
posiadaty kapitaty wtasne na pozio-
mie wyzszym niz wymagany prze-
pisami prawa, a ich zagregowana
warto$¢ wynosita 2,6 mld zt (86%
sumy bilansowej).

77

608

486

2022 2023 2024

wszystkich PTE nastgpit wzrost
wynikow finansowych (w prze-
dziale od 24% do 117%).

Nadwyzka kapitatow wtasnych po-
nad minimalny wymagany kapitat
wiasny we wszystkich PTE wynio-
sta fgcznie 2,5 mid zt. Wysokosc¢ tej
nadwyzki ponad minimalng war-
tos¢ byta najwyzsza w PTE zarza-
dzajgcych duzymi OFE.

14

RZAD

u
KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

Wartos¢ kapita-
tow wiasnych
PTE wynosita
2,6 mld zt, co
stanowito 86%
sumy bilanso-
wej.



Wykres 7. Zagregowany kapitat wlasny PTE i nadwyzka kapitatow wtasnych
ponad minimalny wymagany kapitat wiasny w latach 2023 — 2024 (min zf)

2292

|||||||||| )

2023

Zrodto: PTE, obliczenia wiasne

Na koniec 2024 r. relacja sumy ka-
pitatdw wtasnych PTE i $rodkéw
zgromadzonych ~w  Funduszu
Gwarancyjnym do aktywéw netto
zarzadzanych funduszy wynosita
$rednio 1,61% (w 2023 r. bylo to
1,48%).

Stosunek aktywow ptynnych PTE
i Srodkow zgromadzonych w Fun-
duszu Gwarancyjnym do aktywow
netto OFE wynosit z kolei $rednio
1,62% (1,51% w 2023 r.).

Wskaznik pokrycia aktywow netto
OFE kapitatem wtasnym i $rod-
kami Funduszu Gwarancyjnego
we wszystkich PTE wyniost powy-
zej rekomendowanej przez organ
nadzoru wartosci na 2024 r., tj.
1%. Natomiast wskaznik pokrycia
aktywow netto OFE aktywami
ptynnymi i Srodkami Funduszu
Gwarancyjnego byt w 7 PTE
zgodny z wartodcig rekomendo-
wang (1%). W 1 PTE wskaznik ten
wynosit 0,98%, co jest zwigzane
Z przejeciem zarzagdzania innym
OFE.

2613

2515

2024

Powyzsze wskazniki sg réwniez
miarami  ryzyka  okreslonymi
w BION uwzglednionymi w stano-
wisku w sprawie polityki i dywiden-
dowej. Oznacza to, ze w okresie,
w ktorym ww. wskazniki nie znaj-
dujg sie w wysokosci oczekiwane;j
przez organ nadzoru (minimum
1%), identyfikowane jest podwyz-
szone ryzyko w obszarze ade-
kwatnosci kapitalowej podczas
oceny BION, co w konsekwencji
przekfada sie na brak spetnienia
wymogoéw do wyptaty dywidendy
okreslonych w stanowisku w spra-
wie polityki dywidendowej KNF.
Szczegétowe informacje  doty-
czgce kapitatéw wirasnych w po-
szczegolnych PTE zawarte sa
w zatgczniku nr 3 i 4.

W 2024 r. Srednia rentowno$¢ ka-
pitatu (ROE) wynosita 29% i wzro-
sta o 8 pkt proc. w stosunku do po-
przedniego roku.

Najnizsze wskazniki rentownosci
odnotowano zas w PTE, ktore za-
rzgdzajg matymi OFE.
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Wykres 8. Srednia warto$é wskaznika ROE PTE w latach 2023 — 2024

21%

2023

Zrédto: PTE, obliczenia wtasne

1.4.2. Wyptacone dywidendy

W 2024 r. decyzje o wyptacie dy-
widendy z zysku za 2023 r. podjeto
7 PTE.

taczna kwota wyptat z zysku netto
za 2023 r., dokonanych przez PTE
w 2024 r., wyniosta 360,8 min zt,
co stanowito 74% sumy zyskow
netto powszechnych towarzystw
emerytalnych. W poroéwnaniu do
2023 r. fgczna warto$¢ wyptaco-
nych przez PTE dywidend byla
nizsza o 28% (142,2 min zt).

Trzy PTE wyptacity w formie dywi-
dendy catos¢ zysku za 2023 r.
Cztery podmioty podjety decyzje
o czesciowej wypftacie dywidendy
(od 92% do 99,9% zysku za rok
poprzedni).

Jeden podmiot nie wyptacit dywi-
dendy przekazujgc cato$¢ zysku
na kapitat zapasowy, w zwigzku z
niespetnieniem kryteriéw ze stano-

29%

2024

wiska KNF w sprawie wyptaty dy-
widendy w zakresie wskaznikow
tzw. adekwatnosci kapitatowej
okreslonych w kryterium 1l i IV
tego stanowiska.

W 2024 r. jeden podmiot spetnit
warunek wskazany w tym stanowi-
sku uprawniajgcy do wyptaty dywi-
dendy ponad zysk uzyskany za
2023 r., jednak nie skorzystat z
tego uprawnienia.

Wartos¢ kapitatdow zapasowych i
rezerwowych pochodzgcych z zy-
skow z lat ubiegtych, ktore moga
by¢ zgodnie z przepisami Kodeksu
spétek  handlowych  wyptacone
w postaci dywidendy, wyniosta na
koniec 2024 r. 318,9 min zt.

Dywidendy wyptacone przez PTE
w 2024 r. byty zgodne ze stanowi-
skiem Komisji Nadzoru Finanso-
wego w sprawie polityki dywiden-
dowej w 2024 r.
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2. Pracownicze towarzystwa emerytalne (PrTE)

Pracownicze towarzystwa emery-
talne dziatajgce na polskim rynku
emerytalnym zarzadzajg jednym
pracowniczym funduszem emery-
talnym. Sg to towarzystwa, ktoére

w odroznieniu od powszechnych
towarzystw, nie majg celu zarob-
kowego, a akcjonariusze takiego
towarzystwa nie majg prawa do
udziatu w zysku rocznym.

21 PrTE zarzadzajace pracowniczymi funduszami emerytalnymi

(PFE)

Na rynku emerytalnym funkcjonujg
2 pracownicze towarzystwa eme-
rytalne: Pracownicze Towarzy-
stwo Emerytalne ,Nowy Swiat"
S.A. i Pracownicze Towarzystwo
Emerytalne Orange Polska S.A,,
zarzgdzajgce pracowniczymi fun-
duszami emerytalnymi.

Pracownicze fundusze emerytalne
to podmioty na polskim rynku,
ktére sg objete Dyrektywg Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/2341 z dnia 14 grudnia
2016 r. w sprawie dziatalnosci in-
stytucji pracowniczych programow

2.2 Wybrane dane finansowe PrTE

Na koniec 2024 r. suma bilansowa
PrTE wynosita 3,4 min zt i wzrosta
0 0,04 min z, tj. 0 1% w odniesie-
niu do stanu na koniec 2023 r.

Na majgtek PrTE skfadaly sie
gtéwnie aktywa obrotowe (3,2 min
czyli 97% sumy bilansowej), w kto-
rych dominujgcg pozycjg zajmo-
waty inwestycje krotkoterminowe
oraz naleznosci krétkoterminowe.
Aktywa trwate stanowity 3% sumy
bilansowej i wyniosty 0,1 min zt.

emerytalnych oraz nadzoru nad
takimi instytucjami (IORP).

PFE nie stanowity nigdy znacza-
cego (w skali spotecznej) mecha-
nizmu dobrowolnego oszczedza-
nia na emeryture i byly mniej po-
pularne niz pozostate formy pra-
cowniczych programow emerytal-
nych.

Na koniec 2024 r. dziataly dwa
pracownicze fundusze emerytalne
zarzgdzajgce aktywami o fgcznej
wartosci 2,5 mid zt.

PrTE finansowalo swoje aktywa
kapitatem wiasnym i zobowigza-
niami. Udziat w ogolnej sumie bi-
lansowej kapitatbw wiasnych wy-
nosit 43%. W strukturze pasywow
znaczgcy udziat miaty zobowigza-
nia krétkoterminowe w kwocie 1,6
min zt stanowigce 48% sumy bi-
lansowej (spadek o 0,08 min zt w
skali roku).
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Tabela 5. Wybrane pozycje aktywéw PrTE w latach 2023 — 2024 (tys. zt)
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2023 2024
Pozycja aktywow Zmiana
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
Aktywa trwate 163,0 4,9% 107,1 3.2% -34,3%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 132,7 4,0% 75,7 2,3% -43,0%
Aktywa obrotowe 3148,9 95,1% 32442 96,8% 3,0%
Naleznosci krotkoterminowe 920,5 27,8% 984,9 29,4% 7,0%
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 2150,5 64,9% 2228,6 66,5% 3,6%
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 2 150,5 64,9% 2 228,6 66,5% 3,6%
Kapitat wtasny, w tym: 1377,8 41,6% 1441,6 43,0% 4,6%
Kapitat podstawowy 1 000,0 30,2% 1 000,0 29,8% 0,0%
Kapitat zapasowy 4177 12,6% 417,7 12,5% 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 16959 51,2% 1613,4 48,1% -4,9%
Suma bilansowa 3311,8 100,0% 3351,3 100,0% 1,2%
Zrédto: PrTE, obliczenia wtasne
Zagregowane przychody PrTE - koszty z tytutu optat agenta trans-
w 2024 r. wyniosty niewiele ponad ferowego i rejestru cztonkéw fundu- W przypadku

11 min z, co oznaczalo wzrost
0 1,2 min zt w stosunku do roku po-
przedniego tj. o niespetna 12%.
Dominujgcg pozycje stanowity
przychody z tytutu zarzgdzania fun-
duszami emerytalnymi. Wzrost
przychodoéw za zarzgdzanie spo-
wodowany byt wzrostem aktywéw
funduszy w poréwnaniu do po-
przedniego roku.

Z kolei fgczna wartos¢ zagregowa-
nych kosztéw dziatalnosci PrTE
w 2024 r. wyniosta 11,1 min zt. Sg
to koszty zwigzane z zarzgdzaniem
PFE, {j.:

- koszty z tytutu powierzenia zarza-
dzania aktywami funduszu,

szu,
- koszty z tytutu powierzenia pro-
wadzenia ksigg rachunkowych fun-
duszu oraz koszty ogdlne zarza-
dzania PrTE, m.in. wynagrodzenia.
PrTE zgodnie ze swoim profilem
dziatalnosci non-profit stara sie op-
tymalizowac¢ wynik bilansowy.

W sytuacji, gdy uzyskane przez
PrTE przychody nie pokryjg kosz-
tow dziatalnosci, to woéwczas ko-
nieczne jest refinansowanie kosz-
téw dziatalnosci PrTE przez praco-
dawcéw bedagcych  akcjonariu-
szami spotki. W pierwszym kwar-
tale 2024 r. w przypadku jednego
PrTE miata miejsce opisana powy-
zej sytuacja.
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Tabela 6. Przychody PrTE w latach 2023 — 2024 (tys. zt)
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2023 2024
Kategoria przychodow Zmiana
Wartos¢ Udziat Wartosé Udziat
Wynagrodzenie za zarzadzanie PFE 9 863,8 98,5% 11 112,5 99,6% 12,7%
Pozostate przychody operacyjne 145,3 1,5% 2,0 0,0% -98,6%
Przychody finansowe 0,1 0,0% 46,5 0,4% X
Ogotem przychody 10 009,2 100,0% 11 161,0 100,0% 11,5%
Zrédto: PrTE, obliczenia wtasne
Tabela 7. Koszty PrTE w latach 2023 — 2024 (tys. z)
2023 2024
Kategoria kosztéw Zmiana
Wartosé Udziat Wartosé Udziat
Koszty zwigzane z zarzgdzaniem PFE, w tym: 10 061,8 100,0% 11 081,5 100,0% 10,1%
Koszty z tytutu optat agenta transferowego/rejestru 7631 7 6% 795 6 6.5% 4.9%
cztonkow funduszu ' 270 ' 270 oo
Koszty z tytutu powierzenia zarzgdzania aktywami fun-
e e VAP a y 4327 43.0%| 45973| 415% 6,.2%
Koszty ogdlne zarzgdzania PrTE, w tym: 4925,8 49,0% 5679,3 51,2% 15,3%
wynagrodzenia 3057,2 30,4% 3422,8 30,9% 12,0%
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 801,7 8,0% 878,1 7,9% 9,5%
ustugi obce 888,6 8,8% 1213,0 10,9% 36,5%
Koszty finansowe 0,1 0,0% 17,3 0,2% X
Ogotem koszty 10 061,9 100,0% | 11082,1 100,0% 10,1%

Zrédto: PrTE, obliczenia wtasne

Czesé Il. Produkty emerytalne

3. Rodzaje produktéw emerytalnych w ramach systemu oszcze-

dzania na przysztos¢

Obecny system emerytalny sktada

sie z trzech podstawowych czesci:

e powszechnego filaru reparty-
cyjnego (I filar ZUS),

e powszechnego filaru kapitato-
wego (Il filar OFE),

o dodatkowych, dobrowolnych
form oszczednosci (lll filar).

Na przestrzeni lat w Polsce po-
wstawaty rézne produkty emery-
talne. Jedne byly obowigzkowe jak
OFE (do 2014 r.), zas inne sg do-
browolne jak PPE, IKE, IKZE, PPK
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czy OIPE. W porzadku chronolo-
gicznym ich lista przedstawia sie
nastepujgco:

- od 1999 r. otwarte fundusze
emerytalne (OFE) i pracownicze
programy emerytalne (PPE),

- od 2004 r. indywidualne konta
emerytalne (IKE),

- od 2012 r. indywidualne konta
zabezpieczenia emerytalnego
(IKZE),

- od 2019 r. pracownicze plany
kapitatowe (PPK),

- od 2023 r. ogdlnoeuropejskie
indywidualne produkty emerytalne
(OIPE).

4. Rozwdj produktéw emerytalnych w 2024 r.

Na rynku finansowym funkcjonuje
szereg instytucji oferujgcych pro-
dukty emerytalne, wsrod ktorych
wystepujg zaréwno podmioty ofe-
rujgce rozne rodzaje produktow
emerytalnych (PTE, TFI, zaktady

ubezpieczen), jak réwniez pod-
mioty specjalizujgce sie tylko
w wybranych formach tych pro-
duktéw (podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerska, banki, pra-
cownicze towarzystwa emery-
talne).

Tabela 8. Produkty emerytalne oferowane przez poszczegdlne rodzaje in-

stytucji finansowych na koniec 2024 r.

UR|
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W polskim syste-
mie emerytalnym
istniejg produkty
emerytalne,
ktore funkcjo-
nuja od ponad
20 lat.

Instytucje Il filar (OFE) PPE IKE IKZE PPK

Powszechne towarzystwa emerytalne 8 - 5 6 2
Pracownicze towarzystwa emerytalne - 2 - - -
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych - 15 21 21 14
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg - - 9 9 -
Zakfady ubezpieczen - 9 12 8 1
Banki - - 14 3 -
SUMA 8 26 61 47 17

Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne

W 2024 r. wzrosta liczba 0os6b osz-
czedzajgcych na cele emerytalne
(za wyjatkiem OFE) oraz wartos¢
$rodkéw finansowych zgromadzo-
nych w polskim systemie emery-
talnym.

Z uwagi na funkcjonujagcy od po-
czatku dziatalnosci OFE obowig-
zek przystepowania do OFE os6b
rozpoczynajgcych dziatalnos¢ za-
robkowa, w okresie od 1999 r. do

stycznia 2014 r. zgromadzity one
najwiekszg liczbe cztonkdéw i naj-
wyzszg kwote aktywow. Z powodu
zZmiany przepisow prawa — naj-
pierw w 2011 r., a nastepnie
w 2014 r. (odejscie od wymogu
obowigzkowej partycypacji oby-
wateli w tym segmencie rynku) —
liczba cztonkéw OFE systema-
tycznie maleje, co zostato omo-
wione w czesci .
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W 2024 r. wzrosta
liczba osé6b osz-
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cele emerytalne
(za wyjatkiem
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nych w tym sys-
temie sSrodkoéw.



Tabela 9. Podstawowe dane o produktach emerytalnych (stan na

31.12.2024 r.)

RZAD
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Liczba instytucji zarzadza- | Wartos¢ zgromadzonych Liczba uczestnikéow
Produkt . . . -
jacych srodkami aktywow (min zt) (tys.)
I filar (OFE) 8¢ 213 013,0 A 14 260,9 W
PPE 26 29 359,6 A 695,1 A
IKE 61\ 22 804,9 A 964,6 A
IKZE 47V 12 110,1 A 593,1 A
PPK 17 ¢ 30 274,7 A 4339,3
Awzrost Wspadek 4 brak zmiany lub zmiana nieistotna
Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne
Wykres 9. Liczba uczestnikéw (tys.) i aktywa systemu emerytalnego (min zt)
w latach 2020 — 2024
307 562
282 905
234 023
mLiczba
184 944 208 243 uczestnikéw
(tys.)
= Wartos¢
aktywow
(min zt)
18 697 19 624 19 819 20 497 20 853
[ [ [ . .
2020 2021 2022 2023 2024

Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne

41 OFE

Po zmianie przepiséw prawa
w 2014 r.3, nastgpito zahamowa-
nie rozwoju OFE pod wzgledem
wptywu nowych sktadek i zawiera-
nia nowych umoéw. Od 2016 r.
mozliwo$¢ przystepowania do
OFE odbywa sie cyklicznie w tzw.
okienku transferowym, co 4 lata.
Z powodu epidemii  Covid-19,
w 2020 r. ubezpieczeni nie mogli

decydowac, czy czesé ich sktadki
emerytalnej ma trafi¢ do OFE czy
na subkonto w ZUS.

Od 1 kwietnia do 31 lipca 2024 r.,
po raz pierwszy od 8 lat, w okresie
tzw. okna transferowego istniata
mozliwo$¢ zdecydowania o prze-
kazywaniu czesci sktadki emery-
talnej do OFE badz pozostawienia
jej w catosci w ZUS. Powyzsze

3 Od lutego 2014 r. oszczedzanie w ramach OFE stato sie dobrowolne. Poczgwszy od 2016 r. osoby,
ktore chcg odprowadzaé sktadki do OFE sktadajg oswiadczenie do ZUS o przekazywaniu czesci przysztej

sktadki do wybranego OFE.
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przyczynito sie do znacznie wyz-
szej liczby osb6b przystepujgcych
w 2024 r. do OFE (2 tys.), w po-
réwnaniu do 113 osob w 2023 r.
Ponadto na wysokos¢ aktywow
netto OFE coraz silniej wptywa
mechanizm tzw. ~Suwaka”.
W 2024 r. dysproporcja pomiedzy
wartoscig sktadek emerytalnych
wptywajgcych z ZUS do OFE (4,7

42 PPE

Liczba nowo zarejestrowanych
PPE w 2024 r. wyniosta 56.

Blisko dwukrotny wzrost liczby re-

mld zt) a wartoscig srodkéw prze-
kazywanych do ZUS w ramach
»suwaka” (9,7 mid zt) byta wyzsza
o 1,5 mld zt, niz w 2023 r. Szcze-
gotowe informacje dotyczgce OFE
zostaty zawarte w czesci | raportu
w rozdziale 1.1.1.

dotychczasowego pracodawce,
nowy pracodawca zobowigzany
jest zapewni¢ mozliwos¢ konty-
nuowania przez tych pracownikéw

u
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W 2024 r. zare-
jestrowano 56

jestracji nowych programéw w po- dzani PPE oraz wykre-
réwnaniu z rokiem poprzednim byt oszczgdzania w : slono 41 PPE.
m.in. konsekwencjg rezygnac;ji Liczba programéw prowadzonych

z udziatu poszczegdlnych praco- przez pracodawcow w 2024 r. no-

dawcéw w programie miedzyza- minalnie zwiekszyta sie o 15 w sto-

ktadowym i utworzenia przez nich sunku do roku ubiegtego (56 reje-
samodzielnych/zaktadowych PPE stracji PPE i 41 wykreslen PPE).

(61% nowych programoéw). Ko- Na koniec 2024 r. funkcjonowato

lejne 20% programdéw utworzono 2097 PPE, w ktérych uczestni-

w nastepstwie zmian organizacyj- czyto 695,1 tys. osob, a zgroma-

nych, jakie dotyczyly pracodaw- dzone $rodki osiggnety warto$¢

céw. W przypadku przejecia cze- 29,4 mid zt.

Sci pracownikéw, ktorzy uczestni-

czyli w PPE prowadzonym przez

Tabela 10. Rozwéj PPE w latach 2023 — 2024

Wyszczegodlnienie 2023 2024 Zmiana
Liczba PPE 2082 2097 A
Liczba pracodawcow prowadzgcych PPE 2 327 231 7
Awzrost Vspadek

Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne

4.3 IKEilKZE

Na koniec 2024 r. funkcjonowato Réznica pomiedzy wartoscig zgro- Na koniec

964,6 tys. IKE, na ktérych zgroma-
dzono aktywa o wartosci 22,8 mld
zt, podczas gdy na 593,1 tys. IKZE
zgromadzono aktywa o wartosci
12,1 mid zt.

madzonych srodkéw w tych pro-
duktach wynika m.in. z faktu, ze
IKE rozpoczety funkcjonowanie
o 8 lat wczesniej (2004 r.) niz IKZE
(w2012r.).
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2024 r. funkcjo-
nowato ponad

1,5 min rachun-
kow IKE i IKZE.



44 PPK

PPK to pracownicze plany kapita-
towe, do ktérych moze przystgpi¢
osoba fizyczna, ktéra ukonczyta
18 rok zycia, w imieniu i na rzecz
ktérej podmiot zatrudniajgcy za-
wart umowe o prowadzenie PPK
z instytucjg finansowg. Kazdy pra-
cownik, rozpoczynajgcy oszcze-
dzanie w PPK zostat automatycz-
nie przypisany do okre$lonego
funduszu zdefiniowanej daty,
w zaleznosci od swojej daty uro-
dzenia. Jest to jednak produkt do-
browolny i w kazdym czasie

4.5 OIPE

Od czasu wejscia w zycie (26
wrzesnia 2023 r.) przepisow
ustawy z dnia 7 lipca 2023 r.
0 ogolnoeuropejskim indywidual-
nym produkcie emerytalnym,
pierwszym i dotychczas jedynym
dostawcg OIPE w Polsce jest
firma inwestycyjna Finax, o.c.p.,
a.s. z siedzibg w Bratystawie. Do-
stawca ten posiada zezwolenie na
utworzenie OIPE wydane przez
Stowacki Bank Narodowy oraz jest
zarejestrowany w centralnym reje-
strze publicznym prowadzonym
przez EIOPA. Na podstawie prze-
kazanego 5 wrzesnia 2023 r.
przez stowacki organ nadzoru po-
wiadomienia o zamiarze otworze-

mozna ztozy¢ deklaracje o nie-
przystepowaniu do PPK lub o re-
zygnacji z programu.

Obowigzek wdrazania PPK przez
podmioty zatrudniajgce zostat
wprowadzony od 1 lipca 2019 r.
Termin przystgpienia do systemu
uzalezniony zostat od liczby oséb
zatrudnionych oraz podzielony na
IV etapy, z ktérych ostatni zakon-
czyt sie w 2021 r.

Na koniec 2024 r. liczba uczestni-
kéw PPK wyniosta 4,3 min oséb,
a wartos¢ zgromadzonych w PPK
aktywow 30,3 mid zt.

nia subkonta OIPE w Polsce, do-
stawca ten moze oferowac ten
produkt emerytalny w Polsce. Do-
stawcy OIPE sg zobowigzani do
cyklicznego przekazywania infor-
macji i danych sprawozdawczych
o prowadzonych OIPE do EIOPA*
zgodnie z rozporzgdzeniem wyko-
nawczym Komisji Europejskiej do-
tyczacym formatu sprawozdan do
celéw nadzoru. Do czasu publika-
Cji niniejszego raportu nie zostaty
upublicznione dane sprawozdaw-
cze o OIPE za 2024 r. Na koniec
2023 r. oszczedzajgcych w ra-
mach OIPE byto 2.857 o0sdb,
awramach OIPE przekazano
sktadki w wysokosci ok. 7,4 min
euro.

4 Rozporzgdzenie wykonawcze Komisji (EU) 2021/897 z dnia 4 marca 2021 r. ustanawiajgce wykonawcze
standardy techniczne dotyczace stosowania rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/1238 w odniesieniu do formatu sprawozdan do celéw nadzoru dla wtasciwych organéw i w odnie-
sieniu do wspotpracy i wymiany informacji miedzy wtasciwymi organami oraz ich wspoipracy i wymiany
informacji z Europejskim Urzedem Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych.
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4,3 min osé6b.



5. Aktywa zgromadzone w systemie emerytalnym
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5.1 Aktywa w podziale na rodzaj produktu

Na koniec 2024 r. wartos¢ akty-
wow zgromadzonych w systemie
emerytalnym wyniosta 307,6 mld
zt i wzrosta w poréwnaniu do
2023 r. 0 24,7 mid zt.

oraz PPK (z wylaczeniem OFE)
wyniost 19,8 mid zt (w 2023 r. 22,9
mid zt). W 2024 r., podobnie jak
w 2023 r., nastgpit wzrost wartosci
aktywow OFE o0 4,9 mld z, lecz w

RZAD

FINANSOWEGO

Na koniec 2024 r.
w systemie eme-

rytalnym zgroma-
dzono aktywa

taczny wzrost wartosci aktywow skali  10-krotnie  nizszej niz o wartosci
zgromadzonych w PPE, IKE, IKZE w 2023 r. (wzrost 0 51,7 mid z4). 308 mid zt.
Tabela 11. Wartos¢ zgromadzonych aktywéw na koniec 2023 r. i 2024 r.
(min z)
Produkt 2023 2024 Zmiana
Il filar (OFE) 208 114,4 213 013,0 2,4%
PPE 25 595,4 29 359,6 14,7%
IKE 18 222,4 22 804,9 25,1%
IKZE 9189,0 121101 31,8%
PPK 217834 30274,7 39,0%
SUMA 282 904,6 307 562,3 8,7%
Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne
Wykres 10. Udziat produktéw mierzony wielkoscig aktywoéw w systemie
emerytalnym na koniec 2023 r. i 2024 r.
= || filar (OFE)
= PPE
® IKE
IKZE
PPK

Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne

Poréwnanie udziatu poszczegol-
nych produktéw emerytalnych pod
wzgledem zgromadzonych akty-
wow na koniec 2023 r. i 2024 r.

wskazuje na wzrost udziatu akty-
wow PPK (o 2 pkt proc.) oraz ob-
nizenie udziatu aktywow OFE
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(o 5 pkt proc.) w zagregowanych
aktywach zgromadzonych

w systemie emerytalnym.

5.2 Aktywa w poszczegdlnych kategoriach instytucji

Na koniec 2024 r. najwieksza war-
tos¢ aktywoéw zgromadzonych
w systemie emerytalnym byta za-
rzadzana przez PTE (aktywa
owartoéci 218,8 mid zt, 71%
udziat w rynku).

Z uwagi na dokonywane w prze-
sztodci likwidacje PFE i przeno-
szenie zgromadzonych tam akty-
wow do innych form PPE (gtéwnie
funduszy inwestycyjnych zarza-
dzanych przez TFl), pracownicze

u
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RZAD

fundusze emerytalne sg najmniej
popularng formg gromadzenia
oszczednosci emerytalnych.
W tym segmencie rynku emerytal-
nego zgromadzono na koniec

Na drugim miejscu znalazty sie
TFIl zarzadzajgce w ramach sys-
temu emerytalnego funduszamiin-
westycyjnymi (PPK, IKE, IKZE,
PPE) o wartosci 60,6 mid zt (20%

W aktywach naj-
wiekszy udziat
miaty PTE zarza-
dzajace fundu-
szami emerytal-

udziat). 2024 r. aktywa o wart.(?s’,c.:i 2,5 mld nymi.

zt (udziat w rynku ponizej 1%).
Tabela 12. Wartos¢ zgromadzonych aktywow wedtug rodzaju instytuciji i pro-
duktu na koniec 2024 r. (min z)
Instytucje :gl':'z; PPE IKE IKZE PPK V:Jf;'ifu
Powszechne towarzystwa emerytalne 213 013,0 327,8 1904,4| 3516,6 71,1%
Pracownicze towarzystwa emerytalne 2 469,4 0,8%
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych 22 847,5 6 161,1 5131,2| 26 457,6 19,7%
Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg 9403,4 2684,7 3,9%
Zaktady ubezpieczen 40427 3426,3 16229 300,5 3,1%
Banki 34864 766,9 1,4%
SUMA 213 013,0| 29359,6| 228050 12110,1| 30274,7 100,0%

Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne

5.3 Srednia warto$é rachunku uczestnika systemu emerytalnego®

Najwyzszg Srednig wartos¢ srod-
kéw na cele emerytalne na koniec
2024 r. zgromadzit przecietnie
uczestnik PPE (42,2 tys. zt), a naj-
nizszg uczestnik PPK (7,0 tys. zi).

emerytalnych, ktére powstaty od-
powiednio w 1999 r. (PPE) i 2019
r. (PPK).

Najwyzsza sred-
nig wartosc¢ ra-
chunku uczest-

W poréwnaniu do 2023 r. $rednia nika odnotowuja

. o wartos¢ aktywdw przypadajgcych PPE, czyli pro-
W§kazana_ powyzel kglejnosc, Od na statystycznego uczestnika dukt najdtuzej
najwyzszej wartosci  $redniej 2wigkszyta sie: funkcjonujacy.
w PPE do najnizszej wartosci '

e 0 25% w przypadku PPK

przecietnego rachunku w PPK, (wzrost 0 1,4 tys. 24),

jest pochodng dtugosci funkcjono-
wania poszczegolnych produktow

5 Srednia wyliczona jako iloraz wartosci srodkéw na koniec roku oraz liczby uczestnikéw na koniec roku.
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e 0 14% w przypadku IKZE
(wzrost 0 2,6 tys. zt),
e 0 12% w przypadku IKE

(wzrost 0 2,5 tys. z),

e 0 11% w przypadku PPE
(wzrost 0 4,4 tys. zt),

e 0 4% w przypadku OFE
(wzrost 0 0,6 tys. zi).

Wykres 11. Srednia warto$é $rodkéw na rachunku uczestnika na koniec

2024 r. (zt)
90 000
80 000
70 000
60 000

50000 42 240
40 000 —
30 000 23 64
20 000 -
10 000 II
0
PPE

IKE

Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne

W przypadku PPE najwyzszg
srednig wartos¢ srodkéw na ra-
chunku uczestnika odnotowano
w PPE w formie pracowniczego
funduszu emerytalnego (89,1 tys.
zt). Powyzsze ma zwigzek z fak-
tem, ze pracodawcy prowadzgcy
PPE w tej formie to gtéwnie firmy
z branzy energetycznej i teleko-
munikacyjnej o znacznym poten-
cjale finansowym umozliwiajgcym
finansowanie skladek zaréwno
przez pracodawcow, jak i pracow-
nikébw w maksymalnej wysokosci.

W IKE najwyzszg statystycznie
wartos¢ rachunku na koniec
2024 r. osiggnieto w podmiotach
prowadzgcych dziatalnos¢ makler-
skg (47,4 tys. zl), gdzie dokony-
wane s3g najwyzsze przecietnie
wptaty. Najnizszg srednig wartosé

20 417
II- I 6 977
mils
IKZE PPK

rachunku odnotowano w fundu-
szach inwestycyjnych (12,5 tys.
zt), co ma zwigzek z najwyzszg
koncentracjg liczby uczestnikéw
IKE w TFI (51%).

W wigkszosci instytucji prowadza-
cych IKZE oszczedzajgcy zgroma-
dzili od 18,1 tys. zt i 18,3 tys. z
(odpowiednio w zaktadach ubez-
pieczen i bankach) do 22 tys. z
(w podmiotach prowadzgcych
dziatalno$¢ maklerska).

W PPK przecigtna wartos¢ ra-
chunku uczestnika na koniec 2024
r. wyniosta 7 tys. zt i byta najwyz-
sza w specjalistycznych fundu-
szach inwestycyjnych w ramach
PPK zarzgdzanych przez TFI (7,2
tys. zl). Zdecydowanie nizsze
srednie kwoty wramach PPK
zgromadzono w zakladzie ubez-
pieczen (4,1 tys. zi).
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= TFI

PTE

= DM

Banki

—S8rednia

Najwyzszg prze-
cietnie wartos¢
rachunku posia-
dali uczestnicy
PPE w formie pra-
cowniczego fun-
duszu emerytal-
nego — prawie 90
tys. zt.



6. Uczestnicy systemu emerytalnego
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6.1 Uczestnicy w podziale na rodzaj produktu

W systemie emerytalnym w Pol-
sce na koniec 2024 r. funkcjono-
wato 20,9 min rachunkéw (o 0,4
min wiecej niz na koniec 2023 r.).
Najwyzszy, 68% udziat stanowity
rachunki cztonkéw OFE, a najniz-
szy, prawie 3% udziat rachunki

IKZE. Najwyzszg natomiast dyna-
mike liczby rachunkéw w 2024 r.
odnotowano w ramach IKZE
(15%), natomiast spadek, jak co-
rocznie z uwagi na ich specyfike,
w OFE (2%).

Tabela 13. Liczba rachunkéw w systemie emerytalnym na koniec 2023 r. i

2024 r. (tys.)

RZAD

FINANSOWEGO

Na koniec 2024 r.
w systemie eme-

rytalnym funkcjo-
nowato prawie 21
min rachunkoéw.

Produkt 2023 2024 Zmiana
Il filar (OFE) 14 553,7 14 260,9 -2,0%
PPE 675,6 695,1 2,8%
IKE 859,9 964,6 12,2%
IKZE 514,7 593,1 15,1%
PPK 38921 4339,3 11,5%
SUMA 20 496,0 20 853,0 1,7%

Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne

Na koniec 2024 r. liczba rachun-
kéw osob oszczedzajgcych w PPE
wyniosta 695,1 tys. W stosunku do
roku ubiegtego, w 2024 r. przybyto
357 tys. rachunkéw (mniej o 321
tys. niz w roku poprzednim).

Liczba rachunkow oséb oszcze-
dzajgcych na IKE, jak i oszczedza-
jacych na IKZE zwiekszyta sie

w 2024 r. odpowiednio 0 104,7 tys.
i 78,4 tys. oséb.

W czwartym roku funkcjonowania
PPK nastgpit kolejny wzrost liczby
rachunkéw. Na koniec 2024 r.
liczba ta wyniosta 4,3 min (o 0,4
min  rachunkéw  wiecej niz
w 2023 r.).

6.2 Uczestnicy w poszczegolnych kategoriach instytucji

Na koniec 2024 r. najwiekszy
udziat w liczbie rachunkéw sys-
temu emerytalnego w Polsce sta-
nowity rachunki cztonkéw fundu-
szy emerytalnych zarzgdzanych
przez PTE (15 min), gdzie poza
OFE (14,3 min), najwiecej byto ra-
chunkow uczestnikow w dobrowol-
nych funduszach emerytalnych

zdefiniowanej daty (0,6 min), a po-
zostate to IKE oraz IKZE.

TFI swoim zakresem dziatalnosci
w systemie emerytalnym objety 5
min rachunkow, z ktérych najwie-
cej stanowity rachunki uczestni-
kéw PPK: 3,7 min, co uplasowato
te instytucje na drugim miejscu
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Najwiekszy udziat
w liczbie rachun-
kow systemu
emerytalnego sta-
nowili cztonkowie
funduszy emery-
talnych zarzadza-
nych przez PTE.



w liczbie rachunkéw w systemie
emerytalnym.

Na trzecim miejscu pod wzgledem
liczby rachunkow w systemie eme-
rytalnym znalazly sie zaktady
ubezpieczeh z liczbg 415,4 tys.,
przy czym najwiecej z nich to ra-
chunki oszczedzajgcych na IKE

(173,1 tys.). Pozostate instytucje:
banki, podmioty prowadzgce dzia-
talnos¢ maklerskg i pracownicze
towarzystwa emerytalne zarza-
dzaty aktywami produktow emery-
talnych zgromadzonymi na 474,6
tys. rachunkéw.

Tabela 14. Liczba rachunkéw wg instytuciji i produktu na koniec 2024 r. (tys.)

ZAD

UR|
KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

Instytucje :'JIL';; PPE IKE IKZE PPK Ogoétem vy:';r'lfu
Powszechne towarzy- 14 261 - 17 88 608 14 974 71,8%
stwa emerytalne
P i -

racownicze towarzy i 8 i i i 8 0.1%
stwa emerytalne
Towarzystwa funduszy - 588 492 251 3657 4988 23,9%
inwestycyjnych
P .

o'dmloty’rIJrowadzace ) ) 198 122 ) 320 1.6%
dziatalno$¢ maklerskg
Zakfady ubezpieczen - 79 173 90 74 416 2,0%
Banki - - 84 42 - 126 0,6%
SUMA 14 261 695 965 593 4339 20 853 100,0%

Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne

6.3 Nowi uczestnicy

W 2024 r. do systemu emerytal-
nego przystgpito prawie 0,7 min
0s6b (w 2023 r. - 1,1 miIn osdb).

Najwiekszy udziat w tej liczbie sta-
nowili nowi uczestnicy PPK (371,9
tys. osob, czyli 57% nowych
uczestnikow systemu emerytal-
nego w 2024 r.). Dla poréwnania,
w 2023 r. nowych uczestnikow
PPK byto ponad 2-krotnie wiecej
(944,5 tys.), co bylo efektem
przede wszystkim tzw. ,autoza-
pisu”. Miat on miejsce po raz
pierwszy w 2023 r., a kolejne bedg
odbywaty sie co 4 lata. Autozapis

dotyczy wszystkich os6b zatrud-
nionych, ktére w momencie za-
trudnienia przekazaty pracodawcy
deklaracje o rezygnacji z wptat do
PPK i nie zostaly uczestnikami
PPK. Taka osoba, co 4 lata, po
wczeséniejszej informacji od praco-
dawcy, ze poprzednia rezygnacja
wygasta, w przypadku nie ztozenia
nowej deklaracji o rezygnacji z
wptat do PPK, staje sie nowym
uczestnikiem PPK, a z jej wyna-
grodzenia zaczynajg by¢ potra-
cane skfadki do PPKS.

8 W przypadku autozapisu w 2023 r. pracodawca mogt zapisa¢ do PPK osoby, ktore przed 1 kwietnia
2023 r. ukonczyly 55 rok zycia albo wznowi¢ naliczanie za nie wptat do PPK wytgcznie na ich wniosek,

ztozony do ostatniego dnia lutego 2023 r.
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W 2024 r. do sys-

temu emerytal-
nego przystapito
0,7 min oséb,
0 0,4 min oséb
mniej niz

w 2023 r.



W dalszej kolejnosci wsréd no-
wych uczestnikow systemu eme-
rytalnego znalazio sie 169,5 tys.
0s6b  (26%) przystepujacych
w 2024 r. do IKE. Pozostate formy
produktow emerytalnych: IKZE
(109 tys. osdb), PPE (3 tys. osbb)
i OFE (2 tys. osob), tgcznie objety
17% ogotem osob przystepuja-
cych w 2024 r. do systemu emery-
talnego.

Decyzje o oszczedzaniu na eme-

takze poézniej, jednak nie w kaz-
dym czasie. Raz na cztery lata,
w okresie od kwietnia do lipca,
otwierane jest tzw. okienko trans-
ferowe, podczas ktorego w ZUS
mozna ztozy¢ deklaracje o przeka-
zywaniu czesci sktadki emerytal-
nej do OFE lub o rezygnacji z osz-
czedzania na emeryture w tej in-
stytucji. Od kwietnia do lipca
2024 r. istniata mozliwo$¢ ztozenia
deklaracji o przekazywaniu sktadki

UKNF |

URZAD
KOMISJI
NADZORU
FINANSOWEGO

Prawie 20-krotny
wzrost liczby no-
wych czlonkéw
OFE w 2024 r. w
wyniku otwarcia
tzw. ,,okienka

i i transferowego”.
yure w OFE nalezy podac U0 OFE lub przekazywaniy pefno |
w ciggu pierwszych 4 miesiecy od S i |:a|'su on ° ¢ '_+ uwagl
otrzymania pierwszego wynagro- 23 ke ? mcznosiz l?_asbapl praW|ﬁ
dzenia za prace, od ktérego od- *' ri 'ny Ov;zEros Iczby nowyc
prowadzana jest sktadka emery- czionkow '
talna. Do OFE mozna przystgpic¢
Tabela 15. Liczba nowych uczestnikéw systemu emerytalnego na koniec
2023 r. i 2024 r. (w osobach)

Produkt 2023 2024 Zmiana

Il filar (OFE) 113 1987 1658,4%
PPE 2937 3433 16,9%
IKE 129 909 169 547 30,5%
IKZE 71657 109 127 52,3%
PPK 944 500 371948 -60,6%
SUMA 1149 116 656 042 -42,9%
Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne

6.4 Wskaznik aktywnych uczestnikéw

Wskaznik aktywnych uczestnikow ktérych rachunki zostaty w danym

w poszczegolnych produktach roku zasilone wptatami oraz ogol-

emerytalnych wyznaczono jako nej liczby uczestnikow.

stosunek liczby uczestnikow,

Tabela 16. Aktywni uczestnicy wedtug instytucji i produktu w 2024 r.

(tys. osob)

Instytucje Il filar (OFE) PPE IKE IKZE PPK Suma
Powszechne towarzystwa 2 456 i 10 61 478 3004

emerytalne

Pracownicze towarzystwa
emerytalne
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Instytucje Il filar (OFE) PPE IKE IKZE PPK Suma
Towarzystwa funduszy ; 442 252 166 2543 3404
inwestycyjnych

Po'dmloty,rlJrowadzace i i 141 9 i 231
dziatalno$¢ maklerskg

Zaktady ubezpieczen - 57 93 53 45 249
Banki - - 7 28 - 100
SUMA 2 456 510 568 398 3067 6 998
Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne

W poréwnaniu z 2023 rokiem o 1 pkt proc. w poréwnaniu z ro-

liczba aktywnych uczestnikéw kiem poprzednim). Najwyzszy

PPE zwiekszyta sie ogétem o 3,4
tys. osob. Wzrost odnotowano
w PPE prowadzonych w formie
funduszy inwestycyjnych (o 11,2
tys. oséb). W pozostatych dwéch
formach PPE liczba uczestnikow
aktywnych zmniejszyta sie tgcznie
07,7 tys. oséb.

Wskaznik uczestnictwa w PPE,
wyznaczony jako stosunek liczby
uczestnikbw, na rzecz ktdérych
wnoszone sg sktadki oraz liczby
0s6b zatrudnionych u pracodaw-
céw prowadzacych PPE, na ko-
niec 2024 r. wyniost 63% (wzrost

Najwyzszy wskaznik aktywnych
uczestnikow na koniec 2024 r. za-
notowano w PPE (73%, spadek
0 2 pkt proc.) a najnizszy w OFE
(17%, bez zmiany w stosunku do
2023 r.).

W przypadku osob objetych PPK
(forma zblizona do PPE), wskaz-
nik aktywnych uczestnikdw na ko-
niec 2024 r. wyniost prawie 71%,
a najwyzszy udziat w tej formie za-
notowano w dobrowolnych fundu-
szach emerytalnych zdefiniowane;j
daty zarzgdzanych przez po-
wszechne towarzystwa emery-
talne.

Tabela 17. Wskaznik aktywnych uczestnikow w 2024 r.

wskaznik aktyw-

nych uczestni-
kéw na koniec
2024 r. zanoto-
wano w PPE.

Instytucje Il filar (OFE) PPE IKE IKZE PPK
Powszechne towarzystwa emerytalne 17,2% - 57,8% 68,7% 78,6%
Pracownicze towarzystwa emerytalne - 39,7% - -

:;Z\r/]arzystwa funduszy inwestycyj- ) 75.2% 51,3% 66.2% 69.5%
rIj’qc::(:r(;ir(:t‘z/aprowadz::;ce dziatalnosc¢ i i 71.1% 73.2%

Zaktady ubezpieczen - 72,0% 53,8% 59,7% 61,3%
Banki - - 84,9% 67,0%

Ogoétem 17,2% 73,4% 58,8% 67,1% 70,7%

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne
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Najwyzszy udziat liczby rachun-
kow zasilanych w 2024 r. wptatami
w stosunku do liczby rachunkow
funkcjonujgcych, w przypadku IKE
zanotowano w bankach (85%),
a w przypadku IKZE w podmiotach

7. Wptacone skiadki

prowadzacych dziatalnos¢ makler-
ska (73%). Natomiast najnizszy
udziat aktywnych rachunkow IKE
wystgpit w towarzystwach fundu-
szy inwestycyjnych (51%),
aw IKZE w zaktadach ubezpie-
czen (60%).

7.1 Skiadki wedtug rodzaju instytucji i produktu

W 2024 r. do poszczegdlnych pro-
duktéow finansowych w ramach
systemu emerytalnego wptyneto
tacznie 23,7 mid zt sktadek, o 4,3

Tabela 18. Warto$¢ skladek weditug rodzaju produktu w latach 2023 — 2024

mld zt wiecej niz w 2023 r. Najwyz-
szg sume wptat skfadek odnoto-
wano w PPK (8,7 mld z}), a najniz-
szg - w IKZE (2,7 mid z}).

NNNNNNNNNNN

Do systemu
emerytalnego
wptyneto 23,7
mld zt sktadek,
0 4,3 mid zt wie-
cej nizw 2023 r.

(min zt)

Produkt 2023 2024 Zmiana

Il filar (OFE) 43283 4651,6 7,5%
PPE 3196,7 35421 10,8%
IKE 28729 41472 44,4%
IKZE 1827,2 26614 45,7%
PPK 7 164,0 8682,3 21,2%
SUMA 19 389,1 23 684,6 22,2%

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Do PPE w 2024 r. wptacono 3,5
mid sktadek, o0 0,3 mld zt wiecej niz
w roku poprzednim. Wzrost skta-
dek odprowadzonych w ramach
PPE dotyczy PPE w formie umowy
z funduszem inwestycyjnym
(o0 313,8 min zt) oraz PPE w formie
umowy ubezpieczenia (o0 31,7 min
zt). W PPE prowadzonych w for-
mie pracowniczego funduszu
emerytalnego odnotowano nato-
miast marginalny spadek odpro-
wadzonych skfadek (o 0,1 min z).

Oszczedzajgcy na IKE wptacili
w 2024 r. 4,1 mid zt sktadek, o0 1,3
mid zt wiecej niz w 2023 r. i najwie-

cej w okresie ostatnich 5 lat. Naj-
wyzszych wptat dokonali oszcze-
dzajacy na IKE w podmiotach pro-
wadzacych dziatalnosé maklerskag
(2,2 mld zt), a najnizszych - osz-
czedzajacy w DFE zarzgdzanych
przez PTE (65,4 min zt).

W przypadku IKZE, mimo najniz-
szej w 2024 r. sumy wptat wsréd
produktéw emerytalnych, wpta-
cono o 0,8 mld zt wiecej niz
w 2023 r. Najwyzszych zasileh ra-
chunkow z tytutu wptat sktadek do-
konali oszczedzajgcy na IKZE
w funduszach inwestycyjnych
(1 mld zt), a najnizszych oszcze-
dzajgcy w bankach (0,2 mid zt).
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Na rachunki w PPK, jak wskazano
wyzej, 0 najwyzszej sumie wptat w
2024 r., wptacono o0 1,5 mid zt wie-
cej nizw 2023 r. i byt to najwyzszy
kwotowo wzrost wsréd produktéw
emerytalnych. Najwiecej sktadek
wptyneto do specjalistycznych fun-

duszy inwestycyjnych zarzadza-
nych przez TFl: 7,6 mid zt (88%).
Do funduszy zdefiniowanej daty
zarzgdzanych przez PTE wpfa-
cono 0,9 mld zt, a do ubezpiecze-
niowych funduszy kapitatowych
w zaktadzie ubezpieczen 76,9 min
zt.

Wykres 12. Udziat instytucji mierzony wartoscig sktadek wptaconych do po-
szczegolnych kategorii produktéw emerytalnych w 2024 r.

mPrTE
- QIR T "

RZAD

u
KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

Najwiecej skia-
dek wptyneto
do PPK, po-
dobnie jak

w 2023 r.

nZU

u TF|

1%

= PTE

oo | TS
Il filar (OFE) 100%

0% 10% 20% 30%

Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne

40% 50% 60% 70% 80%

7.2 Srednia roczna wartos$é¢ wptat na uczestnika’

Najwyzszych Srednich wartosci
wptat w 2024 r. dokonali uczest-
nicy IKE (7,3 tys. zt). W 2023 r.
przecietne najwyzsze zasilenia
wptatami miaty miejsce na konta
uczestnikow PPE (6,3 tys. zt) i IKE
(6,1 tys. zt).

W przekroju instytucjonalnym wi-
doczne jest duze zrdéznicowanie

wysokosci przecietnej wptaty. Naj-
wyzsze srednie roczne wpfaty od-
notowano w podmiotach prowa-
dzacych dziatalno$¢ maklerskg
(15,3 tys. zt) w ramach IKE. Naj-
nizszych statystycznie wptat doko-
nywano w IKE prowadzonych
przez zaktady ubezpieczen (1,7
tys. zt).

7 Srednia wyznaczona jako iloraz wartosci odprowadzonych sktadek na koniec roku oraz liczby uczestni-

kéw czynnych/aktywnych na koniec roku.
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Najwyzsza
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odnotowano na
koncie uczest-
nika IKE - 7,3
tys. zt.



Wykres 13. Srednia roczna warto$é wptat w 2024 r. (tys. zt)

16,0
14,0
12,0
10,0

8,0
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o
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o

2,

o

0,0

Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne

‘I | 7_,3
PPE IKE

8. Wyptaty i umorzenia srodkéw

IKZE PPK

|

Il filar (OFE)

W 2024 r. wycofano z rachunkow
oszczedzajgcych na cele emery-
talne srodki o tgcznej wartosci 12
mid zt, o 2,4 mid zt wiecej niz
2023 r.

Wsréd produktéow emerytalnych
najwyzszg dynamike wzrostu wy-
ptacanych kwot, podobnie jak

w 2023 r., zanotowano w PPK.
Uczestnicy PPK wyptacili prawie
dwukrotnie wiecej zgromadzonych
Srodkow niz w 2023 r. Powodem
wzrostu wypfacanych kwot w PPK
jest gtébwnie rozwd¢j tej formy osz-
czedzania na emeryture oraz
wzrost wartosci aktywéw i wptaca-
nych skfadek.

Tabela 19. Wartos$¢ wyptat i umorzen* Srodkéw w latach 2023 — 2024 (min zt)
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= PrTE

= ZU

= TFI

= PTE

= DM
Banki

=Srednia

W 2024 r. wyco-
fano z rachun-
kéw oszczedza-
jacych na cele
emerytalne
srodki o warto-
$ci 12 mid zt.

Produkt 2023 2024 Zmiana

Il filar (OFE) 81415 10 306,7 26,6%
PPE 729,3 889,7 22,0%
IKE 427,9 453,5 6,0%
IKZE 161,0 171,9 6,8%
PPK 70,0 136,1 94,3%
SUMA 9 529,7 11 957,9 25,5%

*) w przypadku OFE umorzenia srodkéw, w tym m.in. ,suwak”

Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne

W 2024 r. warto$¢ srodkow wypta-
conych z PPE wyniosta 889,7 min
zt i byta 0 160,4 min zt wyzsza niz

w roku poprzednim. Tendencja
wzrostowa dotyczyta wszystkich
form prowadzenia PPE.
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Najwyzszg srednig wyptate z PPE
zanotowano w formie pracowni-
czego funduszu emerytalnego -

78,4 tys. zt, a najnizszg w progra-
mach, w ktorych srodkami zarzg-
dzajg fundusze inwestycyjne -
54,8 tys. zl.

Wykres 14. Srednia roczna wyptata/umorzenie na uczestnika w 2024 r. we-

dtug produktu (tys. zt)
80,0

70,0

58,9
60,0 —
50,0

40,0
291
30,0 —

20,0
10,0

0,0
PPE IKE

Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne

W 2024 r. w ramach ,suwaka bez-
pieczenstwa” OFE przekazaty do
ZUS srodki o wartosci 9,7 mid z,
czyli 4,6% wartosci swoich akty-
wow netto na koniec 2024 r.
(w2023 r. udziat ten wyniost
3,7%). Przy czym od poczatku
funkcjonowania suwaka do konca
2023 r. OFE przekazaty do ZUS
kwote 59,8 mid zt.

Relacja kwot przekazywanych do
ZUS przez poszczegdlne OFE do

25;8
II 7,4
-
IKZE PPK

wielkosci ich aktywow jest zrézni-
cowana, ze wzgledu na niejedno-
rodng strukture wiekowg cztonkow
poszczegolnych funduszy.

W 2024 r. Zadne OFE nie odnoto-
wato dodatniego salda rozliczen
z ZUS - kwota przekazanych skfa-
dek do OFE byta nizsza od wielko-
sci Srodkdw umorzonych w ra-
mach tzw. suwaka przez poszcze-
golne OFE.
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Il filar (OFE)

W ramach ,,su-
waka bezpie-
czenstwa” OFE
przekazaty do
ZUS 4,6% swo-
ich aktywow
netto.



Wykres 15. Sktadki przekazane do OFE i kwota suwaka z OFE w latach

2023 — 2024 (min z})
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2023

Zrodto: OFE, obliczenia wiasne

Do instytucji finansowych zarzg-
dzajgcych produktami emerytal-
nymi z jednej strony wptywajg
srodki, ktére zasilajg rachunki
uczestnikow systemu emerytal-
nego, a z drugiej strony dokony-
wane sg wyptaty srodkow, zwroty
z powodu rezygnac;ji lub transfery
do innych form produktéw emery-
talnych, w ramach obowigzuja-
cych przepiséw prawa.

2024

W 2024 r. ujemng kwote salda ak-
tywow (wptywy minus wyptywy
srodkow) wykazaty OFE.

W przypadku pozostatych produk-
tébw emerytalnych, tj. PPE, IKE,
IKZE oraz PPK, saldo przeptywow
byto dodatnie, czyli wartos¢ kwot
zasilajgcych rachunki byta wyzsza
od wartosci kwot zmniejszajgcych
stan Srodkow zgromadzonych
w PPE, IKE, IKZE i PPK.
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m skfadki

H suwak

=saldo

W 2024 r.
ujemna kwote
salda aktywow
(wplywy minus
wyptywy srod-
kéw) wykazaly
OFE.

Tabela 20. Saldo netto aktywdw wedtug rodzaju produktu na koniec 2024 r.

(mlin zh)
Zmiana wartosci akty- | Réznica miedzy wply- | Roczna zmiana wartosci
Produkt woOw zwigzana z dzia- wami a wyplywami aktywow w stosunku
talnoscia inwestycyjna srodkow do 2023 r.
Il filar (OFE) 10 553,8 -5 655,2 4 898,6
PPE 1366,0 2 398,2 3764,2
IKE 1315,9 3 266,6 4 582,5
IKZE 576,1 2345,0 29211
PPK 1886,2 6 605,0 84913
SUMA 15 698,0 8 959,7 24 657,7

Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne
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9. Dodatkowe informacje o produktach systemu emerytalnego

9.1 Rejestracje i wykreslenia PPE

W 2024 r., w poréwnaniu z rokiem
poprzednim, odnotowano blisko
dwukrotne zwiekszenie liczby no-
wych PPE. W omawianym okresie
zarejestrowano 56 PPE (53 w for-
mie umowy z funduszem inwesty-
cyjnym oraz 3 w formie umowy
ubezpieczenia). 80% nowych PPE
zarejestrowano w nastepstwie:
* zmian organizacyjnych praco-
dawcow i wynikajgcej z nich ob-
owigzkowej kontynuacji PPE

Formy PPE charakteryzujg sie wy-
rézniajgcymi je cechami szczegdl-
nymi, do ktérych nalezg czysto in-
westycyjny walor produktu, czy
funkcja oszczednosciowo — ubez-
pieczeniowa polegajgca na wypta-
cie dwoéch rodzajéw swiadczen, tj.
Swiadczenia ubezpieczeniowego
oraz swiadczenia emerytalnego.

dla przejetych pracownikéw (11
PPE), oraz

= wystgpienia  poszczegdlnych
pracodawcow z programu mie-
dzyzaktadowego, a nastepnie
utworzenia przez nich progra-
mow  zaktadowych/samodziel-
nych (34 PPE).

Podmioty zaktadajgce programy

w 2024 r. powierzyty sktadki 8 roz-

nym podmiotom finansowym.

W przypadku PPE w 2024 r. ob-
serwuje sie dalsze utrzymanie
trendu dotyczacego przewagi li-
czebnosci programow prowadzo-
nych w formie umowy z fundu-
szem inwestycyjnym nad innymi
formami PPE.

Wykres 16. Liczba PPE w podziale na forme organizacyjng w latach 2023 —

2024

1573

2023

Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne

1616

2024
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W 2024 r. zlikwidowano ogotem 41
PPE (w roku poprzednim byto to
29 programéw), w tym 10 progra-
mow w formie umowy ubezpiecze-
nia oraz 31 programoéw w formie
umowy z funduszem inwestycyj-
nym.

Poréwnanie wartosci aktywow
zgromadzonych w programach za-
rejestrowanych w 2024 r. z warto-
$cig aktywow programéw zlikwido-
wanych w 2024 r. (a dokfadnie
z kwotami wyptaconymi tytutem
wyptat transferowych na IKE z pro-
gramow zlikwidowanych i $rod-
kami, ktére jeszcze w tych progra-
mach pozostaty) prowadzi do
whniosku, ze kwoty wpltywajgce do

programow rejestrowanych w zna-
czacy sposob przewyzszyly uby-
tek aktywéw spowodowany likwi-
dacjg programow.

Wedtug stanu na koniec 2024 r.
wartos¢ aktywow zgromadzonych
w  programach  utworzonych
w 2024 r. wyniosta 43,8 min zi.
Srodki zgromadzone w progra-
mach zlikwidowanych wyniosty
natomiast 4,5 min zt.

Powyzsze wynika ze znaczgco
wyzszej wartosci aktywdéw wnie-
sionych do programéw zarejestro-
wanych w 2024 r., co ma zwigzek
z rejestracja PPE zaktadowych
przez podmioty uczestniczgce do-
tychczas w programie miedzyza-
kladowym.

Wykres 17. Wartos¢ aktywdw w programach utworzonych i zlikwidowanych

w latach 2023 — 2024 (min zt)

= PPE zlikwidowane

-40 -20 0
Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne

Liczba uczestnikow w PPE wykre-
Slonych w 2024 r. wyniosta 0,3 tys.
osob, tj. o 2,3 tys. os6b mnigj
w poréwnaniu z rokiem poprzed-
nim (uwzgledniono tu osoby doko-
nujgce w 2024 r. wyptat transfero-
wych na IKE oraz osoby, ktore po-
siadaty jeszcze srodki w zlikwido-
wanych programach).

40 60 80

Porownanie  natomiast liczby
uczestnikow w programach wykre-
slonych oraz w programach utwo-
rzonych w 2024 r. wskazuje na
przyrost liczby uczestnikow netto
o 3,1 tys. oséb.
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Wykres 18. Liczba uczestnikdw w programach utworzonych i zlikwidowa-
nych w latach 2023 — 2024 (tys. osob)

RZAD

u
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NADZORU
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2024 -0’3 I_ 3,4 ) PPE Utworzone
2023 -2’6 __ 2,9

-3,0 -2,0 -1,0

Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne

1,0 2,0 3,0

9.2 Skitadki podstawowe i dodatkowe w PPE

Na koniec 2024 r. wartos¢ wptaco-
nych przez pracodawcéw prowa-
dzacych PPE skifadek podstawo-
wych wyniosta 3,4 mid z. W po-
réwnaniu do roku ubiegtego, do
PPE wptacono o 331 min zt wiecej
sktadek podstawowych (przyrost
0 11%).

Wzrost kwot odprowadzanych do
programow zaobserwowano w

PPE w formie umowy z funduszem
inwestycyjnym (12%) oraz w PPE
w formie umowy ubezpieczenia
(8%). W PPE w formie pracowni-
czego funduszu emerytalnego od-
notowano spadek wptaconych
sktadek podstawowych o 1%
w poréwnaniu do roku poprzed-
niego.

Wykres 19. Skfadki podstawowe w latach 2023 — 2024 (mIn zt)

2024

2023

0 500 1000 1500

Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne
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W 2024 r. konto statystycznego
uczestnika PPE zostato zasilone
kwotg 6,8 tys. zt (tytutem skiadki
podstawowej). Na podwyzszenie

sredniej rocznej skladki podstawo-
wej miat wptyw wzrost kwot odpro-
wadzonych sktadek podstawo-
wych.

Tabela 21. Srednia roczna sktadka podstawowa w latach 2023 — 2024 (zt)®

U
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2023

2024

Zmiana

Srednia roczna sktadka podstawowa na uczestnika

6213

6 759

8.8%

Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne

Roczna wartos¢ sktadek dodatko-
wych wniesionych w 2024 r., czyli
skfadek optacanych indywidualnie
przez uczestnikédw PPE, wyniosta
105 min z. W poréwnaniu z ro-
kiem ubieglym wartos¢ ta zwiek-
szyta sie 0 14,6 min zt. Wzrost ten
nalezy wigzac z ostatnig noweliza-
cjg ustawy o PPE, ktéra wprowa-
dzita m.in. mozliwos¢ finansowa-
nia sktadki dodatkowej z innych

zrédet dochodu niz wynagrodze-
nie. Wzrost kwot odprowadzonych
do programow dotyczyt wszystkich
form PPE. Najwiekszy przyrost od-
prowadzonych skfadek dodatko-
wych odnotowano w PPE w formie
umowy z funduszem inwestycyj-
nym (o 13 min zt wiecej w porow-
naniu z rokiem poprzednim).

Tabela 22. Srednia roczna sktadka dodatkowa w latach 2023 — 2024 (z})°

Srednia roczna
sktadka podsta-
wowa w 2024 r.
wzrosta o blisko
9%.

2023 2024 Zmiana
Srednia roczna sktadka dodatkowa na uczestnika 1329 1471 10,7%
Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne Statystyczny

Statystyczny  uczestnik  PPE
w 2024 r. przeznaczyt z wiasnych
Srodkéw 150 zt na dodatkowe
wptaty do PPE (sktadka dodat-
kowa). Srednia roczna warto$é od-

prowadzonych skladek dodatko-
wych wyznaczona w przeliczeniu
jedynie na osoby optacajgce
sktadke dodatkowg (nie zas na
wszystkich uczestnikow PPE) wy-
niosta natomiast 1 471 zt.

8 Srednia wyliczona jako iloraz warto$ci sumy sktadek podstawowych odprowadzonych w ramach PPE w
danym roku i $redniej liczby uczestnikdw, na rzecz ktérych pracodawca odprowadzat sktadki podstawowe

z poczatku i korca danego roku.

9 Srednia wyliczona jako iloraz wartoéci sumy sktadek dodatkowych odprowadzonych w ramach PPE w
danym roku i $redniej liczby uczestnikéw wnoszgcych sktadki dodatkowe z poczatku i konca danego roku.

39

uczestnik PPE
w 2024 r. prze-
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snych srod-
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dodatkowe
wptaty.



Wykres 20. Sktadki dodatkowe w latach 2023 — 2024 (min zt)

2024

2023

0 20 40

Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne

Suma sktadek podstawowych od-
prowadzonych w 2024 r. przez
pracodawcow na rzecz uczestni-
kow stanowita 97% tgcznej kwoty
skladek odprowadzonych na ra-
chunki uczestnikow w omawianym
okresie. Zaledwie 3% skfadek, ja-
kie trafito w 2024 r. na rachunki
uczestnikow PPE, pochodzito na-
tomiast z dobrowolnych wpfat pra-
cownikéw dokonywanych tytutem
skfadki dodatkowe;.

60 80 100

Zgodnie z obowigzujgcymi przepi-
sami prawa, suma skfadek dodat-
kowych wniesionych przez uczest-
nika PPE do jednego programu
w ciggu roku kalendarzowego nie
moze przekroczy¢ kwoty odpowia-
dajagcej 4,5-krotnosci przecietnego
prognozowanego wynagrodzenia
miesiecznego w gospodarce naro-
dowej na dany rok. W 2024 r. byta
to kwota 35,2 tys. zt.

9.3 Skitadki podstawowe i dodatkowe w PPK

Zgromadzone na rachunkach
uczestnikow PPK s$rodki obejmujg
wptaty z kilku zrodet:

e wptaty powitalne - wptata
w kwocie 250 zt jednorazowo
zasilajgca rachunek uczestnika
PPK,

o doptaty roczne — doptaty co-
roczne z tytutu uczestnictwa
w PPK w kwocie 240 zt,

o skiadki podstawowe i dodat-
kowe do PPK wptacane przez
podmiot zatrudniajgcy,

o skiadki podstawowe i dodat-
kowe wptacane przez uczest-
nika PPK.

Tabela 23. Wptaty do PPK wedtug rodzaju sktadki i sposobu finansowania

w latach 2023-2024 (min zt)

RZAD

u
KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

mPrTE

nZU

u TF|

120

Zgromadzone na
rachunkach
uczestnikow
PPK srodki obej-
muja wplaty

z kilku zrédet.

Skiadki do PPK

2023 2024

Udziat

Whptaty podstawowe, w tym:

7010,4

8470,3

97,6%
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Sktadki do PPK 2023 2024 Udziat
- finansowane przez uczestnikéw PPK 4004,8 4 840,2 55,7%
- finansowane przez podmiot zatrudniajgcy 3005,6 3630,1 41,8%
Woptaty dodatkowe, w tym: 153,6 211,9 2,4%
- finansowane przez uczestnikéw PPK 56,1 80,6 0,9%
- finansowane przez podmiot zatrudniajgcy 97,5 131,4 1,5%
Suma 7 164,0 8 682,3 100,0%
Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne
Wykres 21. Udziat sktadek w PPK wedtug sposobu finansowania w 2024 r.
m Sktadki finansowane przez
podmiot zatrudniajgcy
m Sktadki finansowane przez
uczestnikow PPK
Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne
W 2024 r. do PPK wptacono rachunki PPK dokonali uczestnicy
skfadki podstawowe w kwocie 8,5 PPK w ramach zaréwno skfadki L
Najwyzszych

mid zt (w 2023 r. - 7 mid ) i
sktadki dodatkowe w kwocie 211,9
min zt (w 2023 r. - 153,6 min z).

podstawowej, jak i dodatkowej, co
moze swiadczy¢ o stopniowym
wzroscie $wiadomosci emerytal-

przecietnie wptat
na rachunki PPK
dokonali uczest-

Najwyzszych przecietnie wptat na nej oséb przystepujacych do PPK. nicy PPK w ra-
mach skladki do-

Tabela 24. Srednia roczna sktadka podstawowa i dodatkowa w PPK w latach datkowe;j.

2023 — 2024 (z4)

Wyszczegdlnienie 2023 2024 Zmiana

Srednia roczna skladka. podstawgwa fi- 1066 1184 11.0%

nansowana przez podmiot zatrudniajgcy

Srednia roczna sklac.jka dodatkp\{va finan- 1 421 1578 11.1%

sowana przez podmiot zatrudniajgcy

Srednia roczna skfadka podstawowa fi- 1642 1994 21.5%

nansowana przez uczestnika PPK

Srednia roczna skladkg dodatkowa finan- 2022 2204 13.4%

sowana przez uczestnika PPK
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Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne

9.4 Liczba uczestnikéw i aktywa PPK wedtug funduszy zdefiniowanej

daty

Nazwa FZD okresla zdefiniowang
date funduszu. Zdefiniowana data
FZD to rok, w ktérym wiek 60 lat
osiggng osoby urodzone w roku
stanowigcym $rodek przedziatu
rocznikéw, dla ktérych fundusz jest
dedykowany. Kazda z instytuciji,
ktora oferuje zarzgdzanie PPK, po-
winna oferowa¢ mozliwos¢ lokowa-
nia $rodkdbw gromadzonych w ra-
mach PPK w co najmniej 9 takich
funduszach dla piecioletnich prze-
dziatébw rocznikowych osob, ktére

mogg przystgpi¢ do PPK. Uczest-
nik PPK moze zmieni¢ fundusz
zdefiniowanej daty, w ktérym osz-
czedza i wptacaé nowe s$rodki do
funduszu innego niz ten dedyko-
wany dla niego z racji wieku (o wyz-
szym lub nizszym ryzyku inwesty-
cyjnym). Istnieje rowniez mozli-
wo$¢ oszczedzania w Kilku réznych
funduszach zdefiniowanej daty
(w ramach jednego podmiotu za-
rzadzajgcego).

Wykres 22. Wartos¢ aktywéw i liczba uczestnikow wedtug funduszy zdefi-

niowanej daty w 2024 r.

5665
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Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Najwyzszg wartos¢ aktywow PPK
zgromadzono w FZD 2040 (6 mid

2040

5198
698
o 642
606
3577 231
2303
956
I
2045 2050 2055 2060 2065

zt), natomiast najwiecej uczestni-
kow jest w FZD 2045 (0,7 min
uczestnikow).
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Wykres 23. Udziat uczestnikéw i aktywow PPK wedtug funduszu zdefinio-

wanej daty w latach 2023 — 2024

Uczestnicy PPK
2023

2024

Aktywa PPK
2023

2024

0% 10%  20%

Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne

W 2024 r. udziat uczestnikow i ak-

tywéw w PPK w poszczegdlnych

30%

40% 50%  60% 70%  80%

FZD nie ulegt istotnym zmianom
w poréwnaniu do 2023 r.

9.5 Zwroty i transfery w dobrowolnych produktach emerytalnych

Mozliwo$¢ zwrotu, czyli dobrowol-
nego wycofania srodkéw zgroma-
dzonych w produktach emerytal-
nych, nie dotyczy wszystkich form
tych produktéw. Taka mozliwosc
istnieje tylko dla oszczedzajgcych
w IKE, IKZE oraz oszczedzajg-
cych w PPK lub uprawnionych do
rachunkéw PPK.

Instytucje finansowe prowadzace
IKE zrealizowaty w 2024 r. 41,9
tys. (w 2023 r. - 40,7 tys.) dyspo-

o wartosci 368,7 min zt (w 2023 r.
- 391,2 min zt). Oznacza to wzrost
liczby zwrotéw o 1,2 tys., a spadek
wartosci zwréconych aktywow IKE
w skali roku o0 22,5 min zi.

W zwigzku z realizacjg dyspozycji
catkowitego jednorazowego
zwrotu Srodkow, najwiecej IKE,
w podziale na rodzaj instytucji, za-
mknieto w funduszach inwestycyj-
nych zarzgdzanych przez TFI
(28,7 tys. kont), a wartos¢ zwrotow

90%
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m 2020
m 2025
= 2030
= 2035
= 2040

2045
= 2050

2055

2060
= 2065

W 2024 r. zwré-
cono oszczedza-
jacym na IKE,
IKZE oraz PPK
tacznie 2,5 mid zt
w wyniku realiza-
cji ich dyspozy-

zycji dotyczacych zwrotu catosci wyniosta 185 min zt. cji.

srodkdw zgromadzonych na IKE

Tabela 25. Zwroty z IKE, IKZE i PPK w latach 2023 — 2024 (min zt)

Produkt 2023 2024 Zmiana

IKE 391,2 368,7 -5,8%
IKZE 140,3 146,5 4,4%
PPK 1544,2 1940,8 25,7%
SUMA 2075,7 2456,0 18,3%

Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne
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Najwyzszg dynamike wzrostu war-
tosci zwrotéw zanotowano w PPK
(w 2024 r. - 25%, w 2023 r. -
174%). Przyczyna tego stanu jest
nie tylko che¢ rezygnacji z oszcze-
dzania w PPK, lecz réwniez upo-
wszechnienie wérdd uczestnikow
PPK wiedzy o mozliwo$ci sktada-
nia dyspozycji zwrotu zgromadzo-
nych srodkow w PPK w kazdym
momencie aktywnego uczestnic-
twa w PPK, a nie tylko po osia-
gnieciu przez uczestnika 60 roku
zycia.

Przepisy ustawy o PPK definiujg
,zwrot” jako wycofanie $rodkow
zgromadzonych w PPK przed

osiggnieciem przez uczestnika
PPK 60 roku zycia na wniosek
uczestnika PPK, lecz réwniez na
wniosek matzonka lub bytego mat-
zonka uczestnika PPK, matzonka
zmartego uczestnika PPK Ilub
osoby uprawnionej. Jednoczesnie
przepisy te umozliwiajg zwrot
Ssrodkéw zgromadzonych na ra-
chunku uczestnika PPK bez ko-
niecznos$ci rezygnaciji z PPK oraz
kontynuowanie uczestnictwa po-
przez zasilanie rachunku uczest-
nika wptatami podstawowymi i do-
datkowymi finansowanymi przez
uczestnika i podmiot zatrudnia-

jacy.

Wykres 24. Przecietny zwrot z IKE, IKZE i PPK w 2024 r. wg instytucji fi-

nansowych (tys. z)

20,0
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10,0
5‘0 II I
0,0
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Zrodto: UKNF, obliczenia wtasne

Najwyzszg  przecietng kwote
zwrotu  otrzymali  rezygnujgcy
z IKE w dobrowolnych funduszach
emerytalnych (17,9 tys. zt), a naj-
nizszg w funduszach inwestycyj-
nych (6,5 tys. zt).

Jedynie posiadacze IKE mogg zle-
cac instytucjom finansowym doko-
nanie czesciowych zwrotow $rod-
kow zgromadzonych na ich ra-

9,4
I -

IKZE PPK

chunkach IKE. W 2024 r. na cze-
Sciowe zwroty zdecydowato sie
13,3 tys. 0osob (o 1,3 tys. wiecej
0s0b niz w 2023 r.). Wartosc¢ tych
zwrotow wyniosta 105,5 min zi,
0 9,1 min zt wiecej niz w 2023 r.

W omawianym okresie zrealizo-
wano 15,5 tys. dyspozycji zwrotu
srodkéw z IKZE (o 0,5 tys. wiecej
niz w 2023 r.), a zwrécone kwoty
z tego tytutu wyniosty 146,5 min zt
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i byly wyzsze 0 6,2 min zt od kwoty
zwrotow w 2023 r. Najwiecej dys-
pozycji zwrotu srodkéw z IKZE
zrealizowano w funduszach inwe-
stycyjnych (7,6 tys.) o wartosci
49,7 min zt.

Instytucje finansowe zaraporto-
waty w 2024 r. 735,6 tys. dyspozy-
cji zwrotu srodkéw zgromadzo-
nych w PPK (w 2023 r. 568,8 tys.),
jednakze brak jest informacji jaki
udziat w tej liczbie stanowity dys-
pozycje ztozone na wniosek
uczestnika, a jaki na wniosek in-
nych uprawnionych osob wskaza-
nych w przepisach ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowni-
czych planach kapitatowych. Rea-
lizacja dyspozycji zwrotu przez in-
stytucje zarzgdzajgce PPK skutko-
wata zwrotem srodkéw z PPK
w kwocie 1,9 mid zt (w 2023 r. 1,5
mlid zt).

Poza zwrotami, mozliwe sg po-
nadto transfery srodkéw zgroma-
dzonych na rachunkach IKE, IKZE
oraz PPK. Dane otrzymane z in-
stytucji finansowych prowadza-

cych IKE pokazujg, ze zdecydo-
wanie wyzsza jest wartos¢ przeno-
szonych srodkéw z PPE na IKE,
niz przenoszonych z IKE na PPE,
czyli nastepuje dodatni transfer
srodkéw na IKE. Na koniec 2024 r.
12,7 tys. oséb zdecydowato sie na
przeniesienie na IKE zgromadzo-
nych na PPE $rodkéw o wartosci
239,2 min zt oraz 10 osdéb, ktore
ztozyty dyspozycje przeniesienia
srodkéw z IKE do PPE o wartosci
0,2 min z. Warto podkresli¢, ze w
przypadku PPE przeniesienie
srodkéw do IKE to jedyna mozli-
wos¢ do kontynuacji oszczedzania
srodkdw na cele emerytalne dla
uczestnika PPE, ktérego zatrud-
nienie u pracodawcy prowadzg-
cego PPE ustato, a u nowego pra-
codawcy nie funkcjonuje PPE.
Zgromadzone srodki w PPE u da-
nego pracodawcy pozostajg, jesli
uczestnik nie zlozy dyspozycji
transferu srodkéw do innego PPE
lub na IKE. Woéwczas uczestnik
staje sie uczestnikiem biernym,
ktérego rachunek w PPE przestaje
by¢ zasilany wptatami.

Tabela 26. Transfery IKE do/z PPE i z PPK w latach 2023 — 2024 (tys. zt)
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FINANSOWEGO

Wyzsza jest war-
tos¢ przenoszo-
nych srodkéw

z PPE na IKE, niz
z IKE na PPE.

Najwyzsza prze-
cietng kwote
zwrotu otrzymali
rezygnujacy z
IKE w dobrowol-
nych funduszach
emerytalnych.

W PPK w 2024 r.
dokonano 14,3
tys. wyptat trans-
ferowych o war-
tosci 129,7 min
zt.

Transfery 2023 2024 Zmiana

do PPE 427 196 -54,1%
z PPE 204 053 239199 17,2%
z PPK 340 337 -0,9%
Saldo 203 967 239 340 17,3%

Zrodto: UKNF, obliczenia wiasne

W przypadku PPK w 2024 r. doko-
nano 14,3 tys. wyptat transfero-
wych (do innych instytucji prowa-
dzgcych PPK i na IKE) o wartosci
129,7 min zt (w 2023 r. 16,6 tys.).

o wartosci 108,1 min zt), z czego
24 wyptat transferowych zostato
zrealizowanych na IKE, a ich war-
tosS¢ wyniosta 336,9 tys. zt.
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Ponadto z danych pozyskanych od
PFR wynika, ze w 2024 r., podo-

Czesé lll. Podsumowanie

bnie jak w 2023 r., nie realizowano
transferu srodkéw z PPK do PPE.

Systemem emerytalnym w Polsce
w ramach Il i lll filaru byto objetych
na koniec 2024 r. 20,9 min osob,
0 0,4 min osob wiecej niz na koniec
2023 r. Uczestnicy tego systemu
zgromadzili aktywa o wartosci 307,6
mid zt, tj. 0 24,7 mld zt wiecej niz na
koniec poprzedniego roku. W 2024
r. we wszystkich (z wyjagtkiem OFE)
produktach emerytalnych nastgpit
wzrost liczby uczestnikow oraz
wzrost wartosci zgromadzonych ak-
tywow. Jednoczes$nie odnotowano
wzrost wartosci odprowadzonych
skladek we wszystkich produktach
emerytalnych.

PTE zarzadzajgc najwyzszymi akty-
wami systemu emerytalnego, wy-
pracowaty wzrost wynikoéw finanso-
wych w stosunku do poprzedniego
roku, co byto gtéwnie efektem uzy-
skania wyzszych przychodow z ty-
tutu optaty za zarzgdzanie oraz
mniejszych doptat do Funduszu
Gwarancyjnego (w 2024 r. bilans
rozliczeh z Funduszem Gwarancyj-
nym byt dodatni). Ponadto PTE
otrzymaty rowniez wynagrodzenie
o charakterze premiowym (w prze-
ciwienstwie do roku poprzedniego),
uzyskujgc stopy zwrotu za okres
ostatnich 6 lat wyzsze niz wskaznik
inflacji za analogiczny okres.

Wszystkie PTE posiadaty kapitaty
wlasne na poziomie wymaganym
przepisami prawa. Jedno z PTE
Czasowo hie spetnia wymogow wy-
nikajgcych ze stanowiska KNF ws.
polityki dywidendowej na skutek
przejecia zarzgdzania innym OFE w
2023 r. Dywidendy wyptacone przez

PTE w 2024 r. bytly zgodne ze sta-
nowiskiem KNF w sprawie polityki
dywidendowej w 2024 r.

Rok 2024 byt kolejnym okresem
wzrostu wartosci przekazywanych
aktywow do ZUS w ramach ,su-
waka” —w 2024 r. wartos¢ srodkow
przekazanych w ramach ,suwaka”
byta 0 2,1 mid zt wyzsza w poréw-
naniu do roku poprzedniego.

Kapitat przypadajgcy na jednego
cztonka OFE jest najwyzszy dla ko-
biet urodzonych w latach 1974 —
1976 oraz mezczyzn urodzonych
w latach 1969 — 1973, tj. rocznikow,
ktére weszly lub wejdg w kolejnych
latach w proces ,suwaka”. Oznacza
to, ze dekumulacja aktywow OFE
wynikajgca z ,suwaka” bedzie w ko-
lejnych latach coraz silniej determi-
nowata warto$¢ aktywéw zarzadza-
nych przez OFE.

Srednia stopa zwrotu wypracowana
przez OFE za 2024 r. wyniostfa bli-
sko 5,0%, a w okresie ostatnich 5 lat
OFE wypracowaty srednig stope
zwrotu na poziomie 54,8%, czyli
o blisko 6,3 pkt proc. wyzszg niz
zmiana wskaznika cen towarow
i ustug konsumpcyjnych w Polsce
w analogicznym okresie.

OFE nadal posiadajg najwigkszy
udziat w segmencie produktéw
emerytalnych w Polsce (w 2024 r. -
69%). Wartos¢ ich aktywdw wzrosta
0 2% w poroéwnaniu do 2023 r. i wy-
niosta 213 mid zt w 2024 r.

Rok 2024 byt ponadto trzecim pet-
nym rokiem, w ktérym PPK funkcjo-
nowaty po zakonczeniu procesu ich
wdrozenia. Aktywa PPK wzrosty
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Dekumulacja ak-
tywoéw OFE wy-
nikajaca z ,,su-
waka” bedzie co-
raz silniej wpty-
watla na wartos¢
aktywow zarza-
dzanych przez
OFE.



w 2024 r. 0 39% (w 2023 r. wzrost o
ponad 80%) i przekroczyty 30 mid zt
na koniec 2024 r.

Omawiajgc PPK warto wspomnie¢
0 przewidzianej przepisami prawa
mozliwosci sktadania przez uczest-
nikow  wielokrotnych  dyspozyciji
zwrotu $rodkéw zgromadzonych w
PPK w kazdym momencie aktyw-
nego uczestnictwa. Zwrot srodkéw
nastepuje bez koniecznosci rezy-
gnacji z PPK. Po dokonaniu zwrotu,
rachunek uczestnika zasilany jest
dalej wptatami podstawowymi i do-
datkowymi finansowanymi zaréwno
przez uczestnika, jak i podmiot za-
trudniajacy.

UKNF juz w 2021 r. zidentyfikowat
istotny wzrost dyspozycji zwrotu
srodkdw z PPK. Zauwazono, ze
wielu uczestnikow PPK zgroma-
dzone srodki na swoim rachunku,
traktuje jako dodatkowe Zrodto swo-
ich dochodéw, z ktérego moze sko-
rzysta¢ w dowolnej chwili, a nie jako
forme dodatkowego zabezpiecze-
nia na emeryturze. Tym samym
obecna mozliwos¢ sktadania przez
tych samych uczestnikow wielokrot-
nych dyspozycji zwrotéw skutkuje
brakiem realizacji celu ustawowego,
tj. systematycznego gromadzenia
oszczednosci przez uczestnika
PPK z przeznaczeniem na wyptate
po osiggnieciu przez niego 60 roku
zycia oraz na inne cele okreslone
w ustawie o PPK (art. 3 ust. 1
ustawy o PPK).

Przyrost zgromadzonych aktywéw
odnotowano réwniez w PPE. W po-

réwnaniu z rokiem poprzednim, ak-
tywa PPE zwigkszyly sie 0 15% i na
koniec 2024 r. wyniosty 29,4 mid zt.

Zjawiskiem niepokojgcym, zarowno
w PPK, jak i w PPE, jest zmniejsza-
jacy sie z roku na rok udziat aktyw-
nych rachunkéw, tzn. takich, na
ktore pracodawca byt zobowigzany
przekaza¢ $rodki za pracownika.
W przypadku PPK aktywne ra-
chunki na koniec 2024 r. stanowity
71% ogotu rachunkéw, natomiast
w PPE - 73%, podczas gdy jeszcze
3 lata wczesniej udziaty te przekra-
czaty 80%.

W przypadku IKE oraz IKZE w
2024 r. zwiekszyta sie, w stosunku
do roku poprzedniego, zaréwno
liczba oséb oszczedzajgcych, jak i
wartos¢ aktywéw zgromadzonych
na rachunkach. Srodki oszczedza-
jacych na IKE oraz IKZE wyniosty
na koniec 2024 r. 349 mid zt, 0 7,5
mld zt wiecej nizw 2023 r. Udziat ak-
tywnych rachunkéw IKE i IKZE w ra-
chunkach ogétem na koniec 2024 r.
wyniost odpowiednio: 59% i 67%,
a3 lata wczesniej wskazniki te
ksztattowaty sie na poziomie 54%
i 69%.

OIPE to produkt Il filaru emerytal-
nego z najkrétszg historig, ktory
moze by¢ oferowany we wszystkich
panstwach cztonkowskich Unii Eu-
ropejskiej przez dostawce posiada-
jacego zezwolenie na tworzenie
OIPE i jego dystrybucje oraz zareje-
strowanego w centralnym rejestrze
publicznym prowadzonym przez
EIOPA. OIPE w Polsce jest ofero-
wany przez jednego dostawce.
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Rok 2024 byt
trzecim rokiem
funkcjonowania
PPK po zakon-
czeniu procesu
ich wdrozenia.

OIPE to najnow-
szy transgra-
niczny produkt
Il filaru emery-
talnego.
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