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Cel raportu

W raporcie przedstawiono informacje na temat kapitatowych form zabezpieczenia
emerytalnego funkcjonujgcych na rynku polskim w 2020 r., ktére dostepne sg
w ramach Ili lll filaru systemu emerytalnego.



Wstep

Raport zawiera dane® dotyczace pro-
duktéw emerytalnych dostepnych
w ramach Il i lll filara polskiego sys-
temu emerytalnego: otwartych fun-
duszy emerytalnych (OFE) zarzadza-
nych przez powszechne towarzystwa
emerytalne, pracowniczych progra-
mow emerytalnych (PPE), indywidu-
alnych kont emerytalnych (IKE), indy-
widualnych  kont zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE) oraz pracowni-
czych planéw kapitatowych (PPK).

Przedstawiono informacje o plano-
wanych zmianach przepisdw prawa
dotyczacych funkcjonowania OFE,
ktore w przysztosci mogg wptynaé na
decyzje cztonkédw OFE i zgromadzone
przez nich srodki.

W opracowaniu zaprezentowano roz-
woj poszczegdlnych produktéow eme-
rytalnych w latach 2019-2020 oraz
formy ich wystepowania ze wzgledu
na rodzaj instytucji finansowej.

W raporcie dokonano przegladu
instytucji finansowych oferujacych
poszczegblne produkty emerytalne,
ich przynaleznosci do okreslonych
grup kapitatowych oraz udziatu tych
grup w aktywach systemu emerytal-
nego.

W dalszej czesci raportu przedsta-
wiono analize poréwnawczg poszcze-
gbélnych produktéw emerytalnych
odnosnie wybranych danych liczbo-
wych w latach 2019-2020 charaktery-
zujgcych rynek emerytalny, takich jak
warto$¢ zgromadzonych aktywow,
liczbe uczestnikéw, zjawiska majace
wptyw  na  wielko$¢ aktywow,
tj. kwoty sktadek oraz wyptaty i umo-
rzenia. Nastepnie zaprezentowano
dodatkowe informacje o PPE (liczba
rejestracji, struktura utworzonych
sktadki

i dodatkowe, wykreslenia), o PPK

programow, podstawowe
(sktadki podstawowe i dodatkowe,
zwroty), o IKE oraz IKZE (zwroty
i transfery).

! Raport przygotowano na podstawie informacji przekazanych do Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego (UKNF) przez instytucje finansowe zarzgdzajgce poszczegdlnymi produktami,
a takze na podstawie danych przekazanych przez pracodawcéw prowadzgcych PPE.
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1. Ksztatt systemu emerytalnego

W 1999 r. zostata wdrozona reforma
emerytalna, w wyniku ktérej powstat
nowy system emerytalny zastepujacy
dotychczasowy system repartycyjny
o zdefiniowanym zdarzeniu, nowym
powszechnym, zdywersyfikowanym
systemem emerytalnym o zdefinio-
wanej sktadce opartym na dwdch fila-
rach: repartycyjnym i kapitatowym.
Obecny system emerytalny skfada sie
z trzech podstawowych czesci:

powszechnego filaru repartycyjnego
(I filar), powszechnego filaru kapi-
tatowego (Il filar) oraz dodatkowych,
dobrowolnych form oszczednosci, jak
pracownicze programy emerytalne,
indywidualne  konta emerytalne
i indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego oraz dziatajgce od nie-
dawna pracownicze plany kapitatowe

(1 filar).

1.1 Planowane zmiany w obowigzujacych regulacjach i ich wptyw na podmioty

oraz uczestnikow

Projekt ustawy o zmianie niektdrych
ustaw w zwigzku z przeniesieniem
Srodkow z otwartych funduszy eme-
rytalnych na indywidualne konta
emerytalne przewiduje przeksztatce-
nie PTE w TFIl, a OFE i DFE w SFIO. Pro-
jekt zaktada, ze przekazanie srodkéw
z OFE do IKE nastgpi automatycznie,
z mozliwoscig jego dalszego dobro-
wolnego juz zasilania. Jezeli cztonek
OFE ztozy specjalng deklaracje, to
woweczas jego srodki trafig w catosci
do | filaru i zostang zapisane na indy-
widualnym koncie prowadzonym
w ZUS, a odpowiadajgce im aktywa
trafia do Funduszu Rezerwy Demo-
graficznej. Do ZUS przekazywane
beda réwniez automatycznie Srodki
zgromadzone w OFE przez osoby,
ktdére do wyznaczonego dnia osiggne-
tyby wiek emerytalny.

Wyptata srodkéw z IKE bedzie moz-
liwa po osiggnieciu wieku emerytal-
nego, co wynika z faktu, ze srodki
zgromadzone w OFE pochodzg ze
sktadki emerytalnej i co do zasady
moga zostaé wykorzystane wytgcznie

w celu zabezpieczenia emerytalnego
osoby ubezpieczonej.

Specjalistyczne fundusze inwesty-
cyjne otwarte, powstate z przeksztat-
cenia OFE, beda prowadzity polityke
inwestycyjng dopasowang do wieku
ubezpieczonych, okreslajgc procen-
towy udziat instrumentéw dtuznych
w poszczegdlnym portfelu subfundu-
szu przedemerytalnego, do ktdérego,
w miare zblizania sie do wieku emery-
talnego, beda przenoszone $rodki po-
chodzace z OFE, co bedzie petnito
funkcje zblizong do istniejgcego dzis$
tzw. ,suwaka bezpieczenstwa”, ale
z istotng rdznicgy, ze $rodki az do osig-
gniecia wieku emerytalnego pozo-
stang w filarze kapitalowym na IKE.

W zarzadzaniu $rodkami osdéb, ktore
wybiorg ZUS witgczony ma by¢ Polski
Fundusz Rozwoiju.

Projektowane przepisy stanowia
ponadto, ze srodki zgromadzone na
IKE majg by¢ juz prywatng wtasnoscig
oszczedzajgcego i nie mogtyby stano-
wi¢ przedmiotu transferu do budzetu
panstwa, a takze, ze beda one podle-
gaty dziedziczeniu.
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W 1999 r. zostata
wdrozona
reforma emery-
talna, w wyniku
ktorej powstat
nowy system
emerytalny.

Srodki zgroma-
dzone na prze-
ksztatconym IKE
miatyby by¢ pry-
watng wiasnoscia
oszczedzajacego.



2. Instytucje i produkty

2.1 Przeglad instytucji finansowych oferujacych produkty emerytalne

Na rynku finansowym funkcjonuje
szereg instytucji oferujacych pro-
dukty emerytalne, wsréd ktdrych wy-
stepujg podmioty oferujgce rézne ro-

dzaje produktéw emerytalnych, jak

rowniez podmioty specjalizujgce sie

tylko w wybranych formach tych pro-

duktow.

Tabela 1. Produkty emerytalne oferowane przez poszczegélne rodzaje instytucji fi-

nansowych na koniec 2020 r.
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Instytucje Il filar (OFE) PPE IKE IKZE PPK
Powszechne towarzystwa emerytalne 10 - 5 7 2
Pracownicze towarzystwa emerytalne - 2 - - 0
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych - 18 22 20 16
Domy maklerskie - - 7 6 -
Zaktady ubezpieczen - 10 15 10 1
Banki - - 14 3 -
SUMA 10 30 63 46 19

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Zaktady ubezpieczen i towarzystwa
funduszy inwestycyjnych to instytu-
cje oferujgce 4 sposrdd 5 funkcjonu-
jacych form produktéw emerytal-
nych: PPE, IKE, IKZE, PPK. Te samg
liczbe produktow emerytalnych ofe-
rujg powszechne towarzystwa eme-
rytalne, przy czym poczatkowo zo-
staty powotane do zarzadzania OFE,
a w dalszej kolejnosci ich oferta pro-
duktowa zostata rozszerzona o pro-
wadzenie dobrowolnych funduszy
w formie IKE, IKZE, PPK. Podmioty
prowadzgce dziatalnos¢ maklerska

(DM) i banki sg instytucjami, ktore
oferujg IKE i IKZE. Pracownicze towa-
rzystwa emerytalne (PrTE), podobnie
jak PTE, zostaty powotane do zarza-
dzania pracowniczymi funduszami
emerytalnymi w ramach PPE, do
2019 r. zajmujac sie wytgcznie tg dzia-
talnosciag. W 2019 r. ustawodawca
przepisami ustawy o PPK umozliwit
zarzadzanie przez PrTE funduszami
zdefiniowanej daty w ramach PPK.
Dotychczas zadne PrTE nie rozpo-
czeto tej dziatalnosci.

Zaktady ubezpie-
czen i towarzy-
stwa funduszy
inwestycyjnych
to instytucje ofe-
rujgce 4 sposrod
5 funkcjonuja-
cych form pro-
duktow emerytal-
nych.



2.2 Rozwdj produktéw emerytalnych

Na przestrzeni lat powstawaty rézne
produkty emerytalne. Byty to pro-
dukty, o wyborze ktérych nie mozna
byto  decydowa¢ indywidualnie,
uczestnictwo w nich bylo obowigz-
kowe, jak réwniez byty takie o wybo-
rze, ktérych uczestnik sam mégt zde-
cydowac czy chce w nich oszczedzac
na swojg przyszta emeryture. W po-
rzadku chronologicznym ich lista
przedstawia sie nastepujgco:

— o0d 1999 r. OFE i PPE,
— 0d 2004 r. IKE,

— od 2012 r. IKZE,

— 0d 2019 r. PPK.

Z uwagi na funkcjonujacy od poczatku
dziatalnosci OFE wymodg przystapie-
nia do OFE, zgromadzity one najwiek-
szg liczbe cztonkow i najwyziszg kwote
aktywow, lecz z powodu zmiany prze-
pisdw prawa — najpierw w 2011 r.
a nastepnie w 2014 r. - liczby te syste-
matycznie malejg. W 2020 r. funkcjo-
nowato na rynku emerytalnym
10 OFE zarzadzanych przez PTE, ktére
obejmowaty 15,4 min cztonkéw

i 148,6 mld zt aktywow.

Tabela 2. Podstawowe dane o produktach emerytalnych (stan na 31.12.20207.)
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W polskim syste-
mie emerytalnym
istniejg produkty
emerytalne,
ktore funkcjonujg
od ponad 20 lat.

Produkt Liczba instytucji zarzadzaja- | Wartos¢ zgromadzonych akty- Liczba uczestnikow
cych srodkami wow (min zt) (tys.)
Il filar (OFE) 10 ¢ 148 604,1 W 15 430,9 ¥
PPE 304 17 016,0 A\ 631,8 AN
IKE 63 ¢ 11923,7 N 741,6 7
IKZE 46 4581,8 A\ 407,6 WV
PPK 19V 2818,1 A 1483,8 N
pordéwnanie stanu na koniec 2020 r. do stanu na koniec 2019 r.:
Awzrost *spadek € brak zmiany lub zmiana nieistotna
Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne
Liczba programéw prowadzonych w 2019 r. (710 rejestracji PPE, 33 li- W 2020 r.
przez pracodawcow w 2020 r. kwidacje PPE) w 2020 r. obserwuje sie wpisano do

nominalnie wzrosta o 203 w stosunku
do roku ubiegtego (254 rejestracje

tendencje spadkowa w zakresie liczby
nowopowstatych PPE. W dalszym

rejestru PPE

254 programy.
PPE i 51 wykreslenn PPE). Po znacza- ciggu liczba tworzonych PPE przekra-
cym przyroscie liczby programoéw cza jednak liczbe trzycyfrowa.
Tabela 3. Rozwdj PPE w latach 2019 — 2020
2019 2020 Zmiana
Liczba PPE 1907 2110 10,6%
Liczba pracodawcéw prowadzacych PPE 2158 2370 9,8%

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne



W latach 2019-2020 nastgpit dyna-
miczny rozwdj rynku PPE. Na rozwdj
ten bezposredni wptyw miato uszcze-
goétowienie planéw wprowadzenia
PPK. PPE stanowig z jednej strony
alternatywe dla PPK, poniewaz zgod-
nie z przepisami ustawy o PPK, praco-
dawca prowadzacy PPE jest zwol-
niony z obowigzku prowadzenia PPK,
pod warunkiem, ze umowa zakta-
dowa zawarta w ramach tego pro-
gramu bedzie okresla¢ sktadke pod-
stawowg w wysokosSci co najmniej
3,5% wynagrodzenia uczestnika.
Z drugiej strony ustawa o PPK nie wy-
klucza jednoczesnego prowadzenia
przez pracodawce PPE oraz PPK.
W 2020 r. na rynku emerytalnym
funkcjonowato 2110 PPE, w ktdrych
uczestniczyto 631,8 tys. oséb, a zgro-
madzone srodki osiggnety wartosé 17
mld zt.

Na koniec 2020 r. funkcjonowato
741,6 tys. IKE, na ktérych zgroma-
dzono aktywa o wartosci 11,9 mld zt
i 407,6 tys. IKZE, na ktérych zgroma-
dzono aktywa o wartosci 4,6 mld zt.
IKE rozpoczety  funkcjonowanie
w 2004 r., 8 lat wczesdniej niz IKZE

(w 2012 r.), stad tez rachunkéw IKE

jest wiecej i zgromadzono na nich
wyzsze aktywa. W stosunku do
2019 r. w 2020 r. z powodu zamyka-
nia kont, ktére nie zostaty zasilone
wptatami zmniejszyta sie liczba funk-
cjonujacych rachunkéw IKE oraz IKZE.

W ewidencji PPK do dnia 1 lipca
2019 .
20 instytucji oferujgcych zarzadzanie

zostato umieszczonych

PPK. Swojg dziatalnos¢ PPK rozpo-
czety w |l potowie 2019 r., a obowig-
zek ich wdrazania przez podmioty
zatrudniajgce  zostat uzalezniony
od liczby o0séb  zatrudnionych
i podzielony na IV etapy. W | etapie
wdrazania PPK dedykowanym pod-
miotom zatrudniajacych co najmniej
250 osdb, na koniec 2019 r. formg tg
zostato objetych 328,9 tys. osdb,
a wartos¢ zgromadzonych aktywoéw
w PPK wyniosta 84,7 min zt. W 2020 .
do systemu PPK przystapity podmioty
zatrudniajgce co najmniej 50 osdb
(Il etap) oraz co najmniej 20 oséb
(I etap). Ta forma gromadzenia
oszczednosci na cele emerytalne ob-
jeta na koniec 2020 r. 1,5 min osdb,
na ktérych rachunkach zgromadzono
aktywa o wartosci 2,8 mid zt.

2.3 Formy produktéw emerytalnych w instytucjach finansowych

Formy produktéw emerytalnych cha-
rakteryzujg sie odmiennymi mozliwo-
$ciami oraz wyrdzniajgcymi je ce-
chami szczegélnymi, do ktérych na-
lezg czysto inwestycyjny walor pro-
duktu, czy funkcja oszczednosciowo —
ubezpieczeniowa polegajgca na wy-
ptacie dwdch rodzajéw sSwiadczen,
tj. Swiadczenia ubezpieczeniowego
oraz $wiadczenia emerytalnego.

W przypadku PPE, w 2020 r. obser-
wuje sie utrzymanie trendu dotycza-
cego przewagi liczebnosci progra-
mow prowadzonych w formie umowy
z funduszem inwestycyjnym nad
innymi formami PPE. Programy zarza-
dzane przez fundusze inwestycyjne
wzrosty o 229 PPE (réznica miedzy
PPE zarejestrowanymi i wykreslo-
nymi w 2020 r., plus zmiany instytucji
finansowych  zarzadzajacych  PPE
dokonane w 2020 .).
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W PPK na koniec
2020 r. uczestni-
czyto 1,5 min
oséb.

Formy produk-
tow emerytal-
nych charaktery-
zujq sie odmien-
nymi mozliwo-
sciami oraz wy-
rézniajacymi je
cechami szcze-
goélnymi.



Wykres 1. Liczba PPE w podziale na forme organizacyjng w latach 2019 — 2020

1290

390 564

2019

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Biorgc pod uwage forme IKE oraz
IKZE, bedace umowa zawartg przez
oszczedzajgcego z funduszem inwe-
stycyjnym zarzadzanym przez TFI,
podmiotem prowadzacym dziatal-
nos¢ maklerska, zaktadem ubezpie-
czen, bankiem lub dobrowolnym fun-
duszem emerytalnym zarzadzanym
przez PTE, najwiecej kont, zaréwno
w przypadku IKE, jak i IKZE funkcjono-
wato na koniec 2020 r. w funduszach
inwestycyjnych zarzadzanych przez
TFI, a najmniej w DFE zarzadzanych
przez PTE (w przypadku IKE) i w ban-
kach (w przypadku IKZE).

1519

2020

Najwiecej uczestnikdw i aktywdw PPK
znalazto sie w specjalistycznych
funduszach inwestycyjnych zarzadza-
nych przez TFl, a w dalszej kolejnosci
w dobrowolnych funduszach emery-
talnych zdefiniowanej daty zarzadza-
nych przez PTE. Najmniej uczestni-
kéw i najnizsze kwoty srodkéw zgro-
madzono w ubezpieczeniowych fun-
duszach kapitatowych zaktadu ubez-
pieczen.

3. Aktywa zgromadzone w systemie emerytalnym

3.1 Aktywa w podziale na rodzaj produktu

Na koniec 2020 r. w systemie emery-
talnym (OFE i pozostate formy dobro-
wolnego oszczedzania na cele emery-
talne) zgromadzono aktywa o warto-
$ci 184,9 mld zt (w 2019 r. 182,9 mid
zt). W PPE, na IKE i IKZE i w PPK zano-
towano wzrost wartosci aktywow,
w pordwnaniu do 2019 r., tacznie

0 8,3 mld zt. W przypadku OFE war-
tos¢ zgromadzonych aktywéw w po-
rownaniu do 2019 r. obnizyta sie 0 6,2
mid zt. Na spadek ten najwiekszy
wptyw miaty umorzenia S$rodkéw
przekazywanych przez OFE do ZUS
w ramach tzw. suwaka bezpieczen-
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m PrTE

uTF

Najwiecej kont,
zarowno w przy-
padku IKE, jak

i IKZE funkcjono-
wato na koniec
2020 r. w fundu-
szach inwestycyj-
nych.

Na koniec 2020 r.
w systemie eme-
rytalnym zgro-
madzono aktywa
o wartosci

184,9 mld zt.



stwa, ktéry polega na tym, ze w okre-
sie 10 lat poprzedzajgcych osiggniecie
przez cztonka OFE wieku emerytal-
nego, zgromadzony przez niego kapi-
tat w OFE jest umarzany i przekazy-
wany sukcesywnie do ZUS. Szczegé-
towa analiza wptywu umorzen na

wielko$¢ aktywow w OFE zostata
przedstawiona w dalszej czesci ra-
portu (rozdziat 6).

Aktywa netto OFE na poziomie zagre-
gowanym spadty kolejny rok z rzedu:
w 2020r.06,2 mld zt, w2019 r.0 2,5
mld.

Tabela 4. Wartos¢ zgromadzonych aktywow na koniec lat 2019 — 2020 (mln zi)
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Produkt 2019 2020 Zmiana

Il filar (OFE) 154 816,1 148 604,1 -4,0%
PPE 14 547,5 17 016,0 17,0%
IKE 10 167,4 11923,7 17,3%
IKZE 3283,8 4581,8 39,5%
PPK 84,7 2818,1 3227,2%
SUMA 182 899,6 184 943,7 1,1%

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Aktywa zgromadzone w PPE wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2020 r.
zwiekszyty sie, w poréwnaniu z kon-
cem 2019 r., o blisko 2,5 mid zt.
W 2020 r. obserwuje sie dalszg ten-
dencja wzrostowa dynamiki przyro-
stu aktywow, ktéra na znaczacym po-
ziomie utrzymuje sie od 2019 r. Na
wynik netto przyrostu aktywow
w 2020 r. sktadajg sie: przyrost akty-
woéw PPE w formie umowy z fundu-
szem inwestycyjnym o 2,4 mld zi,
przyrost aktywow PPE w formie ubez-
pieczeniowej o 100 min zt oraz spa-
dek aktywoéw PPE w formie pracowni-
czego funduszu emerytalnego o 38
mlin zt. Na koniec 2020 r. najwiekszy
udziat w rynku PPE mierzony warto-

$cig zgromadzonych aktywéw odno-
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towaty PPE w formie umowy z fundu-
szem inwestycyjnym. Warto$¢ zgro-
madzonych aktywéw w PPE prowa-
dzonych w tej formie wyniosta 11,8
mld zt, co stanowito 69% catkowitej
kwoty  sSrodkéw  zgromadzonych
w PPE na koniec 2020 r. Aktywa zgro-
madzone w pozostatych formach sta-
nowity: 19% — PPE w formie ubezpie-
czeniowej oraz 12% — PPE w formie
pracowniczego funduszu emerytal-

nego.

Wartos$¢ zgromadzonych na IKE akty-
woéw na koniec 2020 r. wyniosta 11,9
mld zt, o 1,8 mild zt wiecej niz
w 2019 r. Aktywa IKZE na koniec 2020
r. wyniosty 4,6 mld zt, 0 1,3 mld zt wie-
cejnizw 2019r.

PPE, poza OFE,
majq najwiekszy
udziat w aktywach
systemu emery-
talnego.



Wykres 2. Udziat produktéw mierzony wielkoscig aktywéw w systemie emerytal-

nym na koniec lat 2019 - 2020

2%

S

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Poréwnanie udziatu poszczegélnych
produktéw emerytalnych pod wzgle-
dem zgromadzonych aktywéw na ko-
niec 2019 r. i koniec 2020 r. wskazuje
na wzrost udziatu aktywéw PPK (o 2

3% 2%

&

p.p) i PPE (0 1 p.p.). Aktywa OFE, co-
rocznie obnizajgc swoj udziat z uwagi
na zmiane przepiséw prawa, zmniej-
szyty w 2020 r. udziat w aktywach sys-
temu emerytalnego (o 5 p.p.).

3.2 Aktywa emerytalne w poszczegolnych kategoriach instytucji

Na koniec 2020 r. w zgromadzonych
w systemie emerytalnym aktywach
najwiekszy udziat miaty PTE zarzadza-
jace od 1999 r. funduszami emerytal-
nymi o wartosci 149,8 mld zt (81%
udziat). Na drugim miejscu znalazty
sie TFl zarzadzajgce w ramach sys-
temu emerytalnego funduszami in-
westycyjnymi o wartosci 20,4 mld zt
(11% udziat). Zaktady ubezpieczen
z aktywami o wartosci 7,1 mld zt (4%
udziat) byty instytucjami, ktére zajety
trzecie miejsce pod wzgledem zgro-
madzonych aktywéw w systemie
emerytalnym. Uszeregowanie na dru-
giej i trzeciej pozycji TFl i ZU to efekt
20-letniego  funkcjonowania pro-
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duktu —tutaj PPE, ktérych aktywa sta-
nowig najwyzszy udziat w produktach
emerytalnych tych instytucji. Pod-
mioty prowadzgce dziatalno$¢ ma-
klerskg (DM) i banki, oferujagc od
2004 r. IKE i od 2012 r. IKZE, objety na
koniec 2020 r. 3% udziatu w rynku
w kwocie 5,6 mld zt. Natomiast PrTE
z 1% udziatem (2 mld zt) w zgroma-
dzonych aktywach systemu emerytal-
nego, ktére zarzadzajg PFE w ramach
PPE dziatajgc na rynku od 1999 r., za-
jety najnizszg pozycje z uwagi na do-
konywane w przesztosci likwidacje
PFE i przenoszenie zgromadzonych
aktywow do innej formy PPE, tj. fun-
duszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez TFI.
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m |l filar
(OFE)

m PPE
® IKE
® IKZE

PPK

W aktywach eme-
rytalnych najwiek-
szy udziat miaty
PTE zarzadzajace
funduszami eme-
rytalnymi.



Tabela 5. Wartos¢ zgromadzonych aktywéw wedtug rodzaju instytucji i produktu

na koniec 2020 r. (mlIn zt)
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Instytucje Il filar (OFE) PPE IKE IKZE PPK Udziat
w rynku

Powszechne towarzystwa emerytalne 148 604,1 - 116,8 668,8 448,5 81,0%
Pracownicze towarzystwa emerytalne - 1976,3 - - - 1,1%
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych - 11 816,2 3970,2 22575 23384 11,0%
Domy maklerskie - - 2438,9 392,3 - 1,5%
Zaktady ubezpieczen - 32235 29323 956,2 31,2 3,9%
Banki - - 2 465,5 307,0 - 1,5%
SUMA 148 604,1 17 016,0 11 923,7 4581,8 2818,1 100,0%

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

3.3 Srednia warto$¢ rachunku uczestnika systemu emerytalnego?

Najwyzszg srednig wartosé srodkow
na cele emerytalne na koniec 2020 r.
zgromadzit przecietnie uczestnik PPE
(26,9 tys. zt), w drugiej kolejnosci pod
wzgledem przecietnej wartosci ra-
chunku byt uczestnik IKE (16,1 tys. zf),
a nastepnie uczestnik IKZE (11,2 tys.
zt). Najnizszg Srednig wartos¢ akty-
wow przypadajacych na statystycz-
nego uczestnika zgromadzit uczestnik
PPK (1,9 tys. zt). Wskazana powyzej
kolejnos¢, od najwyzszej wartosci
Sredniej w PPE do najnizszej wartosci
przecietnego rachunku w PPK, jest
zwigzana z okresem funkcjonowania

produktéw emerytalnych, ktére po-
wstaty odpowiednio w 1999 r. (PPE),
2004 r. (IKE), 2012 r. (IKZE) i 2019 r.
(PPK).

W poréwnaniu do ubiegtorocznych
danych s$rednia wartos¢ aktywow
przypadajgcych na statystycznego
uczestnika, z wytgczeniem rachunku
cztonka OFE, zwiekszyta sie: w przy-
padku IKZE o 6,2 tys. zt, w przypadku
IKE o 5,4 tys. zt, w przypadku PPE
0 3,2 tys. zt oraz w przypadku PPK

01,6 tys. zt.

2 Srednia wyliczona jako iloraz wartosci $rodkéw na koniec roku oraz liczby uczestnikéw na

koniec roku.
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Najwyzszg Sred-
nig wartos¢
rachunku uczest-
nika odnotowujg
najdtuzej funkcjo-
nujace - PPE.



Wykres 3. Srednia warto$¢ $rodkéw na rachunku uczestnika na koniec 2020 r. (zt)
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Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Pomimo najmniejszego udziatu PPE
w formie pracowniczego funduszu
emerytalnego w ogdlnej wartosci
zgromadzonych aktywow PPE na ko-
niec 2020 r., PPE w tej formie, podob-
nie jak w roku ubiegtym, cechowata
najwyzsza Srednia wartos¢ srodkéw
na rachunku uczestnika — na koniec
2020 r. wyniosta 63,3 tys. zt. Z kolei,
w PPE w formie z funduszem inwesty-
cyjnym, ktérych udziat w ogdlnej war-
tosci aktywdw na koniec 2020 r. byt
najwiekszy, srednia warto$¢ srodkdéw
na rachunku uczestnika byta najnizsza
i na koniec roku wyniosta 23,1 tys. zt.
W PPE w formie ubezpieczeniowej
Srednia wartos¢ srodkéw uczestnika
na koniec 2020 r. wyniosta natomiast
36,2 tys. zt.

W przypadku IKE najwyzszg przeciet-
nie wartos¢ rachunku na koniec 2020
r. mieli oszczedzajgcy w podmiotach
prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska
(43,7 tys. zt), zas najnizszg w fundu-
szach inwestycyjnych (10,1 tys. zt).

Podobnie jak w przypadku IKE,
w funkcjonujgcych od 2012 r. IKZE
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11 242
—
IKZE PPK

najwyzsze kwoty oszczedzajgcy zgro-
madzili w podmiotach prowadzgcych
dziatalno$¢ maklersky (12,4 tys. zf),
niewiele nizsze w TFI (11,8 tys. zt),
a najnizsze oszczedzajgcy w zakfa-
dach ubezpieczen (9,9 tys. zt).

Istotny wzrost w 2020 r., w porowna-
niu do 2019 r., sredniej wartosci ra-
chunku uczestnika IKE (o 8,7 tys. zf)
oraz IKZE (o 7,8 tys. zt) funkcjonujg-
cych w zaktadach ubezpieczen nie
jest efektem wyraznego wzrostu war-
tosci zgromadzonych na IKE oraz IKZE
aktywéw w zaktadach ubezpieczen,
lecz znacznego spadku liczby prowa-
dzonych kont z uwagi na proces za-
mykania rachunkdéw z zerowym sta-
nem konta przez instytucje finansowe
kontynuowany od 2019 r.

W PPK, ktére rozpoczety dziatalnosc
w Il potowie 2019 r. przecietna war-
tos¢ rachunku uczestnika na koniec
2020 r. byta na podobnym poziomie
zaréowno w specjalistycznych fundu-
szach inwestycyjnych w ramach PPK
zarzadzanych przez TFI, jak i w fundu-

9630
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m PrTE
uZU
uTFI
PTE
u DM
Banki

— Srednia

Il filar (OFE)

Najwyzszg prze-
cietnie wartos¢
rachunku IKE

i IKZE mieli
oszczedzajacy
w podmiotach
prowadzacych
dziatalnos¢
maklerska.



szach zdefiniowanej daty zarzadza-
nych przez PTE i wyniosta odpowied-
nio: 1,9 tys. zti 1,8 tys. zt. Nizsze prze-

4. Uczestnicy systemu emerytalnego

cietnie kwoty w ramach PPK zgroma-
dzono w zakfadzie ubezpieczen: 1,1
tys. zt.

4.1 Uczestnicy w podziale na rodzaj produktu

Na koniec 2020 r. dobrowolnym sys-
temem emerytalnym objetych byto
18,7 min oséb, z czego 82,5% stano-
wili cztonkowie OFE. Z uwagi na obje-
cie PPK kolejnych grup pracodawcéw
w 2020 r., oszczedzajgcych w ramach
PPK na koniec roku byto 1,5 min oséb
(7,9%). Tym samym PPK znalazty sie

na drugiej pozycji pod wzgledem
liczby uczestnikéw, a pozostate pro-
dukty pod wzgledem liczby uczestni-
kow w kolejnosci to: oszczedzajacy na
IKE—0,7 min oséb (4,0%), w PPE—0,6
min oséb (3,4%) oraz na IKZE — 0,4
mln oséb (2,2%).

Tabela 6. Liczba uczestnikéw na koniec lat 2019 — 2020 (tys. osdb)
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Na koniec

2020 r. dobrowol-
nym systemem
emerytalnym
objetych byto
18,7 min oséb.

Produkt 2019 2020 Zmiana
Il filar (OFE) 15670 15431 -1,5%
PPE 613 632 3,1%
IKE 951 742 -22,0%
IKZE 655 408 -37,7%
PPK 329 1484 351,1%
SUMA 18 218 18 697 2,6%

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Poréwnanie udziatu poszczegélnych
produktéw emerytalnych pod wzgle-
dem liczby cztonkéw na koniec
2019 r. i koniec 2020 r. wskazuje na
spadek wudziatu OFE (o 3 p.p.),
W mniejszym stopniu IKZE i IKE
(01 p.p.) oraz wzrost o 6 p.p. udziatu

PPK w poréwnaniu do 2019 r.

Zgodnie z danymi Centralnego Reje-
stru Cztonkéw Otwartych Funduszy
Emerytalnych prowadzonego przez
ZUS, na koniec 2020 r. do OFE nale-
zato tacznie ponad 15,4 min czton-
kéw. W poréwnaniu z koricem 2019 r.
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nastgpit spadek o ponad 239 tys.
cztonkéw, czyli o okoto 1,5% w ujeciu
wzglednym. W 2020 r. we wszystkich
otwartych funduszach emerytalnych
nastgpit spadek liczby cztonkow.

Po likwidacji instytucji losowania do
OFE dla oséb wchodzacych na rynek
pracy i
wemu ubezpieczeniu spotecznemu

podlegajgcych obowigzko-

(jesli samodzielnie nie przystgpity do
zadnego OFE), podstawowym czynni-
kiem wptywajgcym na przyrost no-
wych cztonkdéw jest przystgpienie do
OFE w wyniku zawarcia umowy

W 2020 . liczba
cztonkow OFE
zmniejszyta sie
0 0,2 min oséb.



pierwszorazowej z inicjatywy ubez-
pieczonego. Zainteresowanie uczest-
nictwem w OFE w 2020r. nalezy
uznac za symboliczne. W tym okresie
OFE zawarly 145 takich uméw (naj-
wiecej w Nationale-Nederlanden
OFE, MetLife OFE i OFE PZU , Ztota Je-
sien” — odpowiednio 65 i 19 umdw),
co byto niewystarczajace, aby zapew-
ni¢ zastepowalnosé¢ kohort w fundu-
szach i zatrzymac proces sukcesyw-
nego zmniejszania sie liczby ich czton-
kow.

Na koniec 2020 r. w PPE uczestniczyto
blisko 632 tys. oséb. W stosunku do
roku ubiegtego w 2020 r. przybyto
18,9 tys. uczestnikédw (wzrost zaled-
wie 0 3%). Wzrost liczby oséb uczest-
niczacych w PPE jest w znacznym
stopniu uzalezniony od wielkosci za-
trudnienia u pracodawcéw, ktérzy
tworzg programy, a w 2020 r. do ich
grona dotgczyli pracodawcy o matej
liczbie pracownikéw, co w konse-
kwencji spowodowato niski przyrost
liczby uczestnikow PPE.

Wzrost liczby uczestnikdw PPE doty-
czyt tylko jednej z form —umow z fun-
duszem inwestycyjnym, gdzie odno-
towano przyrost liczby uczestnikow

0 29,6 tys. oséb. W pozostatych
dwéch formach nastgpit spadek
0 1 tys. oséb w formie pracowniczego
funduszu emerytalnego oraz o 9,7
tys. oséb w formie ubezpieczeniowej
w stosunku do roku poprzedniego.

W 2019 r. liczba oszczedzajgcych na
IKE, jak i oszczedzajacych na IKZE
W po raz pierwszy zmniejszyta sie (do
2018 r. liczba tych rachunkéw zwiek-
szafa sie corocznie). Zaréwno w przy-
padku IKE, jak i IKZE byto to zwigzane
z procesem zamykania rachunkéw
z zerowym stanem konta. W 2020 r.
instytucje finansowe: zaktady ubez-
pieczen (w odniesieniu do IKE i IKZE)
oraz dobrowolne fundusze emery-
talne zarzadzane przez PTE (w odnie-
sieniu do IKZE) kontynuowaty opera-
cje zamykania kont zerowych.
W przypadku IKZE nastgpit spadek
0 247 tys., a w przypadku IKE o0 209,1
tys. rachunkdw.

W 2020 r. nastgpit znaczny wzrost
liczby uczestnikéw PPK. Na koniec
roku w PPK uczestniczyto prawie 1,5
mlin oséb , tj. 0 1,2 mIn oséb wiecej
nizw 2019 r.

4.2 Uczestnicy w poszczegolnych kategoriach instytucji

Na koniec 2020 r. system emerytalny
w Polsce obejmowat 18,7 min osdb.
Najwiekszy udziat w tej liczbie stano-
wili cztonkowie funduszy emerytal-
nych zarzadzanych przez PTE (15,8
mln oséb), gdzie poza OFE (15,4 min
0s6b), najwyiszg liczbe stanowili
uczestnicy PPK w dobrowolnych fun-
duszach emerytalnych zdefiniowanej
daty: 0,3 min oséb. TFl swoim zakre-
sem dziatalnosci w systemie emery-
talnym objety 2,3 miIn oséb, z ktérych
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najwiecej stanowili uczestnicy PPK:
1,2 mIn oséb. Na trzecim miejscu pod
wzgledem liczby oszczedzajacych na
cele emerytalne znalazty sie zaktady
ubezpieczen z liczbg 413 tys. osoéb,
przy czym najwiece] z nich to oszcze-
dzajgcy na IKE: 199,9 tys. 0séb. Pozo-
state instytucje: banki, podmioty pro-
wadzace dziatalnos¢ maklerskg i pra-
cownicze towarzystwa emerytalne
objety swojg dziatalnoscig 232,4 tys.
0s0b oszczedzajacych.
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W 2020 . liczba
uczestnikow PPK
zwiekszyta sie
01,2 min oso6b.

Najwiekszy udziat
w liczbie uczest-
nikéw stanowili
cztonkowie fun-
duszy emerytal-
nych zarzadza-
nych przez PTE -
84%.
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Tabela 7. Liczba uczestnikdw wg instytucji i produktu na koniec 2020 r. (tys. oséb)

Instytucje Il filar (OFE) PPE IKE IKZE PPK Udziat w rynku
Powszechne towarzystwa emerytalne 15 430,9 - 7,2 59,8 253,4 84,2%
Pracownicze towarzystwa emerytalne - 31,2 - - 0,0 0,2%
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych 511,4 393,0 191,7 1203,0 12,3%
Domy maklerskie - 55,8 31,5 - 0,5%
Zaktady ubezpieczen 89,2 199,9 96,4 27,5 2,2%
Banki - 85,7 28,2 - 0,6%
SUMA 15430,9 631,8 741,6 407,6 1483,9 100,0%

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

4.3 Nowi uczestnicy systemu emerytalnego

W 2020 r. do systemu emerytalnego
przystgpito 1,3 mln oséb (w 2019 r.
0,6 mln osdb). Wsréd nowych uczest-
nikéw systemu emerytalnego 86%
stanowity osoby przystepujace do
PPK w liczbie 1,2 mln oséb. W dalszej
kolejnosci znalazty sie osoby przyste-
pujace do IKE (8%) w liczbie 105,3 tys.
0s6b. Pozostate formy: IKZE (59,1 tys.
0s0b), PPE (16,5 tys. osdb) i OFE (145

0sbb) objety 6% ogdtem oséb przyste-
pujgcych w 2020 r. do systemu eme-
rytalnego. W poréwnaniu do zeszto-
rocznych danych zauwazalna jest
zmiana pozycji poszczegdlnych pro-
duktéw: IKE z trzeciej pozycji na
drugg, IKZE z czwartej pozycji na trze-
cig oraz PPE z drugiej pozycji na
czwartg. PPK oraz OFE uplasowaty sie
na tych samych pozycjach co w roku
ubiegtym.

Wykres 4. Liczba nowych uczestnikow systemu emerytalnego wg instytucji i pro-

duktu w 2020 r. (w osobach)

1154 915

105 320

PPK IKE

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne
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59 074 16 488

IKZE PPE

W 2020 r. do sys-
temu emerytal-

nego przystapito

1,3 min oséb.

145

Il filar (OFE)



4.4 Wskaznik uczestnictwa w PPE

Wskaznik uczestnictwa w pracowni-
czych programach emerytalnych, wy-
znaczony jako stosunek liczby uczest-
nikdw, na rzecz ktérych wnoszone s3
sktadki oraz liczby oséb zatrudnio-
nych u pracodawcow prowadzacych

uczestnictwa charakteryzujg sie nie-
zmiennie programy w formie pracow-
niczego funduszu emerytalnego,
gdzie na koniec 2020 r. 86% pracow-
nikdéw uczestniczyto w PPE. W pozo-

statych dwéch formach wskaznik ten
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Na koniec 2020 r.
dla 65,8% zatrud-
nionych pracow-
nikéw praco-
dawcy prowa-

] B ) ) dzacy PPE wnosili

PPE, na koniec 2020 r. wynidst 65,8% wynosi 69% dla PPE w formie ubez- sidadki

i od roku utrzymuje sie na podobnym pieczeniowe]j i 65% dla PPE w formie '
poziomie. Najwyzszym wskaznikiem umowy z funduszem inwestycyjnym.

4.5 Wskaznik uczestnikdw czynnych

Wskaznik  uczestnikdw  czynnych (w nazewnictwie IKE oraz IKZE) przed-

(w nazewnictwie OFE, PPE i PPK) oraz stawia liczbe uczestnikéw/rachun-

wskaznik  aktywnych  rachunkéw kow, ktére zostaty w danym roku za-

silane wptatami.

Tabela 8. Aktywni uczestnicy wedtug instytucji i produktu w 2020 r. (tys. osdb)

Instytucje Il filar (OFE) PPE IKE IKZE PPK Suma
Powszechne towarzystwa emerytalne 2 545,5 4,1 40,3 244,5 2834,4
Pracownicze towarzystwa emerytalne - 13,9 13,9
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych - 440,0 168,2 139,1 1089,3 1836,6
Domy maklerskie - - 47,8 24,2 72,0
Zaktady ubezpieczen - 76,5 112,2 57,2 25,4 271,3
Banki - 72,8 20,1 92,9
SUMA 25455 530,4 405,2 280,8 1359,2 5121,2
Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Na koniec 2020 r. 84% o0sdb objetych i pozostawity srodki w programie pro W 2020 1. ra-
dobrowolnym zabezpieczeniem eme- wadzonym przez dotychczasowego chunki 5,1 min
rytalnym w ramach PPE stanowili pracodawce. os6b objetych

uczestnicy czynni, czyli osoby, na
rzecz ktérych w ostatnim kwartale
sktadki

podstawowe. Pozostate 16% stano-

pracodawca odprowadzit

wili uczestnicy bierni, czyli osoby,

ktore dobrowolnie wystgpity z pro-
gramu, badZz zmienity pracodawce
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W ciggu ostatniego roku liczba
uczestnikdw czynnych w PPE wzrosta
netto o 2,6 tys. osdb i na koniec 2020
r. wyniosta 530,4 tys. oséb. Po rekor-
dowym przyroscie liczby uczestnikéw
czynnych odnotowanym w 2019 r.

(wzrost 0 58%) przyrost liczby uczest-

dobrowolnym
zabezpieczeniem
emerytalnym
byto zasilone
wptatami.



nikow czynnych w 2020 r. byt nie-
wielki i wynidst mniej niz 1%. Wzrost
ten zostat wygenerowany wyltgcznie
przez programy realizowane w formie
umowy z funduszem inwestycyjnym
(wzrost o 8,4 tys.). Pozostate dwie
formy charakteryzujg sie spadkiem
liczby uczestnikdw czynnych —w przy-
padku formy pracowniczego fundu-
szu emerytalnego odnotowano spa-
dek o 1 tys. oséb, w przypadku formy

ubezpieczeniowej liczba uczestnikéw
czynnych zmniejszyta sie 0 4,8 tys. Na
przestrzeni ostatniego roku istotnie
wzrosta liczba uczestnikéw, ktorzy
posiadajg srodki w programach, jed-
nak nie sg juz za te osoby odprowa-
dzane sktadki
Ogotem liczba takich osdb wzrosta

(uczestnicy bierni).

0 16,3 tys. w stosunku do roku ubie-
gtego (19%).

Tabela 9. Wskaznik aktywnych uczestnikéw w 2020 r. (tys. z1)

UKNF |

URZAD
KOMISJI
NADZORU
FINANSOWEGO

Instytucje Il filar (OFE) PPE IKE IKZE PPK

Powszechne towarzystwa emerytalne 16% - 57% 67% 96%
Pracownicze towarzystwa emerytalne - 45% - - -
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych - 86% 43% 73% 91%
Domy maklerskie - - 86% 77% -
Zaktady ubezpieczen - 86% 56% 59% 93%
Banki - - 85% 71% -
Ogotem 16% 84% 55% 69% 92%

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

W przypadku IKE najwyzszy udziat
liczby rachunkéw zasilanych w 2020 .
wptatami w stosunku do liczby ra-
chunkéw funkcjonujgcych zanoto-
wano w podmiotach prowadzgcych
dziatalnos¢ maklerska (86%) i w ban-
kach (85%), a w przypadku IKZE
w podmiotach prowadzacych dziatal-
(77%).

rachunkow za-

no$¢ maklerska Najnizszy
udziat aktywnych

rowno w IKE, jak i IKZE zanotowano

5. Wptacone sktadki

w zaktadach ubezpieczen: odpowied-
nio 56% i 59%.

Z uwagi na specyfike PPK, czyli obo-
wigzek zasilania wptatami zaréwno
przez podmiot zatrudniajgcy (forma
zblizona do PPE), jak i osobe zatrud-
niong, najwyzszy wskaznik aktywnych
uczestnikdw zanotowano na koniec
2020 r. w PPK (92%).

5.1 Sktadki wedtug rodzaju instytucji i produktu

W 2020 r. do systemu emerytalnego
wptyneto 10,4 mld zt sktadek, o 2,3
mld zt wiecej nizw 2019 r. Najwiekszg

18

warto$¢ wptat sktadek odnotowano
w OFE (3,4 mld z1), a najmniejszg
w IKZE (1,2 mlid zt).

Najwyiszy wskaz-

nik aktywnych

uczestnikow

zanotowano

w 2020 .

w PPK —92%.



Tabela 10. Wartos¢ sktadek wedtug rodzaju produktu na koniec lat 2019-2020 (min zt)

UKNF |

URZAD
KOMISJI
NADZORU
FINANSOWEGO

Produkt 2019 2020 Zmiana
Il filar (OFE) 3469,6 3381,5 -2,5%
PPE 1895,9 1664,7 -12,2%
IKE 1702,8 1958,3 15,0%
IKZE 929,2 1176,5 26,6%
PPK 86,3 2205,3 2 455,4%
SUMA 8 083,8 10 386,3 28,5%
Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne
OFE otrzymaty w 2020 r. prawie 3,4 poprzedniego, do PPE wptyneto o0 231
mld zt sktadek. Po uwzglednieniu min zt sktadek mniej, co oznacza
optat od sktadek, w 2020 r. na konta spadek na poziomie 12%.
cztonkow OFE wptyneto 3,3 mid 2. PPK oferowane od Il potowy 2019 r.
W 2020 r. do PPE odprowadzono przyjety w 2020 r. skfadki w kwocie
tacznie blisko 1,7 mld zt sktadek, 2,2 mld zt, z czego 99% stanowity
w tym ponad 1,6 mld zt z tytutu sktadki podstawowe wptacane przez
sktadek podstawowych i 59,5 min zt podmiot zatrudniajacy i uczestnikow
z tytutu sktadek dodatkowych. PPK. Sktadki dodatkowe stanowigc
W poréwnaniu do roku 1% wptat wyniosty w PPK 29,9 min zt.
Wykres 5. Suma sktadek wedtug produktu w 2020 r. (min zt)

3382

1958
1665

PPE

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne
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IKE

2 205

PPK

1177

IKZE

Il filar (OFE)



Wykres 6. Udziat instytucji mierzony wartoscig sktadek wptaconych do poszczegdl-

nych kategorii produktéw emerytalnych w 2020 r.

o I T TR

URZAD

KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

m PrTE

mZU
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u PTE
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Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Spadek kwot odprowadzonych do
PPE nastgpit we wszystkich formach,
w jakich realizowane sg programy.
Najwiekszy spadek odnotowano
w PPE prowadzonych w formie
umowy z funduszem inwestycyjnym.
Kwota wptat do PPE prowadzonych
w tej formie zmniejszyta sie o 217,7
min  zt w stosunku do roku
poprzedniego, tj. 0 15%.

W formie ubezpieczeniowe] wptaty
zmniejszyty sie o 10,6 min zi,
a w formie pracowniczego funduszu
emerytalnego o 2,8 min zt (w obu
przypadkach spadek o 3%).

Przyczyn powyzszego nalezy szukad
przede wszystkim w trudnej sytuacji
ekonomicznej zwigzanej z pandemia
COVID-19 i

cze$¢ pracodawcow prowadzacych

podejmowaniu przez

PPE decyzji o czasowym zawieszeniu
sktadek. Nie bez
znaczenia jest rowniez spadek liczby

odprowadzania

uczestnikéw czynnych, ktory

zaobserowano w programach

w formie ubezpieczeniowej oraz
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40% 50% 60% 70% 80%

w formie pracowniczego funduszu
emerytalnego.

W 2020 r. oszczedzajacy na IKE
wptacili 2 mld zt sktadek, 0 0,3 mid zt
wiecej niz w 2019 r. i najwiecej
w ostatnich 5 latach. Najwyzszych
wptat tgcznie dokonali oszczedzajgcy
na IKE w funduszach inwestycyjnych
(784,9 min zt), a najnizszych oszcze-
dzajagcy w DFE zarzadzanych przez
PTE (20,9 min zt).

W przypadku IKZE kwota sktadek wy-
niosta 1,2 mld zt, o 0,3 mld zt wiecej
niz w 2019 r. Najwyzszych wptat tgcz-
nie dokonali oszczedzajgcy na IKZE
w funduszach inwestycyjnych (599,6
min zi), a najnizszych oszczedzajacy
w bankach (88,6 min zt).

W 2020 r. PPK zostaty zasilone wpta-
tami w wysokosci 2,2 mld zt, z czego
1,8 mld zt (83%) wptyneto do specjali-
stycznych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez TFl, 348,3 min zt
daty
zarzadzanych przez PTE, a 24,2 min zt

do funduszy zdefiniowanej

90%

Banki

100%

Spadek w 2020 r.
kwot odprowa-
dzonych do PPE
nastgpit we
wszystkich for-
mach, w jakich
realizowane s3
programy.

W 2020 r. naj-
wiecej sktadek,
z wylgczeniem
OFE, wptyneto
do PPK.



do ubezpieczeniowych funduszy kapi-
tatowych w zakfadzie ubezpieczen.

5.2 Srednia roczna warto$¢ wptat na uczestnika w 2020 r.}

Biorgc pod uwage funkcjonujgce na
rynku produkty emerytalne, najwyz-
sze Srednie wartos$ci wptat w 2020 r.
odnotowano na koncie uczestnikéw
IKE (4,8 tys. zt) oraz uczestnikéw IKZE
(4,2 tys. zt).

W przekroju instytucjonalnym wi-
doczne jest duze zréznicowanie wy-

sokosci przecietnej wptaty — najwyz-
sze Srednie roczne wptaty odnoto-
wano w podmiotach prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska (9 tys. zt) w ra-
mach IKE oraz w pracowniczych to-
warzystwach emerytalnych - PPE
w formie pracowniczego funduszu
emerytalnego (7,6 tys. zf), najnizsze
natomiast w zaktadach ubezpieczen,
zarowno w IKE, IKZE, jak i PPK.

Wykres 7. Srednia roczna warto$¢ wptat w 2020 r. (tys. zt)
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Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

6. Wyptaty i umorzenia srodkéw

||I ||I‘ |I| PR

IKZE PPK Il filar (OFE)

W 2020 r. wycofano z rachunkdw osz-
czedzajgcych na cele emerytalne z ty-
tutu wyptaty lub umorzenia srodki
o tgcznej wartosci 7 mid zt, 0 1,3 mid
zt mniej niz w 2019 r. Najwyzszy
wzrost kwoty wyptat nastgpit w IKE
(0109,5 min zt).

Rdéznice w kwocie wyptat mogg wyni-
ka¢ z roéinych definicji ,wyptaty”
wskazanych przez ustawodawce
w dedykowanych ustawach poprzez
ilos¢ osdb sktadajgcych dyspozycje
wyptaty srodkédw. W przypadku PPK
jest to dyspozycja wyptaty srodkdéw

3 Srednia wyznaczona jako iloraz wartosci odprowadzonych sktadek na koniec roku oraz
liczby uczestnikdw czynnych/aktywnych na koniec roku.

21

URZAD

KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

Najwyiszg $red-
nig wartos¢
wptat w 2020 r.
odnotowano

na koncie
uczestnika IKE -
4,8 tys. zt.

m PrTE

mZU

m TF|

= PTE

= DM
Banki

- Srednia



zgromadzonych w PPK wytacznie na
whniosek uczestnika PPK. W przy-
padku IKE, IKZE, PPE oraz PPK wyptata

jest dokonywana na rzecz oszczedza-
jgcego oraz oséb uprawnionych w sy-
tuacji $mierci oszczedzajgcego.

Tabela 11. Wartos¢ wyptat i umorzen* srodkéw w latach 2019-2020 (min zt)

URZAD

KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

Produkt 2019 2020 Zmiana
Il filar (OFE) 7 380,5 6078,3 -17,6%
PPE 645,1 474,0 -26,5%
IKE 260,0 369,5 42,2%
IKZE 11,0 28,9 162,9%
PPK 0,03 0,8 2 645,4%
SUMA 8 296,6 6 951,5 -16,2%
*) w przypadku OFE umorzenia $Srodkéw, w tym m.in. ,suwak”
Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne
W 2020 r. w ramach ,,suwaka bezpie- zréznicowana, ze wzgledu na niejed-
czenstwa” OFE przekazaty do ZUS norodng strukture wiekowg czton-
Srodki o wartosci 5,7 mid zt, czyli kow poszczegélnych funduszy. W ramach

$rednio 3,9% swoich aktywdw netto
(w ramach suwaka, tzn. od poczatku
jego istnienia do konca 2019 r. OFE
przekazaty do ZUS kwote przekracza-
jacg 32 mild zt). Relacja kwot przeka-
zywanych do ZUS przez poszczegédlne
OFE do wielkosci ich aktywow jest

Zadne OFE nie odnotowato dodat-
niego salda rozliczen z ZUS. Kwota
przekazanych sktadek do OFE byta
nizsza od wielkosci sSrodkéw umorzo-
nych w ramach tzw. suwaka przez po-
szczegdlne OFE. W 2020 r. OFE odno-
towaty ujemne saldo wptat i wyptat.

Wykres 8. Sktadki przekazane do OFE i kwota suwaka z OFE w latach 2019 — 2020

(mln zt)
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Zrédto: OFE, obliczenia wtasne
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2020

»Suwaka bezpie-
czenstwa” OFE
przekazaty do
ZUS 3,9% swoich
aktywow netto.

 sktadki

I suwak

e 53| O



W 2020 r. nastgpito odwrdcenie ten-
dencji wzrostowe] w zakresie wypta-
canych srodkdéw z PPE - po raz pierw-
szy od kilku lat nastgpit spadek warto-
$ci Srodkéw wyptacanych z PPE.

taczna wartos¢ wyptat zrealizowa-
nych w 2020 r. wyniosta 474 min zt
i tym samym zmniejszyta sie o 26%
w porownaniu z 2019 r. Spadek war-
tosci wyptacanych z PPE $srodkéw do-
tyczyt dwdch form PPE: pracowni-
czego funduszu emerytalnego oraz
umowy z funduszem inwestycyjnym.
Wartosé wyptat w przypadku PPE
z funduszem inwestycyjnym zmniej-
szyta sie o 49%, natomiast w PPE
w formie pracowniczego funduszu
emerytalnego o 2%. Wzrost wartosci
wyptat odnotowano w PPE prowa-
dzonych w formie ubezpieczeniowej

— w stosunku do roku poprzedniego
wynidst 16%. Srodki z rachunkéw pro-
wadzonych w ramach pracowniczych
programow emerytalnych wyptacito
10,9 tys. oséb. W poréwnaniu do
roku poprzedniego liczba oséb doko-
nujgcych wyptat zmniejszyta sie 0 4,8
tys.

Statystycznie osoba dokonujaca wy-
ptaty z PPE otrzymata 43,6 tys. zt, tj.
0 2,3 tys. zt wiecej niz w 2019 roku.
Srednia wyptata z PPE w formie pra-
cowniczego funduszu emerytalnego
wyniosta 64,8 tys. zt (wzrost w ciggu
roku o 5%). W programach ubezpie-
czeniowych wyptata wyniosta srednio
43,3 tys. zt (spadek o 3%), natomiast
w programach, w ktérych srodkami
zarzadzajg fundusze inwestycyjne —
38,5 tys. zt. (wzrost o 3%).

Wykres 9. Srednia roczna wypfata/umorzenie na uczestnika w 2020 r. wedtug pro-

duktu (tys. z1)
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Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne
Do instytucji finansowych zarzadzaja-
cych produktami emerytalnymi z jed-

nej strony wptywaja srodki, ktore za-
silajg rachunki uczestnikdw systemu
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14,3

I[ I 0,4 2’2
— |

Il filar (OFE)

IKZE PPK

emerytalnego, a z drugiej strony do-
konywane s wyptaty srodkoéw,
zwroty z powodu rezygnacji lub trans-

URZAD

KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

W PPE, z wytacze-
niem OFE, wypta-
cono najwiecej
srodkoéw — prawie
0,5 mid zt.

m PrTE

nZU

u TFI
PTE

= DM
Banki

— Srednia



fery do innych form produktow eme-
rytalnych, o ile jest to dozwolone
przepisami prawa.

W 2020 r., jak opisano we wczesniej-
szej czesci raportu, ujemng kwote
salda wptywéw wykazaty OFE.
W przypadku pozostatych produktow
emerytalnych, tj. PPE, IKE, IKZE oraz

PPK saldo byt dodatnie. Oznacza to,
ze warto$¢ zgromadzonych na koniec
2020 r. aktywdéw w systemie emery-
talnym i przychoddw z tego tytutu, jak
rowniez operacje zasilania produk-
téw emerytalnych srodkami przewyz-
szaty kwoty dokonanych zmniejszen
zgromadzonych srodkow.

URZAD

KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

Najwyzszg Sred-
nig wypftate zre-
alizowano

w 2020 .

W pracowni-
czych fundu-
szach emerytal-

nych.
Tabela 12. Saldo netto aktywéw wedtug rodzaju produktu na koniec 2020 r. (min zi)
Produkt Réznica miesz \,Npvasllami a Roc,zna zmiana wartosci akty- saldo netto
wyptywami srodkéw wow w stosunku do 2019 r.

Il filar (OFE) -2 697 6212 3515
PPE 1102 2468 1366
IKE 1280 1756 476
IKZE 1072 1298 226
PPK 2168 2733 565
SUMA 2926 2044 -882

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

7. Dodatkowe informacje o produktach systemu emerytalnego

7.1 Liczba rejestracji PPE w 2020 r.

W 2020 r. utworzono 254 pracowni-
cze programy emerytalne. Najwiek-
szy odsetek zaktadanych PPE stano-
wity programy realizowane w formie
umowy z funduszem inwestycyjnym
(251 PPE). Przyrost liczby programéw

24

prowadzonych w pozostatych for-
mach jest znikomy. W 2020 r. utwo-
rzono zaledwie 3 programy w formie
ubezpieczeniowe]. Nie powstat zaden
program w formie pracowniczego
funduszu emerytalnego.



Wykres 10. Liczba nowych wpiséw PPE w podziale na formy w latach 2019 — 2020

| 3
2020 0

2
2019 2

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

W 2020 r. obserwuje sie dalsze zain-
teresowanie produktem oferowanym
przez fundusze inwestycyjne jako
formg PPE. Przewage liczebnosci PPE
prowadzonych w tej formie nad
liczebnoscia programéw prowadzo-
nych w formie ubezpieczeniowej
odnotowuje sie od kilku lat. Biorac
pod uwage udziat tych dwdch form
w o0gblnej liczbie PPE na koniec

2019 r. oraz na koniec 2020 r. okazuje
sie, ze w ciggu roku udziat PPE w for-
mie z funduszem inwestycyjnym
wzrést o 4%. Za spadek udziatu pro-
graméw ubezpieczeniowych w ogél-
nej liczbie PPE odpowiada nie tylko
mniejsza liczba rejestracji, ale réow-
niez zmiany instytucji finansowych
zarzadzajgcych poszczegdlinymi PPE.

7.2  Sktadki podstawowe i dodatkowe w PPE

Na koniec 2020 r. warto$¢ wptaco-
nych przez pracodawcow prowadza-
cych PPE skfadek podstawowych wy-
niosta 1,6 mld zt. W stosunku do roku
ubiegtego do PPE wptacono o 225,5
min sktadek podstawowych mniej
(spadek o 12%). Spadek kwot odpro-
wadzanych do programéw dotyczyt
wszystkich form, w jakich realizo-
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wane sg programy, jednakze najwiek-
szy spadek odprowadzonych skfadek
podstawowych zaobserwowano
w PPE z funduszem inwestycyjnym,
gdzie wynidst on 15%. Pozostate
formy PPE cechuje niski spadek od-
prowadzonych sktadek podstawo-
wych, tj. 3% w poréwnaniu do roku

poprzedniego.

URZAD

KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

mZzZU

m PrTE

ETFI

W ostatnich la-
tach najwieksza
popularnoscia
cieszg sie PPE

w formie umowy
z funduszem
inwestycyjnym.

Do PPE praco-
dawcy wptacili
1,6 mid zt
tytutem sktadki
podstawowe;.



Wykres 11. Sktadki podstawowe w latach 2019 — 2020 (mln zt)
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2019 [l
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Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

W celu zachowania poréwnywalnosci
danych ponizej przedstawiono wyso-
kos¢ sredniej rocznej sktadki podsta-
wowej na uczestnika PPE wyliczong
w sposob analogiczny jak w dotych-
czasowo publikowanych rocznych ra-
portach o PPE. W 2020 r. konto staty-
stycznego uczestnika PPE zostato za-
silone kwotg 3 tys. zt (tytutem sktadki
podstawowej), tj. o 1213 zt mniej niz

1000 1200 1400 1600 1800

w roku poprzednim. W poprzednich
latach wysokos¢ sredniej rocznej
sktadki podstawowej sukcesywnie ro-
sta. W 2020 r. odnotowano po raz
pierwszy od kilku lat spadek, co wigze
sie z podejmowaniem przez praco-
dawcéw decyzji o czasowym zawie-
szeniu odprowadzania skfadek pod-
stawowych.

Tabela 13. Srednia roczna sktadka podstawowa w latach 2019 — 2020 (zt)*

URZAD

KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

m PrTE

mZU

u TFI

2000

W 2020 r. konto
statystycznego
uczestnika PPE
zasilono kwota
sktadki podsta-
wowej w wysoko-
$ci 3 tys. zt.

2019 2020

Zmiana

Srednia roczna sktadka podstawowa na uczestnika

4247

3034 -28,6%

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Roczna warto$¢ sktadek dodatko-
wych wniesionych w 2020 r., czyli
sktadek optacanych indywidualnie
przez uczestnikéw PPE, wyniosta 59,5

min zt. W poréwnaniu z rokiem ubie-
gtym wartos¢ odprowadzonych skta-
dek dodatkowych zmniejszyta sie o
5,6 min zt. Spadek kwot odprowadza-

4 Srednia wyliczona jako iloraz wartosci sumy sktadek podstawowych odprowadzonych w
ramach PPE w danym roku i $redniej liczby uczestnikdw, na rzecz ktérych pracodawca od-
prowadzat sktadki podstawowe z poczatku i korica danego roku.
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Do PPE wptacono
59,5 min zt
tytutem sktadki
dodatkowej.



nych do programdw dotyczyt wszyst-
kich form, w jakich realizowane s3
programy i wynidst on: w przypadku
PPE z funduszem inwestycyjnym 9%,

w przypadku PPE w formie ubezpie-
czeniowej 10% oraz w przypadku PPE
w formie pracowniczego funduszu
emerytalnego 2%.

Wykres 12. Sktadki dodatkowe w latach 2019 — 2020 (mIn zf)

2020

2019

0 10 20

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Statystyczny uczestnik PPE w 2020 r.
przeznaczyt z wiasnych srodkow 94 zt
na dodatkowe wptaty do PPE (sktadka
dodatkowa). Srednia roczna wartos¢
odprowadzonych sktadek dodatko-

30
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wych wyznaczona w przeliczeniu je-
dynie na osoby optacajgce sktadke
dodatkowg (nie zas na wszystkich
uczestnikdw PPE) wyniosta natomiast
946 zt, tj. 0 349 zt mniej nizw 2019 r.

Tabela 14. Srednia roczna sktadka dodatkowa w latach 2019 — 2020 (zt)°
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m PrTE
mZU
u TFI
70
Statystyczny

uczestnik PPE
w 2020 r. prze-
znaczyt z wia-
snych srodkow
94 zt na dodat-
kowe wpftaty
do PPE.

2019

2020

Zmiana

Srednia roczna sktadka dodatkowa na uczestnika

1295

946 -26,9%

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Suma skfadek podstawowych odpro-
wadzonych w 2020 r. przez praco-
dawcow na rzecz uczestnikéw stano-
wita 96% facznej kwoty sktadek od-

prowadzonych na rachunki uczestni-
kéw w omawianym okresie i wskaznik
ten zmniejszyt sie nieznacznie w sto-
sunku do poprzedniego roku, tj. 0 1%.
Zaledwie 4% sktadek, jakie trafia na

5 Srednia wyliczona jako iloraz wartoéci sumy sktadek dodatkowych odprowadzonych w ra-
mach PPE w danym roku i sredniej liczby uczestnikéw wnoszacych sktadki dodatkowe z po-

czatku i konca danego roku.
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rachunki uczestnikow PPE, pochodzi
z dobrowolnych wptat pracownikéw
dokonywanych tytutem sktadki do-
datkowej. Znowelizowana ustawa
o PPE, ktdéra weszta w zycie z dniem
1 czerwca 2004 r., wprowadzita limit
kwoty sktadek dodatkowych, ktére
moga by¢ wptacone przez uczestnika
PPE w danym roku. Obecnie suma

7.3  Wykreslenia PPE

W 2020 r. zlikwidowano ogétem 51
PPE, w tym 20 programéw w formie
ubezpieczeniowej oraz 31 progra-
mow w formie z funduszem inwesty-
cyjnym. Nie odnotowano zadnego
wykreslenia programu w formie pra-
cowniczego funduszu emerytalnego.
W ciggu ostatnich kilku lat liczba wy-
kreslen utrzymywata sie na podob-
nym poziomie i oscylowata w prze-
dziale 30 — 40 zlikwidowanych PPE
rocznie. W 2020 r. odnotowano po-
nad 50% wzrost likwidowanych PPE
w poréwnaniu do roku poprzedniego,
co moze miec¢ zwigzek z rezygnacja

sktadek dodatkowych wniesionych
przez uczestnika PPE do jednego pro-
gramu w ciggu roku kalendarzowego
nie moze przekroczy¢ kwoty odpo-
wiadajgcej czteroipdtkrotnosci prze-
cietnego prognozowanego wynagro-
dzenia miesiecznego w gospodarce
narodowej na dany rok. W 2020 r.
byta to kwota 23,5 tys. zt.

prowadzenia przez pracodawcéw PPE
na rzecz PPK.

Szacowany ubytek uczestnikdw wyni-
kajacy z likwidacji programéw w 2020
r. wynidst 2,3 tys. oséb (uwzgled-
niono tu m.in. osoby dokonujgce
w 2020 r. wyptat transferowych na
IKE oraz osoby, ktdre posiadaty jesz-
cze Srodki w zlikwidowanych progra-
mach wedtug stanu na dzien
31.12.2020 r.). Ubytek ten stanowit
14% liczby uczestnikéw w PPE utwo-
rzonych w 2020 r. W konsekwencji
przyrost uczestnictwa netto w PPE®
wynidst ponad 14 tys. osob.

Tabela 15. Przyrost uczestnikdw PPE netto na koniec lat 2019 - 2020
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W 2020 r. wykre-
slono 51 PPE.

Szacowany uby-
tek uczestnikow
wynikajacy

z likwidacji PPE
w 2020 r. wynidst
2,3 tys. osob.

Stan na koniec roku 2019 2020
Liczba uczestnikow w utworzonych PPE 152 126 16 488
Liczba uczestnikdéw w wykreslonych PPE 678 2333
Przyrost liczby uczestnikdw netto 151 448 14 155

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Srednia liczba uczestnikéw w pod-
miotach, ktére w 2020 r. utworzyty
PPE wyniosta 62 osoby. Dla poréwna-
nia w roku ubiegtym byty to 204

osoby. Rdznica ta wynika z faktu, ze
w 2020 r., w przeciwienstwie do roku
poprzedniego, rejestracji PPE doko-
nywali pracodawcy zatrudniajacy

5 Przyrost netto wyznaczony jako réznica miedzy liczba uczestnikéw w programach utwo-
rzonych w 2020 r. (w tym w programach pracodawcow przystepujacych do programdw mie-
dzyzaktadowych) a liczbg uczestnikéw w programach wykreslonych w 2020 r.
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maftg liczbe pracownikdw. Istotne jest
rowniez to, ze cze$¢ podmiotow do-
konata rejestracji w ostatnich miesia-
cach roku i w tych programach proces
przyjmowania pracownikéw do PPE

badz nie rozpoczat sie do konca grud-
nia 2020 r., kiedy gromadzone byty ni-
niejsze dane, badz tez nie ulegt jesz-
cze zakonczeniu.

Wykres 13. Liczba uczestnikéw w programach utworzonych i zlikwidowanych w la-

tach 2019 — 2020 (tys. osdb)

2019 -0,7

-20 0 20 40

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

W 2020 r. obserwuje sie utrzymanie
tendencji z poprzedniego roku, w kté-
rej wartos¢ srodkéw wptaconych do
programow nowoutworzonych prze-
wyzszata aktywa programoéw zlikwi-
dowanych. Wedtug stanu na dzien
31.12.2020 r. wartos$¢ aktywow zgro-
madzonych w programach utworzo-
nych w 2020 r. wyniosta 37,7 min zt
(uwzgledniono tu réwniez programy
utworzone przez pracodawcow, kto-
rzy w 2020 r. przystapili do progra-
Srodki
zgromadzone w programach zlikwi-

mow miedzyzaktadowych).

dowanych wyniosty natomiast 23,1
min zt. Rdéznica miedzy aktywami
whniesionymi do systemu z progra-
mow rejestrowanych w 2020 r. oraz
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aktywami ,utraconymi” wskutek li-
kwidacji programéw w 2020 r. wynio-
sta 14,6 min zt.

W 2020 r. zostato zatozonych kilkaset
programow, ktorych skala jest wiek-
sza od zasiegu programow, ktére ule-
gty likwidacji. W poréwnaniu do ubie-
gtorocznych danych réznica miedzy
aktywami programow utworzonych
oraz aktywami programow zlikwido-
wanych jest jednak 17-krotnie mniej-
sza.
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Przyrost liczby
uczestnikow
netto w 2020 r.
stanowit 9%
przyrostu liczby
uczestnikow
nettow 2019r.

m PPE utworzone

u PPE zlikwidowane

Réznica miedzy
aktywami progra-
moéw utworzo-
nych w 2020 r.
oraz aktywami
programow
zlikwidowanych
w 2020 r. wynio-
sta +14,6 min zt.



Wykres 14. Wartos$¢ aktywdw w programach utworzonych i zlikwidowanych w la-

tach 2019 — 2020 (mln zt)
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Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

7.4  Sktadki podstawowe i dodatkowe w PPK

Zgromadzone na rachunkach uczestni-
kow PPK S$rodki obejmujg wptaty
z kilku Zrédet:

v' wptaty powitalne — wpfata
w kwocie 250 zt jednorazowo

4

150 200 250

sktadki podstawowe i do-
datkowe do PPK wpfacane
przez podmiot zatrudniajacy,
sktadki podstawowe i dodat-
kowe wptacane przez uczest-
nika PPK.
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m PPE utworzone

m PPE zlikwidowane

300

Zgromadzone na
rachunkach
uczestnikow PPK
srodki obejmuja
wptaty z kilku

zasilajgca rachunek uczest- zrédet.
nika PPK,
v" doptaty roczne — doptaty co-

roczne z tytu’fu uczestnictwa

w PPK w kwocie 240 zi,
Tabela 16. Wptaty do PPK wedtug rodzaju sktadki i sposobu finansowania w latach
2019-2020 (mln zt)
Sktadki 2019 2020
Whptaty podstawowe, w tym: 84,3 2175,4
- finansowane przez uczestnikow PPK 48,2 1242,8
- finansowane przez podmiot zatrudniajgcy 36,0 932,6
Whptaty dodatkowe, w tym: 2,0 29,8
- finansowane przez uczestnikdw PPK 1,0 12,7
- finansowane przez podmiot zatrudniajgcy 1,1 17,1
Suma 86,3 2205,3

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne
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Wykres 15. Udziat sktadek w PPK wedtug sposobu finansowania w 2020 r.

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

W 2020 r. do PPK wptacono sktadki
podstawowe w kwocie 2 175,4 min zt
i dodatkowe w kwocie 29,8 min zt.
Najwyzszych przecietnie wptat na ra-

PPK

w ramach sktadki dodatkowe] (1,7
tys. zt), a najnizszych podmiot zatrud-
niajacy (0,5 tys. zt), réwniez w ramach
sktadki dodatkowej.
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m Sktadki finansowane przez podmiot
zatrudniajacy

m Sktadki finansowane przez uczestnikéw

Najwyzszych
przecietnie wpftat
na rachunki PPK
dokonali uczest-

chunki PPK dokonali uczestnicy PPK nicy PPK w ra-
mach sktadki
. dodatkowe;j.
Tabela 17. Srednia roczna sktadka podstawowa i dodatkowa w PPK w 2020 r. (zt)
2020
Srednia roczna sktadka podstawowa finansowana przez podmiot zatrudniajacy 686
Srednia roczna sktadka dodatkowa finansowana przez podmiot zatrudniajacy 541
Srednia roczna sktadka podstawowa finansowana przez uczestnika PPK 914
Srednia roczna sktadka dodatkowa finansowana przez uczestnika PPK 1741

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

7.5 Zwroty z IKE, IKZE, PPK oraz transfery z/do IKE i PPE

Ustawodawca umozliwit zwrot $rod-
kéw zgromadzonych na IKE, IKZE oraz
PPK, jednakze regulacje w tym zakre-
sie sg rézne w zaleznosci od rodzaju
produktu emerytalnego.

Zgodnie z ustawg o IKE oraz IKZE, osz-
czedzajgcy na IKE lub IKZE majg moz-
liwos¢ ztozenia dyspozycji zwrotu
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zgromadzonych $rodkéw. Zwrot zo-
stat zdefiniowany w ustawie o IKE
oraz IKZE jako wycofanie catosci lub
czesci (w przypadku IKE) $rodkéw
zgromadzonych na IKE lub IKZE, jesli
nie zachodzg przestanki wyptaty badz?
wypftaty transferowej. Zwrot srodkéw
zgromadzonych na IKE lub IKZE naste-
puje w przypadku, gdy umowa o pro-



wadzenie IKE lub IKZE zostata wypo-

wiedziana, przez ktdrgkolwiek ze
stron lub wygasta z innych przyczyn.
Rownoznacznie ze zwrotem traktuje
sie pozostawienie srodkéw zgroma-
dzonych na IKE lub IKZE, jezeli umowa
o prowadzeniu IKE lub IKZE wygasta,
a nie zostaty spetnione warunki do
dokonania wyptaty lub wyptaty trans-
ferowej. Instytucja finansowa przed
dokonaniem zwrotu jest zobowia-

Zana:

— w przypadku IKZE do potracenia
podatku od dochodu oszczedzaja-
cego na IKZE wedtug obowigzuja-
cej skali podatkowe;.

Wskazany dochdd obliczony jest jako
réznica miedzy kwotg stanowigca
warto$¢ srodkéw zgromadzonych na
IKE a sumg wptat na to konto. Konse-
kwencjg zrealizowania dyspozycji cat-
kowitego zwrotu srodkéw z IKE lub
IKZE jest zamkniecie konta i brak moz-
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Zwrot Srodkow

z IKE, IKZE lub
PPK jest zwigzany
ze zobowigza-
niem podatko-

liwosci ponownego dokonywania wym.

— w przypadku IKE do potracenia wpftat.

zryczattowanego 19% podatku od

dochodu oszczedzajgcego na IKE,
Tabela 18. Zwroty z IKE, IKZE i PPK w latach 2019-2020 (min zt)
Produkt 2019 2020 Zmiana
IKE 287,2 361,4 25,8%
IKZE 53,4 75,5 41,4%
PPK 0,0 36,1 205721,5%
SUMA 340,6 436,9 28,3%

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Instytucje finansowe prowadzgce IKE
zrealizowaty w 2020 r. 36,1 tys. dys-
pozycji dotyczacych zwrotu catosci
Srodkow zgromadzonych na IKE
o wartosci 361,4 min zt. Oznacza to
zaréwno wzrost liczby zwrotéw o 2,7
tys., jak i wzrost wartosSci zwrdconych
aktywodw IKE w skali roku’ w ujeciu za-
gregowanym o 74,2 min zt zwréco-

nych kwot.

W zwigzku z realizacjg dyspozycji cat-

kowitego jednorazowego zwrotu

srodkow, najwiecej IKE, w podziale na
rodzaj instytucji, zamknieto w fundu-
szach inwestycyjnych zarzadzanych
przez TFI (18,8 tys. kont), a wartos¢
zwrotow na poziomie zagregowanym
wyniosta odpowiednio 149,7 min zt.
Najwyzszg przecietng kwote zwrotu
otrzymali rezygnujacy z IKE w pod-
miotach prowadzgcych dziatalnosé
maklerskg (24,5 tys. zt), a najnizsza
w funduszach inwestycyjnych (8 tys.
).

7 W stosunku do poréwnywanych danych za 2019 r. po aktualizacji.
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W 2020 r. zwr6-
cono oszczedzaja-
cym na IKE, IKZE
oraz PPK facznie
436,9 min zt

w wyniku realiza-
cji ich dyspozyciji.



Wykres 16. Przecietny zwrot z IKE, IKZE i PPK w 2020 r. wg instytucji finansowych

(tys. z1)
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Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne

Od 2009 r. ustawodawca umozliwit
oszczedzajgcym na IKE wystgpienie
z wnioskiem o czesciowy zwrot, pod
warunkiem, ze $rodki te pochodzity
z wpfat na IKE, a nie z transferu $rod-
koéw z pracowniczego programu eme-
rytalnego. Posiadacze IKE mogg zle-
caé instytucjom finansowym prowa-
dzacym IKE dokonanie czesciowych
zwrotow Srodkéw zgromadzonych na
rachunkach IKE. Instytucje finansowe
sg zobowigzane, przed dokonaniem
czesciowego zwrotu Srodkéw zgro-
madzonych na IKE, do odliczenia zry-
czattowanego podatku od dochodu
z tytutu czesciowego zwrotu. Z mozli-
wosci dokonania czesciowego zwrotu
Srodkow zgromadzonych na IKE z kaz-
dym rokiem korzysta coraz wiecej
0s6b. W 2020 r. na czesSciowe zwroty
zdecydowato sie 8,1 tys. oséb. War-
tos¢ tych zwrotdéw osiggneta poziom
71 min zt (w 2019 r. byto to 7,5 tys.
0s6b i warto$¢ zwrotdw wyniosta
58,6 min zt).

W 2020 r. zrealizowano 13,4 tys. dys-
pozycji zwrotu srodkéw z IKZE (o 0,4
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tys. wiecej niz w 2019 r.), a zwrécone
kwoty z tego tytutu w kwocie 75,5
min zt byty wyzsze o 22,1 min zt od
kwoty zwrotéw w 2019 r. Najwiecej
dyspozycji zwrotu Srodkéw z IKZE zre-
alizowanych zostato w funduszach
inwestycyjnych i w zaktadach ubez-
pieczen, a ich wartos¢ wyniosta 62,7
min zt.

Przepisy prawa umozliwiajg réwniez
zwrot $rodkow zgromadzonych na ra-
chunku uczestnika PPK. W ustawie
o PPK zwrot zdefiniowano jako wyco-
fanie srodkéw zgromadzonych w PPK
przed osiggnieciem przez uczestnika
PPK 60. roku zycia na wniosek uczest-
nika PPK, matzonka lub bytego mat-
zonka uczestnika PPK, matzonka
zmartego uczestnika PPK lub osoby
uprawnionej. W przeciwienstwie do
zwrotu z IKE lub IKZE, gdzie dyspozy-
cje te moze ztozy¢ jedynie uczestnik
IKE lub IKZE, w przypadku PPK rozsze-
rzono katalog osob, ktore mogg zto-
zy¢ dyspozycje zwrotu zgromadzo-
nych na rachunku uczestnika PPK
srodkéw, tym samym zawierajgc
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— Srednia

W 2020 r. najwyi-
szy przecietny
zwrot zrealizowat
oszczedzajacy na
IKE w domach
maklerskich.



w zwrotach PPK definicji wyptaty zde-
finiowang w ustawie o IKE oraz IKZE.

Instytucje finansowe zaraportowaty
za 2020 r. liczbe 36,4 tys. dyspozycji
zwrotu  srodkéw  zgromadzonych
w PPK, jednakze brak jest informacji
jaki udziat w tej liczbie stanowity dys-
pozycje ztozone na wniosek uczest-
nika, a jaki na wniosek innych upraw-
nionych oséb wskazanych w przepi-
sach ustawy o PPK. Realizacja tych
dyspozycji przez instytucje zarzadza-
jace PPK skutkowata wyptywem s$rod-
kéw z PPK w kwocie 36,1 min zt.

czesnie w przypadku, gdy na IKE osz-
czedzajacego przyjeto transfer z PPE,
instytucja finansowa przed dokona-
niem zwrotu jest zobowigzana do
przekazania do ZUS kwoty stanowia-
cej 30% sumy skfadek podstawowych
wptaconych do PPE, ewidencjonowa-
nej na koncie ubezpieczonego.

Dane otrzymane z instytucji finanso-
wych prowadzgcych IKE pokazujg, ze
wyzsza jest wartos¢ przenoszonych
srodkdéw z PPE na IKE, niz przenoszo-
nych z IKE na PPE, czyli nastepuje do-
datni transfer srodkdw na IKE. Na ko-
niec 2020 r. 6,6 tys. 0osdb zdecydo-
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Wyzsza jest war-
tos¢ przenoszo-
nych srodkow

z PPE na IKE, niz

Poza zwrotami, mozliwe sg ponadto z IKE na PPE.
. . wato sie na przeniesienie na IKE zgro-
transfery Srodkédw zgromadzonych na ] )
rachunkach IKE, IKZE oraz PPK. Zgod- madzonych na PPE srodkéw o warto-
. . $ci 124,3 min zt oraz 25 osob, ktore
nie z ustawg o IKE oraz IKZE mozliwa . ) o
jest zmiana instytucji finansowej pro- ztozyly dyspozycjg przeniesienia srod-
. kéw z IKE do PPE o wartosci 0,6 min
wadzacej rachunek poprzez wyptate
. zt. Warto podkreslié, ze w przypadku
transferowg dokonywang pomiedzy
. L . . PPE przeniesienie srodkow do IKE to
instytucjami finansowymi dziataja- ) o
cymi w obrebie IKE lub IKZE. Zgroma- jedyr.1a rT]OZ“VYOSC do dalszego oszcze-
dzone na IKE lub IKZE $rodki pozostajg dzania srodkow na cele emerytalne
. - dla uczestnika PPE, ktérego zatrud-
nadal w Il filarze, mogg by¢ jednak
. . . nienie u pracodawcy prowadzgcego
przeniesione na wniosek oszczedzajg-
. . . PPE ustato, a u nowego pracodawcy
cego lub na wniosek oséb uprawnio-
o nie funkcjonuje PPE. Oczywiscie zgro-
nych (w przypadku $mierci oszczedza-
. L o . madzone srodki w PPE u danego pra-
jacego) do innej instytucji finansowej L i
prowadzacej IKE lub IKZE. codawcy pozostaja, jesli uczestnik nie
ztozy dyspozycji transferu Srodkéw
W przypadku IKE ustawodawca do innego PPE lub na IKE, jednak nie
umozliwit przeniesienie do PPE zgro- beda one zasilane wpfatami, a uczest-
madzonych na IKE srodkéw oraz od- nik staje sie uczestnikiem biernym,
wrotnie, tj. przeniesienie $rodkéw ktérego rachunek w PPE przestaje by¢
zgromadzonych w PPE do IKE. Jedno- zasilany wptatami.
Tabela 19. Transfery IKE do/z PPE w latach 2019 - 2020 (tys. zt)
Transfery 2019 2020 Zmiana
do PPE 354 596 68,4%
z PPE 144 164 124 342 -13,7%
Saldo 143 810 123 746 -14,0%

Zrédto: UKNF, obliczenia wtasne
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W przypadku PPK ustawodawca zdefi-
niowat wyptate transferowg jako prze-
kazanie $rodkédw na warunkach okre-
$lonych w ustawie z jednego rachunku
PPK uczestnika na inny rachunek
uczestnika PPK, na IKE matzonka zmar-
tego uczestnika PPK lub na IKE osoby
uprawnionej, na PPE matzonka zmar-
tego uczestnika PPK lub na PPE osoby

Podsumowanie

uprawnionej, na rachunek terminowej
lokaty oszczednosciowej uczestnika
PPK lub wskazany przez matzonka lub
bytego matzonka uczestnika PPK lub
do zaktadu ubezpieczenr. W 2020 r. do-
konano 1,6 tys. wyptat transferowych
o wartosci 2,6 min zt.

Rok 2020 byt rokiem, w ktdrym po-
mimo trwajgcej pandemii COVID-19,
kontynuowano proces wdrazania PPK,
ktory objat pracodawcéw zatrudniaja-
cych 50 oséb i wiecej (Il etap) oraz pra-
codawcéw zatrudniajgcych co najmniej
20 oséb (lll etap).

W ostatnim etapie obejmujgcym jed-
nostki wchodzace w sktad sektora fi-
nansow publicznych i pozostate pod-
miotéw nie objete wczesdniej tym syste-
mem, proces wdrazania PPK rozpoczat
sie 1 stycznia 2021 r.

Wprowadzenie PPK istotnie wptyneto
na wzrost popularnosci innej formy
produktu emerytalnego jakim jest PPE.
Pomimo, ze rok 2020 cechuje wyhamo-
wanie tendencji wzrostowej w zakresie
liczby zaktadanych PPE, to jednak liczba
nowoutworzonych PPE przekroczyta
liczbe trzycyfrowa.

W pazdzierniku 2020 r. nastgpito prze-
jecie zarzadzania funduszami zdefi-
niowanej daty Aegon PPK DFE przez
Pocztylion-Arka PTE S.A. Byta to pierw-
sza taka transakcja na rynku emerytal-
nym.

Wartos¢ aktywéw OFE w 2020 r. nadal
obnizata sie, z uwagi na umorzenia
srodkdw w ramach tzw. ,,suwaka bez-
pieczenstwa” oraz koniunkture panu-
jaca na rynku finansowym.
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W przypadku IKE oraz IKZE, pomimo
spadku liczby rachunkéw na koniec
2020 r. w stosunku do 2019 r., nastgpit
wzrost wartosci aktywow zgromadzo-
nych na rachunkach.

Rok 2020 byt réwniez rokiem, w ktérym
kontynuowano prace legislacyjne nad
rozwigzaniami zmieniajgcymi sposob
organizacji i funkcjonowania funduszy
emerytalnych. Zgodnie z zatozeniami
projektu ustawy o zmianie niektorych
ustaw w zwiqgzku z przeniesieniem srod-
kow z otwartych funduszy emerytal-
nych na indywidualne konta emery-
talne, PTE miaty by¢ przeksztatcone
w towarzystwa funduszy inwestycyj-
nych, a zarzagdzane przez nie fundusze
emerytalne miaty stac sie specjalistycz-
nymi  funduszami  inwestycyjnymi
otwartymi. Przekazanie srodkéw z OFE
do IKE nastgpitoby automatycznie.
Z uwagi na nadal trwajgce prace nad
projektem ustawy, terminy zawarte
w projekcie bedg musiaty ulec zmianie,
a wiec wdrozenie planowanych zmian
rowniez zostanie przesuniete w czasie.
Pierwotnie zaktadano, ze ustawa wej-
dzie w zycie z dniem 1 czerwca 2021 r.,
za$ przeksztatcenie OFE w SFIO nastgpi
w dniu 28 stycznia 2022 r.

URZAD

KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

W 2020 r. nasta-
pito pierwsze
przejecie zarza-
dzania fundu-
szami zdefiniowa-
nej daty.



