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Informacja UKNF w związku z ogłoszeniem przez Namsen Limited wezwania  

do zapisywania się na sprzedaż akcji Kernel Holding SA  

oraz zamiarem delistingu Kernel Holding SA 

 

W dniu 30 marca 2023 r. spółka Namsen Limited, z siedzibą w Nikozji, Cypr (dalej: Namsen) 

ogłosiła wezwanie do zapisywania się na sprzedaż akcji Kernel Holding SA z siedzibą 

w Luksemburgu (dalej: Kernel)1. W tym samym czasie spółka Kernel ogłosiła zamiar złożenia 

wniosku o wydanie zgody na wycofanie jej akcji z obrotu na rynku regulowanym (tzw. 

delisting).  

 

Na moment publikacji tego komunikatu, spółka Kernel nie złożyła do UKNF wniosku  

o wydanie zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym. W przypadku 

złożenia takiego wniosku, KNF przeprowadzi postępowanie administracyjne i na podstawie 

wynikających z niego ustaleń wyda w tej sprawie decyzję. O decyzjach wydawanych 

w sprawach wniosków o zezwolenie na wycofanie akcji spółek publicznych z obrotu KNF 

informuje oficjalnymi komunikatami publikowanymi na stronie www.knf.gov.pl. 

 

Do ustalenia organu spółki właściwego do podjęcia uchwały o wycofaniu akcji z obrotu na 

rynku regulowanym oraz trybu jej podjęcia właściwe jest prawo państwa, w którym spółka ma 

siedzibę2. Elementem postępowania, jakie może zostać wszczęte przez KNF w razie złożenia 

stosownego wniosku przez Kernel, będzie ustalenie – na podstawie prawa luksemburskiego  

w porozumieniu z właściwym organem nadzoru, jako prawa państwa siedziby spółki Kernel, 

jaki organ Spółki, w jakiej formie oraz w jakim trybie jest uprawniony do podjęcia decyzji  

o wycofaniu akcji Spółki z obrotu na rynku regulowanym, oraz czy decyzja taka została podjęta 

zgodnie z prawem właściwym (w tym przypadku: prawem luksemburskim).  

 

Stanowisko dotyczące zakresu stosowania art. 91 ustawy o ofercie publicznej do spółek 

publicznych z siedzibą poza Polską jest dostępne na stronie internetowej KNF w punkcie 10 

oraz 11 Q&A.  

 

W zakresie poziomu ceny zaoferowanej w wezwaniu ogłaszanym na podstawie art. 91 ust. 5 

ustawy o ofercie publicznej, KNF nie ma uprawnień do interwencji nadzorczej, o ile cena akcji 

proponowana w wezwaniu została ustalona zgodnie z zasadami określonymi w tym przepisie. 

                                                           
1 zgodnie z art. 91 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 

instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (Dz.U. z 2022 r., 

poz. 2554, dalej „ustawa o ofercie publicznej”) 
2 zgodnie z art. 17 ustawy z dnia 4 lutego 2011 r. – prawo prywatne międzynarodowe (Dz.U. z 2023 r. poz. 503) 

http://www.knf.gov.pl/
https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Informacje_dla_podmiotow_nadzorowanych/Rynek_kapitalowy/Q&A_dot_zezwolenia_KNF_na_wycofanie_akcji_spolki
https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Informacje_dla_podmiotow_nadzorowanych/Rynek_kapitalowy/Q&A_dot_zezwolenia_KNF_na_wycofanie_akcji_spolki


  

 

Znajdujące wówczas zastosowanie regulacje posługują się zobiektywizowanymi kryteriami, 

odwołując się między innymi do średniej ceny rynkowej akcji z 6 i 3 miesięcy poprzedzających 

zawiadomienie o ogłoszeniu wezwania, jako podstawy dla ustalenia ceny akcji proponowanych 

w wezwaniu. 

 


