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Zadanie 1.

(Za cale zadanie moina otrzymac: od 0 do 100 pkt; minimalna liczha punktéw zaliczajgca
zadanie: 51 pkt)

1.1. W oparciu o znajomos¢ MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez UE (dalej: MSR/MSSF)
oraz odpowiednio analiz¢ zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A. (dalej: GK Kino Polska) za rok obrotowy 2018:

(Punktacja dot. pkt 1.1., razem: od 0 do 35 pkt)

1.1.1. przedstaw sposob wyceny sktadnikow wartosci niematerialnych po poczatkowym ujgciu
(uwzglednij dwa modele wyceny). Wskaz, ktory model wyceny zostal zastosowany
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ktéry MSR/MSSF reguluje
to zagadnienie. (od 0 do 15 pkt)

1.1.2. wskaz sktadniki warto$ci niematerialnych, ktore zostaly zidentyfikowane, ujete
i wycenione w zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w zwigzku
z przejgciem kontroli nad spodlka Stopklatka S.A. Przedstaw przyjete okresy uzytkowania
(amortyzacji) tych sktadnikow. (ed 0 do 20 pkt)

1.2. Na podstawie MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, ktory zostal zatwierdzony przez UE, oraz
odpowiednio analizy zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Kino
Polska:

(Punktacja dot. pkt 1.2., razem: od 0 do 30 pkt)

1.2.1. wyjasnij pojecia ,,segment operacyjny” i ,,segment sprawozdawczy™; (od 0 do 10 pkt)
2.2.2. przedstaw progi iloSciowe, ktorych spetnienie wymaga od jednostki wykazania odrgbnie
informacji na temat segmentu operacyjnego; (od 0 do 15 pkt)

1.2.3. wymien segmenty sprawozdawcze GK Kino Polska. (ed 0 do 5 pkt)

1.3. Na podstawie analizy zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego GK Kino
Polska oraz odpowiednio w oparciu o znajomos¢ MSSF 9 | Instrumenty finansowe”,
zatwierdzonego przez UE (dalej: MSSF 9):

(Punktacja dot. pkt 1.3., razem: od 0 do 35 pkt)

1.3.1. przedstaw, jakie zmiany w zasadach (polityce) rachunkowosci dotyczacych
instrumentow finansowych zostaly wprowadzone przez GK Kino Polska, poczawszy od
1 stycznia 2018 roku, w zwiazku z zastosowaniem MSSF 9; (od 0 do 15 pkt)

1.3.2. przedstaw zasady klasyfikacji aktywow finansowych na potrzeby wyceny, wyjasniajac,
w ktorym momencie jest ona dokonywana oraz co stanowi podstawg tej klasyfikacji; (ed 0 do
15 pkt)

1.3.3. wymien kategorie wyceny, do ktorych na potrzeby wyceny GK Kino Polska klasyfikuje
aktywa finansowe. (od 0 do 5 pkt)
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Zadanie 2.

(Za cale zadanie moina otrzymac: od 0 do 100 pkt; minimalna liczba punktow zaliczajgca
zadanie: 51 pkt)

Zgodnie z przewidywaniami zarzadu i inwestorow spotka GAMMA za rok od dnia dzisiejszego
uzyska zysk przed odsetkami i opodatkowaniem (EBIT) w wysokosci 4 200 tys. PLN, przy
czym oczekuje sig, ze zysk ten w przyszlosci bgdzie wzrastal w stalym tempie 2,7% rocznie
(do ,,nieskonczonos$ci”). Zaktada sig, ze w przyszioSci w kazdym roku naklady inwestycyjne
spotki bedg rowne amortyzacji (czyli inwestycje “netto” beda zerowe), za$ wartos¢ kapitatu
pracujacego netto w kazdym roku utrzymywac si¢ bedzie na tym samym poziomie (zerowy
przyrost kapitatu pracujacego netto). Stopa podatkowa od dochodow spotek wynosi 20%.
W chwili obecnej spotka w swojej strukturze kapitatu ma, traktowany przez rynek jako wolny
od ryzyka, dtug o rynkowej wartosci 10 500 tys. PLN (odsetki ptatne na koniec roku o stopie
réwnej stopie zwrotu z aktywow wolnych od ryzyka) i w przysztosci zamierza utrzymywac
warto$¢ wskaznika Dhug/Aktywa spotki (warto$ci rynkowe) na statym poziomie (tzn. ze dhug
bedzie wzrasta¢ w oczekiwanym stalym tempie 2,7% rocznie). Roczna stopa zwrotu z aktywow
wolnych od ryzyka wynosi 4,5% i zaklada sig¢, ze nie ulegnie ona zmianie w przyszlosci, zas
oczekiwana roczna stopa zwrotu z portfela rynkowego wynosi 10,0%. Wspotczynnik beta dla
aktywow w branzy, w ktorej dziata spotka, wynosi 1,30. Jako wstepne zatozenie przyjmij, ze
stopa dyskontowa wtasciwa do wyceny wartosci biezacej tarczy podatkowej réowna jest stopie
zwrotu z aktywow wolnych od ryzyka, zas oczekiwana stopa zwrotu z aktywow spotki, rowna
kosztowi kapitatu spotki finansowanej wylacznie kapitatem wlasnym, moze byé wyznaczona
przy zastosowaniu Modelu Wyceny Aktywow Kapitatowych (CAPM) z uwzglednieniem
wspotczynnika beta whasciwego dla branzy.

Na podstawie powyzszych informacji udziel odpowiedzi na ponizsze pytania.

2.1. Jaka bylaby rynkowa wartos¢ spotki GAMMA (jej aktywow), jesli spotka bylaby w calosci
finansowana kapitatem wlasnym?(od 0 dol5 pkt)

2.2. lle wynosi rynkowa warto$¢ aktywow spotki GAMMA oraz jej kapitalu wlasnego
oszacowana przy uwzglednieniu opisanego sposobu finansowania? (od 0 do 15 pkt)

2.3. lle wynosi sredni wazony koszt kapitatu spotki GAMMA? (od 0 dol5 pkt)

2.4. Tle wynosi koszt kapitatu wlasnego spotki GAMMAY? (od 0 do 15 pkt)

2.5. Zaltoz, ze chociaz diug spotki GAMMA jest przez rynek wlasciwie wyceniony i wolny od
ryzyka, to przeptywy pienigzne generowane przez spotke sa obcigzone ryzykiem, a wigc
obciazona ryzykiem jest takze kwota odsetek ptaconych w kazdym roku przez t¢ spotke, ktora
zmienia¢ si¢ bedzie w zaleznosci od kwoty dlugu. Przyjmujac, ze przyszte ptatnosci odsetkowe
charakteryzuja si¢ ryzykiem systematycznym takim samym, jak aktywa spolki (majg taki sam
wspolczynnik beta oraz uwzgledniajacg to stopg dyskontowa wiasciwa do wyceny wartosci
biezgcej tarczy podatkowej, wyznaczana przy wykorzystaniu Modelu Wyceny Aktywow
Kapitatowych (CAPM)) okre$l, ile wynosi rynkowa wartos¢ aktywow spotki GAMMA oraz jej
kapitatu wtasnego w takich warunkach? (od 0 do 20 pkt)

2.6. Ile wynosi $redni wazony koszt kapitalu oraz koszt kapitalu wilasnego spotki GAMMA
oszacowany przy uwzglednieniu warunkow przedstawionych w punkcie 2.5? (od 0 do 20 pkt)
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Zadanie 3.

(Za cale zadanie moina otrzymad: od 0 do 100 pkt; minimalna liczha punktow zaliczajgca
zadanie: 51 pkt)

W chwili To rozwazmy oparty na |-rocznej stopie LIBOR kontrakt plain vanilla Interest Rate
Swap (swap odsetkowy) o terminie zapadalnosci 10 lat i nastgpujagcym schemacie cash-flow
(S — przeptywy state, Vi - przeplyw zmienny w roku Ti) oraz Ty < T; < T, < -+ < Ty, przy
czym wymiana platnosci dokonywana jest co roku na koniec kazdego roku. Ty oznacza moment
zakontraktowania swapa, za$ pierwsza ptatnos¢ w T nastapi doktadnie za rok.

Schemat przeptywow pienigznych IRS

To T T2 Ts Ts Tio
S S S S S
-V, -Vs -Vs -V -Vio

Warto$¢ nominalna IRS wynosi 100 mln USD, za$ stala stopa procentowa swapa wynosi 6,00%
a stopa zmienna to roczny LIBOR.

W chwili To wlasciwe stopy dyskontowe (w konwencji rocznych stop procentowych
zerokuponowych) dla okresow zapadalnosci odpowiadajacych okresom Ty, Ta, . Tio zostaty
zamieszczone w tabeli:

Zapadalnos¢ Stopa procentowa roczna zerokuponowa
T1 6,23%
T2 5,76%
T3 6,45%
T4 6,70%
T5 6,78%
T6 7,02%
T7 7,40%
T8 8,10%
T9 8,29%

T10 8,40%

Na podstawie powyzszych danych:

3.1. Okresl wartos¢ tego swapa, z punktu widzenia sprzedajgcego swapa. (od 0 do 40 pkt)

3.2. lle powinna wynosi¢ stata stopa procentowa swapa, zeby wartosc¢ tego swapa wynosita
zero? (ed 0 do 30 pkt)

3.3. Okresl, ile wynosi Macaulay duration tego swapa. (ed 0 do 30 pkt)
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Zadanie 4.

(Za cale zadanie moina otrzymad: od 0 do 100 pkt; minimalna liczba punktow zaliczajgca
zadanie: 51 pkt)

Rozwazmy obligacje zamienna na akcje (akcje niewyptlacajace dywidendy), w przypadku
ktorej do wykupu pozostato dokiadnie 18 miesigcy. Wspolezynnik konwersji wynosi 11
(oznacza to, ze w okreslonych momentach posiadacz obligacji bgdzie uprawniony do zamiany
obligacji zamiennej na 11 sztuk akcji emitenta). Warto$¢ nominalna obligacji to 100 PLN, stopa
odsetek (kuponu) obligacji wynosi 4% rocznie (odsetki wyptacane sa co pol roku na koniec
okresu potrocznego). Roczna stopa procentowa bez ryzyka (risk free) wynosi 5% w
kapitalizacji cigglej, zas stopa procentowa po jakiej emitent obligacji zamiennej zacigga
pozyczki wynosi 12% rocznie w kapitalizacji ciggle;.

Obligatariuszowi przystuguje prawo konwersji obligacji na akcje na koniec kazdego okresu
odsetkowego, tym samym takze w dniu wykupu obligacji (w przypadku skorzystania z prawa
zamiany obligacji na akcje, obligatariusz w zamian za objgcie akcji rezygnuje tym samym z
otrzymania kuponu oraz kwoty nominatu obligacji).

Dodatkowo przyjmijmy, ze emitent obligacji zamiennej ma prawo dokona¢ przedterminowego
wykupu obligacji po ustalonej cenie wynoszacej 130 PLN. Emitent moze wykupi¢ obligacje
przedterminowo na koniec kazdego z polrocznych okresow odsetkowych, przy czym w takicj
sytuacji posiadacz obligacji zamiennej ma prawo zadecydowa¢ o konwersji obligacji na akcje
(wymuszona konwersja).

Przyjmujac zatozenie o neutralnosci podatkowej dokonania (bgdz niedokonania) konwersji
obligacji na akcje dla uczestnikow transakcji, wykonaj ponizsze polecenia:

4.1. Wycen ten papier, zakladajgc, ze na moment wyceny cena akcji emitenta obligacji
zamiennej (na ktore moze zosta¢ skonwertowana obligacja) wynosi 9 PLN przy poziomie
zmiennosci stopy zwrotu akcji, mierzonej odchyleniem standardowym, rownym 20% w skali
roku. Do wyceny mozna wykorzysta¢ 3 okresowy model dwumianowy wg specyfikacji Coxa-
Rossa-Rubinsteina (CRR), przyjmujac za okres bazowy pot roku, tak jak ponizej: (od 0 do 40

pkt)

13,756
11,942

10,367 10,367

9.000 9,000
7813 7.813

6,783
5,888

4.2. Ustal ile warta jest wbudowana w tej obligacji zamiennej opcja konwersji obligacji na
akcje. (od 0 do 40 pkt)

4.3, Przedstaw poroéwnanie obligacji zamiennych na akcje zawierajacych opcje
przedterminowego wykupu na zadanie emitenta z obligacjami podporzadkowanymi bez opcji
konwersji, jako zrodto pozyskiwania finansowania, z punktu widzenia emitenta. (od 0 do 20

pkt)
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Zadanie 5.

(Za cale zadanie mozna otrgymac: od 0 do 100 pkt; minimalna liczba punktow zaliczajqca
zadanie: 51 pkt)

Inwestor polski rozwaza zakup portfela akcji spotki amerykanskiej ABC za kwote 40 000 PLN.
Obecna cena akcji spotki ABC wynosi 80 USD, za$ spotka nie wyptaca dywidendy. Obecny
kurs $redni USD/PLN wynosi 4,0. Zaklada sig, Ze za rok od dnia dzisiejszego cena jednej akcji
spotki ABC moze z jednakowym prawdopodobienstwem osiagna¢ jedng z trzech wartosci: 70
USD, 80 USD lub 90 USD. Zaktada si¢ rowniez, ze za rok od dnia dzisiejszego kurs sredni
USD/PLN, takze z jednakowym prawdopodobiefstwem, moze przyja¢ jedng z trzech wartosci,
a mianowicie: 3,60; 4,00 albo 4,40. Lacznie wige z jednakowym prawdopodobienstwem moze
zaistnie¢ na koniec roku 9 réznych standw rynkowych (3 ceny akcji * 3 kursy USD/PLN).

5.1. Oblicz, jaka bedzie najwyzsza, najnizsza i oczekiwana roczna stopa zwrotu oraz mierzone
odchyleniem standardowym rocznej stopy zwrotu ryzyko portfela akcji spotki ABC, jesli
roczna stopa zwrotu zostanie oszacowana dla inwestycji w PLN przy uwzglgdnieniu $redniego
kursu USD/PLN. (od 0 do 20 pkt)

5.2. Dla zmniejszenia ryzyka portfela akcji spotki ABC inwestor polski postanowil zastosowac
zabezpieczenie zajmujac krotka pozycje w rocznym kontrakcie forward na kwotg 10 000 USD
o kursie forward USD/PLN wynoszacym 4,20. Oblicz, jakie bedzie ryzyko portfela ztozonego
z portfela akcji spotki ABC oraz kontraktu forward, jezeli ryzyko to mierzone bedzie
odchyleniem standardowym rocznej stopy zwrotu oszacowanej dla inwestycji w PLN przy
uwzglednieniu sredniego kursu USD/PLN. Przy kalkulacji przedstaw stopy zwrotu z portfela
dla wszystkich 9 stanow, jakie moga zaistnie¢ na koniec roku (3 ceny akcji * 3 kursy
USD/PLN). (od 0 do 60 pkt)

5.3. Jakie bedzie ryzyko portfela polskiego inwestora mierzone odchyleniem standardowym
rocznej stopy zwrotu oszacowanej dla inwestycji w PLN przy uwzglgdnieniu sredniego kursu
USD/PLN, jesli zamiast zaja¢ pozycj¢ krotka w kontrakcie forward, do portfela akcji spotki
ABC o wartosci 40 000 USD dokupi on portfel akeji spotki amerykanskiej XYZ o wartosci
10 000 USD? Oczekiwana roczna stopa zwrotu z akcji spotki XYZ, oszacowana dla inwestycji
w USD, wynosi 10%, za$ odchylenie standardowe tej stopy 15%. Wspotczynnik korelacji
pomigdzy rocznymi stopami zwrotu z akcji spotki ABC oraz akeji spotki XYZ oszacowanymi
dla inwestycji w USD wynosi 0,5. (ed 0 do 20 pkt)
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S A
Skonsolidowane sprawozdanie finansows za rok zakoficzony 31 grudnia 2018 r.

ZATWIERDZENIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZADZONEGO ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
(»MSSE?”)

W dniu21 marca 2019 r. Zarzad Kino Polska TV S.A. zatwierdzil skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. sporzadzone
zgodnie z MSSF. ktére zostaly =zatwicerdzone przez Unig Europejskg. obcjmujacymi  standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet
Interpretacji MSSF. na ktore skladaja sie:

Slkonsolidowane sprawozdanie z callkowitych dochodow
sa okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. wykazujacy calkowite dochody ogoélem
w wysokosci: 36 141 tys. zL

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzen 31 grudnia 2018 r. wykazujacy po stronie akty wow i pasywow sumg: 208 349 (ys. zL

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

/a okres od dnia I stveznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. wykazujace zwigkszenie Srodkow pienigznych netto
o kwotg: 1348 tys. zL

Skonsolidowane sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym

7za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. wykazujgee zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego
o kwotg: 20 821 tyvs. z1.

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Boguslaw Kisielewski Berk Uzivel
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Marcin Kowalski Alber Uzivel
Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksiae rachunkowvch:

Dominika Talaga-Splawska

Glowna Ksiggowa

Warszawa. 21 marca 2019 .
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony 31 grudnia 2018 .

#L]

LS

1. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow i ushug

Koszty operacyvjne

Winik na wycenie udzialu w Stopklatka S.A.
Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Udzial w wyniku jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosei

Zyskna dzialalnosci operacyjnej

Prexchody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy:

Zysknetto z dzialalno$ci kontynuowanej

Zysknetto za okres

Zysknetto za okres przypisany:
- wiascicielom jednostki dominujace)
- udzialowcom nickontrolujgcym

Pozostale calkowite dochody/straty, ktore zostana
przeniesione do rachunku zyskéw i strat po spelnicniu
okreslonych warunkéw:

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Calkowite dochody ogdlem

Catkowity dochod ogotem przypisany:
- wiascicielom jednostki dominujacej
udzialowcom nickontrolujacym

Calkowity dochdd ogdlem przypisany jednostce
dominujacej:
-z dzialalnogei kontynuowane]

Zxvsk na akejg z dzialalnodei kontsnuowangj i zaniechansj
przypadajacy na akejonariuszy jednostki dominujges).
podstawowy i rozwodniony:

- z dzialalnosci kontsnuowang

Nota

33.54
53,53

572
5935
595

373

5.9.7
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12 miesigey zakoriczone

12 miesigcy cakoricione

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(wos. ) (wiys. o)

149 158 123333
(124 958) (101 268)
17936 5
943 638
(899) (1242)
(614) (238)
41568 21223
16 43
(2402) (1216)
39182 20050
(3191) (4 141)
35991 15909
35991 15909
36 282 15909
(291) -
35991 15909
130 (413)
150 (413)
36141 15496
36432 15 496
(291) -
36141 15496
36 432 15 496
36432 15496
1,83 0.80
1,83 0,80




Grupa Kapifatowa Kino Polska TV S AL
Skonsolidowans sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 erudnia 2018 r.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ finmy

Aktywa programowe dlugotemminowe
Pozostale wartoéci niematerialne

Jednostki wyeeniane metody praw wlasnosci
Naleznoéei z tvtutu dostaw i ustug oraz pozostale
naleznosci

Aktywa 2 tvtufu podatku odroczonego
Razem aktywa frwale

Aktywa obrotowe

/apasy

Aktywa programowe krdtkoterminowe

Pozyvezki udzislons

Nale/modei z tvtulu dostaw i uslug oraz pozostale
nalezmosci

Aktywa z tvtulu umow z Klientami

Naleznodei z tstulu podatku dochodowego
Srodki pienigrne iich ekwinalenty

Razem aktywa obrotone

SUMA ARTYWOW

PASYWA

Iapital wlasny przy padajacy na wiadcicieli jednostki
dominujiacej

Kapital zakladowy

sadwyzka z emisji akeji powyze] wartosel nominalngj
hapital z preeliczeniu jednostek zagraniczns ¢h
Pozostale Kapitaly

/x sk zatraymans

Razem

Kapital udzialoweow nickentrolujacych
(mmniejszosciowych)
[apital wlasny egolem

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredvty i pozyvezki otrzymane

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tvtulu koncesji

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
cobownigeania

Rezerwy

Zubowigzania ¢ 1y tutu uindw £ Klientami
Zobowigzania  tytulu leasingu finansonego
Rezerwa z tvtulu odroczonego podathu dochodowsgo
Razem zobowiazania diugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Kredstyi pozyezhi otrzymane

Pochodne mstrumenty finansowe

7ohowigzania z tvtulu Koncesji

Zobowigzania wyceniane w wartosei biezgce] kwoty do
zaplaty - czgsc krotkoterminowa

7obowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale
zobowigzania '

7obowigzania z tviulu amdw z Klientami

Przychody przsszlych okresow

Rezerwy

Zobowigzania ¢ tytulu leasingu finansowzgo
7obowigzania z tyvtutu podatku dochodowego
Razem zobowiazania krotkoterminowe
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Stan na Stan na
31 grudnia 2018 v 31 grudnia 2017 r.
(wiys. zl) (v fy's. 2f)
5489 4 344
20229 -
49 823 41 278
82324 31445
- 6 158
181 175
763 830
158 809 84230
1154 890
4098 4343
- 1022
30 294 29702
3008 -
382 53
4 604 3 256
49 540 39266
208 349 123 496
1982 [ 982
148 940 148 940
302 152
(110 466) (110 466)
38 399 18 891
79 357 59 499
963 5
80 320 39 499
3335062 -
303 339
14 330 10523
1193 1 885
116 73
480 =
778 491
9083 810
82105 14343
10 417 13638
53 210
2601 1098
9983
29420 18 997
2 146 -
- 4628
609 460
543 271
133 349
45924 49 654
208 349 123 496
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Zvsk netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Likwidacja rzeczowych aktywéw trwahveh i wartosei
niematerialnych
Odpisy aktualizujace majatku
Odsetki i dswidendy, netto
Winik z tytulu zmian wartoscei godziwej pochednych instrumentow
finansowych
Wynik na wycenie udzialu w Stopklatka S.A.
Udzial w wyniku jednostki wycenianej metodg praw wlasnosei
Zxsk na dzialalnosci inwestyveyinej
Nabscie akbywow programowych
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu aktywow z tstulu umow z klientami
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu przychodow przyszlveh okresow
Zmiana stanu zobowigzai z tvtulu umow z Klientami
/miana stanu rezerw
Podutek dochodowy zaplacony i zwrdcons
Podatek dochodowy naliczony
Przeplywy pieniezne netto 7 dziatalnosei operstieyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Nubyeie reeezowyeh aktywow trwabveh i wartosei niematerialnych
Nabycie jednostki zaleznej. po potrgeeniu przejstych srodkow pienigznyeh
Nabycie dodatkowyeh udzialdw w jednostee wspolkontrolowanej
Nabyeie dodatkowych udzialow w jednostee zaleig
Odsetki otrzymane
Zwrot udzielonyeh pozyezek
Przeplywy pieniczne netto z dzialalnosci inwestycy jnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
Splata cobowigzan £ tstulu leasingu finansowego
Wplswy z btulu zaciaenigeia pozyezek kredytow
Splata pozyezek Kredytow
Dywidendy wyplacone
Odsetki zaplacone
Koszty zwigzane z wyplata dyvwidendy
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana natto stanu srodkdw pienigznyeh i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodk pieniezne na koniec okresu
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12 miesigey zakoriczone

12 miesigcy zakoriczone

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
O &ys. 2h) (v oys. )

35991 15909
37393 24 804
182 7
(68) 146
1948 1172
(46) 769
(17936) -
614 308
- 8
(28 018) (25411)
(4 627) (23)
(3 008) -
(264) (729)
428 352
(4 628) (3 681)
2626 -
104 (137)
(4232) (6 518)
3192 4141
19651 11117
(3 515) (1 807)
(31442) -
- (406)
(21 833) -
- 88
- 1000
(56 792) (1125)
(454) (332)
34326 7386
(2942) -
(10902) (22398)
(1518) (338)
(21) (40)
38489 (15742)
1348 (3 750)
3256 9 0U6
4604 3256
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. E’g’?i;
Skonsolidowane sprawozdani¢ finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. “aizen

5. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Informacje ogélne o Spélce i jej Grupie Kapitalowej

Nazwa Spolki: Kino Polska TV S.A. (,,Spdlka”, Emitent™)

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435a. 02-801 Warszawa

Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Numer statystyezny REGON: 015514227

Numer NIP: 5213248560

Rejestracja: Krajowy Rejestr Sadowy prowadzony przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy. XIII Wydzial
Gospodarczy

KRS: 0000363674

Kino Polska TV S.A. jako spotka dominujgca w Grupie posiada inweslycje ujete w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018 r. w nastgpujgeyvch jednostkach:

Liczba Procentowy udzial %

) shonse . . RS Rodzaj
Jednostka Siedziba posiadanych w kapitale dnireilsisia

akeji/udzialow zakladowym DIz} 10

Podmioty bezposrednio zalezne
ul. Pulawska 4354,

Akcje nie sg

Jatl-a 3, C (v}
Stopklata S0 02-801 Warszawa. Polska 10920784 7%, 765 uprzywilejowane
Chiswick Park 566
5 : Chiswick High Road, - Udzialy nie sg
3 ' g al Ltd. s g 33 ( 9 i $
Filmbox International Ltd Londyn W4 5YA, Wiclka 3 350000 100,00% uprzywilgjowanie
Bryvtania

Podmioty posrednio zalezne

SPI Intemational Zaborhegy utca 19 1 L00° Udzialy nie sg
MMagyvarorszag. Kft. 1141 Budapest. Weory ? uprzywilejonwane
Na Bojisti 1473 18 Udzialy nie
Help Film s.r.o. 120 00 Praga 2 - Nove 200 000 100% 18 e s
¥ uprzywilejowane

Mesto. Czechy
Zamocka 3
Help Film Slovakia s.r.o. 811 01 Bratyslana, 3000 100%0
Slowacja

Udzialy nizsg
uprzyvwilejowane

Na dzien 31 grudnia 2018 r. udzial w ogolnej liczbie gloséw posiadany przez Spolke w podmiotach zaleznych

byl rowny udzialowi Spotki w kapitalach tych jednostek.

14 czerwea 2018 r. Emitent nabyt -41.14% kapitalu akcyjnego Stopklatka S.A. (. Stopklatka™) za 32 173 tvs. zl
i tvm samym przejal kontrolg nad ta spélka (do dnia 14 czerwea 2018 r. Kino Polska TV S.A. posiadala 41.50%
akgji Stopklatki).

6 wrzesnia 2018 r. Spolka nabyla 1 014 286 akcji zwyklych na okaziciela Stopklatka S. A. stanowigcych 9,08% jej
kapitalu zakladowego. a 28 wrzesnia 2018 r. kolejne 26 772 akcji Stopklatka S.A. (0.24% jej kapitalu
zakladowego). Dodatkowo 5 pazdziernika 2018 r. Kino Polska TV S.A. nabvla 647 844 akcji Stopklatka S_A..

stanowiacych 3.80% kapitalu zakladowego tej spolki.
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W rezultacie Kino Polska TV S.A. bezposrednio posiada obecnic 10 920 78+ akeji Stopklatka S. A., stanowigcych
97.76% jej kapitalu zakladowego, uprawniajgcych do 10 920 784 gloséw na walnym zgromadzeniu Stopklatki. co

stanowi 97,76% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Stopklatki.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyt 236 udzialow Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. (.CTN&P™).
stanowigcych 30% w jej kapitale zakladowym. Tym samym Emitent stal si¢ posiadaczem 785 udzialow CTN&P.
stanowiacych 100% udzialow w kapitale zakladowym tej spolki. Podmiot ten 25 paZdziernika 2016 r. rozpoczgl
nadawanie kanalu Zoom TV w ramach 6smego multipleksu naziemnej telewizji cyfrowej. Program znajduje sig

rowniez w ofercie znacznej czgsci operatorow kablowych i satelitarnych.

26 crzerwea 2018 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie. XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonal wpisu do Rejestru Przedsigbiorcéw polaczenia Emitenta ze spolkami zaleznymi —
CTN&P. KPTV Media Sp. z 0.0. (.(KPTV Media™) oraz Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0. (.CREF")
(.Spolki Przegjete™). Polaczenie spdlek dokonane zostalo na podstawic art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spolek
handlowych poprzez przeniesienic calego majatku Spolek Przejetyeh do spolki Kino Polska TV S.A. Zgodnie
7 arl. 494 § 1 Kodeksu spdtek handlowych Emitent wstapil z dniem polaczenia. tj.

26 crerwea 2018 1. we wszystkie prawa i obowigzki Spdlek Przejetvch.

Sklad Zarzadu Kino Polska TV S.A. w okresie 12 miesicey zakofnczonym 31 grudnia 2018 .
oriz do dnia sporzadzenia ninicjszego sprawozdania finansowego:

o DBogustaw Kisielewski — Prezes Zarzadu

o Berk Uziyel - Czlonek Zarzadu

o Marcin Kowalski — Czlonek Zarzadu

o Alber Uziyvel — Czlonek Zarzadu

Sklad Rady Nadzorezej Kino Polska TV S.A. w okresic 12 miesigey zakonczonym 31 grudnia 2018 r.
oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego:

¢ Loni Farhi — Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

e Stacey Sobel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej.

o Piotr Orlowski — Czlonek Rady Nadzorczej. '

e Pioir Reisch - Czlonek Rady Nadzorczej (do 15 czerwea 2018 r.).

o Krzysztof Rudnik — Czlonek Rady Nadzorczej.

o Leszek Stypulkowski — Czlonek Rady Nadzorczej (do 15 czerwea 2018 ).

¢ Katarzyna Woznicka — Czlonck Rady Nadzorczej.

¢ Levent Gultan - Czlonek Rady Nadzorczej (od 15 czerwea 2018 1.).

Objasnienia dotyczgce sezonowodci w dzialalnosci Grupy
W Grupie w zakresie wiekszosci typow sprzedawanych ustug i towaréw nie wystepuje zjawisko cyklicznosci lub
sezonowosci dzialalnosci, ktore powodowaloby istotne wahania wynikow finansowsych w trakcie roku
obrotowego. Przschody z reklam w Polsce zwykle osiggaja najnizszy poziom w trzecim kwartale roku
kalendarzowego, ktory obejmuje okres wakacyjny, a najwyzszy w czwartvm kwartale.

112



e %
Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. W EL
Skonsolidowans sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 r. e

5.2 Zasady rachunkowosci

Glowne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione ponizej. Zasady te byly stosowane we wszystkich prezentowanvch latach

W sposob ciagly. za wyjatkiem przyjecia nowvch i zmienionych standarddw opisanych ponizej

Podstawa sporzadzenia
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej przyvjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (MSSF).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone wedlug zasady kosztu historycznego.

Szacunki i osgdy Lksiggowe

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga uzycia pewnych
znaczgcyeh szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu dokonywania wlasnych ocen w ramach
stosowania preesz Grupe zasad rachunkowosci. Zagadnienia. ktore wymagajg dokony wania istotnych ocern,
cechujq sie szczegolng zlozonoscig. badZ tez obszary, w przypadku ktorych poczynione zaloZenia i szacunki maja

istotny wplyw na sprawozdanic finansowe zostaly przedstawione w nastepujacych notach:

Nr noty Wazniejsze szacunki i osady ksiegowe
) Rozpoznawanie przychodow z emisji kanalow
> telewizyjnych oraz VOD
) Rozpoznawanie przychoddw i kosztow z tytulu obrotu
e prawami licencyjnymi
D72 Nabycie Stopklatka S.A.
573 Nabycie zespolu aktywow
373 Okres amortvzacji koncesji
5.74 Test na utratg wartosci firmy oraz koncesji
575 Przeslanki utraty wartosci aktvwa z tyvtulu
koncesji/segmentu Zoom TV
5.8.1 Utrata wartosci aktywow programowych
581 Klasyfikacja wersji jezvkowych
597 Wplvw GAAR
5.103 Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
5111 Program wynagrodzen oparty na akcjach

Nowe standardy, zmiany i interpretacje przyjete przez Grupe
W roku obrotowym rozpoczetym 1 styvcznia 2018 r. Grupa zastosowala wskazane ponizej nowe i zmienione

standardy.

MSSF 9

Grupa przyjela MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018 r.. co spowodowalo zmiany zasad rachunkowosci i korekty kwot
wjetych w sprawozdaniach finansowych.
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MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowigzuje dla okresow roczvch rozpoczynajgcych si¢ 1 stycznia 2018 r.
lub po tcj dacic. Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwic kategoric klasyfikacji aktywow
finansowych: wyceniane w wartosci godziwej 1 wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasvfikacja jest
dokonywana na moment poczatkowego ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz chamktervstyki umownych przeplywow pienigznych z tych instrumentow.,
MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow aktualizujacych - model oczekiwanych strat
kredytowych, Wickszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych zostala
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiana jest nalozony na jednostki wymog
presentowania winnveh calkowitveh dochodach skutkéw zmian wlasnego rvzyka kredytowego z tytulu

zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W rakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany mialy na celu Scislej dopasowac rachunkowos¢ zabezpieczen
do zarzadzania nzykiem. Grupa nie stosuje rachunkowodci zabezpieczen i w zwigzku z tym MSSF 9 w [ym

sakresie nie mea zastosowania.

Girupa zastosowala MSSF 9 retrospektywnic, ale skorzystala z mozliwosci nieprzekszialcania danych za okresy
poréwnawcze. W rezultacie podane informacje pordwnawcze nadal sa oparte na zasadach rachunkowosci
wesesniej stosowanych przez Grupe 1 opisanych w rocznym sprawozdaniu [inansowym za rok obrotowy

ziakonczony 31 grudnia 2017 r.
Ponizej przedstawiono wplyw zmian klasy fikacji i wyceny wynikajacych 2 MSSF 9 na kapitaly wlasne Grupy.

klasy fikacia aktv wow finansowvch

Od | slycznia 2018 r. Grupa klasylikuje aktywa [inansowe do nasigpujacyeh kategorii wyeeny
¢ wyceniane wedlug zamortyvzowanego kosztu:
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostale catkowite dochody.

Klasy fikacja jest uzalezniona od prevjelego przez Grupe modelu zarzadzania akivwami [inansowymi oraz

warunkow umownych przeplywow pienigznvch.
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#EP

Poréwnanie aktywow i zobowiazan finansowych wg
MSR 39 i MSSF 9

1.1.2018 (w tys. zl) MSR 39 MSSF 9 Wplye
zmiany
Zamortyzowany Wyceniane wg | Zamortyzowa  Wyceniane wg Zwickszenie/
Koszt wartosci godziwej ny koszt warto$ci godziwej | zmniejszenie

Naleznosci handlowe 27 626 - 27257 - (369)
Wartos¢ brutto 28 550 - 28 550 - -
Odpisy _ ;
aktualizujgce el ) (125 ) (G639

Pozyezki udziclone 1022 - 1022 . -
Wartos¢ brutto 1298 - 1298 - =
Odpisy -

- 2 s 2 = &

aktualizujace & GEIG)

Srodki pienigzne 3236 - 3236 . -

Aktywa finansowe 31904 - 31535 - (369)

Kredsty otrzymane 13638 - 13 658 - -

Zobowigzania z 5 5

tytulu koneesji Hrael ) L . .

[nbp\\lq;ﬂma 262 ) 762 )

lzasingowe

Zobowigzania

handlowe i 18 892 - 18 892 - -

inweslycyjne

Zobowigzania

wiceniane w ) - ) g

wartodcei biezgcej )83 L

kwoty do zaplaty

Pochodne

instruments - 769 769 -

finansowe

Zobowtazanis 44933 10752 14933 10752 ;

finansowe

Wplyw zastosowania MSSE 9 na kapital

wlasny

1.1.2018 (w tys. zl) ZysK zatrzymane Kapital wlasny razem

Korekta odpisow aktualizujgeych dla aktywow

wycenianyeh w zamortyzowanym koszeie dla:

Naleznosci (369) (369)

I\ﬂ.rel\'l_\'z ttulu podatku 64 64

odroczonggo

Razem (303) (303)

Utrata wartosci aktvwow finansowvch wyecenianveh we zamortvzowaneego kosztu

Na dzien 1 stycznia 2018 r. oraz na kolejne dni bilansowe Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla

aktvwow finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu.

Grupa szacuje rowniez odpisy aktualizujgce dla udzielonveh pozyczek oraz $rodkdw pienieznych na rachunkach

bankowych na podstawie prawdopodobienstwa niewypelnienia zobowiazania. Niewvpelnienie zobowigzania

Grupa definiuje jako czesciowa lub catkowita utrate $rodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych /

przekazanych kontrahentom w formie pozyczki.
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MSSF 15

Grupa przyjela standard MSSF 15 _Przychody z uméw z klientami™ od 1 stycznia 2018 r. Grupa postanowila
wdrozyv¢ standard retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich umoés, ktoryeh realizacja nie jest zakornczona na
dzien 1 stycznia 2018 1. bez przeksztalcania danvch pordwnawczych. Grupa nie zidentyfikowala korekt
wartosciowych zwiazanych z zastosowaniem MSSF 15. Zasady wyceny i ujmowania przychodow stosowane

dotvchezas przez Grupe byly spojne z zasadami zdefiniowanymi przez MSSFE 15.

W zwiazku z wdrozeniem MSSF 15 Grupa zmienila jednakZe sposob prezentacji przychoddw w notach oraz
wydzielila dodatkowe pozycje bilansowe: Aktywa z tytulu uméw z klientami oraz Zobowiazania z tytulu umoéw z
kliecntami. W ramach Aktywow z tyvtulu umdw z klientami Grupa prezentuje warloéé udzielonych rabatow
podlegajacych rozliczeniu z przyszlvmi przychodami. W ramach Zobowiazan z tvtulu umoéw z klientami Grupa
presentuje natomiast zafakturowang i niezrealizowang sprzedaz oraz otrzymane dotacje — podlegajace rozliczeniu

w przyszlych okresach (dawniej Przychody przyszlych okresow).

Ponizej wymienione zmiany standarddw obowiazujace od 1 stycznia 2018 r. nie mialy wplywu na sprawozdania
lmansowe Grupy:

- Zmiany do MSSF 2 _Klasvfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach™

- Roczne zmiany do MSSF 2014-2016:

- NIMSF 22 , Transakcje w walutach obeych oraz platnoscei zaliczkowe™,

Nowe standardy, zmiany i interpretacje jeszeze niczastosowane
Grupa nie zdecvdowala o wczesnicjszym zastosowaniu w ninigjszym Sprawozdaniu finansowym Zadnego

7 opublikowanych standardow oraz interpretacyi przed dniem ich wejscia w zycie,

Grupa przeanalizowala wplyw opublikowanych standardow oraz ich interpretacji. Wyniki analizy przedstawiono

w tabeli ponizej:

Standard Opis zmian Ocena wplywu na sprawozdania

Grupy

MSSF 16 ,Leasing” | MSSF 16 .Leasing™ zostal opublikowany | Grupa  zastosuje ~ MSSF 16 od
przez Rade Migdzy narodowych | 1 stycznia 2019 1.

Standardow Rachunkowosci 13 slycznia

2016 r. i obowiazuja dla okresow rocznveh
rozpoczynajacyvch sic 1 stveznia 2019 r. lub

po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujgcia.
wyceny. prezentacji oraz  ujawnien
dotvczacvch leasingu. Wszystkie transakeje
leasingu  skutkuja uzyskaniem przez
leasingobiorcg prawa do uzytkowania

aktywa oraz zsobowlgzamia ¢ tytulu

MSSF 16 bedzie mial umiarkowany
wplyw na sprawosdania finansowne
Grupy. W ramach prowadzongj
dzialalnosci Grupa wyvnajmuje lokal
biurowy, ktdory to wynajem byl do 31
grudnia 2018 1. ujmowany w
sprawozdaniu finansowym Grupy jako

leasing operacyjny.
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obowigzku zaplaty. Tyvm samym. MSSF 16
znosi klasvfikacje leasingu operacyjnego i
leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
iwprowadza jeden model dla ujecia
ksiggowego leasingu przez leasingobiorce.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujaé:
(a) aktvwa i zobowigzania dla wszystkich
transakcji leasingu zawarlych na okres
powyzej 12 miesigey, za wyjatkiem
svtuacji, gdv danc aktywo jest niskiej

(b)
aktywa

wartosci; oraz amortyzacje

leasingowanego odrebnie  od
odsetek od zobowigzania leasingowego w
sprawozdaniu z wynikow

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza
regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji. leasingodawca
kontvnuuje klasvfikacje w podziale na
leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiggowe.
niniejszego

Na dzien

sprawozdania finansowego. zmiana ta nie

sporzadzenia

zostala jeszcze zatwierdzona przez Unig

Europejska.

Zgodnic z zasadami wprowadzonymi
przez MSSF 16 Grupa na dzien 1
stvcznia 2019 r. rozpoznala aktywo
oraz zobowigzanie z tytulu umowy
najmu  lokalu  biurowego. Po
zastosowaniu MSSF 16 aktvwa oraz
zobowigzania Grupy z tytulu leasingu

wzrosly 0 5.4 min z1.

Aktywa z tytul najmu sg rozliczane
liniowo prees okres rowny okresowi,
na jaki Grupa zawarta umowe najmu.
Zobowigeanie < tatulu  leasingu
finansowego jest rozliczane efektywng
stopa procentows. Krafcowa stopa
procentowa leasingobiorcy
zastosowana przez Grupe wyniosla w

tym przypadku 2.45%.

W kalkulacji zobowigzanic z tytulu
leasingu finansowego. doty czagcego

umowy mnajmu  lokalu biurowego

Grupa uwzglednila wylgcznie

platnosci stale (w tvm platnosci.
ktérych  ewentualna  zimiana  jest
zalezna od zmiany indeksu). Warto$¢
przyszlyveh  zobowigzan z  tytulu
leasingu operacyjnego wykazana w
nocie 3.11.2 uwzglednia zardwno
platnosci stale jak 1 oszacowane na

dzien bilansowy platnosci zmienne.

Zmiany do DMSR 28
»lnwestycje

w jednostkach
stowarzyszonych

i wspdlnych
przedsigwzigciach”

Zmiana obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia

2019 r. lub po tgj dacie. Zmiany do MSR 28

Inwestycje W jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych
przedsigwzigciach™  wyjasniaja. ze  w

odniesieniu do dlugoterminowych udzialow
w jednostce stowarzyszongj lub wspolnym

przedsigwzieciu. do ktérvch nie stosuje sie

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od

| styeznia 2019 1.

Na moment zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego Grupa jest
zdania. Ze opisane smiany nie beda
mialy wplywu na wyceng posiadanych
przez Grupe inwestycji w jednostki

stowarzyszone.
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metody praw wlasnosci, spolki stosujg
MSSF 9. Dodatkowo. Rada opublikowala
réwniez przyklad ilustrujacy zastosowanie
wymogdéw MSSF 9 i MSR 28 do
dlugoterminowych udziatdéw w jednostce
lub

stowarzyszonej wspolnym

przedsigwzieciu.

KIMSF 23:
Niepewno§¢ zwigzana
7 ujeciem podatiu

dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie
rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12
wsyvtuacji  miepewno$ci  zwiazang] 7
ujeciem podatku dochodowego. Wiytyczne
obowiazujy  dla  okresow  rocznsch
rozpoczyuajgcych sig z dniem 1 siycznia

2019 r. lub po tej dacic.

Na

sprawozdania inansowego. 7imiana ta nie

dzien sporzadzenia  niniejszego
zostala jeszcze zalwicrdzona przez Unie

Europejska.

Grupa zastosuje povwyzsze zmiany od

1 stycznia 2019 r.

Na chwile obecng nie jest jeszcze
znany potencjalny wplyw zmian na

sprawozdania finansowe Grupy.

Roczne zmiany do

NMSSF 2015 - 2017

Rada Standardow

Rachunkowosci opublikowala w  grudniu

MSSF  2015-

Micdszynarodowych

2017 r. “Rocsne  zmiany

20177, ktore wprowadzaja zmiany do 4

standardow: MSSF 3 ..Polaczenia
przedsiewzig¢”.  MSSF 11 - Wspdlne
ustalenia  uwmowne”., MSR 12 Podatek
dochodowy™ oraz MSR 23 _Kosziy

finansowania zewngtrznego’ .

Popranki zawierajy wyjasnienia oraz

doprecyzowuja wylvezne standardow w

zakresie ujmowania oraz Wy ceny.

Na drzien sporzadsecnia  niniejszego

spravwozdania finansowego. ziniana fa nie

7ostala jeszcze rzatwierdzona przez Unig

Grupa vastosujc powyzsze zmiany od

I styveznia 2019 1.

Na chwile obecna nie jest jesszcre
znany potencjalny wplyw zmian na

sprawozdania finansowe Grupy.

Europejska.
Zmiany do MSSF 10 | Zmiany rozwigzuja problem aktualnej | Grupa zastosuje 7zmiane od dnia
i MSR 28 dot. niespojnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR | obowigzywania przepisow  zgodnie
28. Ujecie ksiggowe zalezy od tego. czy | 7 ustaleniami Rady

sprzedazy lub
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whniesienia aktywow aktywa niepieni¢zne  sprzedane  lub | Mig¢dzynarodowych Standarddw
wniesione do jednostki stowarzyszongj lub | Rachunkowosci.

pomigdzy
inwestorem a jego
jednostkami
stowarzyszonymi lub
wspoOlnymi

przedsigwzigciami

wspolnego  przedsiewziecia  stanowiy
..biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepienigzne
stanowig ,.biznes”, inwestor wykaze pelny
zysk lub stratg na transakeji. Jezeli zas
aktvwa nie spelniajg definicji biznesu,
imwvestor ujmuje zysk lub strate

z wylgczeniem czesci stanowigeej udzialy
innych inwestordw.

Zmiany zostaly opublikowane

11 wrzesnia 2014 r. Data obowigzywania
zmienionych przepisow nie zostala ustalona
Rade

przez Miedzynarodowych

Standardow Rachunkowosci.
Na dzien sporzgdzenia  ninigjszego
sprawozdania {inansowego. zatwierdzenie

tej zmiany jest odroczone przez Uni¢

Europejska.

Na moment zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania finansowego Grupa nie
jest w stanie oceni¢ wplywu tych
zmian 7 uwagi na brak planow

dotvczacych przyszlych  transakgji,

ktore podlegalyby ujeciu  7godnie

z opisanymi obok zmianami.

Wrycena pozycji wyrazonych w walutach obeych

Waluta funkcionalna i waluta prezentacii

Polski zloty jest waluta funkcjonalng i prezentacyjng Grupy.

Transakcie i salda

Transakcje wyrazone w walutach obeych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedlug kursu obowigzujacego

w dniu transakgji.

Pozycje pienigzne wycenia sig na dzien bilansowy przy zastosowaniu sredniego kursu NBP obowiazujycego na

ten dzien.

Zvski i straty z tytulu réznic kursowych odnoszace sie do zobowigzan z tytutu pozyczek i kredstow przedstawiane

sa w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochoddw w pozyvcji Przychdd lub Koszt finansowy.

Wszystkie pozostale 7yski lub straty 7 tvtulu réznic kursowyvch prezentowane sg w skonsolidowanym

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji Pozostale przychody operacyjne lub Pozostale koszty

operacyjne.

Przeliczanie jednostek zagranicznvch

Jednostki zagraniczne prowadza swoje ksiggi rachunkowe w nastepujacych walutach:

e Filmbox International Ltd.: GBP
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o  SPI Infernational Magyvarorszag. Kft.: HUF
e Help Films. r.0.: CZK
o Help Film Slovakia s. r. 0.: EUR
W przypadku jednostek zagranicznych, ktoryvch dane finansowe prowadzone sa w inngj walucie niz waluta
prezentacyjna dokonywarne jest przeliczenie z zastosowaniem nastepujacych zasad:
e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:
— wszyslkie aktviva i zobowigzania — wedlug $redniego kursu NBP obowiazujacego na dzien bilansowy:
- kapital zakladowy oraz kapitaly rezerwowe na dzien nabiycia — wedlug kursu historvcznego
(z dnia przejgcia);
- kapitaly rezerwowe powstale po dniu przejecia:
~ zyski/straty — kurs z dnia transakcji (lub kurs sredni) odrebnic dla kazdego roku.
~ dvwidenda - kurs z dnia zadeklarowania:
o skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw:
- wszystkie pozycje — kurs Sredni lub kurs z dnia transakceji (w przypadku istotnych transakcji. dla ktorych

kurs gredni nie stanowi zadowalajgcego przyvblizenia kursu z dnia transakeji).

W owyniku zastosowania powyzszych zasad powstaja roznice kursowe z przeliczenia ujmowane w innvch
calkowitych dochodach (pozycje podlegajace reklasylikacji do zysku lub straty) i kumulowane w kapitale

wlasnym w pozygji Kapital z precliczenia jednostek zagranicznyceh”.

5.3 Segmenty

Seementy operacyjue sa przedstaniane w o sposob spojin ze sprawosdavwczoscia wewnelrzna dostarczang
elownemu decvdentowi operacyjnemu. Glowny decydent operacyjny. odpowiedzialny za alokacje zasobdw

1 oceng wynikow segmentow operacyjnycl. zostat okreslony jako Zarzad Kino Polska TV.

Segmenty operacyjne Grupy stanowia jej strategiczne segmenty oferujace rozne produkty i uslugi. Podlegaja one
ro/nym sposobom zarzadzania 1 réznyin strategiom marketingowym. Kazdy z segmenow uzyskuje przychody

i koszly w powiazaniu z przedmiotem swojej dzialalnosci.

Zarzad Kino Polska .A. ocenia dzialalnos¢ segmentow 7ez analize wyniku segmentu zdefiniowanego
Zarzad Kino Polska TV S.A. ocenia dzialalno$¢ segmentow poprzez analize wyniku segmentu zdef g
jako prachody ze sprzedazy pomnigjszone o bezposrednie koszty operacyjne. a tak’e o alokowane posrednic
koszly operacyjne. Nie ma rozbieznosci pomiedzy raportem z segmentow operacyjnych a ujeciem segmentdw

w ksicgach. a takze pomigedzy ujeciem ich dla celow zarzadezsch,

Zarzad Kino Polska TV S.A. nie analizuje regularnie aktywow ani zobowiazan dla kazdego segmentu
sprawozdawczego. W ramach pozycji Pozostale segmenty Grupa laczy segmenty operacyjne nicosiagajace
progow ilosciowych. Segmenty te posiadajg inng charaktery styke niz pozostale wyodrebnione osobno segmenty

W L kwartale 2017 r. Zarzad wydzielil osobny segment: ..Zoom TV". Obejmuje on przychody i koszty zwigzane
z nadavwaniem kanatu telewizyjnego. Wydzielenie nowego segmentu ,Zoom TV" bylo zwigzane z nabyciem

spolki CTN&P (nota 5.7.3).
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W I kwartale 2018 r. Zarzad wydzielil osobny segment: ..Stopklatka TV". Obejmuje on przychody i koszty
zwigzane z nadawaniem kanalu telewizyjnego. Wydziclenie tego segmentu bylo zwiazane z nabyciem pakietu

kontrolnego spoiki Stopklatka S. A (nota 5.7.2).
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Przychody segmentu Kanaly filmowe marki Filmbox i kanaly tematyczne w 2018 r. wzrosly w pordwnaniu do
poprzedniego roku o 11.6 %. gléwnie dzigki znacznie wyzszym przychodom z emisji (wzrost 0 9.7%). Wzrosty
sprzedazy z (ytulu emisji zanotowaly takie rynki jak: Polska (wzrost liczby subskrybentow od obecnveh klientdw),
Czechy. Slowacja (nowe kontrakty oraz organiczny wzrost), Wegry (dynamiczny wzrost abonentéw oraz nowo
podpisane umowy). kraje bylej Jugoslawii (nowe kontrakty np. na Chorwacji oraz organiczny wzrost liczby
abonentdw) Bulgaria oraz Bliski Wschod (nowi klienci). Czg$¢ nowych kontraktow to efekt zmiany modelu
biznesowego dotyczacego rozliczen ze spolkami powigzanymi. dzieki ktoremu Grupa zatrzymuje przychody z

dystrybucji kanaldw tematycznych na rvnkach CEE.

W analizowanym okresie takze reklama w tvm segmencie zanotowala lepsze wyniki niz w roku 2017 (wzrost o
28%). m.in. dzicki dodatkowym przychodom reklamowym ze sprzedazy czasu reklamowego w Czechach. Wyzsze
koszty segmentu to efekt wigkszych odpisdw amortyzacyjnych (zarowno dlugo jak i krétkoterminowych).
wyzszych kosztow wersji jezykowych oraz nakladow marketingowych i kosztow wsparcia sprzedazy. Ponadto w
zwigzku ze zmiang modelu biznesowego dotyvczacego rozliczen pomicdzy spolkami powiazanymi. od polowy
2018 1. Grupa przejela calos¢ przychodéw z kanalow tematyeznyveh na rynkach CEE a takze wigkszo$¢ kosztow

produkcyjnyvch kanaléw tematyeznvch.

Przychody segmentu Kanaly Kino Polska byly w omawianvm okresie wyvzsze niz w 2017 r. 0 4.3%. zar6wno
dzieki wyzszym o 4% przychodom z emisji jak i wyzszym o 4.7% przychodom z reklamy . Rentowno$é utrzymata
sie na podobnym poziomic jak w 2017 r.. wynik operacyjny tego segmentu byl o 3% wyzszy niz w 2017 . i

wynidsl 13 847 tvs. z1.

Przychody z tvtutu produkcji kanalow TV spadly w 2018 1. 0 35%. co jest wynikiem zmiany modelu biznesowego
rozliczen pomigdzy spolkami powigzanymi. W polowie 2018 r. Grupa przejela przychody kanalow tematyeznych
na rvnkach CEE oraz koszty uslug produkeyjnyvch dla tych kanaldw. Oznacza to. ze wigkszos¢ kosztow produkcji
kanalow tematycznych zostalo przesunietych do segmentu Kanaly filmowe marki Filmbox i kanaly tematyczne.
Rentownos¢ segmentu Produkcja kanalow TV w omawianym okresie pozostala na podobnym poziomie co w

poprzednim roku. Wynik operacyjny tego segmentu spadl z 655 tvs. zI do 381 tys. zl.

Segment Zoom TV odnotowal w 2108 r. bardzo dynamiczny wzrost przychoddw. ktore na koniec analizowanego
roku wyniosly 12 231 tvs. zI (wzrost 0 88% 1/r). Jest to efekt wzrostu zasiggu techinicznego. rozpoznawalnosci
kanatu, wyzszego SHR (All 16-49). ktory w 2018 r. wzrost do 0.4%. W 2018 r. kanal Zoom TV byl liderem

dsmego multiplexu. Rentownos¢ tego segmentu poprasila sie w stosunku do 2017 1. 0 3 090 tvs. zl.

Od 1 lipca 2018 r. wyniki kanalu Stopklatka TV sa konsolidowane jako efekt przejecia kontroli nad spolka
Stopklatka S.A. W drugiej polowie 2018 1. zostal wydzielony osobny segment - Stopklatka TV. Obejmuje on
przychody 1 koszty zwiazane z nadawaniem kanatu telewizyjnego. Od poczatku lipca 2018 r. segment ten

wyvgenerowal przychody w kwocie 14 435 tvs. zL

Zyskownos¢ segmentu Sprecedaz praw licencyjmych. do ktoérego zaliceamy transakcje o indy widualny m

charakterze i roznej marzowosci. w 2018 r. wyniosla 539% i jest o 17 p.p. wyzsza niz w roku 2017. Wy nik
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operacyjny tego segmentu byt w analizowanym okrsie nieznacznie nizszy niz w poprzednim roku i wyniost

2676 tys. zl.

Zanotowany w 2018 r. wynik operacyjny na wszystkich segmentach byl wyZszy niz w poprzednim roku o 10% i

wyniost 24 200 tys. z1.
5.4 Przychody
Polityka rachunkowoSsci stosowana od 1 stycznia 2018 r.

Grupa wjmuje przychody w momencie. gdy klient uzyska kontrole nad uslugg lub towarem/produktem:,
W przypadku. gdy w ramach jednej umowy sprzedawane sg rézne uslugi. wynagrodzenie jest alokowane do
kazdego ze zobowiazar do wykonania $wiadczenia na podstawie relatywnych cen jednostkowych. Wynagrodzenie
obejmuje oszacowang kwole zmiennego wynagrodzenia, jezeli jest wysoce prawdopodobne. ze jego kwota nie

ulegnie istotnemu odwroceniu w przypadku zmiany oszacowan.

Ponizej przedstawiono szczegolowy opis zobowigzan Grupy do wyvkonania $wiadczen wynikajgcych z

poszczegdlnych typow umdw z klientami (segmentow).

¢ Przychody 7z tytulu emisji kanaléw wmowane sa w miesigcu. kitorego dotycza. na podstawie liczby
abonentdw w danym okresie oraz stawek per abonent lub rvczaltowych wynikajacych z uméw z operatorami
telewizji kablowych oraz cyfrowyeh. Co do zasady. klienci Grupy otrzymuja faktury z tytulu emisji albo w
miesiacu realizacji uslugi albo w miesiacu kolejnym. Ty samyvm. przy zalozeniu 14 dniowego terminu
platnosci. wynagrodzenie jest platne w terminie 30 dni od daly dostarczenia. Niczafakturowane lecz
zrealizowane $wiadczenie Grupa rozpoznaje jako rezervwy na przychody i ujmuje w pozycji Naleznosci z ty tutu
dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci. Grupa ocenia. ze w przypadku kanalow telewizyvjnych, ktorych nie
jest wlascicielem, dziala jako zleceniodawca (tj. sprawuje kontrole nad przyrzeczona usluga przed jej
przekazaniem klientowi). dlatego przychody 7 tytutu §wiadczenia tveh uslug prezentuje w wartosciach brutto
(tj. roztacznie od kosztdow ponoszonych na rzecz wiascicieli praw do kanalow telewizyjnveh). Powyzszy osad
opiera si¢ na nastgpujacych przeslankach:
e Grupa ponosi glowng odpowiedzialno$¢ za wykonanie umowy:
e Grupa ma prawo ustalania cen sprzedazy uslug reemisji kanaldw:
¢ Grupa ma prawo wyboru i akceptacji operatoréw z ktdrymi wspdlpracuje:
¢ Grupa ponosi pelne ryzvko kredytowe.

o Ujmowanie przychoddw z tytulu VoD
W zakresie przychodow uzyskiwamvch z udostepniania filmow. ktére nie stanowia wlasnosci Grupy.
w serwisach VoD oceniono, iz zobowiazanie Grupy do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia ustug przez inny podmiot, tj. Grupa pelni role posrednika. W konsekwencji Grupa prezentuje
przychody i koszty z tego tytulu w wartosci netto. tj. prezentuje w przychodach wylgcznie prowizje Grupy
uzyskiwang z tego typu dzialalnosci. Powyzszy osad opiera si¢ na nastepujgcych przeslankach:
» Grupa nie jest zaangazowana w dalszyv rozwgj i dvstrybucje licencji, ktére sa przedmiotem transakcji.

s wynagrodzenie Grupy ma form¢ prowizji;
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o Grupa ponosi ograniczone ryzyko kredytowe.

Co do zasady. klienci Grupy otrzymuja faktury z tvtulu uslug VoD albo w miesigcu realizacji ushugi albo w
miesigcu kolejnym. Tym samy m, przy zalozeniu 14 dniowego terminu platnosci. wynagrodzenie jest platne w
terminie 30 dni od daty dostarczenia. Niezafakturowane lecz zrealizowane Swiadczenie Grupa rozpoznaje jako
rezerwy na przychody i ujmuje w pozycji Naleznoscei z tyvtulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci.
Przychody z emisji reklam ujmowane sg nie pdZzniej niz w dniu zakonczenia emisji danej reklamy. Przychody
sa rosposnawane w wysokodci kwol podlegajacych zaplacie prees nabywcow czasu reklamowego
po pomnigjszeniu o podatek od towarow i uslug. o udziclone rabaty, a takze prowizje potracang przcz brokera
reklamowego obslugujacego Grupe. Grupa wystawia faktury z tviulu emisji reklam w miesiagcu nastepnym po
miesiacu. w ktérvm emisja miala miejsce. Tvm samym, prey zalozeniu 14 dniowego terminu platnosci.
wynagrodzenie jest platne w terminie 30 dni od daty dostarczenia. Niezafakturowane lecz zrealizowane
$wiadcsenie Grupa rozpoznaje jako rezerwy na przychody i yjmuje w pozycji Naleznoscei 2 ty tulu dostaw i
uslug oraz poczostale naleznosci.

Przychody z tytulu produkeji kanaléw wmowane sa zgodnie z okresem. ktorego dotvcza. na bazie
poniesionych kosztow powiekszonyeh o marze wskazang w umowiz z nabywea tych uslug. Grupa wystawia
faktury z tvtulu produkceji kanaldw w miesigcu nastepujacyim po miesigeu. w ktérym zrealizowano ustuge. Tym
samyvm. przy zalozeniu 14 dniowego terminu platnosci. wy nagrodzenie jest platne w terminie 30 dni od daty
dostarczenia. Niezalakturowane lecz zrealizowane $wiadczenie Grupa rozpoznaje jako rezerwy na przychody
i ujmuje w pozycji Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale nale#nosci.

Przychody ze sprzedazy towarow i produktow sa ujmowane. jezeli klient uzyvska kontrole nad przekazanymi
towarami i produktami. W zakresic sprzedazy towarow i produktow Grupa dziala przede wszystkim w oparciu
o umowy komisu. Grupa wystawia fakluny 2 (cgo (yvlulu w miesiacu nastepujacyin po miesiacu. w ktorvm
srealizowano sprzedaz Ty sany . przy zatozeniu 14 dniowego terminu platnosci. wynagrodzenie jest plaine
w terminie 30 dni od daty dostarczenia. Niczalakturowane lecs zrealizowane $wiadezenie Grupa rozpoznaje
jako rezerwy na przychody 1 ujmuje w pozycji Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci.
Przychody z transakeji bezgotowkowyceh (emisja reklam w zamian za towary i uslugi) ujmowane sa
w momencie emisji reklam. jezeli wslugi bedace przedmiotem wymiany nie sy jednolite. Otrzymane
w takich transakcjach towary lub uslugi sa aktvwowane lub ujmowane w kosztach w momencie ich otrzymania
lub zuzycia. Grupa ujmuje transakcje bezgotdwkowe na podstawie szacowanej wartosci godziwej otrzy manych
towarow lub uslug. Jezeli towary lub uslugi otrzymane sg przed emisjg reklamy. ujmowane jest zobowiazanic
7 tego tyvtulu. Podobnie. jezeli reklama zostala wyemitowana przed otrzymaniem towarow lub uslug. ujmowana
jest naleznosé tego tytulu. Przychody i koszty z tytulu transakeji bezgotowkowych nie sq kompensowane w
spravozdaniu z calkowitych dochoddsv. z wyjatkiem transakeji. w ktorsch uslugi bedace przedmiotem
wymiany sa jednolite. Przychody z transakeji bezgotdwkowych sy rozliczane analogicznie do przychodow z
tvtutu emisji reklam.

Przychody i koszty z tytulu obrotu prawami licencyjnymi obgjmuja dziatalno$¢ Grupy w zakresie
odsprzedazy posiadanych licencji filmowych. Przyrzeczenie udziclenia licencji klientowi przez Grupg nie
wiaze si¢ z obowigzkiem przekazania temu klientowi zadnych dodatkowych dobr i ustug. Grupa uznaje. ze
przekazanie na rzecz klienta praw do wykorzystania okreslongj licencji nastepuje w okreslonym momencie.

gdvz przyrzeczenie udzielenia licencji ma na celu zapewnienie klientowi prawa do korzystania z licencji
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w formie. w jakiej istnicje ona w momencic udzielenia licencji (licencja filmowa nic ulega zmianic w okresic.
na ktéry licencja jest udzielana). Grupa ujmuje przychody z licencji nie wcze$niej niz w momencie startu
okresu licencji. W przypadku sprzedazy licencji terminy fakturowania oraz platnoéci nie s3 w sposob
bezposredni skorelowane z rozpoznawaniem przychodéw z tego tyvtulu. Tym samym Grupa rozpoznaje
zarowno rezerwy na przychody jak i zobowigzania z tytulu umoéw z klientami (w przypadku zafakturowania

niezrealizowanych przychoddw).
Polityka rachunkowoéci stosowana do 31 grudnia 2017 r.

Do 31 grudnia 2017 r. Grupa stosowala nastepujace zasady dotyczace ujmowania przychoddw:

o Przychody z tytulu emisji kanaléw ujmowane w miesigcu. ktdrego dotvezg na podstawie liczby abonentdw
w danym okresie oraz stawek per abonent lub ryvczaltowych wynikajacych z umow z operatorami telewizji
kablowych oraz cyfrowych. Spotka ocenia. Ze ponosi wigkszo$é ryzyka i korzyéci zwiazanych
e Swiadczeniem uslug reemisji kanalow telewizyjnych. ktonch nie jest wlascicielem. dlatego preychody
z tviulu Swiadczenia tych uslug prezentuje w wartosciach brutto (tj. rozlacznic od kosztow ponoszonsych
na rzecz wlascicieli praw do kanalow telewizyjnych). Powyiszy osad opiera sie na nastepujacych
przeslankach:

s Grupa ma prawo ustalania cen sprzedazy ustug reemisji kanalow.
» Grupa ma prawo wyboru i akceptacji operatorow z ktorvmi wspolpracuje.
= Grupa ponosi pelne rnvzyvko kreds towe.

¢ Ujmowanie przychoddw z tytulu VoD
W zakresic przychodow usyskiwamch 2 udostepniania filméw. ktére nie stanowia wlasnosci Grupy .
w serwisach VoD oceniono. iz Grupa nie ponosi wigkszosei ryzvk i korzyéci zwiazanych ze $wiadczeniem
tego tvpu usiug. tj. pelni role agenta. W konsekwencji Grupa prezentuje przychody i koszty z tego tytulu
W wartosci netto. {j. prezentuje w przychodach wylacznie prowizje Grupy uzyskiwang z tego tvpu dziatalnosci.
Powyzszy osad opiera si¢ na nastepujacyvch przeslankach:

e  Grupa nie jest zaangazowana w dalszy rozwoj i dvstrybucje licencji.
e  (Grupa ma zagwarantowany poziom marzy.
e  Grupa ponosi ograniczone rvzyko kredytowe.

e Przychody z emisji reklam ujmowane sa nie pdZniej niz w dniu zakoniczenia emisji danej reklamy. Przychody
sa rozpoznawane W wysokosci kwot podlegajgcych zaplacic przez nabyweow czasu reklamowego
po pomnigjszeniu o podatek od towarow 1 ustug. o udzielone rabaty. a takze prowizj¢ potracana przez brokera
reklamowego obshigujacego Grupe.

e Przychody z tytulu produkeji kanalow ujmowane sa zgodnie z okresem. ktdrego dotycza. na bazie
poniesiony ch kosztow powigkssomych o marze wskazang vw umowie £ nabywea tych ustug.

o Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw sa ujmowane, jezeli znaczace ryvzyko i korzyéci wynikajace
z prawa wlasnosci do towardw i produktdw zostaly przekazane nabywey oraz, gdy kwote przychoddéw mozna
wyceni¢ w wiarvgodny sposdb.

e Przychody z transakeji bezgotéwkowych (emisja reklam w zamian za towary i uslugi) ujmowane sa
w momencie emisji reklam, jezeli uslugi bedace przedmiotem wymiany nie sy jednolite. Otrzyvmane

w takich transakcjach towary lub uslugi s aktywowane lub ujmowane w kosztach w momencie ich otrzymania
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lub zuzycia. Grupa ujmuje transakcje bezgotdwkowe na podstawie szacowanej wartosci godziwej otrzymanych
towardw lub ustug. Jezeli towary lub usligi otrzymane sa przed emisja reklamy, ujmowane jest zobowiazanic
7z tego tvtulu, Podobnic. jezeli reklama zostala wyemitowana przed otrzymaniem towardw lub uslug. ujmowana
jest naleznos¢ z tego tytutu. Przyvchody i koszty z tytulu transakeji bezgotdwkowych nie sa kompensowane w
sprawozdaniu z calkowitych dochodéw. z wyjatkiem transakeji. w ktorych uslugi bedace przedmiotem
wymiany sg jednolite.

e Przychody i koszty z tytulu obrotu prawami licencyjnyeh wykazywane sa w  sprawozdaniu
z calkowitych dochoddw w momencie przekazania naby wey znaczacyeh rvzyk i korzysci wynikajacych z tych
praw. nie wezesniej niz w momencie startu okresu licencjL.

P

W segmencie Reklama przschody od gléwnego brokera reklamowego Grupy stanowia 90%.

12 miesicey zakonczone 12 miesiecy zakonczonych
I'rzychody ze sprzedazy Charakterystyka przychodow 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 1.
(w tys. zl) (w tys. zl)

Proyehody = ustig prockazwameh

I misja

Elrentawi w okreslonyn e
- Polska 47495 46 444
-UE 330697 34305
- povostale Kraje 10323 1613
L Pr=vehodv = st pr B
12:klima pieniszna ff "c{”" o ; f;_‘ beor 15 462 26 375
Elientonwt w ek ;
- Palska 4494y 26 375
-ULE 513 -
Rcklama barterowna 1392 892
- Polska 1392 892
sprzedaz i udostepnianie licenci e 4874 6 848
| - Palska 473 6848
-Ur 124 -
- povostale kraje 2 -
Preschody z produkeji kanalow i 343 5 287
- Polska 160 360
| <Lk 3274 4927
T Pozostale ] y 2 281 1369
- Polska 1164 1544
\ -LE 1117 -
‘ - pozostale kraje - 25
| Razem 149 158 123333
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5.5 Koszty operacyjne

12 miesigcy zakoriczone 12 miesigey zakoliczone

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(viys. o) - (wiys. zl)

Amortyzacja srodkow trwalvch i wartosci niematerialnsch (30 899) (21 757)
- w e amortvzacia diugoterminowyeh akywaw programowych (23 934) (18 466)
Utrata warto$ci aktywow programowych {23) (52)
Koszty $wiadezen pracowniczych. w tm: (19 076) (18 290)

- koszty winagrodzen (16 329) (15 863)

- koszty ubezpieczen spolecznych i innych $wiadezen (2634) (2338)

- koszty przyszlych $wiadezen (rezerw) z tytulu odpraw emervtalnych, nagrod

_illbi]d;lSZﬂ\\'}'Ch i tym padobnyvch éwiadezen pracowniczych (113) 133
Zuzycie materialow i energii (778) (832)
Ustugi emisji (28617) (22779)
Kosety contentu (11 393) (8018)
- w v amortysacja krotkoterminow yeh aktvwow programowyeh (6 493) 13 046)
Pocostale uslugi (24 098) (21 035)
Podatki i oplaty (53 309) (2733)
Pozostale koszty’ (2364) (1886)
Warto$¢ sprzedanych towardw 1 materialow (2389) (3 884y
Razem koszty operacyjne (124 938) (101 268)

W 2018 r. Grupa zanotowala 23% wzrost kosztow operacyjnych (w pordwnaniu do roku 2017). Wyzsze kosziy to
efekt uwzglednienia w wynikach skonsolidowanych kosztow kanalu Stopklatka TV za trzeci i czwarty kwartal
2018 r. oraz dalszego. dynamiczncgo rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitalowej. Wzrosty odnotowaly przede
wszystkim dlugo 1 krotkoterminowe odpisy amortyzacyjne. co bylo efektem dodatkowej amortyzacji zwiazanej z
nowo zidentyfikowanymi aktywami w wyniku alokacji ceny nabycia Stopklatki, amortyzacji aktywow
programowych Stopklatki za druga polowe roku 2018 . wigkszych odpisdéw amortvzacyjnych na kanalach Zoom
TV. Kino Polska. Filmbox. oraz wyzsza niz w oprzed roku amortyzacja wersji jezykowych. Z kolei 26% wzrost
uslug emisji to efekt dodatkowych kosztow emisji kanalu Stopklatka TV za trzeci i czwarty kwartal. wyzszych
oplat zwiazanych z kanalem Zoom TV oraz wyzszymi niz w zeszlym roku kosztami emisji na rynkach
zagranicznych. Wyzszy poziom pozycji Podatki i oplaty to efekt uwrglednienia sprzedazy na kanale Stopklatka
TV oraz wyzszych przychodow na kanalach nalezacych do Grupy, natomiast wzrost pozostalych uslug i
pozostalych kosziow jest wynikiem wyzszych kosztéw uslug doradezych oraz uslug wsparcia sprzedazy w
badanym okresie. Pozycja Wartos¢ sprzedanvch towardw i materialdw jest nizsza niz w analogicznym okresie
zeszlego roku. co jest efektem nizszych przychoddw z tytulu sprzedazy licencji w 2018 w pordwnaniu do zeszlego

roku.
5.6 Zarzgdzanie kapitalem i plynnoscig, zadluzenie
5.6.1 Zarzadzanie kapitalem, EBITDA

Kapital podstawowy wyceniany jest w wartosci nominalnej. czyli wykazuje sie go w wysokosci okreslong]

w Statucie Spolki i wpisanej w rejestrze sgdowym,

W zwigzku z emisja. nabyciem wlasnvch instrumentow kapitalowych oraz wyplata dywidendy Grupa zazwyczaj
ponosi réznego rodzaju koszty (np. oplaty rejestracyjne, wynagrodzenia doradcdw prawnych. ksiegowych. koszty
opracowania prospektu i jego druku i oplaty skarbowe). Takie koszty transakevjne (w wysokosci pomniejszonej
o korzysci w podatku dochodowym). zwiazane z operacjami na kapitale wlasnym, zmniejszaja kapital z nadwy zki
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ceny emisyjnej nad cena nominalng w kiwocic rownej kosztom krancowym bezposrednio odnoszacym sie do tej

operacji. Pozoslale koszly (a wigc takie. ktdrych mozna bylo uniknaé) wjmuje si¢ jako koszty okresu.

Koszty transakcyjne ujmowane sa w kapitale w momencie ich poniesienia.

Kapital zakladowy

KAPITAL ZAKLADOWY KINO POLSKA TV S.A. WG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 R
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ serii/emisji
Seria Rodzaj akeji uprzywilejowania | ograniczenia Liczba akcji | nominalna jednej | wg wartosci nominalnej
akeji praw do akcji akeji (w tys. zl)
A zwikle na okazicicla 1i¢ ma nic ma 13 821 404 0.10 1382
C zwykle na okazicicla nic ma nie ma 6 000 000 0.10 600
Razem 19 821 404 1982
KAPITAL ZAKEADOWY KINO POLSKA TV S.A. WG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R.
Rodzaj Rodzaj Wartos¢ Wartos¢ serii/emisji
Seria Rodzaj akeji uprzywilejowania | ograniczenia | Liczbaakeji | nominalna jednej [ wgwartoSci nominalnej
akeji praw do alkceji akeji (w tys. zl)
A zwikle na okazicigla nig ma nie ma 13 821 404 0.10 1382
c zwyvkle na okazicicla nic ma nie ma 6 000 000 0.10 600
Razem 19 821 404 1982

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnic z najlepsza wiedzg
Grupy - co najmnigj 3% glosow na Walnvm Zgromadzeniu Kino Polska TV S.A. i na dzien przekazania

ninicjszego Raportu.

= . H s . ¢ Udzialw kapitale | Liczba glosow Udzial w ogolnej
Dacivda ez o ke ity salageii! = =
e P k) Liczbaahicj) zaldadowym (%) m W7, liczbie glosow na WZ
., . . Zwikle na N - =, 5 e = F=
SPI Intemational B.V'. ol 12913 285 63,1570 12913 283 63.15%
okazicicla
Fundusze inwesheyjne
sarzadzane przez [popema TFI ZwiKle na | 702 462 8,597 1702 462 8,599
S.\. (lacznie z Total FIZ i TTL 1 okaziciela = s = = B
Sp. z 0.0)
Nationale-Nederlanden
Powszechne Towarzystwo Fasble na
Fmerytalne S A (lyeznie z ol -\E-l-: 1038 944 324% 1038 944 3240
Nationale-Nederlanden OFE i S
Nationale-Nederlanden DFEY
Pozastali Zyeskle wa 4166 713 21020 4166 713 21,020,
okazicizla
RAZEM S yade y 19821 404 100,00% 19821 404 100,00%
okaziciela

sartvkutem 69 ustanwy - dita 29 lipea 2003 r, o ofzrciz
ue obrotn oraz o spotach puhbliccrveh

w tabelt opartz 51 0 cawiadomiznia otrzyinane od akejonarinszy zgodik
i warnrkach worowad-ania instrumentde finansowyeh do 2o
iadomizniz proekazane preez SPI International B.17 o fokiyezngj li :
* Popr=adnic naowa ING Povwszechne Towarsystwo Emznvtalnz S.A. thgeznie = ING OFE i ING DFE]L

GFAZ G T

Podmiotem dominujgcym wobec SPI International B.V.. posiadajacym 100% udzialow w tej spolce.
jest Cooperatieve SPI Intermational U.A.. ktéra jest jednoczesnie podmiotem sporzadzajacyim skonsolidowane

sprawozdanie finansowe na najwyzszym szczeblu. Skonsolidowane sprawozdania finansoswe Cooperatieve SPI
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International U.A. nie sq publicznie dostgpne. Jednostka dominujacg na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda

Uzivel

Informacje dotyczgce dywidendy

Ewentualna dywidenda dla akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. (wraz z kosztami transakeyjnymi zwigzanymi z

wyplata takiej dywidendy) pomniejsza bezposrednio kapital wlasny.

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. ujmuje sie jako zobowiazanie w sprawozdaniu
finansowym Spolki oraz Grupy w okresie. w ktorym nastapilo ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Kino Polska

TVS.A

15 czerwea 2018 1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Kino Polska TV S.A. podjelo uchwale w sprawie podziatu
zysku netto Kino Polska TV S.A. za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2017 r. w nastepujacy sposob:
* kwote 10901 772,20 7l przeznaczy¢ do podzialu wsrdd akcjonariuszy spolki poprzez wyplate dywidendy:

o kwole 10 980 483.25 7l przeznaczy¢ na kapital zapasowy spolki.
Dywidenda dla akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. za rok 2017 wyniosla 0.55 zl brutto na jedna akcje.

Do dywidendy uprawnieni byli akcjonariusze. ktérvm przystugiwaly akcje Kino Polska TV S.A. w dniu

29 czerwea 2018 r. ("Dzien dywidendy").
Dywidenda zostala wyplacona 16 lipca 2018 1.
Koszty wyplaty dywidendy wyniosty 21 tvs. z1.
Liczba akcji objetych dywidendq: 19 821 404.

Zarzad Kino Polska TV §.A. dokonuje obecnie analizy w zakresie wysokosci potencjalnej dywidendy. Gdy tylko
decyzja zostanie podjeta. Kino Polska TV S.A. niezwlocznie przekaze ja do publicznej wiadomosci w formie

raportu biezacego.

Celem zarzadzania ryzykiem kapitalowym Grupy jest utrzymanie optymalnej struktury kapitalu, zapewnienie
zdolnosci do kontynuacji dzialalnosci oraz realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy i korzyéci dla innvch
interesariuszy. W zwiazku z tym Grupa monitoruje wskazniki w obszarze zadluzenia. prowadzi aktywna politvke
dotyczacg wyplaty dywidend. emisji nowych akgji czy skupie i péZniejszym umorzeniu lub odsprzedazy wezeéniej

wyemitowanych akcji oraz ewentualnej sprzedazy aktywow w celu obnizenia zadluzenia.

Analizowane przez Grupe wskazniki zadluzenia na 31 grudnia 2018 r. oraz na 31 grudnia 2017 r. przedstawialy

si¢ nastepujaco:
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Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(v ias. o) (wis. zh
Kapital wlasny 80320 39499
Wartoéé netto aktvwdw frwalyeh, wbvm: 158 809 84230
- wartosei niematerialne i prawne oraz akiviva programowe 152376 712723
WikaZnik sfinansowania majatku trwalego ka pitalem wlasnym 0,51 0,71

12 miesigey zakoiiczone
31 grudpia 2018 r.

12 miesigey zakoriezone
31 grudnia 2017 r.

(witys. Zf) (wiys. of)
Winik na dzialalnosci operacyjngj 41 368 21223
Rorekty: 20 231 23 337
- amortyzacja 30 869 21757
- amorhzacja krotkoterminowych aktywow programowych 6493 3040
- adpisy z tviulu wartodei aktvwow programowych oraz wartosci nismaterialnyeh 1 146
- udzial w wyniku Stopklatka 8. A 614 238
- wanik na wycenie dotsehezasowego udzialu w Stopklatka S.A. na moment B
- . = £ (17 936) -
przejecia kontroli
- réznice kursowe 1 wyeena instrumentow pochodnych 91 324
- preschody z tvtulu odscetek otrzymanych - (43)
- hoszly odsetek budzetonych 67 3
1BITDA 61799 46 780
INredyty, pozyezld |inne Zrodla finansowania (w tym leasing) 67 300 14420
Wslerznik: Kredyty, pozyezki i inne Zrodla finansowania/EBITDA 109% 31%

Grupa definiuje EBITDA jako wynik z dzialalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje 1 utratg wartosci
srodkdw trvalveh, wartosci niematerialnyeh i akty wow programowych oraz udzial w wyniku i wyeenie Stopklatka
S A Ponadio w kalkulacji EBITDA Grupa climinuje réznice kursowe i koszly odsetek budzetowych oraz ujmuje
prachody z tulu otrzymanych odsetek. EBITDA nic jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana

iicse] przes inne podimioty .

EBITDA nie moze by¢ traklowana jako miara rownowazna w stosunku do zysku przed opodatkowaniem lub
w stosunku do przeplywéw pienigznych z dzialalnodei operacyjnej (albo w stosunku do innego miernika
sdefiniowanego przez MSSF). EBITDA nie moze tez by¢ traktowana jako jedvna miara efektywnosci operacyjnej
lub te7 wskaznik phnnosci. W szczegdlneéci EBITDA nie moze by¢ réwniez traktowana jako miemnik $rodkow

pienigznych pozostajacych do dyspozycji Grupy w celu zainwestowania w rozwoj biznesu.

EBITDA ma pewne ograniczenia jako narzedzie analityczne i z tego wzgledu nie moze by¢ rozpatryswana
wizolacji od innych wskaznikow. albo jako miara zastepcza w stosunku do damvch finansowych zgodnych

2 MSSF UE. Inwestorzy nie powinni zatem bezkry tyvcznic polegac na tym wskazniku
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5.6.2  Zyski przypadajjce na jedng akcje

Zysk netto z dzialalnosei kontynuowanej przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Razem

Zysk netto przy padajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej,

zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akeje

Srednia wazona liczba wyemitowansch akeji zwyklsch zastosonana
do obliczenia podstawowego zyvsku na jedna akeje

Skorygowana Srednia waZona liczba akeji zwyklych zastosowana
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akeje

Podstawowy zysk na akeje

Zysk netto (w tvs. z1)
Sredniowazona liczba akeji zwykhveh

Podstawowy zysk na akeje (zl/akeje)

Rozwodniony zysk na akeje

Zvsk nztto przypadajacy na akejonariuszy jednostki dominujace;.
zastosonany do obliczenia rozwednionego zvsku na jedng akcje

(w tvs. 1)

Skorvgowana srednia wazona liczba akeji zwyklsch zastosonana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akeje

Rozwodniony zysk na akeje (z/ akeje)
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12 miesigey zakoriczone

12 miesigey zakoriczone

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(wiys. zf) (wiys. zf)
36282 15909
36282 15909
36282 15909

12 miesiecy cakoriczone

12 miesigey zakoriczone

31 grucdnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
19821 404 19821 404
19 821 404 19 821 404

12 piiesivey sakericzone

12 miesigey zakoriczone

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
36 282 15909
19821 404 19 821 404
1,83 0,80

12 miesigey zakoriczone
31 grudnia 2018 r.

12 miesiecy zakoriczone
31 grudnia 2017 r.

36 282 15909
19821 404 19 821 404
1,83 0,80
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5.6.3  ZadluZenie

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa posiadala nastepujace kredyty oraz otwarte linie kredytowe:

Wartos¢ kredytu na
Podmiot Wielkosé dzien bilansowy Warunki Termin

: Waluts i s ; Zabezpieczent:
fimansujacy ia Kredytu/limitu Wotvs, oprocentowania splaty LobERpieerials
gt wtys. zl
walucie >
wekseal in blanco.
oéwiadezenie o poddaniu sig
BZWBKS.A PN do30mhiz  nd 24000 WIBORIM = (0 onpp  Sgzekucii. pelnomocnictiva

marza Banku do rachunkaw bankowyeh
oraz wmowa cesji
wicrzytelnodei
umowa cesji wisrzytelnodei
28022022 araz zastaw rgjestrony na
udzialach
umowa cesji wisrzytelnosei®
30.04.2023 oraz zastaw rejestrony na
udzialach Stopklatka S.A.

WIBOR 1M =

marza Banku

BZ\WBKS.A PLXN 10 min zt nd 7909

WIBOR 1M -
marza Banku

VWBKS.A.  PLN  dmlna arg7 TEORdSl =
nd marza hanku

137 WBK S.A. PLN 32.2min zl nd 31274

31.08.2019 przelew wierzstelnoser

Razem kredyty -
g s 63979

i poiyezki

“Cesia wigrzavielnodei dotvezy naleznosei Grupy od glownego brokera reklamowego oraz istotnyeh operatordw kablowych: na dzien
hilansowy wartoéé zabezpieczen z tego tvtulu wanosila ok. 4.8 mln zi.

W roku 2018 Grupa zacigengla nowe zobowiazania kredytowe w kwocic 54 398 (ys. zI. naliczyla odsctki w kwocie
| 383 tys. zI. poniosta koszty prowizji w kwocie 62 tvs. zl oras dokonata splat w kwocic 4 460 tvs. zI (lacznie

hapital i odsetki). Ponadto wraz z pregjecicm Stopklatka S AL zadluzenic Grupy wzroslo o 938 (ys. zL

Na dzien 31 grudnia 2017 r. Grupa posiadala nasiepujace kredyty oraz otwarte linie kredytowe:

Wartos¢ kredytu ma

Podmiot : Wielknsé dzien hilansowy Warunki Termin - o 3
. . Waluta e ; 3 Zabezpieezenia
tfinansujacy kredytu/Timitu wotas Wty oprocentowania splaty
witlucie fa
weksel in blanco,
| vaniadezenic o paddaniu
2 ’ . o / M- ] sig egzekuei.
B/ WBKSA  PLN do30minz  nd p365 WIBOR LAl 08.06.2018 sieeamchuay!

marza Banku pelnomocnictna do
rachunkow hankowyeh oraz
umowa cesji wicray felnosci

‘l\’:l.':-l'i.ﬂ kj:l.’(i_\ £y 13 658
i poiyezki

5.6.4  Leasing finansowy

Umowy leasingu finansowego zawarte przez Grupe dotyczg sprzetu informatycznego oraz samochodu.

Ponizej znajduje si¢ uzgodnienie minimalnych platnosci leasingowych do wartosci bilansowych:
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Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(w iys. 2f) (wiys. 2

Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego
brutto - minimalne oplaty leasingowe:

Do 1 roku 611 300
Od 1 roku do 5 lat 833 516
146 816
Przvszle oplaty finansowe z tytulu leasingu . ..
finansowegn {125) (34)
Warto$§é biezaca zobowiazan z tytulu leasingu -
: 1321 762

finansowego

W 2018 r. Grupa naliczyla odsetki leasingowe w kwocie 30 tyvs, z1 oraz splacila zobowiazania leasingowe w kwocie
504 tys. zl (raty kapitalowe wraz z odsetkami): jednoczesnie Grupa zaciggnela nowe zobowigzania leasingowe na

kwote 1 013 tys. zL.

Warto$¢ biezaca zobowigzan z tytulu leasingu finansowego przedstawia si¢ nastepujaco:

Stun na Stan na
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

(wtys. 2f) (wivs. b
Wartos¢ hiszgea zobowigzan z tviulu leasingu
finansowego przedstania sig nastepujgeo:
Do 1 roku 543 271
Od | rokudo 5 lat 778 491

1321 762

Wartos¢ netto srodkow trwalych bedacyeh przedmiotem leasingu (sprzet komputerowy. wyposazenie biura oraz

samochdd) wyniosla na 31 grudnia 2018 r. 1 471 tvs. z1 (761 tvs. zl na 31 grudnia 2017 r.).

Zarzadzanie plynnosciy

hn
=y
N

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnodci zapadalnosci zardwno zobowigzan z tytulu kredytdw. pozyczek i leasingdw
jak i z tytulu nabycia srodkow trwalveh i wartodci niematerialnych oraz prognozowane przeplywy pienigzne

z dzialalnoéci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomicdzy ciggloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie

z rozmaitych zrodel finansowania. takich jak kredyty w rachunku biezacym i pozyczki.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowiazan finansowych Grupy, ktore zostang rozliczone w odpowiednich
przedziatach wiekowych. na podstawie pozostatego okresu do uplywu umownego terminu zapadalnosci na dzien

bilansowy.
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Stan na
31 grudnia 2018 r.
(w tys. zl)
" i Przephwy oo s
HP_a e wynikajyee 3 Fonizg 6-12m-cy  [-2lata 2-3 Lt Foiged
fsiggonva 4 4 m-cy far
RN
Kredytyi pozyvezki ofrzymane 63 979 69414 4444 7179 32600 25191 -
Zobowiazania z tviulu leasingu 1321 1446 315 296 549 286 -
Zobowigzanie 7 tytuhi koncesji 16 931 18877 1517 1 683 3319 8728 3630
Zobowigzania inwestyeyjne 10220 10220 7640 1387 1143 50 -
Zobowigzania z tvtulu dostaw i uslug 19 057 19057 19037 - - - -
Razem 113 508 119014 32973 10545 37611 34255 3630
Stan na
31 grudnia 2017 r.
(w tys. zl)
oo Drzephwy L e B

I{‘ .af"b; wynikajgee GUI“;‘DJ 6-12m-cy 1-2laa 25l : 0“{";’@ 2

Siggowa i n-C3 't
Kredvty i pozyezki otrzyvmane 13 638 13638 13658 . - -
Zohowigzania z bvtulu leasineu 762 glo 135 145 262 254 -
Zobowigzanie z tviulu koneesji 11621 13220 1463 - 1517 4876 5364
Zobowigzania inwestyeyjng 7617 7617 3277 2453 1263 620
Zobowigzania z tvtulu dostaw i uslug 11273 11275 11275 - - - -
Zobowigzania wyeenians wwarlosci biczace] 9983 (0600 10000 1
Lkwolty do zaplaty - ezgéé dlugoterminowa
Rasem 34916 56386 39828 2 600 3044 5730 5364

5.7 Struktura Grupy
5.7.1  Zasady konsolidacji

Polaczenie jednostek gospodarczyveh pozostaiacyeh pod wspdlna kontrola

Problematvke przeje¢ i polaczen jednostek gospodarczyvch zasadniczo reguluje standard MSSF 3 _Polaczenia

jednostek gospodarczyeh™. Jednakze standard ten wylgcza ze swojego zakresu transakcje pomigdzy jednostkami

pozostajacymi pod wspdlng kontrolg. Svtuacja. w kidrej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace
ujecia w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z MSSF UE nie sg uregulowane zapisami poszczegdlnyeh
standardow, zostala uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10 - 12, Zapisy te nakladaja na jednostke sporzadzajaca
sprawozdanic zgodnic z MSSF UE obowiazek ustalenia zasady rachunkowosci i jej konsckwentnego stosowania

dla podobmnych transakeji.

Dla rozliczenia polaczenia jednostek znajdujacych si¢ pod wspolna kontrola Grupa zdecvdowala si¢ stosowac
metode oparta na wartosciach historveznyveh wynikajacyeh ze skonsolidowanego sprawozdania jednostki
dominujacej. ktora sporzadza sprawozdania skonsolidowane. U podstaw tej metody lezy zaloZenie. ze podmioty
laczace sig byly zardwno przed. jak i po transakeji kontrolowane przez tego samego udzialowca/akcjonariusza
i w zwigzku z tvm sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt cigglosci wspolnej kontroli oraz nie odzwierciedla
zmian wartosci aktywow netto do wartosci godziwych (lub fez rozpoznania nowych aktywow) lub wyceny
wartosci firmy w porownaniu do skonsolidowanych sprawozdan finansowsvch grupy kapitalowej. poniewaz zaden

z laczacych sie podmiotow nie jest w istocie nabywany.
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Metoda oparta na wartosciach historyczinych. w wariancie zastosowanymn przez Grupe, polega na polgczeniu
pozycji odpowiednich aktywow i zobowiazan oraz przychoddow i kosztdw polgczomch spolek. Dane
porownawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone sa w faki sposob. jakby polaczenie mialo miejsce na dzien

przejecia kontroli nad spolka przejmowang przez grupe kapitalows.

Do bilansu Grupy wlgczane sa poszczegédlne pozycje odpowiednich aktywow. kapitalu oraz zobowigzan
wynikajgcych 7e skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitalowej wedlug stanu na dzien przejecia kontroli
nad spotka przejmowana przez grupg kapitalowa po dokonaniu odpowiednich wylaczen. W konsekwencji
powyzszego ujawnieniu podlegaja rowniez warto$¢ firmy. marki. pozostale aklywa oraz zobowigzania
(wlaczajac zobowigzanie z (vtulu odroczonego podatku dochodowego) rozpoznane w  historvcznych
sprawozdaniach skonsolidowanych w wyniku rozliczenia nabycia laczonej jednostki. Wylaczeniu podlega warto$¢
udzialow. ktére Spolka posiadala w spélce. ktorej majatek zostal przeniesiony na Spélke. a takze warto$¢ kapitalu
laczonej spolki wg stanu na date objecia kontroli przez grupg kapitalowa. do ktdrej nalezy Spélka. Po dokonaniu
tego wylgczenia, kwota roznicy pomiedzy suma aktywow 1 pasywow jest adnoszona bezposrednio w pozycje
zyskow zatrzymanych, Wylgczeniu podlegaja takze wrzajemne naleznodei i zobowiazania oraz inne rozrachunki
o podobnym charakterze. W rachunku zyskéw i strat Spolki transakcje dolyczace dzialalnosci prowadzonej
dotychezas przez spotke przejmowang sg ujmowane od dnia przejecia kontroli nad przejmowanym podmiotem

przez grupe kapitatowy.

5.7.2  Polaczenie przedsiewzi¢é — nabycie udzialu kontrolujacego w Stoplklatka S.A.

W dniu 14 czerwea 2018 r. Grupa nabyla 41.14% kapitalu akeyjnego Stopklatka S.A. za 32 173 tys. zl i tvm
samym przejela kontrole nad Stopklatka S.A. (do dnia 14 czerwca 2018 r. Grupa posiadala 41.50% akcji
Stopklatka S.A. i wyceniala je metoda praw wlasnosci). Stopklatka S.A. jest nadawcy kanalu Stopklatka TV
dostepnego m.in. w naziemnej telewizji cyfrowej. Przejecie umozliwi Grupie integracje wybranych obszardw
operacyjnych posiadanych kanatow. a w konsekwencji osiggniccie efektu synergii glownie w obszarze kosztow
PR i marketingu oraz zakupdw contentu. Tym samym mozliwa bedzie dalsza realizacji strategii Grupy polegajaca
na zwigkszaniu udzialu w rynku mediowym poprzez wzrost ogladalnosci i wzrost przyvchoddw reklamowych w

segmencie kanalow naziemnych.

Wartos¢ firmy w kwocie 20 229 tys. zl z tytulu przejecia przypada na opisane powyzej korzyéci skali oraz synergie.
Zadna cze$¢ wykazanej wartosci firmy nie bedzie podlega¢ odliczeniu dla celéw podatku dochodowego. W tabeli
ponizej wyszczegolniono wynagrodzenie zaplacone za Stopklatka S.A.. warto$ci godziwe przejetych aktvwow i
zobowigzan wykazane na drien przejecia. jak i wartos¢ udzialdow niedajacyveh kontroli wyvkazana na dzien

przejecia.
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Wynagrodzenie na 14 czerwea 2018 .

Srodki pisnigine 32173
Warto$¢ wzajemnych rozliczen na dzien nabyeia kontroli 1 438
Warloé¢ codziwa udzialu we wspdlnym przedsigwzigeiu posiadanym przed dniem nabycia kontroli 23 480
Wynagrodzenie razem 57091
Udzialy niadajgee kontroli RIS
Rrzeczowe aklywa trwnvale 401
Ak tvwa programowe dlugo- i krotkotemminowe 9791
Roncesja 24611
Relagje z Klientami 20489
Marka 8967
Nalemosei # biulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznoscei F733
Sradki pienigine 731
hrodity i pozaezki ofrzamans (938)
Zubowigzania z tytulu Koncesji (7839)
/ohowigzania z pvtulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania (3 338)
Resorwy (806)
Rosarwa z tvtulu odroczonego podatku dochodowego (8 896)
\L vwa netto razem 41606
Wartoéé firmy 20229

Warosé godzivwag udzialow posiadany ch przes Grupe w Stopklatka S A. przed dniem nabycia Kontroli oszacowano
przy zastosowaniu ceny nabycia zaplaconej za 41.14% udzial w Kapitale Stopklatka S.A. Zastosowana cena
nabycia zostala odposwiednio skorygowana. biorge pod uwage fakl braku kontroli. Tym samym. w nastepstwic
wyceny do wartosci godziwej -+1.30% akeji Stopklatka S.A. posiadanych przed dniem nabycia kontroli, Grupa
ujclazysk réwny 17 936 tys. PLN. Zysk zostal uwzgledniony jako osobna pozyvcja w sprawozdaniu z calkowitych

dochoddw Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r.

Grupa ujela na dzien przcjecia udzialy niedajace kontroli w Stopklatka S.A. wedlug sartosci proporcjonalnego
udziatu (odpowiadajacego udziatowi niedajacemu kontroli) w mozliwych do zidentyfikowania ujetych aktywach
netto jednostki przejmowanej.

Wy cena wartosci firmy. przejetych aktywow netto oraz udzialow niedajgcyeh kontroli a takaze wyniku na wycenic
udzialu posiadancgo przez Grupe w Stopklatka S.A. przed dniem nabycia kontroli ulegly zmianie od dnia
prowizorveznego rozliczenia transakeji tj. od 14 czerwea 2018 1. w wyniku:

- procesu alokacji ceny nabycia na mozliwe do zidentyfikowania przejete aktywa netto: oraz

- ostateczng wycene udziatu posiadanego przed dniem nabycia kontroli — wartos¢ tej wyceny ulegla zmianie w

wy niku oszacowania premii ca Kontrolg.

W wyniku alokacji ceny nabycia Grupa zidenty fikowala i wycenila marke. relacje z klientami oraz koncesje na

nadawania kanalu Stopklatka TV. W oparciu o obserwowalne trendy rvnkowe oraz zaloZenia dotyczgce rotacji
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klientow Grupa zalozyla 10 letnie okresy uzytecznosei (amortyzacji) dla relacji # klientami oraz marki. Z uwagi
na fakt. iz koncesja jest nicodzownym aktywem wspierajacvm dzialalno$¢ kanatu Stopklatka TV. a przedluzanie

Jjej waznodci jest zabiegiem formalnym. Grupa przyjela nieokreslony okres uzytecznoséci dla tego aktywa.

Koszty zwiazane z transakcjg nabycia w kwocie 427 tys. PLN zostaly ujete jako koszty Pozostalych ustug w roku

2018.

Przychody i koszty Stopklatka S.A. ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkowitych dochodéw od dnia 14
czerwca 2018 1. sg zblizone do wartosci wykazanych jako segment ..Stopklatka TV™, Gdyvby Stopklatka S. A.
podlegala konsolidacji od dnia 1 stvcznia 2018 r.. skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochoddw

wykazywaloby przychody ..pro-forma™ w kwocie 160 596 tys. zl oraz zysk ..pro-forma™ w kwocie 15 488 z1.

Transalcie z udzialowcami niekontroluiacvmi

W dniach 6 i 28 wrzesnia oraz 3 pazdziernika 2018 r. Grupa zakupila lacznie dodatkowe 15.12% akcji Stopklatka
S.A. i posiada obecnie 97.76% akcji tej spolki. Wartos¢ bilansowa udzialéw niedajacych kontroli w Grupie na
dzien zakupu dodatkowych udzialow wynosilta 7 451 tvs. zI. Grupa usungla z bilansu udzialy niedajgce kontroli o
wartoéci 6 490 tys. zl i wykazala spadek kapitalu wiasnego przypadajgcego na wlascicieli spotki dominujgcej

0 5 346 tvs. PLN.

Wartos¢ bilansowa udzialdow niedajgeyveh Kontroli 6 490
Cena nabycia zaptacona udzialowcom nickontrolujgeym 11 836
Nadwyzka zaplacongj ceny nabycia ujeta wkapitale wlasnmym jednostki dominujacej 5346

5.7.3  Nabycie CTN&P
Nabycie zespolu akhwow

23 maja 2016 r., zgodnie 7 zapisami umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 paZzdziernika 2015 r. z Polska
Fundacja Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ..PIKSEL". Zarzad Emitenta przyjal w imieniu Spolki
oferte objecia 385 nowych udzialdw w podwyzszonym kapitale zakladowym spolki Cable Television Networks

& Partners sp. z 0.0.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie. XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

zarejestrowal zmiang wysokosci kapitalu zakladowego CTN&P w dniu 17 ¢czerwea 2016 1.

Po dokonaniu powyzszej zmiany kapital zakladowy CTN&P wynosi 39 250,00 z1 i dzieli si¢ 7835 udzialow. Na
dzien rejestracji zmiany kapitalu CTN&P 385 udzialow stanowiacyeh 49% w kapitale zakladowym tej spolki
posiadal Emitent. a 400 udzialow CTN&P stanowiacych 51% udzialdw w kapitale zakladowym posiadala

Fundacja.

Zapisy umowy spolki CTN&P zagwarantowaly Emitentowi kontrole nad CTN&P od dnia rejestracji

podwyzszenia kapitalu zakltadowego CTN&P oraz rejestracji zmian umowy spolki. j. w dniu 17 czerweca 2016 r.
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2 wrzesnia 2016 r. Emitent nabyl 100 udzialéw w ENEZAG 3 Sp. 7 0.0.. 0 wartosci nominalnej 50 zl kazdy. za

laczna kwote 3 tys. zL. Nabyte udzialy stanowia 100% kapitalu zakladowego tej spolki.

W dniu 5 wrze$nia 2016 r. Enezag nabyla od Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej

PIKSEL" 164 udzialy stanowiace 21% w kapitale zakladowym CTN&P za cene 10 000 tys. zl.

3 listopada 2016 r. zostal uzgodniony plan polaczenia spolek zaleznyvch Emitenta — KPTV Media Sp. z 0.0. i
Enczag Polaczenie spolek zostalo przeprowadzone na podstawie art. 492 § I pkt 1 Kodeksu spélek handlowych
poprzez przeniesienie calego majgtku spolki Enczag do spolki KPTV Media, w zamian za 100 udzialow w
podwyiszonym kapitale zakladowym Spétki przejmujacej. ktore zostaly wydane wspélnikowi Spolki
prrcjmowangj - tj. Kino Polska TV S.A. (Emitent posiada obecnic 200 udzialdw w KPTV Media). W wyniku

polaczenia Spolka przejmowana — ENEZAG 3 Sp. z 0.0. przestala istniec.

Sad Rejonowy dla mst. Warszawy w Warszawie. XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

sarcjestrowal opisane wyzej polgczenie w dniu 30 grudnia 2016 1.

Dodatkowo Spolka zostala zobowigzana do bezposrednicgo nabycia pozostalych udziatow w kapitale zakladowym
CTN&P. co zapewniloby Spolce posiadanic nicprzerwancj kontroli nad CTN&P. Emitent traklowal aklywa

finansowe wynikajace ze wspomnianveh powyze] umodw jako instrumenty pochodne. Z  perspekivwy

jednostkowego sprawozdania finansowego Spolki byly lo instrumenty pochodne powigzane z instrumentami

Lapitalowsmi nie posiadajacymi kwotowan cen ryvnkowsych z aktywnego rynku. co w konsckwengcji oznacza. ze
ich wartos¢ godziwa nie mogla byv¢é wiarveodnic zmicrzona. Zgodnic z MSR 39 _lnstrumenty [finansowe:
ujmowanie i wycena” par. 46 (¢) Spolka na 31 grudnia 2016 r. wycenila wartos¢ tych instrumentow wedlug kosztu,
{j. w wartosci zero. W konsckwencji wartos¢ inwestyeji w CTN&P byla na 31 grudnia 2010 r. ograniczona do

kwoty przekazanych $rodkow pienigznyelh tj. do kwoty 10 000 tys. zL

22 marca 2017 r. Emitent nabyl 164 udzialy w spolce CTIN&P o wartosci nominalnej 50 zl Kazdy. za laczng kwote

10 000 tvs. zIL. Nabyte udzialy stanowia 2 1% kapilalu zakladowego tej spolki.

23 stycznia 2018 r. Emitent nabyl 236 udzialéw CTN&P . stanowiacyeh 30% w kapitale zakladowym, za ceng 10

000 tys. 7L

Na dzien 26 czerwea 2018 1. tj. na dzief. w ktorvm nastapilo polaczenie Kino Polska TV S.A. z polskimi spélkami

zaleznymi (nota 5.1) Emitent posiadal 100% udzialow w kapitale zakladowym CTN&P.

=3

W kontekécie definicji przedsiewziecia zawartej w Zalyczniku A do MSSF 3 _Polgczenia jednostek
gospodarczyeh™. Zarzad Emitenta dokonal oceny 7zakresu prowadrongj przez CTN&P dzialalnosci na dzien
objecia kontroli przez Kino Polska TV S.A. Zdaniem Zarzadu dzialalnos¢ prowadzona przez CTN&P na moment
nabycia przez Kino Polska TV byla ograniczona do pewnych aktywow (obejmujacych glownie Koncesje — noty
5.10.2 i 3.8.2) i nie obejmowala dzialan ktdérvch istnienic pozwalaloby zaklasyfikowa¢ te dzialalno$¢ jako
przedsiewzigcie. W konsekwencji rozliczenie transakcji nabycia udzialow w CTN&P pozostaje poza 7akresem

MSSF 3 i zostalo rozpoznane jako nabycie aktywa w postaci koncesji.
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Okres amorivzacfi akwa pozyskanego w vwyniku nabvcia udzialow CTN &P

Nabycie udzialow CTN&P. rozpoznane jako nabicie aktywa, obejmuje koncesje na nadawanie kanatu
uniwersalnego na platformie MUX-8 (noty 5.8.2 oraz 5.10.2).

Zgodnie z zaloZzeniami biznesowymi dotyczacymi dziatalnosci CTN&P. Zarzad planuje prowadzi¢ dzialalno$é
w oparciu o przyznang Koncesje przez okres co najmniej 20 lat. W konsekwencji Zarzad przyjal 20-letni okres

amorlyzacji aktywa pozyskanego w ramach nabycia spotki CTN&P.
Cena nabycia zostala alokowana do wartoéci koncesji.

W zwiazku z tym. ze powyvzsze zobowigzania przeniosly na Emitenta ryzyvka i korzyéci zwigzane z nabyciem.

zostaly one ujete jako element ceny nabycia i nie rozpoznano udzialow niekontrolujgeych.

5.7.4  Test na utratg wartosci firmy oraz koncesji

Grupa przeprowadzila na dzien 31 grudnia 2018 r. test na utratg wartosci akiywow segmentu Stopklatka TV o
lacznej wartosci 67 708 tvs. zL obejmujacyeh muin. wartoéé firmy powstala na nabyciu Stopklatka S.A. (nota
5.7.2). Segment Stopklatka TV stanowi odrebny osrodek generujgcy przeplywy pieniezne. Wartos¢ firmy
Stopklatka TV wyniosla na dzien 31 grudnia 2018 r. 20 229 tys. zI. natomiast pozostale aktvwa i powiazane z nimi

zobowigzania — 47 478 tvs. 7l

Dzialalnos¢ Stopklatka S.A. polega na prowadzeniu kanalu telewizyjnego Stopklatka TV. Stopklatka S.A.
rozpoczela nadawanie tego kanalu 15 marca 2014 r. Kanal telewizyjny jest obecny na pierwszym multipleksie

naziemnej telewizji cyfrowej.

W tescie na utrate wartosci kalkulacja wartosci odzyskiwalngj segmentu Stopklatka TV zostala ustalona na bazie
wyliczen wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy. Wyliczenia te zostaly oparte o
zdyskontowane przeplvwy pienigzne. Przyszle przeplywy pieniezne zostaly oszacowane na podstawie
przeplywow wolnych srodkow pienigznych dostepnyvch dla wszystkich dostawcow kapitalu (FCFF). FCFF zostaly
zdyskontowane z wykorzystaniem sredniego wazonego kosztu kapitalu (WACC) opartego na szacowanym

koszcie kapitalu 1 koszcie dlugu.

Prognozowane przychody w latach 2019-2023 oparto na przewidywaniach dotyczacych przede wszyvstkim wzrostu
udzialu kanatu telewizyvjnego Stopklatka TV w ogéle widowni (SHR) z zanotowanvch w 2018 r. 0.92% do okolo
1.25% docelowo w roku 2023. Zalozenia dotyczgce wzrostu SHR majg zosta¢ zrealizowane poprzez lepsze
dostosowanie oferty programowej do docelowego odbiorcy oraz bardziej efektvwne wykorzystanie dostepnej
biblioteki programowej. W dalszej perspektvivie na zalozenia dotvczace wzrostu SHR maja tez wplyw

oczekiwania Zarzadu zwigzane z rozwojem sposobu prowadzenia badan telemetrycznych,

Planowany srednioroczny wzrost przyvchodow w latach 2019-2023 na poziomie okolo 9.75% jest efektem zardwno
wzrostu SHR. korzystnego dla stacji ksztaltowania sig tzw. kosztu dotarcia (CPP) oraz dodatkowych strumieni
przychodow. ktére bylyby mozliwe do uwzglednienia przez niezaleznego inwestora branzowego.

141




Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.AL
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoftczony 31 grudnia 2018 r

Zakladanc w planic finansowym koszty operacyjne oraz naklady inwestyeyjne (dotyczace gtownie zakupdw
aktywow programowych) zakladaja optymalizacje i synergie zakupowe dostepne dla przecigtnego inwestora

branzowego.
Zakladany na 2019 r. SHR wynosi 1.03%.

Pozostale kluczowe zalozenia [inansowe przyjete przy dyvskontowaniu przeplywow pienigznyeh na dzien 31

grudnia 2018 r.:

e  Kkrancowa stopa wzrostu 2.3%;

e slopa dyskonta pized opodatkowaniem 7.37%.

Stopa dyskontowa odzwierciedlala dokonany przez kicrownictwo szacunek ryzyka typowego dla dangj
dviatalnosci. z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasic oraz rvzvko typowe dla danego skladnika aktywos.
Stopa dyskontowa zostala wyliczona 2 unwzglednicniem specy ficzmch warunkow dzialalnosci segmentu w
oparciuo sredni wazony koszt kapitalu (WACC). Stopa WACC brala pod uwage zaréwno zadluzenic. jak i kapital
wlasny. Krancowa stopa wzrostu bazowala na danych rynkowych dotyezacych dlugoterminowej stopy inflacji w
Polsce oraz prognozach Zarzgdu Grupy. Grupa uwazala. ze glowne zalozenia przyvjele do testowania utraty
warlosci segmentu Stopklatka TV na dzien 31 grudnia 2018 r. bylyv racjonalne i oparte na do$wiadezeniu Grupy

oraz prognozach rozvwoju ry nku.

Ossacowana przez Grupg na dzien 31 grudnia 2018 r. warlos¢ godziwa pomnicjszona o koszly doprowadzenia do
sprredazy byvla wyzsza niz wartos¢ akiviwow scamentu Stopklatka TV, W konsekwencji Grupa nic rozpoznala

utraty wartosci.

Zmiany krancowej stopy wzrostu lub stopy dyskonta o 1 pp nic spowodowalyby wysfapienia utraty wartosci.
Spolka rozpoznalaby utrate wartosci w sy tuacji. gdyby zakladany sredni zakladany SHR w okresic prognozy nie

przekroczyt 1.03%.

3.7.5  Test na utrate wartoSci altywow z tytulu Loncesji

Grupa przeprowadzila na dzien 31 grudnia 2017 r. test na utrate wartosci aktvwow segmentu Zoom TV.
obejmujacy ch glownie koncesje na nadawanie kanalu Zoom TV, Oszacowana przez Grupe na dzien 31 grudnia
2017 r. wartos¢ uzyvtkowa Zoom TV (koncesji) byla wyZsza niz wartos¢ ksiggowa: Grupa nie rozposnala utraty

wartoscl.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Grupa uznala. Zze w odniesieniu od segmentu Zoom TV nic wystepuja przeslanki
utraty wartosci. Wyniki dzialalnosci kanatu Zoom TV sg zgodne 7z zalozeniami budzetowymi 1 podlegaja stalej

poprawie w czasie.

5.7.6  Jednostki wyceniane metods praw wlasnodci
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Do dnia 14 czerwca 2018 r. jednostkg wyceniana metodg praw wlasnoci byvla Stopklatka S.A.
Od 12 marca 2014 r. spolka ta podlegala wspétkontroli sprawowanej przez Kino Polska TV S.A. oraz Agora S.A.
Wartos¢ poczatkowa tej inwestycji zostala ustalona w wysokosci 2 148 zI jako warto$é¢ godziwa udzialu
posiadanego przez Kino Polska TV S.A. na 12 marca 2014 r. Wartos¢ godziwa zostala ostatecznie ustalona o cene

transakcyjng za jaka Agora kupila analogiczna liczbe akcji spolki Stopklatka S.A.

W dniu 29 wrzesnia 2017 r. Emitent nabyl poprzez transakcj¢ pakietowg 45 770 akcji spolki Stopklatka S.A.
za kwote 366 tys. zI. Nastepnie na podstawie umowy cywilno-prawnej z dnia 27 wrze$nia 2017 r.. Emitent naby1
kolejne 4 800 akcji spolki Stopklatka S.A. za kwote 38 tys. zL Powyzsze transakcje nie wplyngly na zmiane w

zakresie kontroli nad spolkg Stopklatka S.A.

Na 31 grudnia 2017 r. Kino Polska TV posiadalo 4 635 679 akcji Stopklatka S.A.. stanowigcych 41.30% udzialu

w kapitale zakladowym tej spolki.

Z dniem 14 czenvea 2018 r. Grupa przejela kontrolg nad Stopklatka (szczegdly zaprezentowano w nocie 3.7.2).

St na Stan na
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(v is. o) (v 1ys. 21)
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci na poczatek okresu 6158 6 060
- nabycie udzialow “ 406
- udzial w winiku jednostek wycenianyeh metods praw wlasnosei (614) (238)
- eliminacja niezrealizowanego zvsku na transakeji pomigdzy inwestorem a (70
Jednostka stowarzyszong )
- wykup udzialu kontrolnego Stopklatka S.A. (3544 -
Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci na koniec okresu - 6138
Stan na
31 grudnia 2017 r.
(wiys. o)
Aktywa truale 16 942
Aktvwa obrotowe 3723
- fym Srodyi pienigtne 1335
Zobowigzania kréthoterminowe 8334
- wnm kredvne § polveski 2044
Zobowigzania dlugoterminowe 6408
Aktywa netto 7923
Aktywa netto przypadajace Grupie 3621
Wartosé firmy 2537
Warto§¢ bilansowa inwestycji wycenianej metoda praw wlisnosci 6158
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6 miesigey sukoriczonyel 12 miesigey sakoricsonych

30 czerwea 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(v itys. 2f) (v s, zf)
Przachody ze sprzedazy 12963 27991
Amorhyzacja (6 347) (9698)
Pozostale przychody 240 602
Pozostale Kosztv 2 (108)
Przychody finansowe 2 7
Roszty finansowe (220) (469)
Strata z dzialalnosci Kontynuowang (1760) (1020)
Calkowite dochody ogélem (1700) (1020)

Stopklatka S.A. nie wyplacala w latach 2018 i 2017 dyvwidendy na rzecz akcjonariuszy.

3.7.7  Transakeje z jednostkami powigzanymi

Proyvchody  od  jednostek powigzanveh dotveza przede wszystkim  Swiadczenia ustlug  produkeyjnych
i telckomunikacyjnyeh, sprzedazy licencji (do dnia 14 czerwea 2108 r.) oraz uslug dystrybucyjnych. Natomiast
sakupy od jednostek powigzanyveh obejmujy zakup licencji oraz oplaty za dostep do kontentu. a takze uslugi

ntirkelingowe.

12 miesicey zakoncezony ch 12 miesiecy zakonczonych
31 arudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 .
(w tys. zl) (w tys. zl)

5 wrychady ze iwzychody ze
Prexchody ze sprzedazy jednostkom pra : preychody pre 2 pozostale przychody

powinzany m 1 S]“"’:?‘duﬁ" ; odsetkowe : Spl’z'_"(l_u:t"‘_ preychody odsetkowe
R produktow i uslug produltow i ustug

5.4.7% 1528 16 2451 - 79
Broadeasting Rus [LC 163 - 79

rocndoasting lnrrmational Led 6 873 - 6002 - -

6 467 - 4389 (108 -

vament BlC ¥l - 622 - =

(LS4 - - 8 - -

VN (Crracan - - 273 - 3

18 - 18 - -

= . 7 = .

/. 1 B ' B _

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom 15635 ) 16 14049 (108) 79

powiazany m

# do dnia 14 czerwea 2018 .
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12 miesiecy zakoriczonych
31 grudnia 2018 r.

12 miesiecy zakonczonych
31 grudnia 2017 r.

(w tys. zl) (w tys. zh)
Zakupy od jednostek powiazanyeh zakup ustug  zakup aktywow zakup uslug  zakup aktywow
Stopklatka S.A.* 4 - 41 -
Mediabox Broadeasting Rus LLC - - 373 -
Mediahox Broadeasting [ntermational Lrd 1962 - 1550 -
SPlInt'I B 4532 851 2351 6822
ROX [IENTERTAINMENT Bi” 71 - = 2
SPI [l [ne. (USA) 229 - 227 -
Spinka Film Studio Sp. = o.0. - - 33 7
HYTWORNIA POZYTTIINA Piotr Reisch - - 3 13
Eggplant Production Martyna Koreblewska-Szpetmanska 30 - - -
Berk Uzivel 204 - 106
EFTAS Elektronik Fotograf 641 = 423 2
Adrian Gurmlak 328 - 290 -
John Logan 70 - 63 -
Razem zakupy od jednostek powiazanych 8712 831 5462 6844
* do dnia 14 czerwea 2018 r.
Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r. (w tys. zl) 31 grudnia 2017 r. (w tys. zl)
Naleznosci Rozrachunki Pozyczki Rozrachunki Poiyczki
Stopklatia S.A. - - 267 1022
Mediakox Broadeasting Rus LIC 168 - - -
Mediakox Broadeasting International Led (LK) 2275 - 3477 -
SPLIntl BT (NL) 2489 - 2470 -
RONTENTERTAINMENT Bl 280 - 24 -
Coop. SPI(NL) 23 - 435 -
Bogustaw Kisielewski 7 - - -
Razem naleznosci 3242 - 6 300 1022
Stan na Stan na

31 grudnia 2018 r.
(w tys. zl)

31 grudnia 2017 r.
(w tys. zh)

Zobowiazania Rozrachunki Rozrachunki
Stopklatka S.A4. E 34
Mediabox Broadeasting Intzrnarional Lid (UK 179 280
SPIInt't Bl (NLij 1 966 2143
RONIENTERTAINMENT BlY 303 31
SPI ntl Ine. (LSA) 10 51
Hynvornia Posyinera Pioir Reisch = 1
Bogustaw Kisialewski 1 .
\Marcin Kowalski | "
Eggplant Production Martina Koreblewska- 12
Szpetmanska
EFTAS Elektronik Fotograf 95 5
Adrian Gumulak 25 34
2 380 2 606

W ocenie Zarzadu transakcje z jednostkami powigzanymi odbywaly si¢ na warunkach réwnowazmych

z obowiazujacy mi w transakcjach przeprowadzanych na warunkach rvnkowych.
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Opis charakteru relacji pomigdzy jednostkami powigzany mi:

NAZWA/IMIE NAZWISKO PODMIOTU
POWIAZANEGO

PRZESLANKA UZNANIA ZA PODMIOT POWIAZANY

COOP SPI (NL)

pozostala jednostka powigzana

EFTAS ELEKTRONIK FOTOGRAF

pozostata jednostka powigzana

ROX ENTERTAINMENT B.V.

pozostala jednostka powigzana

EGGPLANT PRODUCTION MARTYNA
KORABLEWSKA-SZPETMANSKA

pozostala jednostka powiazana

AMEDIABOX BROADCASTING
INTERNATIONAL LTD

pozostala jednostka powigzana

SPI INTERNATIONAL B.V.

podmiot dominujacy wizszego szezebla

SPT INTERNATIONAL INC

pozostala jednostka powigzana

SPLINTERNATIONAL NV.

pozostala jednostka powiazana

SPINKA FILM STUDIO SP.Z 0.0.

pozostala jednostka powigzana - do dnia 14 czerwea 2018 r.

STOPKLATKA S.A.

udzialy we wspolnym przedsignzigein — do dnia 14 czerwea 2018 r,

WYTWORNIA POZYTYWNA PIOTR REISCII pozostala jednostka powigzana — do dunia 14 czerwea 2018 1.

5.8 Aktywa programowe i koncesje
581 Aktywa programowe

Alktvwa programowe obejmuyg nabyvie licencje filmowe wykorzysiywane przez Grupe w toku biezace

dvinlalnosci. jak rowniez te nabyte w celu odsprzedazy.

AKliwa programowe rozpoznawane sa w ccnic nabycia. w momencie rozpoczecia praw do ich uzyvtkowania

lub w przypadku. gdy zaplata za licencje lilmowe nastepuje przed dniem rozpoczecia okresu licencii.

Naklady takie jak koszty tumaczen oraz koszly techniczne. zwigzane 2 dostarczany mi przes licencjodawce
ngterialami. stanowiy element cen nabs cia dancgo skladnika akiy wow programow s ch.

Zawarte 1 obowiazujace kontrakty dotvezace zakupu aktywow programowych. dla ktérveh nie sg spelnione
krvieria ujecia jako aktywa programowe. nie sg wmowane w bilansie. lecz ujawniania sig je jako prayszle

sobowiazania w wysokosci niesplaconych na dzien bilansowy zobowiazan wynikajacych z tvch kontraktdw.

Alklvwa programowe sg klasyfikowane jako krotkoterminowe lub dlugoterminowe zaleznie od okresu licencji.

Aktywa programowe. dla ktorveh okres licencji jest krdtszy niz 1 rok. klasvlikowane sg jako krotkoterminowe.

Amortyzacja licencji filmowych rozpoczyna sig w miesigcu uzyskania prawa do korzystania z nich (rozpoczecic
okresu licencji) 1 jest naliczana metoda liniowa przez okres waznosci dangj licencji (przewaznie do 3 lat).
Amorty zacja filmow wlasmch i koprodukeji naliczana jest metoda liniowy prees okres 10 lat lub inng metoda
odzwierciedlajaca ich wykorzystanie w czasie. Filmy wlasne i koprodukeje wytworzone przed 2013 rokiem
amortyzowane sg przez okres 10 lat od 1 lipca 20 14 r. (ostatnia data ustalenia szacowanego okresu ekonomiczngj
uzytecznosci). W grudniu 2017 r, Zarzad przeprowadzil analize szacowanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
wspommnianych powyzej koprodukeji i uznal, Zze od stycznia 2018 r. okres amortyzacji zostanie skrocony do 2020
roku, co bedzie odpowiada¢ zmodyfikowanym szacunkom dotvezacym ich wykorzystania. Audycje tvpu
interwencje sg w 10% amortvzowane jednorazowo w momencie emisji. natomiast pozostale 90% ich wartosci
podlega amortyzacji przez okres 2-3 lat: magazyny sa amortyzowane przez okres 2-3 lat lub tez 50% ich wartosci
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odlega jednorazowej amortyzacji w momencie emisji a pozostale 50% wartosci jest amortyzowane przez okres
p gaj ] \ \

trwania licencji (zwykle 2-3 lat).

Niektdre umowy. na podstawie ktdrych Grupa rozpoznaje i korzysta z licencji filmowych, zawieraja dodatkowe
ograniczenia (poza okresem trwania licencji) w postaci maksymalnej dozwolonej liczby emisji. Grupa na biezaco
analizuje posiadane licencje pod katem liczby wykonanych emisji oraz ograniczen z nimi zwigzanvch,
wynikajacych 2 uméw z licencjodawcami. i dokonuje stosowm ch korekt okresu aimnortyzacji oraz odpisow
z tvtulu utraty wartosci. Korekty te traktowane sa jak zmiany wartosci szacunkowych i sq ujmowane w zyvsku

lub stracie okresu w pozycji Koszty operacyjne/ Amortyzacja dlugoterminowych aklywow programowych.

Zaprzestaje sig ujmowania skladnika aktywow programowych (usuwa si¢ go z bilansu) w momencie zbycia
lub zakonczenia okresu licencji. Zyski lub straty powstajgce z tytulu zaprzestania ujmowania skladnika wartosci
niematerialnych ustala sie w kwocie réznicy miedzy wplywami netto ze sprzedazy, jesli takie wystapia i wartoscig
bilansowa skladnika. Ujmuje si¢ je w zvsku lub stracie okresu w momencie zaprzestania ujmowania tego skladnika

w pozycji Pozostalych przychoddw lub kosztow operacyjnych

Utrata wartosci aktywdw programowych
Grupa dokonuje istotnych inweslycji w licencje filmowe prezentowane jako Aktvwa programowe.
Zakres uzytkowania takich licencji zalezy od warunkow umownych. Wigkszos¢ licencji udzielana jest

na okreslony czas. przy czyvin czes¢ zezwala jednoczesnie jedynie na okreslong liczbe emisji.

Charakterystyczne dla branzy telewizyjnej jest to. ze atrakeyjnos¢ posiadanych aktywéw programowych moze
spada¢ z uplywem czasu /lub liczby zrealizowanych emisji. W efekcie. w przyszlodci nie mozna wykluczyé

koniecznosci aktualizacji ich wartosci poprzez utworzenie odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci.

W trakcie roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2018 r. Zarzad dokonal analizy posiadanych aktywow
programowych zarowno pod katem wykorzystania dozwolonej liczby emisji. jak i pod katem innych przestanek
utraty wartosci. W wyniku tej analizy dokonano dodatkowych odpisow przyspieszajacych amortyzacje aktywow
programowych w kwocie 616 tys. zl - z tytulu wykorzystania dozwolonej liczby emisji (kwota prezentowana w

linii Amortyzacja licencji filmowych).

Zakupy aktywow programowych prezentowane sa jako dzialalnos¢ operacyjna w sprawozdaniu z przeplywow

pienigznych.

Wersje jezykowe

W 2017 r. Grupa dokonala analizy warunkow biznesowych zwigzanvch z pozyskiwaniem wersji jezykowych
(naktaddéw na dubbingi). W rezultacie Grupa przyvjela nastepujace zalozenia dotyczace rozpoznawania wersji
jezvkowych - zalozenia te. zdaniem Zarzadu. w najlepszy sposob odzwierciedlaja charakter nabywanych praw:
o Wersje jezykowe stanowigce prawa licencyjne nabywane na czas okreslony. bez prawa do ich
odsprzedazy przez Grupe - klasyfikowane sg jako aktvwa programowe dlugo- lub krotkoterminowe

w zaleznosci od okresu. na ktory sq nabywane:
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o Wersje jezvkowe w przypadku ktoryeh Grupa otrzymuje calosé autorskich praw majatkowych. w tvm
prawo do odsprzedazy - klasyfikowane sa jako aktvwa programowe dlugoterminowe 1 amortyzowane
przez okres 2 lat - okres ten. zdaniem Grupy. stanowi najlepszy szacunek dotvezgey Sredniego okresu

licencyjnego. przez kidéry uzvwane sg licencje filmowe, dla ktdrveh Grupa pozyskuje wersje jezvkowe.

Zarzad stosuje zalozenia opisane powyvzej od poczatku 2017 r .

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 . 31 grudnia 2017 1.
(w tys. z1) (w tys. z1)

Nabite licencje filmowe 49336 43 644
Zaliczki 4383 1977
Razem 53 921 450621
Wl
Auaoterminowe aknwa programows 49 823 41278

P PREROWS QRIWA PROZTAEIA S 4 (93 4 343

12 miesicey zakonezonych 12 miesiecy zakonczonych

Zmiana stanu aktywow programowych 31 grudnia 2018 1. 31 grudnia 2017 r.

(w tys. zD) (w tys. zh)

Wartodé ksiceowa natto na dzien | stveznia 45 621 : 44025
/wigkszenia:

- nahyeie liceneji filmowyceh (w v zaliczki) 32891 27249
- n:uh_\_'ci;jcdnnsrki 9 791 )

zaleznej

Zmiana stanu od pisow z tviulu utraty wartosel (23) (32

\morbvzacja licengji filmowyeh (32479) (21 5312)

likwidacja (64) (N

Spreadaz (1872) (3 773

Roznice kursowe 38 (307)
) Wartosé ksiegowa netto nax dzien 31 erudnia 53921 45621
3.8.2  Koncesje

Koncesia Zoom TV

W dniu 3 listopada 2015 r. KRRIT podjela uchwale o przyznaniu spélce CTN&P koncesji na rozpowszechnianie
programu telewizyjnego o charakterze uniwersalnym w sygnale multipleksu dsmiego.

Decvzja o przyznaniu koncesji stata sig ostateczna w dniu 16 marca 2016 r.

Nabycie udzialdow CTN&P. rozpoznane jako nabycic aktywa (nota 3.7.3). obejmuyje koncesje na nadawanie kanalu
uniwersalnego na platformie MUX-8. Zgodnie z zalozeniami biznesowymi dotvezacymi dzialalnosci CTN&P.
Zarzad planuje prowadzi¢ dzialalnos¢ w oparciu o przyznang Koncesje przez okres co najmniej 20 lal.

W konsekwencji Zarzad przyjal 20-letni okres amortyzacji akty wa pozy skanego w ramach nabycia spolki CTN&P.

Wartos¢ netto koncesji na dzien nabyvcia wyniosla 33 663 tvs. zI. Z uwagi na uzvskanie przez Grupe koncesji

(w wyniku nabycia CTN&P) w dniu 17 czerwca 2016 1. jej amortvzacja z perspektywy skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego rozpoczgla si¢ od miesiaca nastepujacego po jej uzyskaniu. tj. od dnia 1 lipca 2016 r.

1 bedzie kontynuowana przez okres 20 lat.
Wartos¢ koncesji na dzien bilansowy wynosi 29 479 tys. zl

Laczna oplata z tytutu koncesji wynosi 13 545 tys. zI i zostanie uregulowana w ratach rocznych do dnia
27 lutego 2025 r. Wartos¢ zobowiazania z tego tytutu podlega corocznej redukeji zgodnie z planem platnosci

kolejnych rat ustalonym z regulatorem i na dzien 31 grudnia 2018 r. wynosi 10 523 tys. zl.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania koncesyjne sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego koszlu uwzglednia sie
Koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyvskonta lub premie uzyskane w zwiazku

z zobowigzaniem.

Efektywna stopa procentowa jest stopa. ktora dokladnie dyskontuje oszacowane przyszle pieniezne wphwy lub
platnoéci dokonane w oczekiwanym okresie od wartosci w momencie wygasniecia instrumentu finansowego do

bilansowej wartosci netto zobowigzania finansowego.

Stun na

St j Z
AL 31 grudnia 2017 .

31 grudnia 2018 r. {sekssiolcony®,
(wiys. 2) — 2

Priyszle platnosci
27 lutego 2018 r. - 1463
27 lutego 2019 1. 1517 1517
27 lutego 2020 1. 1371 1571
27 lutego 2021 r. 1625 1625
27 lutego 2022 r. 1 680 1680
27 lutego 2023 1. 1734 1734
27 lutego 2024 r. 1788 1788
27 lutego 2025 . 1 842 1842
Platnosci razem 11 757 13220
Daskonto (1234 (1399)
Obecna wartosé przysziych platnosci -
wartos¢ bilansowa zobowiazania z tytulu 10 323 11621
koncesji
Czeid krotkoterminovwa 1193 1098

zes¢ dingorzrminowa 9330 10323

Koncesia Stopklatka TV
W dniu 30 pazdziernika 2013 r. Stopklatka S.A. uzyskala koncesj¢ na nadawanie kanalu Stopklatka TV za laczna

oplate w wysokosci 12 955 tvs. zI platna w ratach rocznych do dnia 29 grudnia 2022 r. Warto$¢ zobowiazania

< tego tytulu podlega corocsnej redukeji zgodnie « planem platnosci kolejnych rat ustalonvm 2 regulatorem.
Nabycie pakietu kontrolnego Stopklatka S.A. (nota 5.7.2) spowodowalo ujecie w ksiggach Grupy koncesji

o wartosci godziwej ustalonej na dzien nabycia w kwocie 24 611 tvs. z. Zgodnie z zalozeniami biznesowymi

dotyczacymi dzialalnosci Stopklatka S.A.. Zarzad przyjal nicokreslony okres uzytecznosei tego aktyva.
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Po poczatkowym ujgciu zobowigzania koncesyjne sj wyceniane wedlug zamortyzowanego kosziu, przy
zastosowaniu metody efekivwnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosziu uwzglednia sig
koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku
z zobowiazaniem. Efektywna stopa procenlowa jest stopa. kiora dokladnie dyskontuje oszacowane przyszie
picnigzne wplywy lub platnosci dokonane w oczekiwanym okresie od wartosci w momencie wygasnigcia

instrumentu finansowego do bilansowej wartosci netto zobowiazania finansowego.

Stare na 31 grudnia 2018 r. - Stann nu 31 grudnia 2017 1.

(v Bys. zl) (wiys. zf)

Przyszle platnosci
29 orudnia 2017 r. " ]
29 erudnia 2018 1. - 1618
29 grudnia 2019 1. 1 683 1683
29 grudnia 2020 1. 1 748 1748
29 erudnia 2021 r. 1812 1812
29 grudnia 2022 r. 1 877 1877
I_'[;:lnugri razem 7120 8738
I)vskonto (712) (1042)
Obeena wartosé przyszlych platnosci - wartos¢
bilansowa zobowiazania z tytulu koncesji 6408 7696

Fotkoteri nowa 1408 1238
ool diugoterminowa 3600 6108

5.9 Noty obja$niajace do pozostalych pozycji sprawozdania z callkkowitych dochodow
3.9.1  Koszty $wiadezen pracowniczych

Proeram okreSlonyveh skladelk

Grupa zobowiazana jest na mocy obowinsujacych preepisow. do pobicrania 1 odprowadzania skladek
na éwiadezenia emervialne pracownikow. Swiadescnia te. zgodnie z MSR 19 .Swiadczenia pracownicze™.
stanowia program panstwowy oraz maja charakler programu okreslonych skladek. W zwiazku z powyzszym.

sobowiazanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot skladek do wnigsicnia za dany okres,

Provram okres$lonveh swiadczen — odprawy emervtalne

Grupa jest zobowiazana na podstaswic obowiazujacych przepisow do wyplaty odpraw emeryvtalnveh w wysokosci
sgodnej 7 przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysokos¢ odpraw emenvtalnych wynika z przepisow kodeksu

pracy obowiazujgcych na dzien wyplaty odprawy emery talngj.

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnie nia

W przyvszlosci.

Zmiany wielkosci zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych sa odnoszone w cigzar rachunku wyniku netto.

Aktuarialne zvski i straty s odnoszone w kapital wlasny w inne calkowite dochody w okresie. w ktorym zaistnialy.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
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Zobowigzania z tytulu krotkoterminowych Swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednicnia dyskonta

i sa odnoszone w koszty w momencie wyvkonania $wiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe w cigzar kosztéw w wysokosci przewidzianvch platnodei dla pracownikow z tytulu
krotkoterminowych premii pienigznych. jesli Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyplat
na podstawie uslug swiadczonych przez pracownikdw w przeszlosci. a zobowiazanie to moze zostaé rzetelnie

0szacowane.

5.9.2  Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej

12 midesigey sakoriccone 12 miesigey cakoticzone

31 grudnia 2018 r. 31 grodnia 2017 r.
(v tys. zl) (w s, zf)
Rrotkotenminowe $wiadezenia pracownicze (winagrodzenia i narzuty) 2413 2015
Razem 2415 2015

12 miesigcy zakoriczone 12 milesigey sakericzone

Zarzad 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(wiys. zh (viys. Zl)
Boguslaw Kisielewski 1 004 729
Berk Uzivel 436 402
\Marcin Kowalski 589 338
Alber Uzivel 130 120
Razem 2199 1 809

12 miesigcy zukoriczone 12 miesieey sakoriczone

Rada Nadzorceza 31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 1.
(wiys. 2 (wivs. o)

Loni Farhi 2 4
Stacey Sobal 2 3
Piotr Ortowski 32 28
Krzyvsztof Rudnik 62 53
Leszak Stypulkowski 30 54
Piotr Reisch 1 8
Katarzsna Woznicka 60 57
Levent Gultan 27

Ruzem 216 207
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5.9.3  Struktura zatrudnienia
12 miesigey sakoiiczone 12 miesigey sakoliczone
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(s, 2h) (wiys. Zf)

Zarzad 4 9
Kierowwnictwo i administracja 28 2
Pracownicy ds. produkeji i programmingu 80 71
Marketing i sprzedaz 17 13
Dzial techniczny 7 g
Razem 136 127

Zwickszenie liczby pracownikdw wynika z przejecia przez Kino Polska TV S.A. kontroli nad Stopklatka S.A.

5.9.4

sprawozdan finansowych

Ohowigzkowe badanie lub przeglad sprawozdania

Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania

12 miesigey cakoriczonyeh

31 grudnia 2018 r.
(s, b

12 miesigey zakosiczonych

31 grudnia 2017 r.
(wiys. )

finansowego 416 360
Posostale ustugi 77
Razem aa 416 387

3.9.3  Pozostale przychody i koszty operacy jne

12 miesigey sakoriczone
31 grudnia 2017 r.

12 miesigey sukoticzone

PPosostale przychody operacyjne 31 grudnie 2018 r.

ovtys. ) (wirs. 2l
Odpis aklualizujgey wartosel nizmaterialne i srodki traale 24 -
‘ Spisaniz zobowigzan 23 -
\ Rozwigzanie odpisu aktualizujgcago naleznosci 82 -

Otrzsmane kary i odszkodowania - 49

‘ Dotacja 248 134
| Odetki z tvtulu dostaw 1 uslug & 2
Roznice kursowe - 445
Wiacena instrumentdw pochodnyeh tvpu forward 481
Nadnyzki inwentaryzacyjne 1
Otrzvmane odszkodowania 12
Inne 74 3
Razem 945 638
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=5,

o

5

Pozostale koszty operacyjne

12 miesigcy zakoriczone

12 miesigcy zakoticzone

Strata z likwidacji rzeczowyvch aktywow trwalveh oraz

wartoéci niematerialnyeh

Odpis aktualizujgey wartosci nismaterialne i $rodki trwale

Spisanie naleznosci

Utworzenie odpisu aktualizujgcego wartosc naleznosci

Kary umowne

Darowizny przekazane

Odsetki z tvtulu dostaw 1 ushug

Odsetki budzetowe

Rozice kursowe

Rozliczenie inwentarszacji

Odpisy na towary

Wycena instrumentow pochodnych tyvpu forward
Inne

Razem

5.9.6  Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Przychody z tytulu odsetek. w tvm:
- z tvtulu pozyezek
Razem

Koszty finansowe

Noszty z btulu odsetek. w bvm:
-z tytulu kredvtéw i pozyezek
- z tvtulu leasingu finansowzgo
Prowizje bankowe
Dyskonto koncesji
Whcena zobowigzan finansowych
wyceniansch w wartodei godzingj
Wieena instrumentow pochodnyeh tvpu [RS
Pozostale kosety tinansowe

Razem

5.9.7  Opodatkowanie

Biezacy podatek dochodowy
Podatek biszacy od dochoddw roku obrotowego
Korehty dotyezgce lat ubieghch

Podatek odroczony
Powstanie i odwrocenie rornic przejiciowseh

Podatek dochodowy

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(w ys. i) (wiys. zl)

(19) -

- (o4

(33) (173)

- (123)

(z1) o)

- (n

(26) (2)

(67) 3)

(573) ’

(16) )

. (26)

; (769)

(124) (40)

(899) (1242)

12 miesigey zakoriczo

31 grudnia 2018 r.

nyel 12 miesigey sakoticzonych

31 grudnia 2017 r.

(wiys. zl) (wiys. zl)
16 43
| 16| 43|
16 43

12 miesigey cakoriczonych

12 miesigcy zakeiiczonych

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(v s o) (v iys. o)
(1433) (358)
(1383) (323)
(30) (33)
(3) -
(331) (401)
(18) (436)
(417) -
= (1)
(2 402) (1216)

12 miesiecy cakoriczone

12 miesigey zakoriczone

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(wis (wiys. o)

(3 683) (3 617)

(3739) (3617)

56 5

492 (329)

492 (524)

(3 191) (4 141)
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Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonvm wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres

12 miesigey zakonczony 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. przedstawia sie nastepujaco:

Réznice miedzy kwota podatku wykazana w wyniku finansowym a kwota

obliczona wedlug stawki od zysku przed opodatkowaniem 12 miesigey sakoiczone 12 miesiger sakorczone
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
[ ] (v s, ol)
Winik przed opedatkowaniem 39182 20030

PPodatek dochodowy obliczony wg obowigzujace] w poszezegdlnyeh okresach

stanki (19?0 w Polsce) ek BEb
Roszty nigstanowiges kosztow uzyskania przychodow (378) (319)
\mortyzacja podatkowa znaku towarowego - 1320
Dochody podatkowe nie stanowigce przychodow ksiggowych - (21)
Koszty podatkowe nie stanowigee Kosztow ksiggowyeh 16
\Wikorzastanie uprzednio nierozpoznanych strat podatkowach 826 909
Straty podatkowe. z tvtulu ktorveh nie rozpoznano aktwédw z tvtulu R (2 231)
udroczonego podathu dochodoweso &
Wphw nigrozpoznancgo aktvwa z tyvtubu podatku odroczonego na innsch an
ujennyeh réznicach przejicionyeh

jemne régnice przgjiciowe. na ktdrveh nie rozposnano wezednigj aktvwa z 140

ivinlie podatku odroczonego

Roswigzanie rezerwy z piulu podathu odroczonego w zwiazku z brakiem 173 "
Lonizeznodel tworzenia tej rezerws g

Wanik na zbyeiu i udzial w winiku wspdlnego precdsigwziceia 3291 (80)
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego (3 191) (4 141)
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Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. za rok zakofczony 31 grudnia 2018 r.

Wartos¢ strat podatkowych dostepnych do rozliczenia, od ktdrych Grupa nie zawiazata aktywow z tytutu podatku

odroczonego wyniosta na 31 grudnia 2018 r. 15 137 tvs. zl (na 31 grudnia 2017 r. 24 329 z1).

Straty podatkowe do rozliczenia w przyszlodci

Stan na

Stan na

31 grudnia 2018 . 31 grudnia 2017 r.
(wiys. ) (witys. 2

Straty podatkowe do rozliczenia
Strata podatkowa 2018 do rozliczenia 3385 -
Strata podatkowa 2017 do rozliczenia 1806 12019
Strata podatkowa 2016 do rozliczenia 2324 7524
Strata podatkowa 2015 do rozliczenia 1290 344
Strata podatkowa 2014 do rozliczenia 6332 34
Strata podatkowa 2013 do rozliczenia * 4130
Strata podatkowa 2010 do rozliczenia - 56
Strata podatkowa 2008 do rozliczenia - 222

15137 24329

Straty podatkowe w kwocie 2 324 tys. zt na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 6 200 tvs. zl na dzien 31 grudnia 2017 r. nie sg ograniczone czasowo
w zakresie ich wykorzystania.

W swietle obowiazujacych od 15 lipca 2016 r. postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzmciom
(.GAAR"). ktora ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonveh w
celu uniknigcia zaplaty podatku w Polsce. Zarzad Jednostki dominujacej dokonal calosciowej analizy syvtuacji
podatkowej jednostek Grupy w zakresie identyvfikacji 1 oceny transakcji i operacji. kidre moglvby bv¢ potencjalnie
objete preepisami GAAR. rozwazy I wplyw na podatek odroczony . wartos¢ podatkow g akts wow oraz rezerwy na
rvzyko podatkowe. W ocenie Zarzadu preeprowadzona analiza nie wykazala koniecznosci dokonania korekty
wy kazanych pozycji biezacego 1 odroczonego podatku dochodowego nie mniej jednak w ocenie Zarzadu w
przypadku przepisow GAAR wystepuje nicodlaczna niepewnos¢ co do przyjetej przez Jednostke interpretacji
przepisow prawa podatkowego. ktora moze wplyna¢ na konieczno$¢ zaplaty dodatkowego podatku za okresy

przeszle.

Wiladze podatkowe moga w Polsce przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu
5 lat od zakonczenia roku. w ktorym zlozono deklaracje podatkowe 1 obcigzy¢ spolki Grupy dodatkowym
wymiarem podatku wraz z karami i odsetkami. W opinii Zarzadu Jednostki Dominujacej nie istnieja okolicznosci

wskazujace na mozliwosé powstania istotnych zobowigzan z tego tvtulu.

5.10  Pozostale pozycje aktywadw i pasywow
5.10.1 Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwale sa wykazywane wg modelu kosztowego tj. w cenie nabyvcia lub koszcie wytworzenia

pomniejszonym o umorzenie i taczne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
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Amortyzacja jest naliczana metody liniows. Warto$¢ koncowa. okres uzytkowania oraz metode amortyzacji
sktadnikoéw aktywow wenvfikuje sic corocznie. i w razie koniecznosci koryguje. a skutki zmian odnosi sie
prospektywnie. Srednia stawka amortyzacyjna dla poszczegdlnych grup srodkéw trwalych wynosi:

e wurzadzenia techniczne i maszyny — 10%-30%.

o Srodki transportu — 20%. oraz

. inne $rodki trivale — 20%.

Dana pozcja rzeczowych aktywow trwalveh moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku. gdv nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takicgo skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a warto$ciq bilansowa dancj
pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu. w ktorvm dokonano takiego usunigcia w pozycji odpowiednio

Pozostalych przychoddw lub kosztow operacyjnych.

Odpis aktualizujacy z tyvtulu utraty wartosci wjnuje si¢ niezwlocznie jako koszt w zysku lub stracie okresu
w pozycji Pozostalych kosztdw operacyjnyvch.

Ujely w ubieglyeh latach odpis z tytulu utraty wartosci dancgo skladnika aktywow mozna odwrdcic wedy i tvlko
wiedy. gdy od czasu ujgcia ostatniego odpisu nastapila zmiana warlesci szacunkowych stosowanych do ustalenia

wartosci odzyskiwalnej danego skladnika akliywow.

Odwrdcenie odpisu z tytulu utraty wartosci skladnika aktywow ujnwje sie joko przychdd w zysku lub stracic

okresu — w pozyveji Pozostalych pray chodow operacy juy ¢h.
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Urzadzenia techniczne  Srodki Inne $rodki  Inwestycje w obce  Srodki trwale

i maszyny transportu trwale srodki trwale w budowie }_{;u-em

(w tys. z1) (w tys. zl) (w tys. zl) (w tys. zh) (w tys. zl) vss.zl)
Rok obrotowy zakenczony
31 grudnia 2018 r.
Stan na 1 stycznia
Wartos¢ brutto 15018 660 1205 121 26 17 030
Umorzenie (11 259) (366) 914) (33) = (12 392)
Odpis aktualizujacy - - - (68) (20) (94)
Wartos¢ ksiegowa netto 3759 294 291 - - 4 344
,\J‘ng;iiﬁjﬁ%o“a netto na 3759 294 291 ) i 1344
Zwigkszenia 480 - 714 42 1203 2 439
Zmnigjszenia - - (30) (49) - (79
Nabycie spdlek zaleznych 400 % 1 - - 401
Transfery (2) - 2 957 (970) (13)
Amortyzacja (1279) (122) (160) (109) - (1670)
Odpis aktualizujacy - - - 67 - 67
L‘n':‘j’i:‘;gfofi'?g"““ e 3358 172 818 908 233 5 489
Stan nu 31 grudnia
Wartosé brutto 16 183 635 1575 998 233 19 646
Umorzenie (12 827) (483) (757) (90) - (14 157)
Wartos¢ ksiegowu netto 3 338 172 818 Pl 233 3 489
Rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 1.
;;if;’;i";‘:ﬁ"’““ wetlomd 1316 115 389 88 2% 5234
Roznice kursowe - (3) (n - - 4
Lwigkszenia 662 - 38 19 = 719
Zmnigjszenia (7) - (n - - (8)
Transtery 10 (8) - - - 2
Amortyzacja (1222) (L10)y (134 (39) - (135035)
Odpis aktualizujgey - - - (68) (26) (94)
:L‘;‘]'i:‘c’gfofi“-g"“'“ MEKTo T 3759 294 291 ] ; 1344
Stan na 31 grudnia 2
Wartosé brutto 15018 660) 1205 121 26 17 030
Lmorzeniz (11 239) (366) (V1) (33) - (12 392)
Qdpis akualizujacy - - - (68) (26) 94
Wartos¢ ksiegowa netto 3739 294 291 - - 4344

5.10.2 Pozostale wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sa wykazywane wg modelu kosztowego tj. w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i faczne odpisy z tyvtulu trwalej utraty wartosci.

Wartodci niematerialne sq amortyzowane metoda liniowa przez oczekiwany (najczesciej okreslony umownie)
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo. gdy istnieja przeslanki wskazujace
na utratg ich wartoscei. Sredni okres amortyzacji dla poszczegolnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

e  nabyte koncesje. patenty — 10-20 lat.
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° inne wartosci nicimalterialne — 2 lata,
o marka oraz relacje z klientami - rozpoznanie w wyniku nabycia pakietu kontrolnego Stopklatka S.A. — 10 lat
(nota 3.7.2).

¢  koncesje —czas nieokreslony (nota 3.7.2).

Zaprzestaje sic uyjmowania skladnika wartodci niematerialnych (usuwa si¢ go z bilansu) w momencie zbycia
lub wowezas. gdv nie przewiduje si¢ osiagnigcia przyszlveh korzysci ekonomicznych z jego uzvtkowania

(likwidacja).

Zyski lub straty powstajace < bytulu zaprzestania ujmow ania skladnika wartoscl niemalerialnych ustala sig

w kwocie roznicy miedzy wpls wami netto ze sprzedazy . jesli takie wy stapia i wartosciy bilansowg skladnika.

Ujmuje sic jo w zysku lub stracie okresu w momencic zaprzestania ujmowania tego skladnika w pozycji

Posostalvch przychoddw lub kosztéw operacyjnych,

Inne wartosci

Koncesje Marka Relacje z Klientami A : Razem
(w tys. z1) (w tys. zl) (w tys.zh) mcn_u!ty:nn?ne (w tys.zh)
* * (w tys. z1) +

Rokobrotowy zakoniezony 31 grudnia 2018 r.
Stan ma 1 stycznia
Warlose brutto 34104 - - 3 206 37310
L 'morzenie (2917) - - (2 948) (3 863)
Wartosé ksiegowa netto 31187 - - 238 31443
Wartosc ksiggona netto na poczatek roku REB Y - - 238 31445

» . . - 34 54
Nahveie spolek zaleznveh 24613 8967 20048y - 54069
\mortyzacja (1 710y (442) {1024 (68) (3 24H)
Wartosé ksiegowa netto na koniee roku 54090 B 525 19 463 244 82324
Stan na 31 grudnia
Wartosc brutto 38717 8 967 20489 3203 91 436
L 'morzenie (4627) (442) (1024) (3016) (9 109)
Warrtose ksicgona netto 34090 B 323 19 463 244 82324
Rokobrotowy zakonezony 31 grudnia 2017 r.
Wartosé ksiggona netto na poczatsk roku 32876 - - 17 33033
Zwigkszenia - - - 171 171
Transtery - - - 3 3
\mortszacja (1 689) - - 97 (1 786)
Wartos¢ ksiegowa netto na keniec roku 31187 - - 238 31445
Stan na 31 grudnia
Wartos¢ brutto 34104 - - 3206 37310
Umorzenie (2917) - - (2948) (3 863)
WWartosé ksiegowa netto 31187 - - 238 31445
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5.10.3 Instrumenty finansowe oraz zarzgdzanie ryzykiem finansowym
5.10.3.1 Instrumenty finansowe — polityka rachunkowo$ci stosowana od 1 stycznia 2018 .

Instrumenty finansowe obejmujg naleznosci z tytulu dostaw i uslug. srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kredyty
i pozyczki, zobowiazania handlowe oraz inwestycyjne (tj. zobowiazania z tytulu zakupu licencji filmowych

i podobnych).

Klasyfikacia aktvwow finansowvch

Grupa klasvfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

s wyceniane wedlug zamortyzowane kosztu;

e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

¢ wyceniane w wartosci godziwej przez pozostale calkowite dochody.

Klasyvfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktvwami finansowvimi oraz
warunkéw umownych przeplywow pienieznych. Grupa dokonuje reklasy fikacji inwestycji w instrumenty dluzne
wtedy i tvlko wiedy. gdy zmienia sie model zarzadzania tymi aktywami, Na dzien bilansowy Grupa nie posiadala

innyvch aktywow niz wyceniane wedlug zamorlyvzowanego kosztu.

Uimowanie i zaprzestanic uimowania

Aktywa finansowe ujmuje sie. gdy Grupa staje si¢ strona postanowienl umownych instrumentu. Aktywa finansowe
wylacza sig z ksigg rachunkowych. gdy prawa do uzyskania przeplywow pienieZznyvch z aklywow finansowych
wygasly lub zostaly przeniesione. a Grupa dokonala przeniesienia zasadniczo calego rvzyka i wszystkich

pozytkow z tytulu ich wlasnosci.

Wycena na moment poczatkowego uiecia

Na moment poczatkowego ujecia Grupa wycenia skladnik aktywow finansowych wedlug wartosci godziwej
powigkszonej 0. w przypadku skladnika aktywow finansowyclh. ktory nie wycenia si¢ w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. koszty transakcji. ktore mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu skladnika aktywow
finansowych. Koszty transakeji dotyczacy ch akty wow finansowych w wartosci godziwej preez wy nik finansow y

sa yymowane w wyniku finansowym.

Grupa rozpoznaje nastepujace kategoria akiywow finansowvch:

e NaleznoS$ci handlowe
Naleznosci handlowe klasyfikowane sa jako aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortvzowanego kosztu.
Naleznosci handlowe sa narazone na ryzyko kredyvtowe. Odpisy z tvtulu utraty wartosci ymuje sie zgodnie

z zasadami rachunkowosci wskazanymi w nocie 5.10.3.3.1 Ryzyvko kredytowe.

o  Srodki pieniezne i ekoviwalenty
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie spelniaja test SPPI oraz test modelu biznesowego

Lutrzyvmywane w celu Sciggnigcia”, w zwigzku z tym wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z
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uwzglednienicin odpisu z (viulu utraty wartosci ustalonego zgodnie z modelem strat oczekiwanych
(5.10.3.3.1 Ryzyko kredytowe).

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty narazone sa na ryzvko kredytowe.

e  Pozyczki udzielone
Pozvezki udzielone spelniaja test SPPI oraz test modelu biznesowego ,.utrzyvmywane w celu Sciggnigcia™, w
zwigzku z tym wyceniane sa wedlug zamortyzowanego koszlu z uwzglednieniem odpisu z (vtutu utraty

wartosci ustalanego zgodnie z modelem strat oczekiwanyeh (5.10.3.3.1 Ryzyko kredytowe).

5.10.3.2 Instrumenty finansowe — polityka stosowana do 31 grudnia 2017 r.

Instrumenty finansowe obejmuja naleznosci z tytulu dostaw i uslug. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty. kredyty i

posyczki. zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz cz¢$¢ pozostalych zobowigzan.

Instrumenty finansowe sa uyjmowane poczatkowo wedlug wartosci godzivwej. powickszongj o bezposrednie koszty

/wiazane z nabyciem.

[nstrument finansowy jest ujmowany. jesli Grupa staje si¢ strona umowy dancgo instrumentu finansowego.
Aktvwa finansowe zostaja wylaczone z bilansu. jedli wynikajace z umowy prawa Grupy do przeplywow
picnieznych z akiywow finansowych wygasng lub. jesli Grupa przeniesie aktywa finansowe nie zachowujac nad
nimi (lub zwigzanymi zen rvzykami 1 korzysciami) kontroli. Zobowigzania [inansowe przestaja by¢ wykazywanc
w bilansie. jesli zobowiazania te wyveasn (lo znaczyv. Kiedy obowiazek okreslony w umowic zostal wypelniony.

unwrzony lub wygast).
o Naleznodcei z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci z tvtulu dostaw i uslug (handlowe) zaliczane sa do aktywow finansowych z grupy naleznosci i
posvezki. Co do zasady. poczatkowo akiywa (e sa wyceniane wg wartosci godziwej powickszong]
0 koszty transakeyjne. Po poczgtkowy m ujeciu stosowana jest metoda zamorty owanego Kosztu 2 zastosow anietn
efektywnej stopy procentowej. zgodnie z wymogami MSR 39 dla tej kategorii aktywow finansowych. Jednakze.
w przypadku krotkoterminowych naleznosci z tytulu dostaw i ustug. ktore nic majg charakteru odsctkowego.
Grupa stosuje uproszczenie polegajace na tyn. Ze naleznosci takie sy ujmowane i wy kazy wane wedlug wartosci
nominalnych (kwot pierwotnie zafakturowanyeh lub Kidre zostang zafakiurowane). Zdaniem Zarzadu zastosowane
uproszczenie nie powoduje istotnego znieksztalcenia sytuacji inansowej i majatkowej Grupy. jak i jej wyniku

finansowego.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny. czv istnieja obiektywne dowody. 7e nale7nosci handlowe
utracily warto$¢, cavli $ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne. Grupa dokonuje tgj

ocem indywidualnie dla kazde) posycji naleznosci.

W przypadku naleznosci handlowych. utrata wartosci liczona jest jako roznica migdzy wartoscia ksiegowa a

prawdopodobng do uzyskania wartoscia przyszlych przephswosv pienieznych.
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Utrata warto$ci ujmoywana jest w zysku lub stracie okresu w pozycji Pozostalych kosztow operacyjnych.

o Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne w kasie o

raz krotkoterminowe depozyty bankowe

(do 3 miesigey). Saldo $rodkow pienigznyceh i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeply wow pieni¢znych

sklada si¢ z okre$lonych powyzej $rodkow pienigznveh i ich ekwiwalentdw,

Wiartos¢ bilinsowa

MSSEF9 MSR 39
Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r. 1 styeznia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(wiys. 2 (wiys. o) (v ays. o)
:\kt'm“,ﬁm, nsowe wyceniane wg 37857 31335 31904
zamortyzowanego kosztu
Naleznosci handlowe 33233 27257 27626
Udziclone pozyezki - 1022 1022
Srodki piznigzne i ich ekwinalenty 4604 3256 256
Wartos¢ bilansowa
MSSE 9 MSR 39

Stan na Stan na Stan na
Zobowiazania finansowe 37 grudnia 2018 r. Istyconia 2008 v 31 grudnia 2017 r.

(wiys. 2f) (v s, zf) (wiys. )
Inne zobowiazania finansowe wyceniane wg _ .
zamortyzowanego kosztu: 113508 44932 44932
Rredsty i pozaezki otrzamane 63979 13638 136358
Zobowiazania z tytulu leasingu 1321 761 761
Zobowiazanie z tvtulu koncesji 16 931 11621 11621
Zobowiysania inwestyeyjne 10 220 7617 7617
Zobowigzania handlowe 19 057 11275 11273
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - -
przez wynik: 618 10732 10732
[Ob&?\\ll_ﬁéama wyceniane w wartosci biezgee] kwoty do zaplaty } 9983 9983
{opcja put)
Pochoedne wstrumenty finansowe (forward 1 IRS) 618 769 769

5.10.3.3 Ryzyko finansowe

Dzialalnos¢ prowadzona przez Grupe naraza ja na wicle roznych rodzajoéw rvzyka finansowego:

e ryzyko plynnosci.
¢ ryzyvko kredytowe,
o rvzyko rynkowe:
- 1vzyko walutowe.

- rvzyko stopy procentowe;j.
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Ogdlny program Grupy dotyvezacy zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidy walnosei rynkdw finansowych

starajgc sie minimalizowa¢ potencjalne nickorzystne wplywy na wyniki finansowe Grupy.

Ryzvkiem zarzadza Zarzad Kino Polska TV S.A.. ktéry identyfikuje 1 ocenia zagrozenia finansowe. a takze
zabezpiecza Grupg przed nimi w $cislej wspolpracy z jednostkami operacyjnymi. Zarzad ustala ogdlne zasady
zarzadzsania ryzykiem oraz politvke dotyczacg konkretnych dziedzin. takich jak rvzyko zmiany kursu walut.

rvzyko zmiany stopy procentowej. ryzyko kredytowe oraz inwestowanie nadwyzek plynnosci.

5.10.3.3.1 Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredstowej. Wszyscy klienci.
klorzy zamierzaja korzysta¢ z kredvtow kupieckich. poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto,
dvicki biezacenmu monitorowaniu standw naleznosci. narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych naleznodci jest
nicznaczne,

Maksymalna ekspozycja na ryzyvko kredytowe rowna jest wartosci ksiegowe] aktvwow [inansowych

i na dzien bilansowy byla nastepujaca:

Wartosc bilansowa

MSSE9 MSR 39
Stan Stere na 1 stvesnia Sten na
31 gradnia 2018 1. 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

(v vy, o) vos. o) (wovs. 2l
Nalernodel handlowe 33 153 27257 27620
Pozseski udzizlons - 022 1022
Sredhi piznigzne iich skwinalenty 4 004 3230 3 230
37857 31335 31904

Tabela ponize) przedstawia koncentracje ryzyka kredytowego:
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Wartos¢ bilansowa

MSSE 9 MSR 39
Stan na Stan na 1 stycania Stan na
31 grudnia 2018 r. 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(wiys. zf) (vas. 2l oviys. 2l
Pozyczki udzielone: - 1022 1022
Stopklatka S.A. E 1022 1022
Naleznosci handlowe 33253 27258 27 626
Naleznosci od domow mediowyeh 6211 3393 3427
Naleznoéei od operatordw kablowych 19 981 17216 17078
P_ozosta_[s naleznosci od jednostek 2913 697 622
niepowiazanych
Naleznoscei od jednostek powigzanych 4 848 5952 6 499
Srodki pieniczne iich eloviwalenty 4604 3 256 3236
(S;l;t}a;;d;r S.A. (dawnigj BZ WBK S.A) 155 2011 2011
Unicredit Bank AG UK (Wielka Brytania) 2048 266 266
Coutts&Co Ltd (Wiclka Bntania) 333 - -
Unicredit Bank Czech Republic (Czechy) 114 232 232
Unicredit Bank Slovakia (Slowacja) - 89 89
Unicredit SPIHU (Weery) 1033 630 630
Gotowka wkasie 1 8 8

W przypadku naleznodcei handlowych oraz aktywow z tytulu utraty wartosci Grupa stosuje podejscie uproszczone
wymagane w MSSF 9 i wycenia odpisy 7 tytulu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowvch oczekiwanych
w calym okresic Zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia. Grupa stosuje matryee odpisow. w ktdrej
odpisy oblicza si¢ dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych przedzialdow wiekowyeh lub okresdw
przeterminowania. Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowyeh Grupa pogrupowala naleinosci
handlowe w oparciu o charakterystyke n 2y ka kredy towego poszczegolnych grup odbiorcow. W celu ustalenia
0gblnego wspolczy nnika niewypelnienia zobowiazania przeprowadza sig analize niesciagalnosci za rok obrotowy
poprzedzajacy rok. ktdrego dotyczy analiza i obliczenie odpisow aktualizujacych. Wspolczynniki niewypelnienia
zobowiazania oblicza si¢ dla nastepujacyeh przedzialow : (1) biezace: (2) do 30 dni: (3) od 30 do 60 dni: (4) od
60 do 90 dni: oraz (5) powyzej 90 dni. W celu okreslenia wspolczynnika niewy pelnienia zobowiazania dla danego
przedzialu wiekowania. saldo naleznosci niesplaconych poréwnuje sie z saldem wszystkich naleznosci w danvm
przedziale. Dla naleznosci handlowych Grupa stosuje dwustopniowy model utraty wartosci:

e Stopient 2 — obgjmuje naleznosci handlowe. dla ktéryeh zastosowano podejécie uproszezone do wyceny

oczekivwany ch strat kredy tows ch w calym okresie 2y cia naleznoscei;
e Stopien 3 — obejmuje naleznosci handlowe zidentvfikowane indvwidualnie jako niesplacalne: przestanki

obejmuja diugoterminowy (tj. powyzej 1 roku) brak platnosci lub / oraz brak mozliwosci kontaktu z

kontrahentem.

W przypadku Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow oraz pozyczek udzielonych Grupa stosuje trzystopniowy
model utraty wartosci:
e Stopien 1 — salda. dla ktorveh ryzyko kredytowe nie wzroslo znaczaco od poczatkowego ujecia: oczekivwane

straty kredvtowe okresla si¢ na podstawic prawdopodobienstwa niewypelnienia zobowigzania w ciggu
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12 m-cy (4. calkowita oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobiefistwo. 7¢ strata
wystapi w ciagu nastepnych 12 miesigey):

e Stopien 2 —obejnuje salda. dla kiorych nastapil znaczny wzrost nyzyka kredyviowego od poczgtkowego ujecia.
ale brak jest obiektvwnyvch przeslanek utarty wartodci: oczekiwane straty kredytowe okresla si¢ na podstawie
prawdopodobicnistwa niewypelnienia zobowiazania przez caly umowny okres 7ycia dancgo aktywa:

» Stopien 3 —obgjmuje salda z obiekiywng przeslanka utraty wartosci: przeslanki obejmuja dlugoterminowy (t).

powyvzej | roku) brak platnosci lub / oraz brak mozliwosci kontaktu

Na dzien bilansowy. zdaniem Zarzadu. prawdopodobiefistwo niewypelnicnia zobowigzan (j. calkowilej lub
crescione] utraty Srodkow zgromadzonych na rachunkach bankowych) prees bank. # ktorego uslug korzysta
Grupa. jest znikome: (vin samym calosé srodkéw pienigznych zakwalifikowano jako Stopien I i nie utworzono

odpisu z tytulu utraty wartosci.
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£ILIP

Zmiany stanu lacznego odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci z tyvtulu dostaw i uslug oraz pozostale

naleznosci przedstawialy sie nastepujgco:

12 miesiecy zakoriczone 12 miesigey zakoriczone

31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(wiys. o) (v iys. )

Nua dzien 1 stycznia - wyliczone wg MSR 39 (924) (938)
Kwoty ujgte wzyskach zatrzymanych w momencie pierwszego 369

zastosowania MSSF 9 G

Saldo otwarcia odpisow aktualizujiacych na 1 stycznia 2018 r. " _—
(obliczone zgodnie z MISSE 9) {299) (58
Nabycie Stopklatka S.A. (281)

Odpisy aktualizujaee wjgte w waniku finansowaym (1386) (796)
Naleznosci spisane jako niesciagalne 51 16
Odwroécenie niswykorzystanyeh odpisow 1468 814
Bilans zamkniecia wg MSSE 9 za 2018 1. i MSR 39 za 2017 r. (1441) 924)

Pozostale kategorie naleznosci nie zawieraja pozycji o obnizonej wartoéci. Pozyvezki o obnizonej wartosci

wykazano w nocie 3.10.6.
5.10.3.3.2 Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na rvzyvko walutowe wynikajace z zawieranvch (ransakcji sprzedazy i kupna
oraz utrzymywania Srodkow pienieznych w walutach obeyveh. Przychody generowane przez Grupe
sa wyrazone glownie w PLN. glowne pozycje kosztow 1 mnakladow inwestycyvinych ponoszonych

w walutach obeych EUR 1 USD to nabscie licencji filmowych.

W chwili obecnej Grupa nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen. Grupa zaberpiccza czesciowo

przeplywy walutowe wynikajace z realnych kursow instrumentami pochodnyvmi typu forward.
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Tabela ponizej przedstawia ekspozyeje Grupy na ryzyko walutowe oparte na kwotach w walutach (po przeliczeniu
na PLN):

Stan na Stun mi
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 1.
(w tys. zD) (w tys. zI)

EUR Ush GBP HUF TRY CZK | EUR UsDh GBP  HUF CZK

Naleznosei handlowe 8 430 988 1488 3307 - 2415 8 805 571 787 2338 1724
srodid penigzne Fich 3068 268 4 973 - 291 718 409 17 641 94
chkwinalenty

Pochodne instrumenty i (618) B _ . R o (769) B R _

linansowe
Zobowigzania z tytulu

P (136) : : : A7 = : . - - -
leasingu finansowego

Zobowigzania z ytulu

dostaw i ustug oraz (7105) (7376) (368) (1243) (130) (195)| (5326) (3741) (33) (97) (24)
posostale zobowigzania

[ kspozycja bilansowa 4257 (6738) 1124 3035 (130) 2511 3997  (3330) 771 2902 1794

12 miesigey cakosiczone
31 grudiia 2018 r.
(wirs. zf)

12 miesi¢ey sakoiczone
31 grudnia 2017 r.
(w1ys. zf)
Szacowam zmiana w
wyniku netto w PLN

Szacowana zmiana w
wyniku netto w PLN

Seacowana zmiana kursu o +10%

FUR 426 400
tsh (674 (353)
anBp 112 77
1 303 290
IRY (13) =
(/K 251 179

Szacowana zmiana kursu o -10%

IR (426) (400)
I'sh 674 353
Ginp (112 -
I (303) (290)
IRY 13 5
/K (251) (179)

5.10.3.3.3 Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rvnkowych stop procentowych nie wplywajg bezposrednio na przychody Grupyi. wplywaja natomiast

zardwno na przeplywy picniczne z dzialalnosci operacyjnej poprzez wysokos¢ odsetck od rachunkow biczacych

i lokat, jak i na przeplywy pieniezne 7z dzialalnosci finansowej poprzez koszt obslugi posiadanych przez Grupe

kredvtow.

Ponizsza tabela przedstawia profil rvzyka stopy procentowej na dzien bilansowy dla instrumentow finansowych

posiadajacy ch stopy procentowe.
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Warto$¢ na dzient

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.

(wiys. 2f) (w s, zf)
Instrumenty oparte na stalej stopie procentowej:
Zobowigzanie z tytulu koncesji® (18 887) (13219)
Zobowigzanie z tytulu leasingu® (1446) (816)
Instrumenty wrazliwe na zmiane stopy procentowej:
Srodki pienigznz i ich ekwiwalenty 4604 3236
Pozyezki udziclone® - 1 008
Kredsty i pozyezki otrzymane™ (69414) (16 638)
Pochodne instrumenty finansowe (018) (769)
Ekspozycja netio (65 428) (13 163)

* wartosci nominalne

Analiza wrazliwosci  przeplywow  pienigznych na  instrumenty o zmienncj stopie procentowej

(przed opodatkowaniem):

Wynik netto Kapitaly wlasny
Wzrost o Spadek o Wzrost o Spadek o
100 pb 100 pb 100 pb 100 pb

Stan na 31 grudnia 2018 . (w tys. zI)

Instrumenty finansowe o zmienngj stopie procentong) (634) 654 (634) 654
Wrazliwos¢ przeplywow pienieznych (634) 654 (634) 634
Stan na 31 grudnia 2017 v, (w tys. z1)

Instrumenty finansowe o zimisnng] stopie procentowej (132) 132 (132) 132
Wrazlivwosé przeplywow pienieznych (132) 132 (132) 132

5.10.3.4 Poréwnanie wartoSci godziwej i warto$ci ksiggowej

Grupa stosuje nastepujaca hierarchi¢ ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowvch.

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

e poziom l: cenv kwotowane (nieskorvgowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktyswwosy
i zobowiazan.

e poziom 2: dane wejsciowe. ktore sa obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzai zardwno bezposrednio
(np. jako ceny) lub posrednio.

e poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rnynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe aktywow i zobowiazan finansowych nie wycenianych w wartosci

godziwej wraz z ich wartosciami ksiegowymi.
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Stun na Stan na
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(wiys. zf) (wiys. o)
Poziom
hierarchii ~ Wartos¢  Wartos¢ | VWartos¢  Wartosé
wartosci  ksicgowa  godziwa | ksiegowa  godziwa
godziwej
Naleznoiei handlowe 2 33253 33253 27626 27626
Po7yerki udziclons 2 - - 1022 1022
Srodii pienigzne i ich eskwiwalenty b 4604 4604 3 236 32506
Kredvtyi pozsezki otrzsmane 2 (63979) (66311) (13638) (13638)
Zobhowigzania z tvtulu leasingu finansowego 2 (1 321) (1401) (761) (783)
Zobowigzania koncesyjne 2 (16931) (17 293) (11621)  (11332)
Zobonigzania handlowe i inwestvevjne 2 (29 217) (29 277) (18 892)  (18892)
Razem (75651) (76 425) (13028) (12961)
Nierozpoznmany zysk/(strata) (774) 67

A-pozvezki i naleznosei

I3-inne zobowigzania

C-zobowigzania finansowe wyceniane w warfosci godzing)

Flravinuge sig. Ze wartodé godziwa Srodkow pienieznyeh i ich ckwiwalentdow stanowd ich wartosé nominalna, dlatego nie zastosowano zadnyeh
technik do wyeeny tveh pozyveji bilansowych

N naleznosei z tvtulu dostaw i uslug. pozostale naleznosci. zobowigzania z tvtulu dostaw i uslug oraz pozostale
sobowigzania skladajg sic w przewazajycej micrze naleznosci i zobowigzania. Ktoére zostang urcgulowane
nic pdzniej niz do konca miesigca nastecpujacego po dniu bilansowym. dlatego przyjeto. ze ich wycena

7 uwzglednieniem wartosci pieniadza w czasic bylaby zblizona do wartosci nominalnej.

Podobne uproszezenia Grupa zastosowala w przypadku zobowiazan inwestyeyjnych. ktonch wyeena na dzien

bilansowy nic zawiera efektu dvskonta.

Do wstalenia wartosci godziwe] zobowiazan «+ vtulu koneesji przyjelo przewidyvwane przeplywy od daty
bilansowej do 27 lutego 20235 r.. dyskontujac je za pomoca stopy ryvnkowej WIBOR i marzy zwiazancj z rivzykicm

kredytowym Grupy.

W przypadku otrzvimanego przez Grupe kredy tu w rachunku biezacyim ostateczny termin splaty zostal ustalony na
dzien 9 czerwea 2020 r. Jednakze. z uwagi na charakter przyznanego kredytu (kredst w rachunku biezacym).
spodziewany przez Grupg termin splaty obecnego salda nie jest mozliwy do ustalenia. Z tego wzeledu przyjeto.

7 wartos¢ godziwa kredytu w rachunku biezacym jest zblizona do jego wartosci bilansowej.

Do uslalenia wartosci godziwej pozostatvch dwdch kredytdw (kredsty inwestyeyjne) przyvjeto przewidywane
przeplyny od daty bilansowej do odpowiednio 28 lutego 2022 1. oraz 30 Kwietnia 2023 r.. dyskontujac je za

pomoca stopy ryvnkowej WIBOR i marzy zwiazangj z ryzykiem kredytowym Grupy.
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=2

.
N

5.10.4 NaleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznoSci

Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(v trs. =l) (w15, 30

Naleznosci od pozostalych jednostek 181 175
- pozostale naleznosci 181 175
Razem naleznosci diugoterminowe brutto 181 175
Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powiazanych 5242 63519
- naleznosct handlowe 3730 4833
- rezerwy na przychody 1sk2 1 666
- rozliczenia migdzyokresowe czanne - 20
Naleznosci od pozostalych jednostek 32 493 24107
- naleznosci handlowe 16 884 16118
- rezerwy na przychody 12568 3933
- rozliczenia migdzyokresowe czanne 1025 494
- naleznosei budzetowe inne niz z tytulu podatku dochodowego 1 970 1453
- pozostale naleznoscei 16 109
Razem naleznosci krotkoterminowe brutto 37735 30626
Odpis aktualizujgey naleznosei (L H1) (924)
Razem naleznosci handlowe oraz pozostale 36475 29877

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug (handlowe) sa wyceniane wg wartosci godziwe] powigkszonej o koszty
transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu stosowana jest metoda zamortyzowanego kosziu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej. zgodnic zwymogami MSSF 9 dla tej kategorii aktvwow finansowsch.
Jednakze, w przypadku krotkoterminowych naleznosci z tyvtulu dostaw i uslug. ktére nie maja charakteru
odsetkowego. Grupa stosuje uproszczenie polegajace na tym. ze naleznosci takie sa ujmowane i wykazywane
wedlug wartosci nominalnych (kwot pierwotnie zafakturowanych lub kidre zostany zafakturowane).
Zdaniem Zarzadu zastosowane uproszczenie nie powoduje istotnego znieksztalcenia sytuacji finansowej

i majatkowej Grupy. jak i jej wyniku finansovego.

Zasady tworzenia odpisow aktualizujacych na naleznosci handlowe opisano w nocie 5.10.3.3.1 w sekcji Ryzyvko

kredytowe.
Utrata wartosci ujmowana jest w zysku lub stracie okresu w pozycji Pozostalvch kosztow operacyjnych.

Naleznodci handlowe 7ostajg wylaczone 7 bilansu. jesli wynikajace 7z umowy prawa Grupy do przeplywow
pienieznych z tych aktywow finansowych wygasng. lub jesli Grupa przeniesie te aktywa finansowe nie zachowujac

nad nimi (lub zwigzanvmi zen ryvzvkami i korzysciami) kontroli.

Pozostale naleznosci obejmuja w szczegdlnosci naleznosci budzetowe. zaliczki oraz naleznosci wynikajace

z rozliczen z pracownikami.

Pozostale naleznosci wyceniane sg w wartosciach nominalnyvch.
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Rozliczenia miedzvokresowe czynne wykazywane w aktywach zawicraja w sobie pozveje do rozliczenia w czasie

dotyczgce kosztow przysziych.

L

105 Aktywa z tytutu umdw z klientami
Od 1 stycznia 2018 r. Grupa wydziela pozycje Akiyvwa z tvtulu umdw z klientami.

Na dzien bilansowy aktywa z (viulu umdéw z klientami obejmuja wartos¢ prayszlyeh rabatow dotyezacych
aktywnyeh umow z klientami. ktore w kolejnyeh 3 latach (w rdownyeh ratach) pomniejszg przychody Grupy z

Gtulu tyeh umdw — w kwocie 3 008 tvs. z1.

3.10.6  Pozyczki udzielone
Pozyezki udzielone sa ujmowane poczatkowo wedlug wartosci godziwej powiekszongj 0 koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu stosowana jest metoda zamortyzowancgo kosztu z zastosowaniem efeklywnej stopy

procentowej. zgodnic z wymogaii MSSF 9 dla tej kalegorii akiy wow [inansowych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny. czy istnicjg obiekivwne dowody. 7e pozyczki udzielone utracily
waro$é. czvli Sciagniccie pelnej kwoty pozyezki przestalo by¢ prawdopodobne. Grupa dokonuje
tej oceny indy widualnie dla kazdej pozyczki oddziclnie. Utrata wartosci liczona jest jako roznica migdzy wartoscia

ksicgowa a prawdopodobng do usz skania wartoscia praysaly ch przeply wow picnigzny ch

Posveski zostajg wy lgcrone « bilansu. jesli wy nikujace 2 wmowy pravwa Grups do przeply wow picniezny ch 2 tyeh
akibvwow finansowvch wygasna. lub jesli Grupa przenicsic (e akiywa finansowe nic zachowujac nad nimi (lub

swiazanyimi zef rvzykami i korzy$ciaomi) kontroli.

Stan na
31 grudnia 2018 1.
(w tys. zl)

Wartosé pozyczki

Podmiot . 2o ma dzien ; .

& Wielkosé A . Warunki Termin - . .
otrzZymujacy Waluta i Sa bilansowy . Zabespicczenia
At pozycrki limitu oprocentowania splaty
finansowanie w W 2

walucie  zlotych

porgezenis osohy
fizvermej oraz
ofwiadezenic o
poddaniu sig euzekugi

oprocentovanic stale

Tamway Sp. 7 0.0, 2L 240 29 : : 10.06.201: >

Iramway Sp. z v.0 PI 4 nd 91 - A ociiis 30.006.2014 wiisbizart, 777 par: 1
pht. 4 K.p.c. przes
pozyezkobioreg i

porgczicizla

Razem pozyczki 240 291

Odpis aktualizujacy (291)

R..utm l-credyty i 210 )

pozyezki
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Stan na
31 grudnia 2017 r.
(w tys. zl)
Wartos¢ pozyczki
Podmiot - 5 na dzien . ; .
; {08 . War { ~ . X
otrzymujacy Waluta __“ I_EI!‘O_“ ; bilansowy m un#'x . Termin Zabezpicczenia
e pozy czki'limitu - oprocentowania splaty
finansowanie : w W

walucie zlotych

porgezenis osoby
fizyveznej oraz
o$wiadczenie o

oprocentowanie stale poddaniu sig eezekucji

o 3 )

Tramway Sp. z 0.0. PLN 240 nd 276 - 10% rocrmie 30.06.2014 wirybie art, 777 par. |
pkt. 4 k.p.c. przez
pozyvezkobioreg i

porgezycicla

Stopklatka S.A. PLX 2000 nd 1022 WIBOR 3\-marza  31.03.2018 brak

Razem pozyczki 2240 1298

Odpis aktualizujacy (276)

Rr:'zcm }.u'cd)':_vi 2240 1022

pozyczki

5.10.7  Zapasy

Grupa w pozycji materialdow ujmuje materialy zuzywane na wewnetrzne potrzeby Grupy i zaliczane w rachunek
wynikow w momencie ich wydania oraz nosniki danych zaliczane w rachunek wynikow w momencie ich wydania

kontrahentowi.

Towary obejmuja plyty DVD. Produkty gotowe obejmuja wyprodukowane przez Grupe wydawnictwa filmowe

znajdujace sie w magazynach Grupy oraz w magazynie komisowym.

Rozchdd zapasdw odbywa sie zgodnie z zasada ..pienwsze weszlo — pierwsze wyszlo™,

Stan na Stan na
31 gridnia 2018 r. 31 griednia 2017 r.

(wiys. zf) (woys. 20
Materialy 36 24
Towary 27 48
Produkcja w toku - 22
Produkty gotowe 1071 796
Razem 1154 890

5.10.8 Srodki pieni¢ine

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuyja srodki pieniezne w kasie oraz krotkoterminowe depozyvty bankowe
(do 3 miesiecy). Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywow pienieznych

skiada sie z okreslonych powyzej $rodkow pienigznychi ich ekwiwalentow.
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Stan na Stan na
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(wys. zh) (wfys. 2f)
E:ﬁiy\fx‘;?lww wkasie i na rachunku 4604 3236
Razem 4 604 3256
5.10.9  Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania
Stun na Stan na
31 grudnia 2018 r. 31 grudnia 2017 r.
(wiys. o) (w frs. zf)

Zobowinzania dlugoterminowe
Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 669 1240
- rohowigzania inwestyeyjne 669 1240
Zohowiazania wobec pozostalych jednostek 524 645
- zohowigzania inwestyeyjne 324 643
Razern cobow iazania diugoterminow e 1193 1885
Zobowinzania krotkoterminowe
Zohowinzania krétkoterminowe wobee jednostek powiazanych 1911 1366
- robowigzania handlowe 1538 681
- zobowigzania inwsstyeyjne 333 683
Zobowiizania wobee pozostalych jednostek 27 509 17651
- sobownigzania handlowe 17499 10 394
- zobowiazania inwestyeyjne 8674 3047
- rubonigzania z tvtulu wanagrodzen 114 379
- sobowiazania budzetowe z innveh tytulow niz biezacy podatek dochodowy 1222 1374
- mne zobowigzania nicfinansows - 37
Razem zobowinzania krotkoterminowe 29420 18 997

Zobowigzania z tyvtulu dostaw i uslug oraz zobowiazania inwestyeyjne zaliczane sa do zobowiazan [inansowsych
i co do zasady wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu zgodnie z wymogami MSSF 9 dla zobowiazan
finansowvch innych niz te wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate. Jednakze. w  przypadku
krotkoterminowyeh zobowigzan z tyvtulu dostaw 1 uslug Grupa stosuje uproszczenic polegajace na (ym. 7e
zobowiazania takie wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty. Podobne uproszczenia Spolka zastosowala
w przyvpadku zobowigzan inwestyeyjnvch, kioryeh wyeena na dzien bilansowy nie zawiera cfektu dyskonta.
Zdaniem Zarzadu vastosowane uprosscsenic nic powoduje istotnego znieksztalcenia syinacji finansowej
i majatkowej Grupy. jak i jej wyniku finansowego.

Zobowiazania finansowe przestaja by¢ wykazywane w bilansie. jesli zobowiazania te wygasng (to znaczy. kiedy

obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony. umorzony lub wygasl).

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejimujg w szczegodlnosci zobowiazania budzetowe oraz 7obowigzania

z tvtuhu rozliczen z pracownikami.
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Pozostale zobowigzania nicfinansowe ujmowane sg w kwocic wymagajacej zaplaty.

5.10.10 Zobowigzania z tytulu umow z Klientami

Zafakturowana i niczrealizonana spreedaz licencyi
Zafakturowana i niezrealizowana sprzedaz Komisowa
Otrzymane dotacje - do rozliczenia w przyszlosci

Inne

5.10.11 Przychody przyszlych okresdow

S Do rozliczenia w okresie
31 grudnia 2018 r. N S B
(v tys. of) (wiys. ob:
do 12 m-cy od 2 do 5 lat
1589 1109 480
47 47 .
983 983 -
7 7 -
2 626 2 146 480

Przychody przysziveh okreséw dotvezyly na dzienn 31 grudnia 2017 r. rozliczen z tyvtulu obrotu prawami

licencyjnymi w kwocie 3 888 tvs. zI, nierozliczonych dotacji w kwocie 737 tvs. zl oraz pozostalych pozycji —

3tvs. 7L

5.10.12 Instrumenty pochodne

Forwardy

W 2017 r. Grupa zawarla z bankicm Santander S.A. (wezesnie) BZ WBK S.A) umowy na zakup kontraktow

terminowych tyvpu forward na USD o lacznej wartosci 1 476 tvs. zI USD z terminami zapadalnosdei ustalonymi

w okresie 0od 31.01.2018 r. do 31.07.2020 1.

Wartos¢ godziwa instrumentdw forward jest ustalana przez bank. z ktorego uslug korzysta Grupa. w oparciu

o przyszle przeplywy dyskontowane do dnia wyceny krzywymi rynkowymi uwzgledniajacymi punkty swapowe.

Zdyskontowane przeplywy sa przeliczane na PLN po fixingu NBP z dnia wyceny.

Roznice z wyceny sa ujmowane na koniec kazdego miesiaca i prezentowane w pozycji Pozostale przychods”/

koszty operacyjne. W roku 2018 Grupa rozpoznala lacznie 481 tvs. zl zyskow z tytulu wycenv posiadanych

instrumentow forward (w 2017 r. bylo to 769 tyvs. zl strat).

Zgodnie z MSSF 13 Grupa klasyfikuje wartos¢ godziwa forwardow do poziomu 3 hierarchii wartoéci godziwej.

Ponizsza tabela prezentuje podstasvowe parametry forwardow.

31 grudnia 2018 r.

31 grudnia 2017 r.

Tvp instrumentu

Zabezpieczane nzyko

Wartos¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego
Wartos¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego

Klasyfikacja rachunkowa

Okres wplywu instrumentu zabezpizczajacego na rachunek zyskow i strat

Forward

Platnosei licencyjne wUSD
984 tvs. USD

288 tvs. zl

Inne niz zabezpieczajace
Do 31 lipca 2020 1.

Forward

Platnoset licencyjne wUSD
1080 tys. USD

769 tvs. zi

[nne niz zabezpizczajace

Do 31 lipca 2020 1.
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IRS

W 2018 r. Grupa zawarla z bankiem Santander S.A. (wczesniej BZ WBK S.A)) transakcjg zamiany stop
proceniowsch typu IRS (Interest Rate Swap) polegajaca na zamianie platnosci odsetek opartych o zmienna stope

procentowa WIBOR 1M na platnos¢ odsetek opartych o stala stope procentowa 2.62%.
Powyzsza transakcja zabezpiecza zobowiazania Grupy z tvtulu odsetek od kredytu inweslyeyjnego.

Transakcja zostala zawarta na okres od 15 czerwea 2018 1. do 28 kwicinia 2023 r. i zabezpiccza lacznie kwote

nominalng kredytu w wysokosci 16 100 tyvs. zL

Celem zawarcia Transakcji IRS jest ograniczenie ryzyka nickorzystnej zmiany stopy procentowej. a {ym samym

uzyskanie stabilizacji kosztu finansowania kredy tu.

31 grudnia 2018 r.

I'vp instrumentu IRS
/ahezpisezane nzyvko Platmosci z tvtulu kredytu imwesiveyjnego
Warto$¢ godsiwa instrumentu zabezpisczajacego 330 tvs. zl
R lasvtikacja rachunkowa Inne niz zabezpieczajace
Olres wplvaa instrumentu zabezpieczajaceso na rachunek zyskowi strat Do 28 kwietnia 2023 .

5.10.13 Rezerwy

Rezemva na Rezerwa ma
; y ) i Razem
niewy korzy stane urlapy odprawy emerytalne
5 S4is (w tys. zl)
(w tys. z1) (w tys. zh) .
Stanana 1 styeznia 2018 r. 4610 75 335
[ tworzonz w ciagu roku obrotowesgo 110 41 151
Roswniazans (47) . 47
Sabucie spolki 86 - 86
Stan na 31 grudnia 2018 1. 609 116 725
Rezerwa ma Rezerwa na
; . o : . i Razem
niewykorzystane urlopy  odprawy emerytalne tw tys. 21
(w tys. zl) (w tys. zh) ¥s.20)
Stan na [ stycznia 2017 r. 391 80 671
I tworzone w eigan roku obrotowsgo 11 11 22
Wikorzsstane (142) (16) (158)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 460 73 333

5.10.14 Zobowijzania wyceniane w warto$ci godziwej
Zobowigzania wyceniane w wartosci godzivwe] obejmowaly zobowigzanie do zakupu kolejnego pakietu udzialow
CTN&P (nota 3.7.2). Zgodnie z MSSF 13 Grupa klasyfikowala wartos¢ godziwa tych zobowigzan do poziomu

2 higrarchii wartosci godziwej.
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W dniu 23 stycznia 2018 r. Grupa splacila zobowigzanie wobec Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju

Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL™ nabywajac 236 udzialdw spotki CTN&P.

5.11 Pozycje nierozpoznane

5.11.1 Program wynagrodzen oparty na akcjach

W 2016 r. wybrani czlonkowie kluczowego personelu Grupy w lgczngj liczbie 8 osdb. zostali objeci klauzulg
ochronng uprawniajacg ich do otrzymania od jednostki dominujacej wyzszego szczebla Cooperative SPI
International UA. platnosci w $rodkach pienieznych w przypadku zmiany kontroli nad Grupa lub jej znaczaca
dzialalnoscia. Kwota platnosci dla kazdego uprawnionego stanowi¢ bedzie okreslony procent wartoéci godzivwej
zbyvwanej dzialalnosci w przypadku okreslonego rodzaju transakeji. Warunkiem otrzymania platnosci jest rowniez
pozostawanie przez te osoby w relacji z Grupa (zdefiniowancj jako zajmowanie pozycji w organach zarzadczych
1 nadzorujacych lub $wiadczenie uslug na bazie stosunku pracy Iub inngj relacji umownej) na moment zmiany
kontroli oraz w okresie 36 miesiecy po dniu zmiany kontroli. 30% $wiadczenia przyslugiwaé bedzie czlonkowi

kluczowego personelu w momencie realizacji transakeji, kolejne 50% po 3 latach od jej realizacji.

Powyzsze Swiadczenie objete jest zakresem MSSF 2 i stanowidla Grupy program oparty na akcjach. Poniewaz na
Grupie nic ciazy obowiazek wyplaty tego swiadczenia. zgodnie z zapisami MSSF 2 program jest traktowany jako
rozliczany w instrumentach kapitalowveh. W przypadku ziszczenia sie warunkdw wyplaty. $wiadczenie bedzie w
calosci wyplacane przez Cooperative SPI International UA. Na Grupie nie cigzy rowniez obowigzek dokonania

na rzecz Cooperative SPI International UA rekompensaty wyplacanych swiadczen.

Ze wzgledu na fakt. iz $wiadczenie na rzecz pracownikow Grupy nie jest realizowane przez Grupe. bedzie ono
z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy stanowi¢ .dodatkowy wklad od
akcjonariusza”. ktdrv zostanie ujety w kapitale wiasnvm przez okres nabvwania praw do tego $wiadczenia
ijednoczesnie w tej samej kwocie ujety zostanie koszt tego Swiadczenia w wyniku finansowym w pozyeji . .Koszty
operacvine”. Laczny wplvw na kapital wilasny z tvtulu tego swiadczenia bedzie neutralny. {j. kwota $wiadczenia
obcigzajaca wynik finansowy przez okres nabywania uprawnien stanowi¢ bedzie jednocrzeénie zwiekszenie

kapitalu wiasnego jako ..dodatkowy wklad od akcjonariusza™

Laczna wartos¢ swiadczenia na dzien przyvznania uprawnien tj. 31 grudnia 2018 r. wynosi 4 196 tys. zI. a ich ilos¢
na dzien bilansowy wyniosla 401 621. Wyceny dokonano na bazie oszacowania wartosci rynkowej cenv akeji

Kino Polska SA.

Grupa nie ujela w biezacym okresie kosztow 7 tytulu programu, gdyvz w ocenie Zarzadu spelnienie warunku
uprawniajgcego do otrzymania tych $wiadczen (tj. zmiana kontroli) nie jest prawdopodobne na dzien bilansowy.
W preypadku gdyvby spelnienie tego warunku stalo sie prawdopodobne. Grupa ujmie koszt tego swiadczenia
w okresie nabywania uprawnien (tj. 50% przez okres do oszacowanego dnia realizacji transakeji oraz 30% przez
okres do dnia uplywu 36 miesiecy od oszacowanego dnia realizacji transakcji); koszt ten zostanie ujety
w korespondencji z kapitalem wlasnym. Ujgcie programu nie bedzie wigc mialo wplywu na laczng wartos¢
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kapitatow wiasnych Grupy. Wyplata swiadczen z programu nic bedzie miata réwnicz wphwu na przeplywy

picniezne Grupy. gdyvz platnos¢ zostanie zrealizowana przez Cooperative SPI International UA.

S.11.2  Zobowigzania z tytulu leasingu oraz przyszle zobowijzania

Od czerwca 2012 r. Kino Polska TV wynajmuje powierzchnig binrowa przy ul. Pulawskiej 435A i podnajmuje ja
krajowymm spolkom zaleznym na bazie umowy zawartej z Octa LH Sp. z 0.0. obowiazujacej do 31 grudnia 2023 1.
Z tvlulu tej umowy w 2017 r. uiszczala miesigczny czynsz w wysokosci okolo 163 tvs. z1. Czynsz ten podlega
corocznej rewalorvzacji z tytulu wskaznika inflacji. Minimalne oplaty leasingowe z tyvtulu nieodwolvwalng;

umowy winosza 9 397 tvs. zI na 31 grudnia 2017 roku (3 125 tys. zI na 31 grudnia 2016 roku).
Grupa nie posiada wiedzy odnosnie aktualnej wartosci rynkowej wy najmowangj powierzchni biurowne;j.

Preyszle zobowiazania 2 tytutu leasingu operacyjuego 2 tytulu umow najmu powierschni biurowej

Pervsilezobowimanivz tvtutin Tensino Stan nu Stan na

" l: :l“‘li\tlylgﬂg‘l!l:.]‘?l]rll‘_;ubl‘l )1'(": o= 31 grudnia 20018 v 31 grudpia 2017 r.
Rl e ‘ (ways. 2 (ws. 2

W ookresie 1 roku 1 800 1677

Wookresie od 1 do 3 lat 6825 7926

Riazem 8623 9603

Preyvszle zobowiazania z tytulu umdw na swiadesenie uslug nadawezych i innveh uslug:

Przyszle zobowinzania z ty tulu umow na Srmf e Sm"f i
Rl S S 31 vrudnia 2018 r. 31 gridnia 2017 F.
swiadcezenie uslug nadawezych i inny ch ustug = &

< e E = (v fys. 2 (v iys. 2h)
W okresic 1 roku 27178 23140
Wookresic od 1 do 3 lat 79 003 42143
Powszgj 3 lat 16 337 19 800
Razem 122 520 85083

Przyszle zobowigzania 2 ty tulu wmdw zakupu licencji filmowy ch:

Prezyszle zobowiazania z tytulu umdw zakupu Skumaur Stmumn

licu;‘l:"ilfihmm'\';:h. T Hakup 31 grudunia 2018 v 31 gradnia 2017 . (w
I ' (w tys. 2h) fy. of)

W okrasie 1 roku 15715 10539

Wokresicod 1 do 3 lat 13 744 6462

Razem 29 459 17001
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5.11.3 Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 25 lutego 2019 r. Grupa otrzymala pozyczke z Santander S.A. na sfinansowanie zakupu oprogramosania
na kwote 0.6 mln zL

Na mocy aktu notarialnego z dnia 12 marca 2019 r. zostala zawiazana spdlka nalezgca do Grupy — Filmbox Iberia

S.L.U.. ktorej kapital zakladowy wynosi 3 300 euro. Kapital zostal oplacony w dniu 27 lutego 2019 r.
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