MEMORANDUM OF UNDERSTANDING

between the Polish Securities and Exchange Commission
and the Romanian National Securities Commission

on cooperation and exchange of information

The Polish Securities and Exchange Commission (PSEC) represented by the Deputy
Chairman of the Commission on Surveillance Affairs, Mr. Jarostaw H. Kozltowski and the
Romanian National Securities Commission (CNVM) represented by the President of the

Commission, Ms Gabriela Anghelache hereinafter collectively referred te as “the parties”;

Whereas due to the increased importance and frequency of operations by financial institutions
and investors on intemational securities markets there is a need for a mmutual cooperation,
support and exchange of information in order to help the parties easier perform their functions

in the matters defined herein;

Whereas the parties acknowledge that securities law applicable in the Republic of Poland and

Romania should be complied and enforced;
Whereas the parties wish to create foundations for the mutual cooperation possible, support
and exchange of information to the fullest extent possible in order to easier perform the tasks

assigned to them in their respective States while complyimg with and enforcing law,

The parties agreed as follows:
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Article 1

Purpose of the Memorandum of Understanding

The purpose of this Memorandum of Understanding is to establish between the parties a
system of mutual support to help each other perform the legal functions and responsibilities
assigned to them and to support the integrity of securities markets, in particular by creating

and implementing rules for mutual cooperation, support and exchange of information.

Article 2

Definitions

Whenever there is a reference in this Memorandum of Understanding to one of the terms set

forth below it shall have the meaning set opposite such term:

1) the requested party — the party addressed the request for information to.

2) the requesting party — the party requesting information,

3) securities — stocks, bonds, negotiable debt securities, derivatives and any other rights,
contracts or financial instruments which are subject to the parties’ jurisdiction,

4) issuer — the entity which issues or proposes to issue securities,

5) securities market - a regulated market or other market for financial instruments,
including the over-the-counter securities market, covered by the control and
supervising activities of the parties,

6) provision of brokerage services ~ concluding contracts for the purchase or sale for a
third party’s securities account of securities on a securities market,

7) securities account — an account operated by an entity solely anthorized to do so, if the
designation of such an account allows to identify the persons to whom interests from

the securities specified therein accrue.
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Article 3

Scope of Memorandum of Understanding

The parties wish to provide to each other amy possible support by providing
information which can help them to perform their control and supervising functions.
The requested party shall make available any information in its possession, and in case
it is not in possession of such information, it shall obtain any such information that is
necessary to meet the request for information.

If the request involves information on certain entities and their business, the requested
party shall make any efforts to provide the needed support to the requesting party. In
case of difficulties in gathering the relevant information the parties shall agree on the
opportunity to consult each other.

To the extent permitted by their respective national laws and without prior request,
gach party may provide the other party with any relevant information available to it
and which 1t believes to be helpful to the other party for the performance of its
functions and for the purposes specified in the request (unsolicited information).

The support can only be provided in a manner allowed by the laws of the country of

the party requested , mecluding the ratified intemational treaties.

Article 4

General Rules

This Memorandum of Understanding constitutes a basis for cooperation between the
parties and does not alter or supersedes the laws applicable on the territory of the
Republic of Poland or Romania. This Memorandum of Understanding does not
establish any laws or regulatory requirements in force in Romania or in the Republic
of Poland which could be enforced by any third party, or affect any arrangements
made under other Memorandum of Understandings. The execution of these provisions

cannot be inconsistent with the public interest of the State of the requested party.

The requested party may elect not to provide the above information if:

a) the provision of such information would breach the sovereignty, security, the basic

gconormic interest or the public order of the State of the requested parfy, or
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b) the provision of such information is inconsistent with the provisions hereof, or

c) in the same matter or against the same persons, a criminal proceeding has already been
instituted in the State of the requested party, or the relevant authorities of the State of the
requested party have isswed a final award against such persons basing on the same

occurTence.

Article 5

Purpose of utilizing information

The requesting party can only utilize the information obtained to implement its statutory

objectives with regard to supervising the financial market:

1) ensure that legal provisions indicated in the information request be complied with and
enforced, including for the purpose of conducting a criminal , civil or administrative
proceeding instituted as a result of the provisions indicated having been breached, or

2) perform a general supervision over the compliance with law and the rules of fair and
safe dealings on the securities market, and supervision over the compliance with law
and rules of fair conduct with regard to the operation of a joint investment institution,

3) analyze applications of entities holding securities or dealing in securities as brokers in
the country of one of the parties for the permission to conclude brokerage service
comntracts or open securities accounts in entities which on the territory where the other
party operates provide brokerage services or operate securities account, or

4) analyze applications for the permission to provide brokerage services, operate
securities accounts, manage others’ securities packages or advise on securities
dealings in the State of one of the parties, or

5) analyze applications for the permission for the operation of a joint investment
institution, of entities holding assets of a joint investment institution, of entities
dealing as brokers in alienating participation titles issued by jomnt investment
institutions, and of entities requesting the permission to publicly alienate participation

titles in the State of the party to this Memorandum of Understanding.



Article 6

Request for information

1. The request for information should be made in writing and address the person
responsible for the implementation of the provisions of this Memorandum of
Understanding, who represents the requested party and whose particulars are set forth
in Annex A.

2. Each request shall be assessed by the requested party to determine whether the
information requested is in accordance with the terms of this Memorandum of
Understanding,

3. The information request should contain:

a) the type of the information requested by the requesting party;

b) the general description of the matter in hand and the purpose for the implementation of

which the requesting party requests information,

c) designation of persons or entities according to the knowledge of the requesting party

can have such information, or the indication where the requested party can obtain such

information,

d) the provisions of law applicable to the matter in hand,

e) the date by which the information should be provided, and if need be the indication that

the information should be passed urgently.

Article 7

Performance of the information request

1. The requested party should present to the requesting party the information which it
possesses or can obtain by using means defined by itself, consistent with the laws or

regulatory requirements of its country.
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The information shall be passed to the person authorized to collect it, which represents
the requesting party and whose particularities are set forth in Annex A.

If the requested Authority considers that a request is not according with this

(W8]

Memorandum of Understanding, taking into account the provisions of this Article, it
will immediately inform the requesting part on the reasons for its refusal, within 15

working days after receiving the request.



Article 8

Utilization of information

L. The requesting party may use the information received solely for the purpose stated in
the request with respect to ensuring enforcement of and compliance with the legal provisions
specified in the request as well as for the purpose of conducting criminal or administrative
procedures instituted as a result of a violation of the provisions specified in the request.

2. In order to be able to utilize the information obtained for a purpose other than defined
in Article 6.2.2. above, the requesting party should obtain the consent of the requested party.
The party requested shall not give its consent if such a utilization of the information
concerned would be inconsistent with the laws or regulatory requirements of the state of the

requested party.

Article 9

Confidential nature of request and information provided

1. Each of the parties shall keep confidential, to the extent imposed by law, the conients of
the requests made hereunder and any other issues arising as the pfovisions hereof
implemented. Also, any information obtained in course of the consultations between the
parties should be kept confidential.

2. The requesting party shall provide the information obtained hereunder with a
protection clause ranking not lower than the clause provided in the State of the requested
party.

3. The requesting party shail not make available any of the information obtained to third

parties without a prior consent of the requested party.
Article 10
Disputes and consultations

1. In case the terms used in this Memorandum of Understanding are construed

differently, the parties shall jointly define their meaning.



=2

The implementation of the provisions of this Memorandum of Understanding shall be
subjected to the control and consultations of the parties in order to enhance the
effectiveness of the performance hereof and to solve amy issues that may arise in
course of the cooperation. The parties should in particular consult each other if:
a) the provision of'the information requested is denied or the consent is withheld to
utilize the information provided in a manner referred to in Article 6.2.2 and Article
8, or
b) the economic situation or legal regulatory provisions change to such an extent
that this Memorandum of Understanding -~ in order for its objectives to be
implemented — must be modified or extended.
3. the parties can on a current basis agree on practical means that can facilitate the

implementation and a full achievement of the objectives hereof,

Article 11
Costs

In case the compliance with the information request hereunder involves considerable costs for
the requested party, 1t can make such compliance conditional on the payment of such costs or

any part thereof by the requesting party.

Article 12

Term of Memorandum of Understanding

The present Memorandum of Understanding is made for an indefinite time and can be
terminated by either party by way of a written notice within 30 working days after receiving

the notice by the other party.
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Article 13
Effective date

This Memorandum of Understanding shall become effective upon being signed.
This Memorandum of Understanding is signed in duplicate, in the Polish, Romanian and

English languages, all versions being equally authentic. In the event of any discrepancy

between different versions of this Memorandum of Understanding, the English version will

prevail.
Signed in duplicate, this 25 day of__ Moy J0CH  in
For the Polish Securities and Exchange For the Romanian National Securities
Commission Commission
7
Jarostaw H. Kozlowski Prof. Ph. D. Gabriela Anghelache
Deputy Chairman on Surveillance Affairs President



Annex A

1. Particulars of the person responsible for the implementation of the
Memorandum of Understanding on the part of the Polish Securities and

Exchange Commission

Mirostaw Kachniewski
Secretary of the Polish Securities and Exchange Commission

Business address:
Pl Powstancéw Warszawy 1

00-950 Warszawa
POLAND

Business phone number: (48 22) 33 26 601

Business fax number: (48 22) 3326 602

E-mail address: sks@kpwig.gov.pl

2. Particulars of the person responsible for the implementation of the
Memorandum of Understanding on the part of the Romanian National Securities

Commission

Ms. Raluca GEORGESCU
Head of European Integration Directorate
Business address:
Foisorului Street, 2
Sector 3, Bucharest
ROMANIA

Business phone number: (40 21) 326 67 75

Business fax number: (40 21) 326 68 48/49

E-mail address: Raluca@cnvm.rdsnet.ro



Memorandum uzgodnieniowe

zawarte pomi¢dzy Komisjg Papierow Wartosciowych i Gield
i Romanian National Securities Commission
o wspdélpracy i wymianie informacji

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield reprezentowana przez Pana Jarostawa H.
Koztowskiego, Zastepee Przewodniczacego Komisji ds. Nadzoru i Romanian National Securities
Commission reprezentowana przez Pania Gabrielg Anghelache, Prezydenta Komisji zwane dalej
stronami,

zwazywszy, Ze wobec wzrostu znaczenia i czestotliwodei dzialann instytucji finansowych i
inwestorow na migdzynarodowych rynkach papieréw wartosciowych istnieje potrzeba wzajemnej
wspolpracy, pomocy oraz wymiany informacji, w celu ufatwienia stronom wykonywanie ich
funkeji w sprawach okreslonych w niniejszym Porozumieniu,

doceniajac wage zapewnienia przestrzegania i egzekwowania prawa w zakresie papierow
wartodciowych obowiazujacego w Rzeczypospolitej Polskiej i w Rumunii;

pragnac stworzy¢ podstawy jak najpehniejszej wzajemnej wspolpracy, pomocy oraz wymiany
informacji w celu wlatwienia stronom sprawowania powierzonych im zadath w ich Panstwach
przy egzekwowaniu i zapewnianiu przestrzegania prawa;

Strony uzgodnily nastgpujace Porozumienie:
Artykul 1
Cel Porozumienia
Celem niniejszego Porozumienia jest ustanowienie migdzy stronami wzajemne] pomocy w celu
utatwienia sprawowania powierzonych im funkcji oraz popieranie integralnosci rynkéw papierow

wartosciowych, w szczegdlnosci poprzez stworzenie oraz wprowadzenie w zycie zasad
wzajemnej wspdlpracy, pomocy i wymiany informacji.

Artykui 2
Definicje
[lekro¢ w niniejszym Porozumieniu jest mowa o:

1) stronie wzywanej - rozumie sie przez to strong, do ktérego kierowana jest prosba o udzielenie
informacji,

2) stronie wzywajgcej - rozumie si¢ przez to strong, ktdra wystepuje z progbg o udzielenie
informacji,



3) papierach warto$ciowych - rozumie si¢ przez to akcje, obligacje, zbywalne skrypty dhuzne,
instrumenty pochodne oraz wszelkie inne prawa, kontrakty lub instrumenty finansowe, ktére
podlegaja jurysdykeji tych stron,

4) emitencie - rozumie si¢ przez to podmiot emitujacy lub proponujacy wyemitowanie papierow
wartosciowych,

5) rynku papieréw wartosciowych - rozumie sig przez to rynek regulowany lub inny rynek, w
tym pozagietdowy obrét papierami wartosciowymi, dla instrumentéw finansowych, ktére
obejmuje dzialalnosé kontrolna i nadzoreza stron,

6) Swiadczeniu ustug brokerskich - rozumie sig przez to zawieranie umoéw zlecenia nabycia lub
zbycia na cudzy rachunek papierow wartosciowych na rynku papieréw wartosciowych,

7) rachunku papieréw wartosciowych - rozumie si¢ przez to rachunek prowadzony przez
podmiot wylacznie do tego upowazniony, jezeli oznaczenie tego rachunku pozwala na
identyfikacjg 0sob, ktérym przystugujg prawa z papieréw wartosciowych na nim zapisanych,

Artykul 3
Zakres Porozumienia

1. Strony wyrazajg wolg udzielania sobie wszelkie] mozliwe] pomocy poprzez udzielanie
informacji, ktére mogg ulatwi¢ wykonywanie funkcji kontrolnych i nadzorczych stron. Strona
wzywana udostepni wszelkie posiadane informacje, a w przypadku, jezeli takich informacji nie
posiada, uzyska wszelkie informacje potrzebne do spelnienia proéby o informacje.

2. Jezeli prosba dotyczy udzielenia informacji o okreslonych podmiotach i ich dziatalnosci strona
wzywana podejmie wszelkie wysitki w celu udzielenia zadanej pomocy stronie wzywajacej. W
razie trudnosci w zebraniu wiasciwych informacji strony uzgodnig mozliwosé wzajemnego
konsultowania sie.

3. Kazda ze stron moze, w zalaesie dozwolonym przez prawo 1 bez uprzedniej prosby, przekazac
drugiej stronie wszelkie posiadane informacje, ktére moga ulatwi¢ wykonywanie funkeji
kontrolnych i nadzorczych stron oraz dla celdw okreslonych w prosbie (informacje przekazywane
dobrowolnie).

4. Pomoc moze byc udzielona jedynie w sposob dozwolony przepisami prawa krajowego strony
wzywanej, w tym ratyfikowanych-umow migdzynarodowych.

Artykul 4
Zasady ogélne

[. Porozumienie stanowi dla stron podstawg wspdltpracy i nie zmienia, ani nie zastgpuje prawa
obowigzujacego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i w Rumunii. Niniejsze Porozumienie
nie ustanawia zadnych praw, ani wymagan regulacyjnych obowigzujacych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i w Rumunii, ktére moga by¢ egzekwowane przez osobe trzecia, ani nie
oddziatywuje na uzgodnienia ustalone w ramach innych porozumien. Wykonywanie tych
postanowien nie moze by¢ sprzeczne z interesem publicznym Panstwa strony wzywane;j.

2. Strona wzywana moze nie udzieli¢ powyzszych informacji, w przypadku gdy:



a) udzielenie informacji naruszaloby suwerennosé, bezpieczenstwo, podstawowy interes
ekonomiczny lub porzadek publiczny Panstwa strony wzywanej, lub

b) udzielenie informacji pozostaje w sprzecznosci z postanowieniami niniejszego Porozumienia,
lub

c) w tej sprawie [ub wobec tych samych 0s6b wszczeto juz postgpowanie karne w Panstwie strony
wzywanej lub wiadciwe wladze Panstwa strony wzywanej wydaly prawomocne orzeczenie wobec
tych oséb w oparciu o to samo zdarzenie.

Artykul 5
Cel wykorzystania informacji

Strona wzywajaca moze wykorzystaé uzyskang informacje jedynie dla realizacji swoich celow
statutowych w zakresie nadzoru nad rynkiem finansowym:

1) zapewnienia przestrzegania i egzekwowania przepiséw prawnych wskazanych w prosbie o
udzielenie informacji, w tym prowadzenia postgpowania karnego, cywilnego lub
administracyjnego wszczetego w wyniku naruszenia wskazanych przepiséw, lub

2) wykonywania ogdinego nadzoru nad przestrzeganiem prawa i zasad uczciwego 1 bezpiecznego
obrotu na rynku papieréw wartodciowych oraz nadzoru nad przestrzeganiem prawa i zasad
uczciwego dziatania w zakresie funkcjonowania instytucji wspolnego inwestowania, lub

3) analizy wnioskdéw podmiotdw przechowujacych papiery wartosciowe lub posredniczacych w
obrocie tymu papierami w kraju jednej ze stron o udzielenie zezwolenia na zawieranie umow o
$wiadczenie ushug brokerskich fub otwieranie rachunkéw papieréw wartosciowych w podmioctach,
ktére na terytorium, na ktérym dziala druga strona $wiadczg ustugi brokerskie lub prowadza
rachunki papierow wartosciowych, lub

4) analizy wnioskow dotyczacych udzielenia zezwolenia na swiadczenie ustug brokerskich,
prowadzenie rachunkow papierdw wartodciowych, zarzadzanie cudzym pakietem papierdw
wartosciowych lub doradztwo w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi w Panstwie jednej ze
stromn, lub

5) analizy wnioskéw dotyczacych udzielenia zezwolenia na dzialalnosé instytucji wspdlnego
inwestowania, podmiotdw przechowujacych aktywa instytucji wspolnego inwestowania,
podmiotdw posredniczacych w zbywaniu tytuldéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspdlnego inwestowania oraz podmiotow wnioskujgeych o udzielenie zezwolenia na zbywanie w
5posab publiczny tytuldw uczestnictwa w Panstwie strony niniejszego Porozumienia.

Artykul 6

Proéba o udzielenie informacji
I. Prosba o udzielenie informacji powinna by¢ przedstawiona na pi§mie i skierowana do osoby
odpowiedzialnej za realizacje postanowien niniejszego Porozumienia, reprezentujgcej strone

wzywana, kitorej dane zostaly umieszczone w aneksie A.

2. Kazda prosba powinna zostaé oceniona przez strong wzywang celem stwierdzenia, czy zadana
informacja moze zosta¢ udzielona na podstawie postanowien niniejszego Porozumienia.

3. Prosba o udzielenie informacji powinna zawieraé:

Cy



a) rodzaj informacji, o ktdrej udzielenie zwraca sie strona wzywajaca,

b) ogélny opis sprawy bedacej przedmiotem prosby i cel, dla ktoérego realizacji strona wzywajaca
zwraca si¢ o udzielenie informacii,

c) oznaczenie 0séb lub podmiotéw, ktore wedlug wiedzy strony wzywajgce] moga takg
informacje posiadac albo tez, wskazanie gdzie strona wzywana moze zgdang informacje uzyskad,

d) przepisy prawa majace zastosowanie do sprawy bedacej przedmiotem prosby o udzielenie
informac;ji,

e} termin, w jakim informacja powinna byé przekazana, a w razie koniecznosci wskazanie, iz
informacja powinna by¢ przekazana w trybie pilnym.

Artykul 7
Wykonanie prosby o ndzielenie informacji

I. Strona wzywana powinna przedstawic stronie wzywajacej informacje, ktdrg posiada lub moze
uzyskac przy zastosowaniu srodkdw przez siebie okreslonych, zgodnych z jej prawem krajowym
oraz krajowymi wymaganiami regulacyjmymii.

2. Informacje sa przekazywane osobie upowaznionej do odbioru informacji, reprezentujgcej
strong wzywajacg, ktorej dane zostaly zawarte w aneksie A.

3. W przypadku gdy strona wzywana uzna, iz prosba jest niezgodna z postanowieniami
niniegjszego Porozumienia, uwzgledniajge zapisy tego artykulu, zobowiazana jest bezzwlocznie
poinformowac strong wzywajgea o przyczynach odmowy, w przeciggu 15 dni roboczych, liczac
od dnia otrzymania prosby. :

Artykul 8
Wykorzystanie informacji

l. Strona wzywajgca moze wykorzysta¢ uzyskang informacje wylacznie w celu okreslonym w
prosbie, majac na wzgledzie zapewnienie przestrzegania i egzekwowania przepiséw prawnych
wskazanych w pro$bie o udzielenie informacji, jak réwniez dla celow zwigzanych z
prowadzonymi postgpowaniami karmymi lub administracyjnymi wszczetymi w wyniku naruszenia
wskazanych przepisow.

2. Aby wykorzystaé uzyskang informacje w celu innym niz okreslony w artykule 6 ust.2 pkt 2
strona wzywajaca powinna uzyskaé zgodg strony wzywanej. Strona wzywana nie wyraza zgody,
jezeli takie wykorzystanie informacji byloby sprzeczne z prawem krajowym lub krajowymi
wymaganiami regulacyjnymi Panstwa strony wzywane;j.

Artykul 9
Poufno$¢ pro$by oraz poufnos¢ przekazanej informacji

I. Kazda strona zachowa w tajemnicy, w zakresic nakazanym przez prawo, tres¢ prosb
kierowanych na podstawie niniejszego Porozumienia oraz wszystkie inne kwestie pojawiajace sie
w tralcie realizacji jego postanowien. Poufne sa takze wszelkie informacje uzyskane w trakcie
lkonsultacji miedzy stronami.



2. Strona wzywajaca nada klauzule ochrony informacji otrzymanych na podstawie niniejszego
Porozumienia przynajmniej tej samej rangt jaka byla nadana w Panstwie strony wzywane;j.

3. Strona wzywajaca nie udostepni otrzymanych informacji innym podmiotom bez uprzedniej
zgody sirony wzywanej.

Artylmi 10
Spory i kensultacje

I. W przypadku rozbieznodci w rozumieniu pojeé uzytych w niniejszym Porozumieniu strony
wspolnie okresly ich znaczenie.

2. Realizacja postanowiefi niniejszego Porozumienia bgdzie poddawana biezacej kontroli stron i
konsultacjom w celu podnoszenia efektywnosci jego wykonywania i rozwiazywania wszelkich
spraw, jakie moga wynikna¢ w trakcie wspélpracy. W szczegolnosci strony powinny
konstltowad sie w przypadku:

a) odmowy udzielenia informacji lub niewyrazenia zgody na wykorzystanie udzielonej informacji
W sposab, o ktérym mowa w artykule 6 ust. 2 pkt 2 i artykule 8, lub

b) zmiany sytuacji gospodarczej lub przepiséw prawnych, co dla osiggniecia celéw niniejszego
Porozumienia uzasadnia koniecznos¢ zmiany lub rozszerzenia jego tresei.

3. Strony mogg dokonywac biezacych uzgodnien praktycznych srodkéw mogacych ulatwic
wdrozenie i petna realizacje celow niniejszego Porozumienia.

Artykul 11
Koszty

W przypadku, gdy wykonanie prosby o udzielenie informacji w ramach niniejszego Porozumienia
wigZe sig z poniesieniem znacznych kosztdw przez strone wzywang moze ona uzaleznic
wykonanie prosby od pokrycia calosei lub czesci kosztow przez strong wzywajaca.

Artykut 12
Czas trwania Porozumienia

Niniejsze Porozumienie zawarto na czas nieokreslony i moze by¢ ono wypowiedziane przez
kazda ze stron w drodze pisemnego zawiadomienia. W takim przypadku niniejsze Porozumienie
utraci moc po uptywie 30 dni od dnia otrzymania wypowiedzenia.

JO
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Artylui 13
Data wejscia w zycie Porozumienia

Niniejsze Porozumienie wchodzi w zycie z dniem podpisania.

Niniejsze Porozumienie sporzadzono w dwdch egzemplarzach, w jezyku polskim, rumunskim i

angielskim. Wszystkie wersje sa jednakowo wigzace, przy czym tekstem rozstrzygajacym
ewentualne watpliwosci jest tekst sporzadzony w jezyku angielskim.

Za Komisje Papierow Wartosciowych i Za Romanian National Securities
Gield Commission

Zastepca Przewodniczacego ds. Nadzoru Prezydent



Aneks A
I Dane osoby odpowiedzialnej za realizacje Porozumienia ze strony Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield
Mirostaw Kachniewski
Dyrektor Sekretariatu Komisji
Adres stuzbowy:
Pl. Powstancow Warszawy 1
00-950 Warszawa :
Telefon: (48 22) 33 26 601
Fax: (48 22) 33 26 602
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MEMORANDUM DE INTELEGERE
intre
Comisia de Valori Mobiliare si Burse din Polonia
si
Comisia Nationalid a Valorilor Mobiliare din Rominia

privind cooperarea si schimbul de informatii

Comisia de Valori Mobiliare si Burséd din Polonia (PSEC), reprezentatd de vicepresedintele
pentru activitatea de supraveghere, dl. Jaroslaw H. Kozlowski si Comisia Nationali a
Valorilor Mobiliare (CNVM), reprezentatd de presedintele Comisiei, dna. Prof. univ. dr.
Gabricla ANGHELACHE, denumite, in contimmare, “parti”;

Avind 1n vedere ci importanta crescutd §i operatiunile frecvente efectuate de citre institutiile
financiare §i investitori pe pietele de valori mobiliare conduc la necesitatea cooperarii
bilaterale, asistentei reciproce §i a schimbului de informatii pentru a sprijini pértile in

indeplinirea functiilor statutare;

Aviénd in vedere acordul partilor privind aplicabilitatea legilor referitoare la valorile mobiliare

in vigoare In Polonia si In Roménia;

Aviénd in vedere ca partile doresc si creeze bazele unei cooperéri bilaterale, sprijin si schimb
de informatii, in limitele permise de lege, pentru a facilita indeplinirea sarcinilor atribuite prin

lege;
Au convenit, dupi cum urmeaza:

Articolul 1

Obiectivul general al Memorandumului de intelegere

Scopul prezentului Memorandum este de a stabill un sistem de asistenti reciprocd in
exercitarea functiilor §i responsabilitétilor ce le revin prin lege $i de a promova integritatea
pietelor de valori mobiliare, prin crearea §i implementarea unor reguli privind cooperarea

bilaterald, sprijinul §1 schimbul de informatii.



Articolul 2
Definitii

In intelesul prezentului Memorandum de Infelegere, urmitorii termeni semnifica:

1)

3)

4)
5)

6)

7)

S8

“Partea Solicitati ” reprezinta partea cireia i se adreseazi solicitarea;

"Partea Solicitantii " reprezinti partea care adreseazi solicitarea;

"Valori Mobiliare " reprezintd actiuni, obligatiuni, titluri financiare cu venit fix,
instrumente financiare derivate, precum si alte drepturi, contracte sau instrumente ce
intréd In competenta partilor respective;

“Emitent " reprezintd o persoani ce emite sau propune spre emisiune valori mobiliare:
"Piete de valori mobiliare” reprezinti piete reglementate sau orice alte piete de
instrumente financiare, inclusiv piata OTC, care sunt subiect al activitatilor partilor de
supraveghere si control;

“Servicii de intermediere” — reprezintd incheierea de contracte pentru achizitionarea
sau vinzarea valorilor;mobiliare, in contul unui tert pe o piati de valori mobiliare,
“Cont de valori mobiliare” — reprezintd un cont utilizat de o entitate autorizata, in
conditiile In care desemnarea unui astfel de cont permite identificarea persoanelor ale

caror interese provin din valorile mobiliare specificate.

Articolul 3

Scopul Memorandumu!ui de intelegere

Partile convin si isi acorde sprijin reciproc prin furnizarea de informatii utile in
indeplinirea functiilor de control si supraveghere. Partea solicitatd va face disponibilid
orice informatie ce se afld In posesia sa, iar In cazul In care nu posedi acea informatic,
va obfine orice alte informatii care ar putea ajuta la solutionarea solicitirii.

Dacd solicitarea implicd obfinerea de informatii despre anumite entititi, precum si
despre activitdtile acestora, partea solicitatd depune toate eforturile pentru a oferi
asistenta necesari pirtii solicitante. In cazul in care exista dificultiti in colectarea
informatiilor relevante, partile vor cidea de acord in ceea ce priveste posibilitatea de
consultare reciprocd.

in limitele permise de legislatia nationald gi fird o cerere prealabild, fiecare parte poate

furniza celeilalte pérti, orice informatie disponibild, consideratd relevanti pentru

2

1



1.

cealaltd parte In Indeplinirea functiilor sale si pentru scopurile mentionate (informatie
nesolicitatd).
4. Sprijinul poate fi acordat doar In limita permisi de legile statului pirtii solicitate,

inclusiv acordurile internationale ratificate.

Articolul 4

Reguli generale

Prezentul Memorandum de Intelegere constituie o bazi de cooperare Intre parti §i nu
modificd sau fnlocuieste legile aplicabile pe teritorinl Republicii Polone sau cel al
Roméniei. Prezentul Memorandum nu ncalc nici o cerintd legali sau de reglementare in
vigoare in Romaénia sau In Republica Polond care ar putea fi aplicatd unui tert si nici nu
afecteaza relafiile stabilite in cadrul altor acorduri. Indeplinirea prevederilor prezentului

Memorandum de Intelegere mu va fi contrari interesului public al statului partii solicitate.

2. Partea solicitatd poate alege si nu furnizeze informatiile solicitate daca:

a) fumizarea acestor informatii Incalcid suveranitatea, securitatea, interesul economic sau
ordinea publica ale Statului par{ii solicitate, sau

b) fumizarea acestor informatii nu este conformd cu prevederile prezentului
Memorandum, sau

c) au fost deja inifiate actiuni in justitie in statul pirfii solicitate, sau autorititile statului
pirtii solicitate au emis o hotarére definitivd impotriva aceloragi persocane, cu privire la

acelasi subiect.

Articolul 5

Scopul utilizarii informatiilor

Partea solicitantd poat.e utiliza informatiile obtinute numai in scopul implementérii
obiectivelor statutare privind supravegherea pietei financiare pentru:

1) aseasigura cé vor fi respectate si aplicate prevederile legale precizate in solicitarea de
informatii, inclusiv In scopul initierii unei proceduri penale, civile sau administrative,
ca rezultat al Incilcdrii prevederilor stipulate, sau

2) a realiza o supraveghere generald cu privire la respectarea legii si reglementirilor

privind tranzactiile echitabile §i sigure pe piata valorilor mobiliare, precum si pentru



3)

4)

5)

o

3.

supravegherea respectdirii legii si reglementérilor conduitei echitabile in ceea ce
priveste functionarea urnu organism de plasament colectiv, sau

a analiza solicitdrile eriititéjtilor detindtoare de valori mobiliare sau care tranzactioneazi
valori mobiliare ca intermediari In tara uneia dintre p#rfi, In scopul Incheierii de
contracte privind serviciile de intermediere sau in scopul deschiderii de conturi la
entitdti care furnizeazi servicii de intermediere sau opereazi cu conturi de valori
mobiliare pe teritoriul tnde cealaltd parte opereazi, sau

a analiza solicitirile privind permiterea furnizirii de servicii de intermediere, de
administrare de conturi de valori mobiliare, de administrare a portofoliilor de valori
mobiliare ale clientilor sau de a oferi consultantd In ceea ce priveste tranzactiile cu
valori mobiliare intr-unul din statele celor doud pérti, sau

a analiza solicitirile pentru a permite operarea pe piafd a unui organism de plasament
colectiv, a entitdtilor ce detin active intr-un organism de plasament colectiv, a
entititilor care tranzactioneazd ca intermediari pentru Instriinarea titlurilor de
participare emise de organismele de plasament colectiv si ale entitétilor care solicitd
permisiunea pentru a vinde citre public titluri de participare, In statul celeilalte parti la

prezentul Memorandum.

Articolul 6

Solicitarea de informatii

Solicitarea de informatii va fi ficuté in scris §i adresatd persoanei responsabile pentru
implementarea prevederilor prezentului Memorandum de Intelegere, ce reprezinti
partea solicitatd si ale cirei coordonate sunt prezentate in Anexa A.

Fiecare solicitare va fi analizatd de céitre partea solicitatd, pentru a determina daci
informatiile cerute sunt conforme cu textul prezentului Memorandum de Intelegere.

Solicitarea de informatii va contine:

a) tipul informatiei solicitate,

b) o descriere generald a scopului si domeniului pentru care sunt solicitate informatiile,

c) desemnarea persoanelor sav entitdfilor care, conform informatiilor detinute de partea

solicitantd, pot detine astfel de informatii, sau indicarea surselor de unde partea solicitata

ar putea obfine informatiile cerute,

d) prevederile legale aplicabile in domeniu,

e) data pdni la care informatia trebuie furnizatd si, dacd este cazul, indicatia conform

cdreia informatia trebuie furnizati urgent.



Articolul 7

Solutionarea solicitirii de informatii

1. Partea solicitatd va prezenta partii solicitante informatiile pe care le detine san le poate
obfine, prin mijloace proprii, in conformitate cu prevederile legale §i cerintele de

reglementare in vigoare n tara sa.

o

Informatiile vor fi furnizate persoanei autorizate pentru colectarea acesiora, care
reprezintd partea solicitantd i ale céirei coordonate sunt prezentate in Anexa A.

3. Dacé partea solicitatd considerd cd o solicitare nu este In conformitate cu acest
Memorandum de intelegere, lufnd in considerare prevederile acestui articol, va

informa imediat partea solicitantd asupra motivului refuzului sau, in termen de 15 zile

lucréitoare.
Article 8
Utilizarea informatiilor
1. Partea solicitantd va folosi informatiile obtinute numai in scopul prezentat in

solicitare, pentru a asigura respectarea prevederilor legale precizate In solicitare,
precum §i in scopul initierii unor proceduri penale sau administrative, ca rezultat al

nerespectirii prevederilor stipulate in solicitare.

2. Pentru a putea utiliza informatiile obtinute, in alt scop decét cel definit 1a Articolul 5,
partea solicitantd va trebui s obtina acordul partii solicitate. Partea solicitatd nu isi va
da acordul pentru utilizarea informatiilor In cauzi dac# acestea nu sunt conforme

prevederilor legale sau cerintelor de reglementare din {ara sa.

Articolul 9

Confidentialitatea solicitirii si a2 informatiilor furnizate

1. Pirfile semnatare vor péstra confidentialitatea, In limitele impuse de lege, asupra
continutului solicitarilor de informatii inaintate in cadrul prezentului Memorandum de
Intelegere sau asupra oriciror probleme apirute in cursul operdrii solicitdrii. De

asemenea, orice informatii apéirute in timpul consultarilor intre parfi vor fi confidentiale.



[A]

Partea solicitantd va furniza informatiile obtinute in cadrul prezentului Memorandum de
intelegere, cu o clauzi de confidentialitate care nu va fi mai putin restrictiva decét cea a

statului din care face parte autoritatea solicitata.

)

Partea solicitantd nu va divulga unei terte parti informatiile obtinute in cadrul prezentului

Memorandum de Intelegere, fard consimtamantul autorititii care oferd informatii.

Articolul 10

Dispute si Consultiiri

[. In cazul in care termenii utilizati in cadrul prezentului Memorandum de Intelegere difers,

partile 1t vor defini intelesul lor, de comun acord.

[}

Implementarea prevederilor prezentului Memorandum de Intelegere va fi subiect al

controlului i consultarilor Intre pérti, In scopul asigurarii eficientei solutionirii oricarei

probleme ce poate apérea pe parcursul colaboririi. Partile se pot consulta daca:

a) furnizarea informatiilor solicitate este refuzati sau este refuzati utilizarea informatiilor

furnizate in conformitate cu articolele 6.2.2 si 8, sau

b) situatia economicd sau prevederile legale i de reglementare se modificd fn asa misura
incit, pentru implementarea obiectivelor propuse, prezentul Memorandum de Intelegere
trebuie modificat sau extins.

3. Pértile pot sd se consulte In mod curent asupra practicilor ce pot facilita implementarea si

indeplinirea obiectivelor mentionate in cadrul prezentului Memorandum.

Articolul 11

Costuri

In cazul in care solutionarea solicitiirii de informaii implicd pentru partea solicitati costuri
considerabile, se poate realiza o acceptare conditionat de platd a costurilor respective sau a

altor implicatii de citre partea solicitanta.

Articolul 12

Durata Memorandumului de Intelegere

Prezentul Memorandum de Intelegere se Incheie pe o perioadd nedeterminati si poate fi
reziliat de oricare dintre par{i printr-o notificare scrisd, In termen de 30 de zile lucritoare de la

data primirii notificérii de cétre cealaltd parte.



Articolul 13

Intrarea in vigoare

Prezentul Memorandum de Intelegere va intra in vigoare la data semnérii acestuia.

Prezentul Memorandum de Infelegere se semneazi in cite doud exemplare, in limbile roména,

polonezi si englezi, toate cele trei versiuni fiind in mod egal autentice. In eventualitatea unor

divergente de interpretare Intre versiunile lingvistice ale prezentului Memorandum de

Intelegere, se va lua in considerare versiunea In limba engleza.

Semnat In doud exemplare, ........cocoeererernnne. ,

COMISIA DE VALORI
MOBILIARE SI BURSA

DIN POLONIA

C’ 2 ’/76\)) L\
\/Z ﬂ@ﬂ Koztowski
C

epresedinte pentru activitatea de supraveghere

COMISIA NATIONALA
A VALORILOR MOBILIARE

DIN ROMANIA

T
5

L

4
Prof. Univ. Dr. Gabnela ANGHELACHE
Presedinte



Anexa A

1. Coordonatele persoanei responsabile pentru implementarea Memorandumului

de intelegere, din partea Comisiei de Valori Mobiliare si Bursi din Polonia:

Mirostaw Kachniewski
Secretar al Comisiei de Valori Mobiliare si Bursd din Polonia

Adresa:
Pl. Powstancow Warszawy 1
00-950 Vargovia

POLONIA

Telefon: (48 22) 33 26 601

Fax: (48 22) 3326 602

E-mail: sks@kpwig.gov.pl

2. Coordonatele persoanei responsabile pentru implementarea Memorandumului

de Intelegere, din partea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare din Roméinia:

Dra. Raluca GEORGESCU
Director al Directiei Integrare Europeand

Adresa:
Str. Foisorului, 2
Sector 3, Bucuresti

ROMANIA
Telefon: (40 21) 326 67 75
Fax: (40 21) 326 68 48/49
E-mail: raluca@envm.rdsnet.ro

~



