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w trybie art, 221 { art, 241 Kodeksu postgpowania administiacyjnego
o podjecie dzialan w obszarze wzmocnienia praworzadnodel i zapobiegania naduzyeiom w
ramach nadzoru nad rynkiem finansowym
Dziatajac w imieniu spétka pod firmg , ‘. Spétka Akcyjna” z sidziba w
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Warszawa,

o

‘pisanej do rejestru przedsisbiorcéw Krajowego Rejestru Sdowego

prowadzonégo przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszay
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerer

et R e A

ztotych), w catosci whniesionym, posiadajgcej -

Ve mmm - = -

Vydziat Gogpodarczy
vitale zaktadowym w wysokosci:
. . 3 cie



- _ SA” lub ,Spotka™), jako prezes zarzadu uprawniony do jednoosobowe;j
reprezentacji . SA,

niniejszym, na podstawie art. 222 § 1 oraz art. 241 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. Kodeks
postgpowania administracyjnego (Dz. U. 2016 r., poz. 23 z péZn. zm.), w celu wzmocnienia
praworzadnosci oraz zapobiezenia potencjalnym naduzyciom, dziatajac w interesie .
SA, jak réwniez w interesie publicznym, wnoszg 0 podjecie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
stosowanych dziatai nadzorczych, przewidzianych w ustawie z dnia 21 lipca 20106 roku o
nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz.U. z 2016 poz. 174), majgcych doprowadzi¢ do
weryfikacji prawidlowosci dziafalnosci Bank SA oraz reprezentujgcej 3ank SA
kancelarii Ispélnicy Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spotka
Jawna, w kontekécie potencjalnego naruszenia wspolnie przez te podmioty interesu uczestnikow
funduszy . . e FIZ AN, FIZ AN, o e FIZ AN oraz

. FIZ AN (dalej: ,Fundusze”), w zwigzku ze sposobem dystrybucji certyfikatow
inwestycyjnych tychze Funduszy przez r Bank SA oraz sposobem dochodzenia przez
uczestnikéw roszezen z tytutu posiadanych certyfikatow.

UZASADNIENIE

Prawo do zlozenia wniosku w trybie art. 241 kodeksu postepowania administracyjnego do
organéw panstwowych jest zagwarantowane kazdemu regulacjami Konstytucji Rzeczypospolitej
Polskiej, co nalezy traktowaé jako wyraz bardzo silnego umocowania ustrojowego tej instytucji
formalnoprawnej. Przedmiotem tego rodzaju wniosku moga by¢ (verba legis) ,,w szczegblnosci
sprawy ulepszenia organizacji, wzmocnienia praworzadnosci, usprawnienia pracy i zapobiegania
naduzyciom, ochrony wiasnoci, lepszego zaspokajania potrzeb ludnosci”. Nalezy przy tym
zauwazyé, iz przedmiotowe wnioski mozna skiadaé zaréwno w interesie publicznym, jak i
interesie widasnym (art. 221 § 3 k.p.a.);

Nie budzi zatem watpliwosci, iz kie"rujaé' sig przywotanymi powyzej przestankam
SA posiada petng legitymacje do skorzystania z trybu whioskowego przewidzianego przez
rzeczone regulacje procedury administracyjnej, w zwigzku ze stwierdzonymi mozliwymi
nieprawidtowosciami w dziatalnogei ... Bank SA, o czym szerzej ponizej.

Zgodnie z umowg zawarta pomigdzy e SA oraz Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA (dalej: ,,Towarzystwo”) SA udzielita porgczenia na rzecz
nieokreglonego grona osob posiadajacych nowo emitowane certyfikaty inwestycyjne Funduszy.
Poreczenie polegato na zobowigzaniu _+ SA do wyptaty w przysziosci posiadaczom
niektorych serii certyfikatéw kwoty odpowiadaj acej réznicy pomigdzy ceng wykupu certyfikatow
a wartoécig odpowiadajacq cenie emisyjnej certyfikatébw odpowiedniej serii. Zobowigzanie
z tytutu gwarancji zostato wykreowane poprzez dokument przekazywany przez Towarzystwo oraz

Bank posiadaczom certyfikatow wraz z potwierdzeniem dokonania przydziatu certyfikatow
danej serii lub potwierdzeniem wpisu do ewidencji uczestnikéw. O przedmiotowej gwarancji
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Wobec okolicznosci wskazanych w raporcie ESP! zdnia  zerwca
2017 roku, w dniu zerwea 2017 5. Spétka zlozyla pozew do Sadu Okregowego w Warszawie
o stwierdzenie niewaznodei uméw gwarancji opisanych powyzej. Sprawa prowadzona jest przez
Sgd Okrggowy w Warszawie /ydziat Gospodarczy za sygnaturg aki:

Zkozenie pozwu bylo podyktowane w szczegélnosei dziafaniami podjetymi przez Towarzystwo
oraz podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyinym Funduszy, .
spotke Management SA.

Pomimo wystapienia przez _ 5A z pozwem o stwierdzenie niewaznofti uméw
gwarancji, ktéry zdaniem Spéiki jest zasadny i powinien zosta¢ przez Sad rozpatrzony m korzy$é
Spotki, niektdrzy uczestnicy Funduszy, reprezentowani przez radeg prawnego ° T

' 1 Adwokatow i Radeéw Prawnych Spotka
Jawna wystapili do Spétki z wezwaniem do zaplaty z tytutu udzielonej gwarancji, jak réwniez
skierowali swoje sprawy na drogg postepowania sagdowego.

Zgodnie z wiedza _ ‘A wyemitowane przez Fundusze certyfikaty inwestycyjne, ktdre
byly objete umows gwarancji i z tytutu ktérych uczestnicy dochodzg obecnie roszezef, zostaty
nabyte przez uczestnikéw za posrednictwerr Bank SA.

Dnia T T Bank zawart bowiem z Domem Maklerskim

(dalej: ,,Dom Maklerski®) umowe dystrybucyjng oraz na przyjmowanie i przekazywanie zlecef.
Zgodnie 7z postanowieniami tejze umowy Bank SA mial przedstawiaé swoim klientom
oferts sprzedazy certyfikatéw (informowaé o takim instrumencic finansowymy), przyjmowaé od
klientéw deklaracje zainteresowania nabycia cettyfikatow inwestyeyjnych, przekazywat klientom
konkretng propozycje nabycia cettyfikatow (okredlajgcq serlg emisji oferowanych certyfikatow,
ceng emisyjng jednego certyfikatéw,.czy datg przydziatu), a ostatecznie przyjmowaé od klientow
zapisy na certyfikatu., Caly proces sprzedazy certyfikatéw odbywat si¢ wige za posednictwem

Bank SA.
Zgodnie z posiadanymi przez & SA opiniami prawnymi, oraz w lkontekdcie
niewaznodei uméw gwarancji, w takiej sytuacji to Bank ponosi odpowiedzialnosé

wzgledem uezestnikéw Funduszy, na podstawie art. kodeksu cywiliego lub art. .., .
kodeksu cywilnego.

Zdaniem _ 3A z okolicznodci faktycznych, istoty skfadania specyficznych
(nieodwotywalnych i bezwarunkowych) oswiadezefi woli do jakich nalezg zapisy na certyfikaty
inwestycyjne wynika, iz istniat stosunek kontraktowy pomigdzy . Bank SA i mbywcami
certyfikatéw Funduszy, wobec czego dochodzenie przez uczestnikow naprawienia ewentualnej
szkody winno obejmowaé przede wszystkim podmiot oferujgcy w imieniu Funduszy okreslony
rodzaj papieréw wartosciowych (w tym przypadku Bank SA).




To - Bank SA zachecal uczestnikéw do skladania zapisow na certyfikaty inwestycyjne,
informowat uczestnikéw o poziomie ryzyka inwestycyjnego, wykonujac bezwzglednie
obowigzujace obowigzki prawne najpewniej przeprowadzit na uczestnikach test inwestora
wymagany regulacjami Dyrektywy MIFiD, a nadto informowat uczestnikéw o stopie zwrotu z
inwestycji, odebrat od uczestnikow o$wiadczenie woli (zapis), a nastgpnie przeprowadzit szereg
czynnosci faktycznych i prawnych majacych na celu wykonanie zlecenia klienta.

W $wietle powyzszego, © _ SA uznala, iz koniecznym jest ustalenie tresci stosunku
prawnego, faczacego uczestnikéw z Bank SA, za$ ewentualne roszczenie uczestnikéw, co
do rzekomej poniesionej szkody w zwiazku z brakiem oczekiwanej stopy zwrotu inwestycji,
winny by¢ kierowane wigc wprost do * Bank, ktéry zaoferowat uczestnikom sprzedaz
certyfikatow i posredniczyt w ich nabyciu.

Z tego wzgledt - SA, w_oparciu o postanowienia art. § 1 KPC, wniosta w
stosowanych postepowaniach sadowych o wezwanie do udzialu w sprawie, w_charakterze
pozwanego, spotki . Bank SA, ktéry to bank zdaniem . SA odpowiada
finansowo wobec uczestnikéw Funduszy.

Z ogromnym zaniepokojeniem : ¢ SA odebrata wigc fakt, iz radca prawny

'z kancelarii " 1 Wspélnicy reprezentuje nie tylko uczestnikéw
Funduszy w sporach o zaptate przeciwko SA oraz na zgromadzeniach uczestnikéw,
ale takze sam Bank SA, ktére wobec tych uczestnikow moze ponosi¢ odpowiedzialnosé
odszkodowawczg.

W szczegdlnosei : SA powzieta bowiem informacje, iz radca prawny

*7 7 reprezentuje Bank SA w sporze o zaplatg przeciwko Domowi Maklerskiemu, ktéry
powstat W zwigzku z zawaita pomiedzy Bank SA a Domem Maklerskim umows
dystrybucyjna. dotyczaca oferowania przez Bank SA certyfikatow Funduszy.

Zaistniala wiec sytuacja, w kidrej ten sam radca prawny reprezentuje  Bank SA w sporze
wyhiklym na podstawie umowy dystrybucyinej, gdzie osig sporu jest obowiazek zaptaty przez
Dom Maklerski prowizji na rzecz Bank SA z tytulu sprzedanych przez Bank SA
certyfikatow inwestycyinych Funduszy, oraz reprezentuje jednoczesnie nabywcdw cettyfikatow w
postepowaniu, w kiérym Bank SA ma wziaé udziat w charakterze pozwanego.

Wobec powyiszego zwracam si¢ z wnioskiem o objgcie nadzorem Komisji nastgpujgcych
aspektow sprawy:

1) potencjalne naruszenie interesu uczestnikéw Funduszy przez t Bank SA, ktére
sprowadza si¢ do tego, iz prawnicy zatrudniani przez  Bank SA jednoczesnie
reprezentujg uczestnikow Funduszy w sprawach, w ktérych potencjalng odpowiedzialno$é
odszkodowawcza ponosi *Bank SA;




ulica Rondn ¢ vemeen L T 1

2y weryfikacja procesu sprzedazy cereyfikatow inwestyeyinyeh: Funduszy pizez - Bank
SA. na rzecz oséb fizycznych oraz ewentuaina odpowiedzialno$¢ ~~  Bank S& wobec
tych osdb (zgodnie z wiedza. _ t SA bank dokonywal spraedazy cetyfikatdw
np.: na rzecz 0séb w wieku 80 fat, gdy tymczasem Jest to produkt inwestycyjny majacy
diugoterminows stope zwrotu);

3) charakier wspdlpracy radcy prawnego

ST, 3ank SA wkontekseie
mozliwosel naruszenia infereséw  oséb fizyczayeh, kibre zakupily certyfikaty

mwestycyjnej oc Bank SA.

Powyzsze w mojej opinii jest uzasadnione potrzebg prawidfowego funkcjonowania rynku
finansowego, zapewnienia jego stabilno$ei, bezpieczefistwa oraz przejrzystosci, jak wniez dla
budowania zaufania do rynku finansowego, a takze zapewnienie ochrony infereséw uczestnikGw
tego rynku réwniez poprzez rzetelna informacjg dotyczaes funkejonowania rynku. Taka rzetelna
informacja nie jest mozliwa w sytuacji, gdy instytucja finansowa oraz by¢ moze osoby przez nig
poszkodowang sg reprezentowane przez tego samego radeg prawnego, byé moi réwmicz
optacanego przez te instytucje finansows.

Z powazaniem

Rl
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Zatgoznik:
1. Odpis z KRS dla spéiki SA
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W trybie art. 221 i art, 241 Kodeksu pestepowania administracyjnego
o podjecie dzialasi w obszarze wazmoenienia praworzadnosei | zapobiegani
naduzyeiom w ramach nadzoru nad rynkiem finansowyin

Dzialajgc w imieniu spétka pod firmg ,, 3 Spétka Akeyjna” z sidzibg w
Warszawie, mieszczacej sie pod adresem: Warszawa, R o .

- wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejesttu Sdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Vydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem: , 0 kapitale
zaktadowym w wysokosci: zlotych st i S g
* ) . -, h), wcalosci wniesionym, posiadajace .. __._.__ jraz
REGON: (dalej ,,Spotka™), jako prezes zarzadu uprawniony do jednosobowe;

reprezentacji _ - W nawigzaniu do ztozonego w dniu 4 wrzeénia br. wniosku



Spotki o podjgcie dziatan w obszarze wzmocnienia praworzgdnosci i zapobiegania
naduzyciom w ramach nadzoru nad rynkiem finansowym, dotyczgcego dma%alnoscy 3ank
SA oraz wspotpracujacej z 3ank SA kancelarii prawnej I
Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Spotka Jawna, w szczegdlnosci w zakresie
mozliwosci naruszenia interes6w uczestnikow wskazanych w pismie funduszy inwestycyjnych
zamknietych, pragne uzupetni¢ wniosek Spoiki o istotng publikacje prasowg z dnia 6 wrzesnia
2017 roku, ktéra wydaje si¢ by¢ zbiezna ze stanowiskiem prezentowanym przez Spolke.

Autorem publikacji jest prodziekan Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersystetu Kardynata
Stefana Wyszynskiego, prof. dr hab. Piotr Zapadka, bedacy jednoczesnie Kierownikiem
Katedry Prawa Finansowego i Ekonomii WPiA UKSW oraz adwokatem zajmujacy si¢ w
praktyce problematyka rynkéw finansowych.

Prezentowane przez przedstawiciela doktryny prawa stanowisko jest zgodne ze stanowiskiem
prezentowanym przez Spétke, w szczegblnosci w zakresie mozliwej odpowiedzialnosci

- odszkodowawczej Bank SA wzgledem uczestnikéw funduszy inwestycyjnych
zamknigtych zarzadzanych przez 'TSA. Co wigcej, stanowisko doktryny potwierdza,
iz zasadne sg dziatania Spoiki, zmiarzajace do poddania zakresu odpowiedzialno$ci . Bank
SA oraz prawidtowosci procesu sprzedazy certyfikatow przez Bank SA ocenie
niezawistego sadu, w oparciu o norme art. 194 k.p.c.

Wyrazam nadzieje, iz przekazany material bedzie pomocny podczas ewentualnych dziatan,
podejmowanych przez Urzad Komisji w wyniku ztoZonego przez Spotke wniosku.

7
powjg,z;m?m //J

7.
1/

Prezes Zarzadu

Zatgczniki:
1. artykut prof. dr hab. Piotra Zapadki, Czy banki zaplacq za zle rekomendacje,
Rzeczpospolita z diia 6 wizesnia 2017 roku
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