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PUBLICZNE STANOWISKO

Europejskie wspdlne priorytety nadzorcze w odniesi@u do sprawozdai
finansowych za rok 2013

Zgodnie z unijnym Rozpogdzeniem nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia Eusbpsjo
Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Waftnowych European Securities and Markets
Authority - ESMA), ESMA dziala w obszarze raportowania fis@nwego, by zapewi
skuteczne i spojne stosowanie unijnych przepisotyadgcych papierow warteiowych i
gietd.

Podobnie, jak miato to miejsce w 2012 roku, ESMAblkuje niniejsze Publiczne
Stanowisko, ktére okie wspolne priorytety nadzorcze w odniesieniu doaspzda
finansowych spoergdzonych za rok 2013, aby wspiéispdjne stosowanie unijnych przepiséw
dotyczcych papieréw warkziowych i gietld. ESMA chciataby podidiec potrzelp
przejrzystdci oraz znaczenie wdaiwego i spdjnego stosowania zasad ujmowania, wycen
ujawniania informacji okrdonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawcizo
Finansowej (MSSF) w celu wdaiwego funkcjonowania rynkow finansowych.

ESMA uznaje,ze opracowywanie standardow rachunkégva wydawanie miarodajnych
objanien odnanie tego, jak naley stosowa MSSF, jest ra Rady Medzynarodowych
Standardéw Rachunkowa (IASB) oraz Komitetu ds. Interpretacji MSSF (IERC). ESMA
wspolnie z europejskimi krajowymi organami nadzaidentyfikowata wspodlne zagadnienia
dotyczce raportowania finansowego, na ktére ich zdani@diké notowane i ich biegli
rewidenci szczegoélnie powinni zwrdéciuwag odpowiednio sporgzapc | badajc
sprawozdania finansowe spgtzone zgodnie z MSSF za rok obrotowyn&mcy si 31
grudnia 2013 r.

Jak przedstawiono szczego6towo w dalszegs@z niniejszego Stanowiska, europejskie
wspolne priorytety nadzorcze dotyce sprawozdafinansowych za rok 2013 odnaszi¢c do
okreslonych aspektoéw stosowania MSSF w odniesieniu do:
» utraty wartdci aktywow niefinansowych,
* wyceny i ujawnienia zobowzan z tytutuswiadcze po okresie zatrudnienia,
» ustalania wartéi godziwej i ujawni@,
* ujawnier dotyczcych znaczcych zasad (polityki) rachunkoéd, os;dow i
szacunkow oraz
e wyceny instrumentow finansowych oraz ujawnienia p@anych z nimi ryzyk, w
szczegOlnéci wiasciwych dla instytucji finansowych.

Emitenci, w zalenosci od szczegdlnej sytuacji, w jakiegsinajdug, lub rodzaju dziatalnii,
w ktdra s3 zaangaowani, mog uzn&, ze nie wszystkie zagadnienia poruszone w niniejszym
Publicznym Stanowiskuella miaty zastosowanie do ich sprawozdawitzo



Nalezy zauway¢, ze tematy wymienione w niniejszym Stanowiskiuznawane na dzie
wydania niniejszego Stanowiska za najbardziej mgtaba poziomie europejskim. Ponadto
krajowe organy nadzoru mggkupia& sie w ramach swoich przeglow take na innych
lokalnie istotnych zagadnieniach.

ESMA wspdlnie z krajowymi organami nadzorgdhie monitorowd i oceni& stosowanie
wymogow MSSF dotycgeych kwestii poruszonych w niniejszym Stanowiskurdpejskie
wspodlne priorytety nadzorcze zosjawtaczone do przegtlow przeprowadzanych przez
krajowe organy nadzoru, ktore podgjnodpowiednie dziatania w kdym przypadku
zidentyfikowania istotnych nieprawidtowa zgodnie z ich procedurami nadzorczymi.
Ponadto ESMA zaméei wnioski dotycace europejskich wspolnych priorytetow
nadzorczych w swoim Raporcie z dziatacimadzorczej prowadzonej w 2014 r.

Europejskie wspdlne priorytety nadzorcze

Utrata wartasci aktywow niefinansowych

Kryzys finansowy i wydtaajacy sk okres spowolnienia gospodarczego w Europie oznacza
ze przeptywy pienizne generowane przez aktywgdhce w posiadaniu firm magbye¢
mniejsze, ni oczekiwano w momencie ich nabycia. Fakt terzenmie€ szczegdlnie istotne
znaczenie w przypadku niektérych brangdzie wysgpuje cykliczne Ilub strukturalne
pogorszenie koniunktury.

Publiczne Stanowisko ESMA w sprawie europejskictpdlsych priorytetow nadzorczych
opublikowane w 2012 roku dotyczyto kwestii wycenyartsci firmy i wartosci
niematerialnych o nieokénym okresie sytkowania oraz zwizanych z tym ujawnie

W ramach dziaka prowadzonych w tym roku europejskie organy nadz&oordynowane
przez ESMA, zgromadzity dane na temat jakoujawnien dokonanych przez grap
emitentow posiadagych znaczce wielkaci aktywow niefinansowych. Uwzgdiniajgc

wstepne wyniki tej analizy, a tale wswietle obecnej sytuacji ekonomicznej, ESMAgezyta

temat utraty wart@i aktywéw niefinansowych do europejskich wspolnygtiorytetow
nadzorczych dotyerych sprawozdafinansowych za rok 2013, przy czym skupiong rsa
nastpujacych obszarach:

Prognozy przeptywow piesinych

ESMA przypomina emitentonze przy ustalaniu warggi uzytkowej prognozy przeptywow
pieniznych powinny opiera sic na racjonalnych i magych poparcie faktograficzne
zalazeniach odzwierciedlagych jak najwiaciwszy ocere kierownictwa odnénie do
caloksztattu przysztych warunkdéw gospodarczych.wskazano w paragrafie 33(a) MSR 36,
przy tworzeniu prognoz dotygeych przeptywow piegiznych kierownictwo powinno
przyktada& wicksz wag do dowodow zewgtrznych. Tréé¢ paragrafu 34 MSR 36 stanowi,
ze kierownictwo powinno oceniazasadn& zalazen stanowicych podstaw prognoz
przeptywow piengznych w oparciu o anakzprzyczyn rozbignosci pomidzy przesztymi
prognozami przeptywow piegiinych a faktycznie uzyskanymi przeptywanmrodkow
pienznych oraz zapewdi spéjné¢ aktualnych prognoz przeptywow pieanych z
rzeczywistymi przesztymi wynikami, przy zakniu, ze skutki péniejszych wydarze lub
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okolicznaici, ktore nie istnialy w chwili uzyskania faktycztty przeptywow pienriznych,
uzasadniaj takie podejcie.

Kluczowe zatgenia

Doswiadczenie pokazujeze wielu emitentow przedstawia opis kluczowych zeto
stosowanych do okékenia wartdci uzytkowej zgodnie z paragrafem 134(d)(i) MSR 36. W
przypadku wartéci uzytkowej, paragraf 134(d)(i) MSR 36 wymaga, aby rkignictwo
wyjasnito przyjeta metod wyceny wartéci przypisanych poszczegélnym kluczowym
zalazeniom. Dzeki temu wytkownicy mog zrozumi€, czy wartdci te § spojne z
zewretrznymi zrodtami informacji lub w jakim stopniu i dlaczegodliegaj od
dotychczasowych dwiadczé oraz zewatrznych zrédet informacji. Zauwaylismy, ze
czesto ujawnienia te nie mgjwartcci informacyjnej dla aytkownikow, poniewa nie g
specyficznie okrdone dla danego soodka generujcego srodki pientzne (OGP) lub dla
grupy OGP a ujawniane ssjedynie na poziomie zagregowanym. ESMA jest zdanéa
szczegolnie wane dla uytkownikow sprawozda finansowych jest to, aby mieli dgpt do
ujawnier specyficznych dla danej jednostki zdezagregowanyahwit&ciwym poziomie,
dlatego te zaclgca emitentow do rozwenia, czy g w stanie poprawijakas¢ ujawnier w
tym zakresie. ESMA zauwa take, ze tego rodzaju zakenia powinny wychodzi poza
diugoterminowe stopy wzrostu i stopy dyskontowe.

Analiza wraliwosci

Majac na uwadze wgpne wyniki przegldéw sprawozdafinansowych za rok 2012, ESMA
jest zdaniaze jezeli wartas¢ firmy lub inne wartéci niematerialne o nieok§lnym okresie
uzytkowania g istotne dla jednostki, emitenci mpgoprawt ujawnienia dotycgce analizy
wrazliwosci. Zgodnie z trécig paragrafu 134(f) MSR 36 nalg dokonyw#& ujawnier
majcych na celu utatwienie zytkownikom oceny marginesu bezpiefigeva oraz
oszacowanie, jak bardzo ocena ta jestziwa na zmiany jednego lub kilku kluczowych
zalazen zastosowanych przy ustalaniu wadio odzyskiwalnej. Na podstawie
przeprowadzonej analizy europejskie organy nadzauwwayty, ze w przypadkach, gdzie
margines bezpiecastwa nie byt day, niektorzy emitenci nie zachowywali zgodnb z
powyzszymi wymogami, a zatem nie dawakytkownikom maliwosci dokonania oceny co
do wraliwosci na zmiany kadego kluczowego zatenia. W tych okolicznéciach ESMA
jest zdania, 4 samo stwierdzenieze ,zadna uzasadniona i prawdopodobna zmiana
kluczowego zalkenia nie skutkuje utrat wartgsci” moze nie by wystarczajca dla
uzytkownikow przy ocenie wrdiwosci.

Bardziej ogolnie, ESMA przypomina emitentoge zdezagregowane ujawnienia w podziale
na znacace OGP lub grupy OGP powinny by przedstawiane w sprawozdaniach
finansowych w odniesieniu do zastosowanej dlugotesme) stopy wzrostu, stopy
dyskontowej i kluczowych zaten operacyjnych (np. wzrost przychodow).

Wycena zobowran z tytutuswiadczeé po okresie zatrudnienia

Ustalanie stopy dyskontowe]j do wyceny zobgmah z tytutu swiadczér po okresie

zatrudnienia stanowi waa kweste podnoszos przez uczestnikéw rynku i dyskutowan
przez specjalistow w dziedzinie rachunkdeiow 2013 roku. Paragraf 83 MSR 19

»Swiadczenia pracownicze” wymaga, aby stopa stosowdandyskontowania zobowdan z
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tytutu swiadczeé po okresie zatrudnienia byta ustalana na podstemystepujacych na koniec
okresu sprawozdawczego rynkowych stOop zwrotu z o jakasci obligaci
korporacyjnych (WJOK). W krajach, w ktorych bralstigozwinttego (ang.deep rynku
WJOK, stosowa nalezy wyskpujagce na koniec okresu sprawozdawczego rynkowe stopy
zwrotu z obligacji pastwowych. Ze wzgldu na okolicznéci gospodarcze skutkige
znacacym spadkiem liczby WJOK, ESMA padipa ten temat w europejskich wspaolnych
priorytetach nadzorczych na rok 2012 zwracage do emitentow, aby nie zmieniali
podefcia dotyczacego ustalania stop dyskontowych, agajtym samym Komitetowi ds.
Interpretacji MSSF czas na przygotowanie dalszygjasmien w tej kwestii.

Na spotkaniu w lipcu 2013 roku, Komitet ds. Intefacji MSSF zauwsgt, ze termin
~Wysokiej jakasci” odzwierciedla koncepegjbezwzgédnej jakaci kredytowej, a nie jaka@i w
stosunku do danej populacji obligacji korporacyjmy&omitet wskazat tate, ze polityka
jednostki w zakresie ustalania stopy dyskontoweyipna by stosowana spdéjnie przez caty
czas orazze redukcja liczby WJOK nie powinna skutkawamiarg tej polityki, pod
warunkiemze dany rynek WJOK jest wgi rozwiniety.

Uwzgledniagc powyssze ESMA oczekujeze jednostki w sprawozdaniach finansowych
sporadzanych zgodnie z MSSF za roknkaacy se 31 grudnia 2013 utrzymgjswoje
podefcie do ustalania stop dyskontowych dla zokyxaai z tytutu swiadczeér po okresie
zatrudnienia, pod warunkieme odpowiedni rynek WJOK pozostanie rozwiwg).

Komitet ds. Interpretacji MSSF rozwat takze, jakie rodzaje obligacji powinny By
stosowane jako referencyjne do oceny stopy dyskeajtav przypadku, gdy nie istnieje
rozwiniety rynek na WJOK w kraju natgcym do strefy, w ktorej kilka krajow posiada t
samy waluk (np. Strefa Euro). W oparciu o rekomendacje Komitks. Interpretacji MSSF, a
takze zgodnie z analizzawary w Aktualizacjach IFRIC IEFRIC Updatg z czerwca 2005
roku, IASB zdecydowata siwskpnie zmient MSR 19 w celu obgamienia, ze stopi@é
rozwinigcia (ang.depth rynku obligacji powinien by oceniany na poziomie waluty a nie na
poziomie kraju. ESMA oczekujeg emitenci zastosypodegcie spéjne z tym obgaieniem.

ESMA przypomina emitentom o wadze ujawniania zpeyzh zalgen aktuarialnych
stosowanych do ustalenia waxtbbiezgce] zobowizania z tytutu okrdonegos$wiadczenia
oraz powjzanej z nimi analizy wediwosci zgodnie z paragrafami 144-145 MSR 19. W
zwigzku z tym, ze stopa dyskontowa jest zwykle traktowana jako ziwec zatgenie
aktuarialne, ESMA oczekuje od emitentéw ujawnienvgzelkich znaczxych ogdow
dokonanych przez kierownictwo przy jej ustalaniuodgie z paragrafem 122 MSR 1
.Prezentacja sprawozfla finansowych”. Dodatkowo emitenci powinni przedstaw
zdezagregowane informacje o programach i wartgodziwej aktywdw programu w sytuaciji,
gdy poziom ryzyka zwzanego z tymi programamiadi sie, jak wymagaj paragrafy 138 i
142 MSR 19.

W przypadku, gdy nowy MSR 19 ma istotny wptyw naaspozdania finansowe emitenta na
pocztek poprzedniego okresu, ESMA oczekujee emitent zamigi w swoich
sprawozdaniach finansowych dodatkowe sprawozdarsgtuzaciji finansowej, jak wymaga
paragraf 10(f) MSR 1.



Ustalanie wartgci godziwej i ujawnienia

Emitenci powinni oceti wptyw wszelkich zmian na praktykw zakresie ustalania waétm
godziwej na podstawie wymogoéw MSSF 13 ,Ustalanietedai godziwej”, definiugcych
wartas¢ godziwg, wyjasniajagcych i udoskonalapych zasady jej okéania, jak rownie
wyznaczajcych ramy jej ustalania. W zazniku B do MSSF 13 znajdupgie szczegotowe
wyjasnienia i wskazania jakie nalg brac pod uwag przy dokonywaniu oceny czy rynek jest
aktywny oraz konsekwencje dla klasyfikacji dotyoe] ustalania wartei godziwej w ramach
hierarchii wartéci godziwej.

MSSF 13 odnosi ginie tylko do instrumentow finansowych, ale zakdo innych aktywow,
zobowghzan i instrumentéw kapitalowych, ktérych zasady ujmoweai wyceny zostaty
zawarte w standardach innyctx MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

ESMA zwraca uwag emitentdw na nagbujace specyficzne elementy ustalania wssto
godziweyj:

Ryzyko niewykonankaiadczenia

Wartcé¢ godziwa zobowgzania powinna odzwierciedlaskutek ryzyka niewykonania
swiadczenia, ktére obejmuje wtasne ryzyko kredytge@nostki, lecz nie ograniczagsio
niego, jak wymaga paragraf 42 MSSF 13. ESMA zaange wyjasnienie to jest szczegolnie
wiasciwe dla jednostek, ktore zawarty umowy instrumantdochodnych. Przy ustalaniu
wartcsci godziwe] zobowgzania z tytutu pochodnego instrumentu finansowegogcelu
uwzgkdnienia wtasnego ryzyka kredytowego, emitenci muswzgkdni¢c zmiany ryzyka
niewykonaniawiadczenia w warti instrumentu pochodnego (korekta waciodebetowej,
ang. DVA,Debit Value Adjustmept

ESMA podkrdla potrzels wiasciwego ugcia ryzyka kredytowego kontrahenta (korekta
wartcsci kredytowej, ang. CVA,Credit Valuation Adjustmentprzy ustalaniu wartei
godziwej instrumentow finansowych i przy prezentoiva wiasciwych ujawnié. W
przypadku stosowania technik wyceny, ESMA zatayae paragraf 67 MSSF 13 wymaga,
aby wszystkie techniki wyceny opierahg sia maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejowych orazze paragraf B13 MSSF 13 wskazuje elementy
jakie techniki te uwzglniajg z punktu widzenia uczestnikdw rynku.

ESMA oczekuje,ze emitenci zapewsi odpowiedni poziom przejrzysio w zakresie
stosowanych metodologii, a tak w przypadku gdy kwotyasznacace, wptywu ryzyka
kredytowego kontrahenta na ustalenie wanitgodziwej aktywoOw oraz ryzyka niewykonania
swiadczenia na ustalenie wadtb godziwej zobowgzan.

Jednostka rozliczeniowa

Paragraf 69 MSSF 13 wymaga, aby dangeiyve wywane w technice wyceny byly zgodne
z cechami sktadnika aktywow lub zob@wania, ktdre uczestnicy rynku uwzdhiliby w
transakcji dotyczcej skiladnika aktywow lub zobowdania. Standard wskazujee w
niektorych przypadkach zostanie dokonana korekfa (remia lub dyskonto) danych
wejsciowych obserwowalnych na rynku (np. premia za kaatprzy ustalaniu wartei
godziwej udziatéw kontrolagych). Jednate, ten sam paragraf stanowi,ustalanie wartei
godziwej nie bdzie uwzgédniac premii lub dyskonta niespdjnego z jednastézliczeniovg
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wiasciwg dla tej pozycji. Aktualnie IASB analizuje spraw i dlatego, do czasu wyjaienia
przepisow standardu, ESMA oczekuje od emitentow amggo ujawniania analizy w
zakresie jednostki rozliczeniowe.

Ujawnienia

MSSF 13 przedstawia cele dotyce ujawnié odnoszcych s¢ do ustalania wartoi
godziwej, ktére powinny unmiwié czytelnikom zrozumienie technik wyceny i danych
wejsciowych stosowanych przy ustalaniu wado godziwej, a take wpltywu ustalania
wartasci godziwej na zyski lub straty lub inne catkowitechody za okres, gdy pomiar jest
oparty na znaczych nieobserwowalnych danych w@pwych (poziom 3). ESMA podkéa
potrzele prezentowania odpowiednich ujawhidla realizacji powyszych celéw, w tym w
sytuacjach, gdy ocena oparta jest na wycenachgemgch.

Paragrafy 93(b) i 97 MSSF 13 nakagugmitentom przedstawienie poziomu hierarchii
wartasci godziwej, na ktorym sklasyfikowano pomiary wddio godziwe] w przypadku
kazdej klasy aktywow i zobowean, ktére § wyceniane wedtug warfoi godziwej albo dla
ktérych wartéd¢ godziwa jest ujawniona. Im waiej nieobserwowalnych danych zawiera
pomiar wartéci godziwej, tym bardziej wae dla uytkownikow jest jednoznaczne
zidentyfikowanie niepewrtgi z tym zwihzanych. ESMA podkiga znaczenie komplets§aoi i
jasnaci ujawnier dotyczicych aktywow i zobowizan, dla ktorych warté¢ godziwa zostata
sklasyfikowana na poziomie 3, w tym narracyjny opigrazliwosci na zmiany
nieobserwowalnych danych wejowych, j&li zmiana tych danych wsjiowych mogtaby
skutkowd ustaleniem znagezo r&znej wartdci godziwej.

Ujawnienia dotyczce znaczcych zasad (polityki) rachunkosm, osydow i
szacunkow

Istnieje ogblna zgoda co do konieczotiozwickszania jakéci ujawnien w sprawozdaniach
finansowych, czego dowodem debaty i publikacje IASB drodowiska interesariuszy. Wielu
uczestnikdw rynku wyraa obawy,ze ujawnienia maj charakter utartych sformutowgang.
boilerplate a nie specyficznie opisigy dany jednostk, 53 zbyteczne poniewaodnosz si¢
do transakcji nieistotnych z punktu widzenia tejrjestki lub dotycz nieistotnych pozycji.
Dodatkowo, niektorzy uczestnicy rynku, w szczegétnmiektorzy wytkownicy, domagaj
si¢ lepszych, jéniejszych i kompletnych ujawniea nie redukcji ich iléci.

Emitenci powinni br& pod uwag, ze organ nadzoru nie nie by w stanie stwierdZi
wytacznie na podstawie opublikowanych sprawdaztlaansowych, czy prawdopodobne jest,
ze pomingte ujawnienie byloby istotne. Zapytanie ze stromgaou nadzoru stanowi
zaproszenie dla emitenta do w§pania swoich agléw prowadzcych do pomirgcia danego
ujawnienia. Nie zawsze zapytanie to ozna¢eajane ujawnienie powinno dyamieszczone
w sprawozdaniach finansowych.

ESMA oczekuje od emitentdw, aby skoncentrowaji rsh jakdci i kompletndci ujawnie
wiasciwych dla sprawozdafinansowych danej jednostki. Wysoka jakaijawnier oznacza
zamieszczenie informacji specyficznych dla dandng@stki zamiast utartych sformutoiva
(np. standardowyegyk, ch@&by szeroki cytat ze standardu, ktéry nie opisujecgficzne]
sytuacji, w jakiej znajduje sijednostka lub jej nie dotyczy).



ESMA zwraca uwag emitentdw na nagbujagce wymogi MSSF w zakresie ujawnjetorych
jakos¢ — zdaniem ESMA — mima by popravd:

e Paragraf 117 MSR 1 wymaga ujawnienia podsumowams&zcych zasad (polityki)
rachunkowéci. ESMA zauwaa, ze znaczce zasady (polityka) rachunko¥ad
mogtyby by zamieszczone w sprawozdaniach finansowych w kadejmajbardziej
odpowiedniej dla emitenta, od zasad (polityki) uneh za najbardziej istotne i
wiasciwe, wymieniajc przy tym wszelkie zastosowane opcje, o dlelezwolone.

» ESMA oczekuje od emitentdw ujawnienia subiektywnymten dokonanych przez
kierownictwo, majcych najbardziej znagey wptyw na kwoty ujte w sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z wymogami paragrafu 122 MSR 1.

e Paragraf 125 MSR 1 wymaga ujawnierigddet niepewngéci szacunkéw, co do
ktorych istnieje znacze ryzyko spowodowania istotnych korekt w kolejnyaku
obrotowym. ESMA przypomina emitentomze powinny by one regularnie
monitorowane w celu zapewnienige g wiasciwe dla kadego zestawu sprawozda
finansowych.

» ESMA przypomina emitentom o wymogach zawartych wageafie 25 MSR 1
dotyczcych ujawniania niepewsoi dotyczcych zdarzé i okoliczndci, ktére mog
nasuwa watpliwosci co do zdolnéci jednostki do kontynuowania dziatakuob

e Zgodnie z przyktadami podanymi w paragrafie 129 MBRESMA oczekuje od
emitentdw przedstawienia wiavosci wartasci bilansowych na metody, zaenia i
szacunki bdace podstaw ich kalkulacji, whczapc w to podanie przyczyn tej
wrazliwosci.

 ESMA podkréla, ze ujawnienie nowych standardéw, ktére zostaty dgoblane, ale
nie weszly jeszcze wycie, jak wymaga paragraf 30 MSR 8 ,Zasady (pobiyk
rachunkowéci, zmiany wartéci szacunkowych i korygowaniedaow”, jest wigciwe
w przypadku, gdy nowy standard #eo mie istotny wplyw na sprawozdania
finansowe (co mze mig€ miejsce w 2013 roku w przypadku wielu emitentéw w
zwigzku z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finaeSoilub MSSF 11
~Wspolne ustalenia umowne”) albo gdy wptyw ten nést znany, jak wymaga
paragraf 31 MSR 8.

Zagadnienia zwizane z instrumentami finansowymi

Jako skutek kryzysu finansowego i wicitrwajgcych zawirowa na rynku, na pierwszym
planie zainteresowa uczestnikbw rynku znajdaj sic przejrzysté¢ i poréwnywalngé

raportowania finansowego przez instytucje finanso&MA dohczyta oba powssze

zagadnienia do grupy swoich priorytetbw pracy i gmowadzita przegt praktyk

rachunkoweéci dotyczcych instrumentéw finansowych w sprawozdaniach nsmavych

europejskich instytucji finansowych, spgtzonych zgodnie z MSSF. Wyniki tego przetyl

zostam opublikowane w formie oddzielnego raportu pod karjesieni 2013 roku.

Wedlug ESMA szczego6lnie wdaiwymi zagadnieniami dla sprawozdénansowych za rok
konczacy sk 31 grudnia 2013 rokws

Og0lne ujawnienia

Wymogi zawarte w MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:wnénia” podkrélaja potrzelg
zachowania przejrzystoi sprawozda finansowych przedstawigj szerokie spektrum celow
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w zakresie ujawniania informacji. Gdy emitent pdsiastota ekspozygj na instrumenty
finansowe, ESMA oczekuje spetnienia w sprawozdamfaansowych wymogow paragrafu
31 MSSF 7 zamieszczaj wiaciwe ujawnienia iléciowe i jak@ciowe umdliwiajace
uzytkownikom ocer charakteru i zakresu ryzyka zwanego z tymi instrumentami
finansowymi, elementy dotygeze ich wyceny, a tale analiz koncentracji ekspozycji na
odpowiednie rodzaje ryzyka.

ESMA oczekuje,ze wycena instrumentow finansowycldzie doktadnie odzwierciedla
rzeczywisté¢ gospodarcz, w tym ledzie uwzgédniac wszelki niekorzystny wptyw (ang.
adverse effecijsna przeptywy pierzne zwpzane z instrumentami finansowymi, przy
uwzgkdnieniu wszystkich magych zastosowanie wymogow MSSF.

Utrata wartaici aktywow finansowych, praktyki w zakresie forlaeae oraz ryzyko
kredytowe

Paragraf 58 MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanivycena” wymaga, aby na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego emitenci ocenili, sityidp obiektywne dowody utraty
wartasci sktadnika aktywow finansowych. ESMA zwraca uwage w celu okrélenia czy
istnieje dowdd utraty warfoi oraz czy istniej zdarzenia magce mi€ niekorzystny wptyw
na przeptywy pierizne zwgzane z aktywami finansowymi, a tak w celu ujawnienia
os3dow dotycacych ugcia utraty wartéci, emitenci powinni wzi¢ pod uwag wszystkie
informacje dosfpne na koniec okresu sprawozdawczego.

Doswiadczenia nabyte podczas kryzysu finansowego @dkdakt stosowania rozhiaych
praktyk rachunkowsci w zakresieforbearance W zwigzku z tym organy europejskie
podejmuj wspolne dziatania w celu wypracowania spojnegoepow do traktowania i
ujawniania praktyk dotyezychforbearance W grudniu 2012 roku ESMA wydata Publiczne
Stanowisko na temat praktyk dotycychforbearance'wskazujc wymogi MSSF w zakresie
ujmowania strat z tytutu utraty wasm kredytow, ktére podlegatyorbearanceoraz na
poprave ujawnien w tym obszarze. W 2013 roku Europejski §tfzZNadzoru Bankowego
(European Banking Authority- EBA) przeprowadzit konsultacje w zakresie ustie
wspolnej europejskiej definicji pggia forbearancei kredytow niesptacanych w terminie
(ang. non-performing loans Definicja zaproponowana przez EBA jest spojn@pisem
zawartym w Publicznym Stanowisku ESMA.

Chat ESMA potwierdza popragyjakosci ujawnien w zakresidorbearance nadal jest miejsce
na dalsgz poprav. W szczegélnéci ESMA oczekuje od emitentdw przedstawiania
ilosciowych informacji na temat wptywu praktykrbearance co umaliwitoby inwestorom
ocere poziomu utraty wartei aktywow finansowych, co do ktorych rozszerzomakpyki
forbearance a take wptywu tego faktu na sytuaci efektywna¢ finansows. ESMA zwraca
uwag, ze przy ocenie poziomu rezerw na aktywa, ktére mgalieforbearance paragraf 63
MSR 39 wymaga, aby emitenci opierali swoje wylidaedotyczce utraty wartéci na
szacowanych przysztych przeptywach pgenych a nie na nowych umownych przeptywach
pienieznych z tytutu kredytéw, ktore podlegdigrbearance

! Publiczne Stanowisko w sprawiedefcia dotycacegoforbearancew sprawozdaniach finansowych instytuciji
finansowych, spotdzonych zgodnie z MSSHieatment of Forbearance Practices in IFRS Finahcia
Statements of Financial Institutis)) Europejski Urgd Nadzoru Gietd i Papierow Waskmowych, 20 grudnia
2012 r., http://lwww.esma.europa.eu/system/files?2833.pdf
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Wymogi w zakresie ujawnie przedstawione w MSSF 7 rozrdaja pomidzy jakacig
kredytowg aktywow finansowych: ktére niey &ni przeterminowane, ani w przypadku ktorych
nie nasjpita utrata wartéci (paragraf 36(c) MSSF 7), ktore Przeterminowane, lecz w
przypadku ktérych nie nagiita utrata wartéci (paragraf 37(a) MSSF 7), w przypadku
ktérych indywidualnie wykazano uteatvartasci (paragraf 37(b) MSSF 7). Jasne i przejrzyste
ujawnienia dla kadej z wyej wymienionych kategorii as niezledne dla zachowania
zgodndgci ze standardem. ESMA oczekuje 2ak aby emitenci przedstawiali jednoznaczne
opisy zasad (polityki) rachunkowa stosowanych w odniesieniu do zbiorczej oceny
aktywow finansowych, ktoregsindywidualnie oceniane poditem utraty wartéci, a co do
ktérych w drodze indywidualnej oceny nie zidentgfikanozadnych obiektywnych dowodow
utraty wartdci. Powy:sze ujawnieniasgniezizdne w celu umdiwienia inwestorom oceny
wptywu ryzyka kredytowego na sytuadjefektywna¢ finansow jednostki.

Ryzyko ptynnéi

W obecnej sytuacji gospodarczej inwestorzy zwepaajvag na zargdzanie ryzykiem
ptynnasci i zrownowaenie zrédet finansowania instytucji finansowych. ESMA ekaje od
emitentow ujawni@ w zakresie ryzyka plyndoi na poziomie szczegotoka
odpowiadagcym ich profilowi ryzyka w celu umdiwienia wytkownikom uzyskania
kompleksowego obrazu ryzyka ptyricoi potrzeb finansowych jednostki, a t&kich zmian
w czasie, zgodnie z wymogami paragrafu 39 MSSF Bz2@¢egdInéci, sporadzapc analiz
termindw wymagaln&i emitenci powinni ujawni@ odpowiednd liczbe przedziatow
czasowych, jak wskazuje paragraf B11l MSSF 7, aetaljawnid analiz termindw
zapadalnéci aktywow finansowych utrzymywanych dla celow zazania ryzykiem
ptynndsci, jak wymaga paragraf BL1E MSSF 7.

Informacje mog obejmowa& dane ildciowe i jakgciowe dotyczce dosgpncici i/lub

restrykcji zwpgzanych z aktywami, ktére moglyby byuzyte do zarzdzania ryzykiem
ptynncdsci. Jest to odzwierciedlone w rekomendacji Eurdpejs Rady ds. Ryzyka
SystemowegoHuropean Systemic Risk BoardESRB), a take w pracach EBA i ESMA
prowadzonych w obszarze dotycym obcizenia aktywow (angasset encumbrange

ESMA zaclkca emitentow do zapewnienia wystargeaj jasnego i jednoznacznego
powigzania pomgdzy r&znymi ujawnieniami dotycgymi ryzyka ptynnéci i finansowania.



