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Badanie i Ocena Nadzoreza towarzystw funduszgy inwestycyinych

1.  Koncepcja oceny BION Towarzystw Funduszy Inwestycyjnych

Badanie i Ocena Nadzorcza (BION) towarzystw funduszy inwestycyjnych (TFI) opiera si¢
na ujednoliconym podej$ciu do podmiotéw nadzorowanych przez KNF we wszystkich
sektorach rynku finansowego.
BION jest procesem wykorzystujacym wszelkie dostepne informacje posiadane przez nadzor
na temat towarzystwa funduszy inwestycyjnych (TFI) oraz funduszy inwestycyjnych, ktorymi
zarzadza TFI, w tym informacji uzyskanych w wyniku czynno$ci zwigzanych z
licencjonowaniem, analizy zza biurka i czynno$ci kontrolnych na miejscu w towarzystwie,
majacym na celu:
e ocene ryzyka TFI,
e oceng jakosci procesu identyfikacji, oceny i zarzgdzania poszczegdlnymi typami ryzyk
w dziatalnosci towarzystwa,
e oceng¢ zgodnos$ci dziatania TFI oraz funduszy przez nie zarzadzanych z odpowiednimi
przepisami prawa i regulacjami ostroznosciowymi,
e identyfikacj¢ nieprawidlowosci w prowadzonej przez towarzystwo 1 fundusze
dziatalnosci.

Proces BION swoim zakresem obejmuje analiz¢ i ocen¢ ryzyka TFI, zatozen oraz metod
zarzadzania ryzykiem w TFI, a takze ocene¢ jako$ci i efektywnos$ci procesu zarzadzania
ryzykiem w TFI, w tym ocen¢ jakoS$ci zarzadzania funduszami inwestycyjnymi w oparciu o
ustalenia nadzorcze. Ocenie podlegaja rowniez obszary adekwatnosci kapitalowej oraz
zarzadzania podmiotem.

Okresem podstawowym, w ktorym nadawane sg oceny BION jest okres roczny. Przyjmuje si¢
4-stopniowa skale ocen czastkowych oraz 4-stopniowa skal¢ oceny koncowej BION (gdzie 1
oznacza najmniejsza ekspozycje na ryzyko, a 4 najwicksza ekspozycje na ryzyko).

2.  Obszary oceny

2.1. Obszar ryzyka

W ramach obszaru ryzyka ocena BION obejmuje cztery gtowne kategorie ryzyka: ryzyko
kredytowe, ryzyko rynkowe, ryzyko operacyjne oraz ryzyko trudnomierzalne.

2.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe — ryzyko nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia
si¢ zdolno$ci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.
TFI ponosi ryzyko kredytowe w zwigzku z mozliwoscig calkowitej lub czgsciowej utraty
warto$ci udzialow w innych podmiotach lub utraty wartosci zakupionych papierow
wartosciowych, z powodu pogorszenia si¢ sytuacji finansowej ich emitentow.
W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ nastgpujace podkategorie:
e ryzyko kontrahenta — zwigzane jest z kazdg transakcja, w ktorej wierzycielem jest TFI,
e ryzyko inwestycji w podmioty zalezne — zwigzane jest z inwestycjami w jednostki
zalezne, stowarzyszone i1 wspotkontrolowane,
e ryzyko kraju — wptyw ryzyka makroekonomicznego i politycznego na wszystkie
aspekty dziatalnosci w danym kraju,
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e ryzyko rozliczeniowe — ryzyko, ze dana transakcja nie zostanie rozliczona w
oczekiwanym terminie, na skutek niewywigzania si¢ kontrahenta z warunkow
transakcji.

Powyzsza lista podkategorii ryzyka kredytowego nie jest w zadnym wypadku zamknieta i TFI
moze okresla¢ whasne podkategorie dot. danego rodzaju ryzyka.

Zgodnie z trescig art. 65 ust. 1 pkt 2 ustawy z dn. 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (,,Ustawa”), TFI co do zasady nie mogg udziela¢ pozyczek, porgczen i
gwarancji, z wyjatkiem pozyczek z zakladowego funduszu $wiadczen socjalnych.

W przypadku towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajacego  jedynie
sekurytyzacyjnym funduszem inwestycyjnym zamknigtym, dopuszcza si¢ udzielanie porgczen
za zobowigzania funduszu sekurytyzacyjnego zarzadzanego przez to towarzystwo oraz
udzielanie pozyczek takiemu funduszowi.

Ponadto zgodnie z art. 65 ust. 6 Ustawy, towarzystwo moze naby¢ pule wierzytelnosci lub
prawa do $wiadczen z tytulu puli wierzytelnosci, w celu ich wniesienia do funduszu
zamknigtego pod warunkiem wypelnienia warunkéw okreslonych w art. 65 ust. 6 pkt 1-3
Ustawy.

Dodatkowo, ryzykiem kredytowym objete sa rowniez lokaty bankowe, na ktorych
towarzystwa funduszy inwestycyjnych utrzymuja swoje $rodki.

Na bazie dotychczasowej praktyki nadzorczej mozna stwierdzi¢, ze ryzyko kredytowe w
dziatalnosci TFI jest niewielkie i w praktyce odnosi si¢ gldwnie do inwestycji w podmioty
zalezne.

W zwigzku z powyzszym ocena ryzyka kredytowego w odniesieniu do TFI skupia si¢ na
ocenie struktury naleznosci TFI oraz ocenie struktury aktywoéw TFI, z uwzglednieniem
profilu ich ptynnosci. Dla potrzeb oceny BION wyodrebnione zostaly 2 rodzaje profilow
ptynnosci lokat: aktywa finansowe oraz aktywa finansowe nieptynne.

Aktywa finansowe towarzystwa funduszy inwestycyjnych to aktywa w postaci:

srodkow pienigznych,

papieréw wartosciowych,

udziatow,

jednostek i tytutow uczestnictwa funduszy inwestycyjnych,

wierzytelno$ci, prawa do §wiadczen z tytutu wierzytelnos$ci, prawa, o ktérych mowa w

art. 147 ust. 1 okreslone w art. 65 ust. 6 Ustawy,

e naleznosci z tytutu wierzytelnos$ci, praw do §wiadczen z tytutu wierzytelnosci, praw o
ktérych mowa w art. 147 ust. 1 Ustawy okreslone w art. 65 ust. 7 Ustawy.

Do finansowych aktywoéw niepltynnych zaliczane sa:

e udzialy lub akcje spotek wymienione w art. 65 ust. 2 pkt. 6,7 1 9 Ustawy,

e jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne nabywane w trybie art. 65 ust. 2 pkt
2 1 3 Ustawy, w przypadku gdy ich udzial w aktywach netto funduszu (subfunduszu)
przekracza 5%,

e tytuly uczestnictwa nabywane do zbiorczych portfeli papierow wartosciowych,

e akcje wlasne towarzystwa,

o certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusz sekurytyzacyjny, o ktorym mowa
w art. 183 Ustawy, zarzadzany przez dane Towarzystwo,

e wierzytelnos$ci, prawa do §wiadczen z tytutu wierzytelnos$ci, prawa, o ktorych mowa w
art. 147 ust. 1 okreslone w art. 65 ust. 6 Ustawy,

e naleznodci z tytutu wierzytelno$ci, praw do $wiadczen z tytulu wierzytelnosci, praw o
ktérych mowa w art. 147 ust. 1 Ustawy okreslone w art. 65 ust. 7 Ustawy.
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Kryteria oceny zarzadzania ryzykiem kredytowym obejmujg przede wszystkim:
e identyfikacje, pomiar i zarzadzanie ryzykiem kredytowym przez TFlI,
e przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych TFI wskazanych w art. 65 Ustawy,
e funkcjonowanie systemu informacji zarzadczej w zakresie przestrzegania ograniczen
inwestycyjnych TFI wskazanych w art. 65 Ustawy.

2.3. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe — ryzyko utraty warto$ci aktywOw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwo$ci na zmienno$¢ parametrow rynkowych
(cen na rynku).

W obszarze ryzyka rynkowego mozna wyr6zni¢ m.in. ponizsze podkategorie ryzyka:

e Ryzyko kursowe — oznacza mozliwos¢ poniesienia strat na skutek zmiany kursow
walutowych.

e Ryzyko stopy procentowej — ryzyko, na jakie narazony jest wynik finansowy lub
kapitaty wtasne TFI z powodu zmian stop procentowych.

¢ Ryzyko cen aktywow kapitalowych — oznacza mozliwos¢ poniesienia strat na skutek
zmiany ceny poszczegélnych aktywow kapitatlowych (akcje, obligacje, udziaty w
spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cia, certyfikaty inwestycyjne i1 jednostki
uczestnictwa).

e Ryzyko szczegolne cen instrumentéw dluznych — oznacza mozliwo$¢ poniesienia
strat na skutek zmiany rentownos$ci do wykupu lub zmiany ceny instrumentu
dtuznego.

Katalog aktywow (lokat), w ktore moze inwestowa¢ TFI zostal wymieniony w art. 65
Ustawy. Z dotychczasowej praktyki nadzorczej wynika, ze ryzyko rynkowe w sposob
bezposredni w niewielkim stopniu przeklada si¢ na ryzyko dzialalnosci TFI. Ograniczony
katalog aktywow, w ktore moze inwestowa¢ TFI ograniczajacy si¢ de facto do papierow
skarbowych powoduje, ze dochody z nich uzyskiwane sa niewielkie, a zmiany rynkowe
wptywajace na ich wyceny rowniez w niewielki sposoéb wplywaja na sytuacje finansowg TF1.

Ocena poziomu ryzyka rynkowego, na ktore narazone jest TFI skupia si¢ przede wszystkim
na:
e strukturze aktywow TF],
e hipotetycznym wplywie wystgpienia negatywnej zmiany wartosci aktywow
finansowych TFI na wynik finansowy TFI.

Kryteria oceny zarzadzania ryzykiem rynkowym obejmuja przede wszystkim identyfikacje,
pomiar i zarzgdzanie ryzykiem rynkowym przez TFI.

2.4. Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne — mozliwo$¢ wystgpienia straty wynikajacej z niedostosowania lub
zawodno$ci procesOw wewnetrznych, ludzi, systeméw lub ze zdarzen zewnetrznych,
uwzgledniajac rowniez ryzyko prawne.

Na potrzeby prowadzenia oceny nadzorczej przyjmuje si¢ ponizszg systematyke i definicje
ryzyka operacyjnego:
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Ryzyko technologiczne i techniczne — ryzyko zaktocen dziatalnosci podmiotu
wskutek zaburzen pracy systemoéw teleinformatycznych i informacyjnych.

Ryzyko outsourcingu — ryzyko negatywnego wpltywu ze strony podmiotu
zewngtrznego na cigglos¢, integralno$¢ lub jako§¢ funkcjonowania podmiotu, jego
majatku lub pracownikow.

Ryzyka naduzy¢/defraudacji — ryzyko zwigzane ze $wiadomym dziataniem na
szkode podmiotu przez jego pracownikow lub osoby trzecie.

Ryzyko bezpieczenstwa — ryzyko zakldcenia funkcjonowania podmiotu lub strat
finansowych w wyniku niedostatecznej ochrony jego zasobow i informacji.

Ryzyko zdarzen zewnetrznych (cigglo$ci dziatania) — ryzyko braku mozliwos$ci
prowadzenia dziatalno$ci przez podmiot lub poniesienia strat w wyniku zdarzen
nadzwyczajnych takich jak trzgsienia ziemi, pozary, powodzie, akty terroru, brak
dostepu do siedziby (miejsca prowadzenia dzialalnosci) lub medidw.

Pozostale obszary mogg by¢ uwzgledniane przy ocenie ryzyka operacyjnego lub umieszczone
w innych kategoriach ryzyka.

Ryzyko prawne — ryzyko poniesienia strat na skutek btednego lub zbyt pdznego
opracowania lub uchwalenia regulacji, ich niestabilno$ci, zmian w orzecznictwie,
btednego uksztaltowania stosunkéw prawnych, jakosci dokumentacji formalno-
prawnej czy niekorzystnych rozstrzygnie¢ sadéw lub innych organéw w sprawach
spornych prowadzonych z innymi podmiotami.

Ryzyko utraty reputacji — ryzyko zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku
podmiotu przez klientoéw, kontrahentéw, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcow,
regulatoréw oraz opinig¢ publiczna.

Ryzyko podatkowe i rachunkowe — ryzyko negatywnych skutkow ekonomicznych
dla podmiotu z powodu niewlasciwe] (nieprawidtowej) ewidencji rachunkowej,
sprawozdawczosci, btednego wyznaczenia zobowigzan podatkowych podmiotu lub
ich nieterminowej zaplaty.

Ryzyko produktu (skarg klientow) — ryzyko zwigzane ze sprzedazg przez podmiot
produktu (ustug), ktory: nie spelnia wymagan i potrzeb klientoéw, nie jest zgodny z
prawem i regulacjami, generuje dodatkowe ryzyka (dla podmiotu i jego klientow), nie
ma dostatecznego wsparcia w procesach zachodzacych w podmiocie, czy tez
pracownikach.

W celu oceny poziomu ryzyka operacyjnego brany jest pod uwage stopien narazenia TFI na
zagrozenia zewnetrzne i wewnetrzne, z uwzglednieniem m.in. nast¢pujacych czynnikdéw:

skala dziatalno$ci TFI oraz ztozono$¢ jego struktury organizacyjnej,

skala i czgstotliwos¢ wprowadzanych w TFI zmian infrastruktury operacyjne;j,
zlecenia podmiotom zewnetrznym czynnosci TFI (np. ksiegowos$é, zarzadzanie
funduszami, agent transferowy),

skala negatywnych zdarzefn spowodowanych czynnikami wewngtrznymi,
funkcjonowanie i stabilnos$¢ systemow informatycznych,

liczba uzasadnionych skarg klientow,

terminowo$¢ realizacji zlecen klientow TFI oraz wyptaty srodkéw im naleznych,
liczba uzasadnionych skarg klientow,

gotowos¢ TFI do polubownego rozwigzywania sporow z klientami,

rotacja osob kluczowych oraz pracownikéw TFI,

realizacja obowigzkow informacyjnych TFI oraz funduszy zarzadzanych przez TFI
wobec KNF,
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¢ funkcjonowanie odpowiednich regulacji wewngtrznych zapewniajgcych skutecznosci
procesu rozpatrywania skarg klientow TFI, w tym dochowywania termindéw ich
rozpatrywania.

Kryteria oceny zarzadzania ryzykiem operacyjnym obejmujg przede wszystkim:
e identyfikacj¢ ryzyka operacyjnego przez TFI,
e funkcjonowanie komodrki compliance, jednostki ds. zarzadzania ryzykiem, komorki
audytu wewnetrznego,
o weryfikacje przez TFI dziatalno$ci podmiotow zewngtrznych, ktérym TFI powierzyto
wykonywanie czynnosci TFI,
e istnienie i funkcjonowanie procedur w TFI.
Poza tymi kryteriami, w obszarze ryzyka operacyjnego uwzgledniane moga by¢ takze wyniki
eksperckich analiz funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI. Analizy te prowadzone
sg dla funduszy inwestycyjnych otwartych i1 specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych w ramach nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi.

2.5. Ryzyko trudnomierzalne

W przypadku TFI 1 zarzadzanego przez nie funduszu/y inwestycyjnego, ze wzgledu na istotne
powigzania prawno-organizacyjne oraz w zwigzku z faktem, iz fundusz inwestycyjny zawsze
dziata za posrednictwem TFI, ktore jest jego organem, ryzyka operacyjnego funduszu nie da
si¢ wydzieli¢ jako osobnego ryzyka w stosunku do ryzyka towarzystwa.

TFI jako odrebny podmiot posiada specyficzne ryzyka operacyjne, lecz ze wzgledu na
przepisy prawa, zgodnie z ktorymi to TFI odpowiada wobec uczestnikow funduszu za
wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich
obowigzkow w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie tych obowiazkéw jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktore
towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci i ktorym nie moglto zapobiec mimo dotozenia
najwyzszej starannos$ci (art. 64 ust.1 Ustawy) oraz fakt, iz powierzenie przez fundusz lub
towarzystwo niektorych obowigzkow osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
towarzystwa. (art. 45a ust. 5 Ustawy), finalnie to towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ za
funkcjonowanie zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych.

Ocena ryzyka trudnomierzalnego, na ktore narazone jest TFI skupia si¢ przede wszystkim na:
e stosowaniu dzwigni finansowej w zarzadzanych funduszach/subfunduszach

inwestycyjnych,

systemie zarzadzania ryzykiem,

jakosci sprawozdan finansowych fundusz/subfunduszy (opinii bieglego rewidenta),

kontroli ograniczen inwestycyjnych funduszy/subfunduszy,

prawidlowosci  wycen  jednostek  uczestnictwa/certyfikatow  inwestycyjnych

funduszy/subfunduszy oraz ewentualnych przypadkoéw ich niedokonania,

e zapewnieniu nieprzerwanego odkupywania jednostek uczestnictwa/certyfikatow
inwestycyjnych funduszy/subfunduszy.

W obszarze ryzyka trudnomierzalnego uwzgledniane sg takze oceny eksperckie funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez TFI. Oceny te nadawane sa tym funduszom
inwestycyjnym otwartym i specjalistycznym funduszom inwestycyjnym otwartym, ktore
charakteryzuja si¢ istotnym poziomem ryzyka. Przyjeto zaloZenie, Ze negatywna ocena
ekspercka funduszu spowoduje obnizenie oceny za obszar ryzyka trudnomierzalnego lub
obnizenie oceny zbiorczej towarzystwa. Skala obnizki jest ustalana indywidualnie w
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zaleznosci od skali wykrytych nieprawidtowosci 1 podlega zatwierdzeniu przy zatwierdzaniu
oceny zbiorczej towarzystwa.

3. Wymogi kapitalowe

W ramach analizy adekwatnos$ci kapitatowej uwzglednia si¢ prowadzenie dziatalnosci przez
TFI zgodnie z przepisami prawa, jak rowniez dokonuje si¢ ostrozno$ciowej oceny nadzorczej
na bazie podstawowych wskaznikow.

Obecne wymogi kapitatowe dla TFI zostaly okreSlone w ustawie o funduszach
inwestycyjnych 1 w jasny sposob okreslaja minimalne wymogi kapitalowe jakie powinno
spelnia¢ towarzystwo w trakcie wykonywania dziatalnosci objetej wydanym zezwoleniem.
Towarzystwo zobowigzane jest spetnia¢ wymogi kapitalu wlasnego na minimalnym poziomie
wynikajacym zaréwno z art. 50 ust. 1 Ustawy jak i na poziomie minimalnym okreslonym w
art. 50 ust. 2 Ustawy, a w razie koniecznos$ci zwickszonym o kwote dodatkowa, o ktorej
mowa w ust. 3 tego artykutu.

Przy ocenie ryzyka niezgodno$ci TFI z przepisami dotyczacymi wymaganych kapitalow oraz
jakosci zarzadzania tym ryzykiem wykorzystuje si¢ ponizsze wskazniki:

e Wskaznik pokrycia kapitalowego (WPK) = [Kapitat wlasny] / [Minimalny wymog
kapitalowy]

e Wskaznik udzialu kapitalu zakladowego w kapitale wlasnym (WUK) = [Kapitat
zaktadowy] / [Kapital wlasny]

e Wskaznik pokrycia roszczen uczestnikow (WPR) = [Kapital wlasny] / [Wartos¢
aktywow zarzadzanych funduszy]

Ponadto, przy ocenie obszaru adekwatnosci kapitatowej uwzglednia si¢ :
e kwote wyplaconej dywidendy w relacji do kapitalu wihasnego Towarzystwa przed
wyplata,
e warto$¢ akcji Towarzystwa skupionych w ramach skupu akcji wtasnych,
e Wwystgpienie przypadku spadku kapitalu wlasnego ponize; minimalnych wymogow
kapitatlowych.

4.  Zarzadzanie i kierownictwo podmiotem

Ocena funkcji zarzadzania obejmuje zdolno$¢ kierownictwa towarzystwa do zapewnienia TFI
stabilnos$ci finansowej, mozliwo$ci jego rozwoju oraz kontroli zgodnos$ci dziatalnosci z
prawem, wymogami nadzoru i regulacjami wewnetrznymi towarzystwa. Ocena funkcji
zarzadzania uwzglednia takze aspekty funkcjonowania rady nadzorczej TFI.

Ocena obszaru kierownictwa i zarzadzania opiera si¢ na analizie, w oparciu o posiadane
informacje, nastepujacych gtéwnych elementow:
1. kompetencje zarzadu i rady nadzorczej, system zarzadzania oraz zasady tadu
korporacyjnego,
2. organizacja TFl,
3. polityka kadrowa,
4. compliance (zasady zgodnosci),
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5. wywiazywanie si¢ towarzystwa z obowigzkow informacyjnych, jako$¢
sprawozdawczosci przekazywanej do KNF, stosowanie si¢ Towarzystwa do
wytycznych, stanowisk, rekomendacji, zalecen KNF,

6. system kontroli wewn¢trznej poprzez analize raportu z funkcjonowania kontroli
zgodnos$ci dzialalno$ci z prawem (compliance), analize o$wiadczenia bieglego
rewidenta dotyczacego systemu zarzadzania ryzykiem w towarzystwie, o ktorych
mowa w rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

Kryteria oceny obszaru zarzadzania podmiotem obejmuja, m.in.:

1. Kompetencje zarzadu 1 rady nadzorczej, system zarzadzania oraz zasady tadu
korporacyjnego:

e dostosowanie struktury i sktadu organdw towarzystwa (zarzadu i rady nadzorczej) do
wymogow przepisow prawa oraz wielkosci 1 stopnia zlozonosci dziatalno$ci
prowadzonej przez TFl,

e jednoznaczne przypisanie zakresu obowigzkow i odpowiedzialnosci poszczegdlnym
cztonkom zarzadu,

e adekwatno$¢ nadzoru sprawowanego przez rad¢ nadzorcza,

e dostosowanie procesu zarzadzania do profilu ryzyka TFI i skuteczno$¢ dziatania
kierownictwa towarzystwa w zakresie zarzadzania kluczowymi rodzajami ryzyka -
identyfikacja 1 ocena rodzajow ryzyka na jakie narazona jest instytucja; podejmowanie
ryzyka i dokonywanie oceny ryzyka; zdolno$¢ do zapobiegania nadmiernemu ryzyku
w momencie zmieniajacych si¢ warunkow zewnetrznych i wewnetrznych,

e rozdzielenie funkcji operacyjnych i kontrolnych w kluczowych obszarach dziatalnosci,

e jako$¢ wspolpracy z organem nadzoru,

e wyniki finansowe prowadzonej dziatalno$ci.

2. Organizacja TFI:

e dostosowanie struktury organizacyjnej TFI do charakteru towarzystwa i strategii
dziatania,

e stabilno$¢ i przejrzystos¢ struktury organizacyjnej,

e zarzadzanie zmianami w organizacji (i ich uzasadnienie),

e jakos¢ 1 kompletno$¢ regulacji wewngtrznych.

3. Polityka kadrowa:
e dostosowywanie wielko$ci 1 struktury zatrudnienia do biezacej 1 planowanej skali
dzialalnosci, a takze do wymogdw ustawowych,
e stabilno$¢ na kluczowych stanowiskach,
e funkcjonowanie procedur zapewnienia ciggtosci dziatania,
o funkcjonowanie odpowiedniej polityki wynagradzania.
4. Wspotpraca z KNF

e jako$¢ i terminowo$¢ sprawozdawczosci obligatoryjnej,

e jakosc¢ 1 terminowos$¢ informacji dostarczanych do organéw nadzoru,

e stosowanie si¢ do wytycznych, stanowisk, rekomendacji, zalecen KNF.

5. System kontroli wewngtrznej i1 funkcja zgodnosci

e adekwatno$¢ systemu kontroli wewnetrznej — istnienie i funkcjonowanie
odpowiednich jednostek, regulacji i procedur kontrolnych; wprowadzenie ogdlnych
mechanizmow zapewniajacych efektywng kontrole funkcjonalng (operacyjna),

e wprowadzanie i funkcjonowanie mechanizméw kontroli wewnetrzne;j,
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e sposob 1 skuteczno$¢ monitorowania realizacji zalecen pokontrolnych, terminowo$¢
ich wykonania,

zasady ochrony i wykorzystywania informacji przez osoby wewngtrzne,

przyjecie i przestrzeganie standardow etycznych w organizacji,

zarzadzanie konfliktem interesow,

stosowanie si¢ towarzystwa do opinii i zalecen bieglych rewidentow, inspektora
kontroli, UKNF.

5. Ocena koncowa

Celem procesu BION jest stworzenie syntetycznego wskaznika w ramach poszczegdlnych
obszaréw ryzyka oraz uzyskanie catoSciowej oceny ryzyka w podmiotach nadzorowanych.
Dzigki temu UKNF powinien posiada¢ na biezaco informacje o sytuacji w poszczeg6élnych
segmentach rynku, a takze moéc szybko reagowa¢ w stosunku do podmiotéw, ktérych
dziatalno$¢ cechuje si¢ ponadprzecigtnym ryzykiem i moze przynie$¢ negatywne skutki dla
klientéw oraz catego rynku finansowego.

Ocena BION sktada si¢ z agregacji trzech komponentow: zagregowanego ryzyka netto,
adekwatnosci kapitalowej 1 oceny zarzadzania oraz przypisanych im wag:
Ocena BION = 0,50 * wskaznik zagregowany ryzyka netto +

0,20 * wskaznik oceny adekwatnos$ci kapitatowej +

0,30 * wskaznik oceny zarzadzania

W zakresie zagregowanego ryzyka netto wagi poszczegdlnych obszarow zostaty przypisane w
sposob nastepujacy:

OBSZAR Waga
OBSZAR RYZYKA 50%
Ryzyko kredytowe netto 5%
Ryzyko rynkowe netto 5%
Ryzyko operacyjne netto 40%
Ryzyko trudnomierzalne 50%

Ocena wymienionych trzech obszarow (tj. ryzyka netto, adekwatnosci kapitalowej oraz
zarzadzania), w uzasadnionych przypadkach, jest korygowana przez analityka na podstawie
katalogu kryteriow korekty oceny BION.

Korekty ocen obszaréw

Kryterium Obszar Mal;séyérr?;lna
Wakat na stanowisku Prezesa Zarzadu trwa dhuzej Zarzgdzanie 2,5
niz 1 rok. Ryzyko operacyjne 2,5
Wystepuja braki w sktadzie Zarzadu (ustawowe lub Zarzadzanie 2
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statutowe), inne niz dotyczace Prezesa Zarzadu,
utrzymujace si¢ przynajmniej 1 rok.

Ryzyko operacyjne

Wyptata  dywidendy  powoduje  naruszenie
ustawowych  wymogéw  w zakresie  kapitatu
wlasnego.

Zarzadzanie

Biegly rewident odmowit wydania opinii/raportu
lub wydal opini¢/raport z zastrzezeniem do
rocznego/potrocznego sprawozdania finansowego
TFI lub rocznego/pdirocznego sprawozdania
finansowego zarzadzanego przez TFI funduszu w
okresie za jaki nadawana jest ocena BION.

Zarzadzanie

3,5

Biegly rewident wydat opini¢/raport
Z objasnieniem/uwagg do rocznego/potrocznego
sprawozdania finansowego TFI lub
rocznego/potrocznego sprawozdania finansowego
zarzadzanego przez TFI funduszu w okresie za jaki
nadawana jest ocena BION, ktora w opinii organu
nadzoru  wplywa  negatywnie na  jako$¢
sprawozdania finansowego.

Zarzadzanie

2,5

TFI nie stosuje si¢ do
wytycznych/rekomendacji/opinii/stanowisk/zalecen
pokontrolnych organu nadzoru.

Przedmiotowe  kryterium moze nie mieé
zastosowania w sytuacji gdy brak stosowania
wytycznych/rekomendacji/opinii/stanowisk/
organu nadzoru lub ich stosowanie w sposob
odmienny badZz niepelny zostanie odpowiednio
uzasadnione a organ nadzoru uzna, ze powyzsze
nie generuje wzrostu ryzyka w dziatalnosci TFI.

Zarzadzanie

3,5

Na TFI zostata natozona kara.

Zarzadzanie

3,5

TFI nie posiada sformalizowanych planéw
ciggltosci dziatania.

Zarzadzanie

2,5

Ryzyko operacyjne

2,5

W sytuacji, gdy analityk stwierdzi, ze korekta
oceny nadana na podstawie metodyki BION nie
odzwierciedla w petni faktycznej sytuacji podmiotu
mozliwe jest dokonanie korekty oceny obszaru w
uzgodnieniu z Naczelnikiem WNBIF i po
akceptacji Zastepcy Dyrektora DFI.

Zarzadzanie

1,0-4,0

Ryzyko operacyjne

1,0-4,0

Korekty oceny koncowej BION

Kryterium Maksymalna ocena
Kapital wilasny TFI byl nizszy niz kapitat
wymagany ustawowo, a TFI nie uzupehito 4
kapitatu wilasnego do ustawowo wymaganego
poziomu przez okres 3 miesigcy.
Ocena  poziomu ryzyka ogdélem, ocena
adekwatnos$ci kapitatowej lub ocena zarzadzania 3

jest rowna 4,0.
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W sytuacji, gdy analityk stwierdzi, ze ocena
nadana na podstawie metodyki BION nie
odzwierciedla w pelni faktycznej sytuacji podmiotu
mozliwe jest dokonanie korekty oceny w
uzgodnieniu z Naczelnikiem WNBIF i po
akceptacji  Zastgpcy  Dyrektora DFL. W
szczegOlnosci  ocena koncowa moze zostaé
obnizona, gdy podmiot nie zastosowal si¢ do
istotnych zalecen organu nadzoru wynikajacych z
poprzedniej oceny BION.

2,0-4,0

Niezaleznie od mozliwosci dokonania korekt oceny BION na podstawie przyjetych kryteriow,
w uzasadnionych przypadkach ocena BION zarowno za poszczegdlne oceniane obszary, jak
tez i ocena koncowa BION moze podlega¢ korekcie eksperckie;.

Ocena BION otrzymana na podstawie agregacji ocen czastkowych oraz ewentualnych korekt
ocen poszczegoOlnych obszaréw podlega zaokragleniu do pelnych ocen koncowych zgodnie z
ponizszym zestawieniem:

Ocena BION od Ocena BION do Ocena koncowa BION
1,00 1,75 1
1,76 2,50 2
2,51 3,25 3

Zaokraglona zgodnie z powyzszymi kryteriami ocena koncowa BION moze podlegac¢
korekcie, w oparciu o katalog kryteriow korekty oceny koncowej BION oraz moze by¢
dodatkowo korygowana w sposob ekspercki.
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6. Zalacznik — kryteria wykorzystywane w ocenie BION

6.1. Ryzyko netto
6.1.1. Ryzyko kredytowe

OCENA POZIOMU RYZYKA KREDYTOWEGO TFI

1) (2) (3) (4)
Udzial finansowych aktywow '"nieplynnych" w aktywach ogélem
<10% | <10%;25) | <25%;50%) | >50%
Udzial finansowych aktywow '""nieplynnych" w aktywach finansowych
<10% | <10%;25) | <25%;50%) | >50%
Udzial naleznosci w aktywach ogoélem
<10% | <10%;30%) | <30%;40%) | >40%
Udzial naleznosci nieprzeterminowanych, z okresem platnosci >30 dni w aktywach ogdlem
<2% | <2%;3%) | <3%;5%) | >5%
Udzial naleznos$ci przeterminowanych w aktywach ogélem
<2% | <2%;3%) | <3%;5%) | >5%

OCENA ZARZADZANIA RYZYKIEM KREDYTOWYM TFI

1) ) @) (4)
Towarzystwo identyfikuje, .

: . . - Towarzystwo nie
dokonuje pomiaru, Towarzystwo identyfikuje, identvfikuie. nie
zarzadza i monitoruje dokonuje pomiaru, zarzadza i YIKWe, N .

. AR . dokonuje pomiaru, nie
poziom ryzyka monitoruje poziom ryzyka T
K zarzadza i nie
redytowego towarzystwa, | kredytowego towarzystwa, ale o .

. X monitoruje poziomu
W oparciu o procedury majg charakter

. : . ryzyka kredytowego
sformalizowane niesformalizowany. towarzystwa
procedury. y '

W towarzystwie nie W towarzystwie miaty
wystapity przypadki miejsce przypadki
naruszenia ograniczen naruszenia ograniczen
wskazanych w art. 65 wskazanych w art. 65
ustawy o funduszach ustawy o funduszach
inwestycyjnych. inwestycyjnych.
Zarzad otrzymuje Zarzad otrzymuje Zarzad otrzymuje Zarzad nie otrzymuje
niezwlocznie szczegotowe | niezwlocznie ogodlne raporty w | okresowo (sporadycznie) informacji o naruszeniu
raporty w przypadku przypadku naruszenia ogolne raporty w ograniczen wskazanych
naruszenia ograniczen ograniczen wskazanych w art. | przypadku naruszenia w art. 65 ustawy o
wskazanych w art. 65 65 ustawy o funduszach ograniczen wskazanych w | funduszach
ustawy o funduszach inwestycyjnych. art. 65 ustawy o inwestycyjnych.
inwestycyjnych. funduszach
inwestycyjnych.

W TFI funkcjonuje W TFI nie funkcjonuje
sformalizowana procedura sformalizowana
zapewniajaca procedura zapewniajaca
przekazywanie Zarzadowi przekazywanie
informacji o naruszeniach Zarzadowi informacji o
ograniczen wskazanych w naruszeniach
art. 65 ustawy o ograniczen wskazanych
funduszach w art. 65 ustawy o
inwestycyjnych. funduszach

inwestycyjnych.
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6.1.2. Ryzyko rynkowe

Niewielki wplyw
negatywnej zmiany
wyceny aktywow
finansowych na wynik
finansowy, ryzyko
rynkowe nie wplywa
negatywnie na stabilno$¢
wyniku finansowego i
wypelnianie wymogow
kapitatowych przez TFI.
Spadek o 30% wartosci
posiadanych aktywow
finansowych
(pomniejszonych o $rodki
pieni¢zne) nie doprowadzi
do powstania straty i
zachowane zostang
wymogi kapitatowe.

Umiarkowany wptyw
negatywnej zmiany wyceny
aktywow finansowych

na wynik finansowy, ryzyko
rynkowe moze w sposob nie
znaczacy wpltywac negatywnie
na stabilno$¢ wyniku
finansowego TFI. Spadek o
30% warto$ci posiadanych
aktywow finansowych
(pomniejszonych o $rodki
pieniezne) doprowadzi do
powstania straty ale
zachowane zostang wymogi
kapitatowe.

Podwyzszony wptyw
negatywnej zmiany
wyceny aktywow
finansowych
(pomniejszonych o srodki
pieni¢zne) na wynik
finansowy, ryzyko
rynkowe moze w sposob
znaczacy wptywacé
negatywnie na stabilnos¢
wyniku finansowego.
Spadek o 30% wartosci
posiadanych aktywow
finansowych
(pomniejszonych o $rodki
pieni¢zne) doprowadzi do
powstania straty i spadku
kapitatu wtasnego TFI do
5% ponizej wymogow
kapitatlowych.

Wplyw negatywne;j
zmiany wyceny
aktywow finansowych
na wynik finansowy
jest wysoki, ryzyko
rynkowe w sposob
istotny wptywa
negatywnie na
stabilno$¢ wyniku
finansowego oraz
wypelnianie wymogow
kapitatowych przez
TFI. Spadek 0 30%
wartos$ci posiadanych
aktywow finansowych
(pomniejszonych o
srodki pienigzne)
doprowadzi do
powstania straty i
spadku kapitatu
wilasnego TFI ponad
5% ponizej wymogow
kapitatowych.

Udzial Srodkow pienieznych oraz papierow emitowanych przez SP lub NBP w sumie

aktywow

>70%

|

<45%;70%)

<25%;45%)

| <25%

Towarzystwo identyfikuje,
dokonuje pomiaru,
zarzadza i monitoruje
poziom ryzyka rynkowego
towarzystwa, w oparciu o
sformalizowane
procedury.

Towarzystwo identyfikuje,
dokonuje pomiaru, zarzadza i
monitoruje poziom ryzyka
rynkowego towarzystwa, ale
procedury maja charakter
niesformalizowany.

Towarzystwo nie
identyfikuje, nie
dokonuje pomiaru, nie
zarzadza i nie
monitoruje poziomu
ryzyka rynkowego
towarzystwa.

6.1.3. Ryzyko operacyjne

TFI zarzadza 3 lub TFI zarzadza od 4 do 9 TFI zarzadza od 10 do 20 TFI zarzadza wigcej niz
mniej funduszami lub | funduszami lub funduszami lub 20 funduszami lub
subfunduszami. subfunduszami. subfunduszami. subfunduszami.

TFI zarzadza TFI zarzadza funduszami TFI zarzadza funduszami
wylacznie otwartymi oraz publicznymi otwartymi oraz
funduszami funduszami zamknigtymi. niepublicznymi
otwartymi lub funduszami zamknigtymi.
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wylacznie

funduszami

zamknietymi.

Liczba rejestrow Liczba rejestrow uczestnikow | Liczba rejestrow uczestnikow | Liczba rejestrow
uczestnikow funduszy typu otwartego funduszy typu otwartego uczestnikow funduszy
funduszy typu (FIO, SFIO) znajduje si¢ w (F1O, SFIO) znajduje si¢ w typu otwartego (FIO,

otwartego (FIO,
SFIO) stanowi mniej
niz 3% sumy
rejestrow dla rynku.

przedziale <3%;5%).

przedziale <5%;10%).

SFI0) stanowi 10% sumy

rejestrow dla rynku lub
wigcej.

TFI nie przeprowadza
zmian
organizacyjnych i
technologicznych,
zmian strategii i nie
uczestniczy w
procesach przejecia i
fuzji.

TFI pracuje w
ustabilizowanej strukturze
organizacyjnej i technicznej,
proces zmian zakonczono
ponad 3 lata temu, procesy
biznesowe dziataja rutynowo.

TFI pracuje w nowej
strukturze organizacyjnej lub
technicznej, proces zmian
zakonczono 1 do 2 lat temu,
procesy biznesowe zblizone
do zaktadanych docelowo,
cz¢$¢ z nich wymaga
dopracowania.

TFI jest w trakcie
istotnych zmian
organizacyjnych lub
technicznych lub
uczestniczy w procesie

przejecia lub fuzji lub jest

towarzystwem ktore
otrzymato zezwolenie w
okresie do 12 miesigcy.

TFI nie odnotowato
w okresie objetym
oceng uzasadnionych
skarg, reklamacji

TFI w okresie obj¢tym ocena
stwierdzito, iz liczba
uzasadnionych skarg,
reklamacji klientow jest mata

TFI w okresie obj¢tym ocena
stwierdzito, iz przypadki
uzasadnionych skarg,
reklamacji klientow sa czgste

TFI w okresie objetym
oceng stwierdzilo, iz
wigkszo$¢ skarg,
reklamacji klientow jest

klientow. (<1 skarga/ fundusz). (2-5 skarg/fundusz). uzasadniona. (>5 skarg na
fundusz).
TFI nie odnotowato W okresie objetym oceng W okresie objetym oceng W okresie objetym oceng

w badanym okresie
sporow z klientami
lub w okresie
objetym oceng
zakonczone ugodowo
spory z Klientami TFI
stanowity >75%
sporéw w badanym
okresie.

zakonczone ugodowo spory z
klientami TFI stanowity
(50%;75%> sporéw w
badanym okresie.

zakonczone ugodowo spory z
klientami TFI stanowity
<30%;50%> sporéw w
badanym okresie.

zakonczone ugodowo
spory z klientami TFI
stanowity <30% sporow
w badanym okresie.

Czynnosci agenta
transferowego
wykonuje TFI w
ramach swojej
struktury
organizacyjnej badz
towarzystwo zarzadza
funduszami nie
wymagajacymi
korzystania z agenta
transferowego.

Umowa z agentem
transferowym obejmuje
podstawowe czynnosci agenta
transferowego tj. ewidencje
jednostek uczestnictwa i/lub
certyfikatow inwestycyjnych.
Pozostale czynnosci sa
wykonywane przez TFI.

Umowa z agentem
transferowym obejmuje
szeroki zakres $wiadczonych
ustug m.in. ksiegowos$¢é
funduszy, telefoniczna
obstugg klienta.

Umowa z agentem
transferowym zawiera
bardzo szeroki zakres
$wiadczonych ustug
wykraczajacych poza
funkcje agenta
transferowego, np.
dystrybucja jednostek,
akcje reklamowe.

TFI nie korzysta z
ustug podmiotow
trzecich w zakresie
dystrybucji

TFI korzysta z ustug

podmiotéw trzecich w co

najmniej jednym z
zakresow: dystrybucji

j-u./certyfikatow, j-u./certyfikatow,
prowadzenia ustug prowadzenia ustug
ksiggowych, wyceny ksiggowych, wyceny
lokat funduszy lokat funduszy
inwestycyjnych. inwestycyjnych.
Towarzystwo Towarzystwo zlecilo
zarzadza portfelami zarzadzanie portfelami
funduszy funduszy inwestycyjnych

inwestycyjnych w
oparciu o wlasne

zewnetrznemu
podmiotowi.
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zasoby.

Wszystkie systemy Wystepuja pojedyncze Wystepuja liczne przypadki Brak automatycznych
informatyczne przypadki r¢cznego recznego przenoszenia interfejsow miedzy
wykorzystywane w przenoszenia danych danych pomigdzy systemami | Systemami

TFI posiadaja pomiedzy systemami informatycznymi. transakcyjnymi i
automatyczne informatycznymi. ewidencyjnymi
interfejsy. (stosowane rozwigzania

zastgpcze np. oparte o
r¢czne ksiggowania lub
oprogramowanie biurowe
np. excel).

TFI terminowo
realizowalo wszystkie
zlecenia klientow
funduszy

Wystepowaly sporadyczne
przypadki opoznien w
realizacji zlecen klientow
funduszy zarzadzanych przez

Wystepowaty czeste lub
powtarzalne przypadKki
op6znien w realizacji
zlecen klientow funduszy

zarzadzanych przez TFI. zarzadzanych przez TFIL.
TFI.
TFI terminowo Wystepowaly sporadyczne Wystepowaty czeste lub

realizuje wyptlaty
srodkow pienieznych
naleznych
uczestnikom
funduszy
zarzadzanych przez
TFI, z tytutu
sktadanych zlecen
odkupienia
j.u./wykupu
certyfikatow
inwestycyjnych.

przypadki opdznien, nie
przekraczajacych 2 dni w
terminowej realizacji wyplat
srodkow pienigznych
naleznych uczestnikom
funduszy zarzadzanych przez
TFI z tytutu sktadanych
zlecen odkupienia
j-u./wykupu certyfikatow
inwestycyjnych. Przypadki te
byty niezalezne od TFIL

powtarzajace si¢
przypadki opdznien, nie
przekraczajacych 2 dni, w
terminowej realizacji
wyplat srodkoéw
pienieznych naleznych
uczestnikom funduszy
zarzadzanych przez TFl z
tytutu sktadanych zlecen
odkupienia j.u./wykupu
certyfikatow
inwestycyjnych.
Wystepowaly przypadki
opo6znien w wyplacie
srodkow uczestnikom
funduszy zarzadzanych
przez TFI powyzej 2 dni.

TFI terminowo
realizuje obowigzki w
zakresie
sprawozdawczosCi
obligatoryjnej. Jako$¢
sprawozdan jest
wysoka.

TFI terminowo realizuje
obowigzki w zakresie
sprawozdawczos$ci
obligatoryjnej. Jakos¢
sprawozdan wykazuje
nieliczne uchybienia, ktore
maja charakter sporadyczny

TFI terminowo realizuje
obowigzki w zakresie
sprawozdawczosci
obligatoryjnej, ale zdarzaja
si¢ przypadki opoznien.
Jako$¢ sprawozdan wykazuje
znaczng ilo$¢ bledow.

TFI nieterminowo
realizuje obowigzki w
zakresie
sprawozdawczosci
obligatoryjnej. Jako$¢
sprawozdan wykazuje
znaczng ilo$¢ bledow.

OCENA ZARZADZANIA RYZYKIEM OPERACYJNYM

)

2

3)

(4)

Towarzystwo identyfikuje oraz
opisuje ryzyko operacyjne,
ktére moze wystapi¢ w
prowadzonej dzialalno$ci.
Proces identyfikacji ryzyka
operacyjnego jest dokonywany

w regularnych odstegpach czasu.

Towarzystwo identyfikuje
oraz opisuje ryzyko
operacyjne, ktore moze
wystgpi¢ w prowadzonej
dziatalnosci. Proces
identyfikacji ryzyka
operacyjnego mial charakter
jednorazowy.

Towarzystwo nie
identyfikuje ryzyka
operacyjnego, ktore
moze wystapi¢ w
prowadzonej
dziatalnoéci.
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W TFI funkcjonuje oddzielna
komorka kontroli dziatalno$ci w
zgodno$ci z prawem
(compliance) pod
kierownictwem Inspektora
Nadzoru.

W TFI funkcje kontroli
dziatalnos$ci w zgodnosci z
prawem (compliance) pelni
Inspektor Nadzoru w formie
stanowiska
jednoosobowego. / TFI na
podstawie art. 48 ust.1 UFI
jest wylaczone z wymogu
posiadania systemu kontroli
wewnetrznej i w TFI nie
funkcjonuje system kontroli
dziatalnosci w zgodzie z
prawem (compliance) oraz
stanowisko Inspektora
Nadzoru.

W TFI funkcje kontroli
dziatalno$ci w
zgodnosci z prawem
(compliance) sprawuje
Inspektor Nadzoru
bedacy jednoczesnie
Czlonkiem Zarzadu
TFI.

W TFI nie ma osoby
petniacej funkcje
Inspektora Nadzoru.

W TFI funkcjonuje niezalezna,
wydzielona w strukturze
organizacyjnej jednostka ds.
zarzadzania ryzykiem.

W TFI funkcjonuje
niezalezna, wydzielona w
strukturze organizacyjnej
jednostka ds. zarzadzania
ryzykiem. Jednostka
funkcjonuje w ramach
stanowiska
jednoosobowego./ TFI na
podstawie art. 48 ust.1 UFI
jest wylaczone z wymogu
posiadania systemu kontroli
wewnetrznej i w TFI nie
funkcjonuje system
zarzadzania ryzykiem oraz
nie ma wydzielonej
jednostki ds. zarzadzania
ryzykiem.

W TFI funkcje
jednostki ds.
zarzadzania ryzykiem
sprawuje Cztonek
Zarzadu TFI1, ktéry nie
bierze udziatu w
wykonywaniu
czynnosci operacyjnych
dotyczacych ustalania
poziomu i rodzaju
ryzyka ponoszonego
przez fundusze.

W TFI nie ma osoby
petniacej funkcje
jednostki ds.
Zarzadzania ryzykiem
lub osoba pelniaca taka
funkcj¢ posiada wplyw
na ustalanie poziomu i
rodzaju ryzyka
ponoszonego przez
fundusze.

W TFI funkcjonuje oddzielna
komoérka audytu wewngtrznego.
Pracownicy komorki audytu
wewnetrznego nie petnig innych
funkcji w Towarzystwie.

W TFI funkcjonuje
oddzielna komoérka audytu
wewngtrznego. Pracownicy
komorki audytu
wewnetrznego petnia
réwniez inne funkcje w
Towarzystwie/ funkcja
audytu wewngtrznego w
zwigzku z matg skalg
prowadzonej dziatalnosci
sprawowana jest przez
cztonkéw zarzadu
Towarzystwa/TFI na
podstawie art. 48 ust.1 UFI
jest wylaczone z wymogu
posiadania systemu kontroli
wewngtrznej i w TFI nie
funkcjonuje audyt
wewnetrzny.

W TFI nie funkcjonuje
oddzielna komorka
audytu wewnetrznego.
Pomimo znaczacej skali
dziatalnosci funkcja
audytu wewnetrznego
Sprawowana jest w
ramach kompetencji
zarzadu Towarzystwa.

W TFI nie funkcjonuje
audyt wewngetrzny.

Towarzystwo posiada i
regularnie aktualizuje zbior
obowigzujacych regulacji
wewngetrznych.

Towarzystwo posiada zbidr
obowiazujacych regulacji
wewnetrznych, ale ich
aktualizacja jest
nieregularna.

Towarzystwo posiada
zbiér obowigzujacych
regulacji

wewngetrznych, ale nie
jest on aktualizowany.

Towarzystwo nie
posiada zbioru
obowiazujacych
regulacji wewnetrznych
lub obowigzujace
regulacje wewngtrzne
majg charakter
niesformalizowany.
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TFI posiada procedury
rozpatrywania skarg klientow
TFI, okreslajace terminy
rozpatrywania skarg sktadanych
przez klientow, a wszystkie
skargi rozpatrzone zostaly z
zachowaniem przewidzianych
w procedurze terminow.

TFI posiada procedury
rozpatrywania skarg
klientow TFI,
okreslajace terminy
rozpatrywania skarg
sktadanych przez
klientow. Ponad 90%
skarg rozpatrzonych
zostalo z zachowaniem
przewidzianych w
procedurze terminow.

TFI posiada procedury
rozpatrywania skarg
klientow TFI,
okreslajace terminy
rozpatrywania skarg
sktadanych przez
klientow.

Mniej niz 90% skarg
rozpatrzonych zostalo z
zachowaniem
przewidzianych w
procedurze terminow.

Towarzystwo, na podstawie
wdrozonej procedury,
przekazuje klientom informacije
o mozliwo$ci ztozenia
reklamacji (skargi), a takze
informacje o sposobie, miejscu i
terminach sktadania oraz
rozpatrywania reklamacji na
etapie zawierania umowy.
Informacje zawieraja takze
pouczenie o mozliwosci
polubownego rozwiazania
sporu.

Towarzystwo zamieszcza
informacje o mozliwosci
ztozenia reklamacji (skargi),
a takze informacje 0
sposobie, miejscu i
terminach sktadania oraz
rozpatrywania reklamacji
jedynie na swojej stronie
internetowej. Informacje
zawierajg takze pouczenie o
mozliwos$ci polubownego
rozwigzania sporu.
Towarzystwo posiada
wdrozong procedure
okreslajaca sposob i terminy
zalatwiania reklamacji.

Towarzystwo nie
informuje klientow o
mozliwosci ztozenia
reklamacji (skargi), a
takze informacji o
sposobie, miejscu i
terminach sktadania
oraz rozpatrywania
reklamacji. W
przypadku wptynigcia
skargi klienta w
zwiazku z prowadzong
dziatalnoscig TFI,
Towarzystwo informuje
klienta o mozliwosci
polubownego
rozwigzania sporu.

Towarzystwo nie
informuje klientow o
mozliwosci ztoZenia
reklamacji (skargi), a
takze informacji o
sposobie, miejscu i
terminach sktadania
oraz rozpatrywania
reklamacji. W
przypadku wplynigcia
skargi klienta w
zwigzku z prowadzong
dziatalnoscia TFI,
Towarzystwo nie
informuje klienta o
mozliwosci
polubownego
rozwigzania sporu. W
Towarzystwie nie
zostata wdrozona
procedura okres$lajaca
Sposob i terminy
rozwigzywania sporow
z klientami.

TFI w wigkszoS$ci przypadkow
skarg (>75%) dazyto w
pierwszej kolejnosci do
ugodowego rozwiagzywania
SpOrow.

TFI zazwyczaj ((50%;75%>
przypadkéw) dazyto do
ugodowego rozwigzywania
sporéw z klientami.

TFI sporadycznie
(<30%;50%>
przypadkow) dazyto do
ugodowego
rozwigzywania sporow
z klientami.

TFlw przypadku
reklamacji (skargi)
klienta generalnie
(<30% przypadkow)
nie dazyto do
ugodowego
rozwigzywania sporow
z klientami.

TFI zdefiniowato kluczowe
wskazniki ryzyka (KRI) we
wszystkich kluczowych
procesach biznesowych
(obszarach ryzyka), TFI
wykorzystuje wskazniki KRI do
oceny parametroéw
jakosciowych procesow
biznesowych i oceny poziomu
ryzyka operacyjnego.

TFI zdefiniowato kluczowe
wskazniki ryzyka (KRI) w
krytycznych procesach
biznesowych (obszarach
ryzyka), KRI
wykorzystywane sa do
oceny parametrow
jakosciowych procesow
biznesowych.

TFI zdefiniowato
kluczowe wskazniki
ryzyka (KRI) w
wybranych procesach
biznesowych
(obszarach ryzyka) ale
nie wykorzystuje ich
do oceny poziomu
ryzyka operacyjnego.

Towarzystwo nie
zdefiniowato
kluczowych
wskaznikow ryzyka
(KRI).

Towarzystwo dysponuje petna
informacja o lokatach
zarzadzanych funduszy.
Informacja ta zawiera
kwalifikacj¢ lokat zgodna z
ustawa, przestanki kwalifikacji,

Towarzystwo dysponuje
ograniczong informacja o
lokatach zarzadzanych
funduszy. Informacja ta nie
zawiera jednego z
ponizszych elementow:

Towarzystwo
dysponuje ograniczong
informacja o lokatach
zarzadzanych funduszy.
Informacja ta nie
zawiera dwoch z

Towarzystwo nie
dysponuje informacja o
lokatach zarzadzanych
funduszy, dotyczaca
kwalifikacji lokat
zgodng z ustawa,
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dokumenty stanowiace
podstawe decyzji
inwestycyjnych oraz okreslenie
wszystkich limitow
inwestycyjnych
obowiazujacych dany sktadnik
lokat.

kwalifikacji lokat zgodnej z
ustawa, przestanek
kwalifikacji, dokumentow
stanowigcych podstawe
decyzji inwestycyjnych lub
okreslenia wszystkich
limitéw inwestycyjnych
obowiazujacych dany
sktadnik lokat.

ponizszych elementow:
kwalifikacji lokat
zgodnej z ustawa,
przestanek kwalifikacji,
dokumentow
stanowigcych podstawe
decyzji inwestycyjnych
lub okreslenia
wszystkich limitow
inwestycyjnych
obowigzujacych dany
sktadnik lokat.

przestanek kwalifikacji,
dokumentow
stanowigcych podstawe
decyzji inwestycyjnych
oraz okreslenia
wszystkich
obowiazujacych dany
sktadnik lokat limitow
inwestycyjnych.

TFI posiada procedury kontroli
agenta transferowego i
dokonuje w kazdym roku
systematycznego monitoringu
agenta
transferowego./Towarzystwo
nie korzystato z ushug agenta
transferowego.

TFI nie posiada
procedury kontroli
agenta transferowego.
W minionych 12
miesigcach TFI
przeprowadzilo dorazng
kontrole w agencie
transferowym.

TFI nie posiada
procedury kontroli
agenta transferowego.
W minionych 12
miesigcach TFI nie
przeprowadzito
kontroli w agencie
transferowym.

W czynnosciach podmiotu,
ktéremu TFI zlecito zarzadzanie
portfelami funduszy nie
wykryto Zadnych
nieprawidtowosci, ktore
moglyby mie¢ wptyw na wyniki
funduszy./ Towarzystwo nie
zlecato zarzadzania portfelami
funduszy.

W czynnosciach podmiotu,
ktéremu TFI zlecito
zarzadzanie portfelami
funduszy wykryto
niewielkie nieprawidtowosci
ale nie miaty one
negatywnego wptywu na
wyniki funduszy i nie
stanowity naruszenia prawa.

W czynnosciach
podmiotu, ktéremu TFI
zlecito zarzadzanie
portfelami funduszy
wykryto
nieprawidtowosci, ktore
stanowity naruszenie
prawa.

W czynnosciach
podmiotu, ktéremu TFI
zlecito zarzadzanie
portfelami funduszy
wykryto
nieprawidtowosci,
ktére mialy negatywny
wplyw na wyniki
funduszy i stanowity
naruszenie prawa.

W dziatalno$ci podmiotow, z
ktérych ustug korzysta
towarzystwo w zakresie
dystrybucji j.u./certyfikatow
inwestycyjnych, wyceny lokat
funduszy, prowadzenia ustug
ksiggowych nie zostaty
zidentyfikowane
nieprawidtowosci w zwigzku z
zakresem obowigzkow
powierzonych przez
towarzystwo tym podmiotom./
Towarzystwo nie korzystato z
ustug podmiotdéw trzecich w
ww. zakresach.

W dziatalnos$ci podmiotoéw,
z ktorych ushug korzysta
towarzystwo w zakresie
dystrybucji j.u./certyfikatow
inwestycyjnych, wyceny
lokat funduszy, prowadzenia
ustug ksiggowych zostaty
zidentyfikowane
nieprawidtlowosci w
zwigzku z zakresem
obowiazkow powierzonych
przez towarzystwo tym
podmiotom, ale nie miaty
one negatywnego wplywu
na funkcjonowanie funduszy
i nie stanowity naruszenia
prawa.

W dziatalno$ci
podmiotow, z ktorych
ushug korzysta
towarzystwo w zakresie
dystrybucji
j.u./certyfikatow
inwestycyjnych,
wyceny lokat funduszy,
prowadzenia ustug
ksiggowych zostaty
zidentyfikowane
nieprawidtowosci w
zwiazku z zakresem
obowigzkow
powierzonych przez
towarzystwo tym
podmiotom, ktore
stanowity naruszenia
prawa.

W dziatalnosci
podmiotdw, z ktérych
ustug korzysta
towarzystwo w
zakresie dystrybucji
j.u./certyfikatow
inwestycyjnych,
wyceny lokat funduszy,
prowadzenia ustug
ksiggowych zostaty
zidentyfikowane
nieprawidtowosci w
zwigzku z zakresem
obowigzkow
powierzonych przez
towarzystwo tym
podmiotom, ktore
stanowity naruszenia
prawa i miaty
negatywny wplyw na
funkcjonowanie
funduszy.

W analizowanym okresie nie
doszto do awarii systemow
informatycznych.

W analizowanym okresie
doszto do niewielkich awarii
systemow informatycznych,
ktore zostaty usunigte
jeszcze w dniu ich
zaistnienia.

W analizowanym
okresie doszto do awarii
systemoéw
informatycznych, ktore
nie zostaty usunigte w
dniu ich zaistnienia, ale
nie miaty negatywnego
wplywu na stabilno$¢

W analizowanym
okresie doszto do
awarii systemow
informatycznych, ktore
mialy negatywny
wplyw na stabilno$¢
catego systemu
informatycznego
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catego systemu
informatycznego
Towarzystwa.

Towarzystwa.

Towarzystwo posiada i stosuje
sformalizowane procedury
zapewniajace ciaglosé
dziatania. Towarzystwo co
najmniej 1 raz w roku testuje
prawidtowo$¢ funkcjonowania
procedur ciaglosci dziatania.

Towarzystwo posiada i
stosuje sformalizowane
procedury zapewniajace
cigglos¢ dziatania.
Towarzystwo testuje
prawidtowosé
funkcjonowania procedur
cigglosci dziatania rzadziej

niz raz na rok.

Towarzystwo nie
posiada
sformalizowanych lub
niesformalizowanych
procedur
zapewniajacych
cigglos¢ dziatania.

6.1.4. Ryzyko trudnomierzalne

OCENA RYZYK TRUDNOMIERZALNYCH

)

)

(3)

(4)

Towarzystwo nie stosuje
dzwigni finansowej
(instrumentow
pochodnych, transakcji
Repo/SBB lub pozyczek,
kredytow, emisji
obligacji) w zarzadzaniu
funduszami.

Towarzystwo w zarzadzaniu
funduszami stosuje
instrumenty pochodne,
transakcje Repo/SBB lub
pozyczki, kredyty w
zarzadzaniu funduszami
wylacznie w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego lub
pozyskania biezacej ptynnosci
zwiazanej z odkupowaniem j.u.
funduszy oraz brakiem
mozliwo$ci uptynnienia lokat
funduszu. Towarzystwo
posiada procedury dotyczace
zawierania powyzszych
transakcji.

Towarzystwo
wykorzystuje dzwignie
finansows (instrumenty
pochodne, transakcje
Repo/SBB, pozyczki,
kredyty, emisje obligacji)
w zarzadzaniu
funduszami.

Nie stwierdzono
przypadkéw braku
konkretnych raportow
dot. systemu zarzadzania
ryzykiem funduszy lub
btednych danych w
raportach.

Zostaly stwierdzone
przypadki braku
konkretnych raportow
dot. systemu zarzadzania
ryzykiem funduszy lub
btedne dane w raportach.

Towarzystwo w ostatnich
12 miesigcach nie byto
strong postgpowan
sadowych zwiazanych z
roszczeniami wobec TFI
lub funduszuly.

Towarzystwo w ostatnich 12
miesigcach byto strong
postepowan sadowych
zwigzanych z roszczeniami
wobec TFI lub funduszuly ale
wszystkie sprawy zostaty
rozstrzygnigte na korzys¢ TFI

Towarzystwo w ostatnich
12 miesigcach byto/jest
strong postgpowan
sadowych zwiazanych z
roszczeniami wobec TFI
lub funduszu ktére moga
narazi¢ TFI na znaczne
koszty finansowe.

Towarzystwo w ostatnich
12 miesigcach w wyniku
wyroku sadu zostato
zobowigzane do wyptaty
srodkow finansowych na
rzecz skarzacego.
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Sprawozdanie finansowe
TFI oraz funduszy
zarzadzanych przez
towarzystwo uzyskato
opini¢ bieglego rewidenta
bez zastrzezen.

Opinia biegltego rewidenta do
sprawozdan finansowych TFI
lub jednego z funduszy
zarzadzanych przez
towarzystwo zostala wydana z
komentarzem lub
komentarzami -
niepodwazajacymi og6lnej,
pozytywnej oceny
sprawozdania, a wskazane
komentarze nie rodzg skutkow
finansowych badz
administracyjnych.

Opinia biegtego
rewidenta do sprawozdan
finansowych kilku z
funduszy zarzadzanych
przez towarzystwo
zostala wydana z
zastrzezeniem lub
zastrzezeniami -
niepodwazajacymi
ogolnej, pozytywnej
oceny sprawozdania.

Zostata wydana opinia
bieglego rewidenta z
zastrzezeniami do
sprawozdan finansowych
TFI lub jednego z
funduszy zarzadzanych
przez towarzystwo lub
bieglty odmowit
wyrazenia opinii.

Zaden z funduszy
otwartych zarzadzanych
przez towarzystwo nie
odnotowat w ciagu
ostatnich 12 miesigcy
zmniejszenia WAN
ponizej 2,5 min zt.

Fundusze otwarte zarzadzane
przez towarzystwo nie
odnotowaty w ciggu ostatnich
12 miesiecy zmniejszenia
WAN ponizej 2,5 mln z1, ale
WAN nie spadt ponizej 2,2
mlin zt.

Fundusze otwarte
zarzadzane przez
towarzystwo nie
odnotowaty w ciagu
ostatnich 12 miesigcy
zmniejszenia WAN
ponizej 2,2 min zl, ale
WAN nie spadt ponizej 2
min zt.

Fundusze otwarte
zarzadzane przez
towarzystwo nie
odnotowaty w ciagu
ostatnich 12 miesigcy
zmniejszenia WAN
ponizej 2 min zi.

Nie zanotowano . 0Od 4 do 8 przypadkow Powyzej 8 przypadkow
przypadkéw dokonania Od 1do 3 przypad}( ow dokonania bledne;j dokonania btednej
btednej wyceny inkonama blednej wyeeny wyceny wyceny
jednostek/certyfikatow. jednostek/certyfikatow. jednostek/certyfikatow. jednostek/certyfikatow.
erze zircllcl)(tg\\)/vvano Zanotowano 1 przypadek 0Od 2 do 3 przypadkow Powyzej 3 przypadkow
Eieggkonania wveen niedokonania wyceny niedokonania wyceny niedokonania wyceny
yeeny jednostek/certyfikatow. jednostek/certyfikatow. jednostek/certyfikatow.

jednostek/certyfikatow.

Nie wystapity przypadki
zawieszenia odkupywania
jednostek przez fundusz.

Wystapit 1 przypadek
zawieszenia odkupywania
jednostek przez fundusz, ale
nie trwal on dhuzej niz 3 dni.

Wystapit 1 przypadek
zawieszenia odkupywania
jednostek przez fundusz i
trwat on od 4 do 14 dni.

Wystapit 1 przypadek
zawieszenia odkupywania
jednostek przez fundusz i
trwatl on powyzej 14 dni
lub wystapil wigcej niz 1
przypadek zawieszenia
odkupywania jednostek
przez fundusz.

Wskaznik aktywnych
przekroczen limitow
inwestycyjnych na
fundusz/subfundusz jest
mniejszy od 0,1.

Wskaznik aktywnych
przekroczen limitow
inwestycyjnych na
fundusz/subfundusz w
przedziale <0,1-1>.

Wskaznik aktywnych
przekroczen limitow
inwestycyjnych na
fundusz/subfundusz w
przedziale <1,1-2,5>.

Wskaznik aktywnych
przekroczen limitow
inwestycyjnych na
fundusz/subfundusz >2,5.

6.2. Adekwatno$¢ kapitalowa

ADEKWATNOSC KAPITALOWA TFI

1)

)

(3)

(4)

WPK >4 WPK w przedziale 1,51-4 WPK w przedziale 1-1,5 WPK<1
WUK<0,5 WUK w przedziale 0,5-1 WUK w przedziale 1,01-2 WUK>2
WPR>5% WPR w przedziale 1%-5% WPR w przedziale 0,25%-0,99% | WPR<0,25%

Kwota wyptaconej
dywidendy lub warto$¢
akcji objetych skupem
akcji wlasnych przez
Towarzystwo w
relacji do kapitalu

Kwota wyptaconej

dywidendy lub warto$¢ akcji

objetych skupem akcji
wlasnych przez
Towarzystwo w relacji do
kapitalu wlasnego

Kwota wyptaconej dywidendy
lub warto$¢ akcji objetych
skupem akcji wlasnych przez
Towarzystwo w relacji do
kapitalu wtasnego Towarzystwa
przed wyptata/skupem znajduje

Kwota wyptaconej
dywidendy lub warto$¢
akcji objetych skupem
akcji wlasnych przez
Towarzystwo w relacji
do kapitatu wlasnego
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wlasnego
Towarzystwa przed
wyplata/skupem nie

Towarzystwa przed
wyplata/skupem znajduje si¢
w przedziale <10%;20%).

si¢ w przedziale <20%;30%).

przekracza 10%.

Towarzystwa przed
wyplata/skupem jest
wigksza lub roéwna 30%.

Towarzystwo w
minionym okresie nie
zanotowato spadku
kapitatu wlasnego
ponizej minimalnych
wWymogow
kapitatlowych.

Towarzystwo w
minionym okresie
zanotowalo spadek
kapitatu wlasnego
ponizej minimalnych
Wymogow
kapitatowych.

6.3. Zarzadzanie podmiotem

OCENA JAKOSCI ZARZADZANIA TFI

)

(2)

(3)

(4)

Zarzad towarzystwa
funkcjonuje w pelnym
sktadzie, zgodnie z
przepisami prawa w catym
badanym okresie. W
badanym okresie nie
dokonywano zmian w
zarzadzie podmiotu.

Zarzad towarzystwa
funkcjonuje aktualnie w
petnym sktadzie, zgodnie z
przepisami prawa, ale w
badanym okresie nastapita
zmiana nie wigcej niz dwdch
cztonkoéw zarzadu.

Zarzad towarzystwa
funkcjonuje w pelnym
sktadzie, zgodnie z
przepisami prawa — ale w
badanym okresie zarzad
nastgpila zmiana wigcej niz
dwoch cztonkow zarzadu.

Zarzad towarzystwa
funkcjonuje w
niepelnym sktadzie,
niezgodnie z
przepisami prawa lub
w badanym okresie
zarzad przez pewien
czas funkcjonowal w
niepelnym sktadzie.

W zarzadzie towarzystwa
funkcjonuje podziat
odpowiedzialno$ci za
poszczegodlne obszary
dziatalnosci TFI, ktory
zapewnia brak istnienia
jakichkolwiek konfliktow
interesow.

W zarzadzie towarzystwa
funkcjonuje podziat
odpowiedzialno$ci za
poszczegodlne obszary
dziatalnosci TFI, jednak tym
samym osobom podlegaja
komorki, migdzy ktorymi
moze istnie¢ konflikt
interesow.

W zarzadzie
towarzystwa nie
funkcjonuje podziat
odpowiedzialno$ci za
poszczegodlne obszary
dziatalnosci TFL

Rada Nadzorcza
Towarzystwa funkcjonuje w
petnym sktadzie, zgodnie z
przepisami prawa w catym
badanym okresie. W
badanym okresie nie
dokonywano zmian w
sktadzie Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza
Towarzystwa funkcjonuje
aktualnie w pelnym sktadzie,
zgodnie z przepisami prawa,
ale w badanym okresie
nastapita zmiana nie wigcej
niz potowy sktadu Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza
Towarzystwa funkcjonuje
aktualnie w pelnym sktadzie,
zgodnie z przepisami prawa,
ale w badanym okresie
nastgpita zmiana wigcej niz
polowy sktadu Rady
Nadzorczej.

Rada Nadzorcza
Towarzystwa
funkcjonuje w
niepelnym sktadzie,
niezgodnie z
przepisami prawa lub
w badanym okresie
Rada Nadzorcza
przez pewien czas
funkcjonowata w
niepelnym sktadzie.

Powyzej 1/2 ogdlnej liczby
cztonkow Rady Nadzorczej
Towarzystwa stanowig
czlonkowie niezalezni, o
odpowiednich
kompetencjach, w

Co najmniej 1/3 ogdlnej
liczby cztonkoéw Rady
Nadzorczej Towarzystwa
stanowig cztonkowie
niezalezni, o odpowiednich
kompetencjach, w rozumieniu

W sktad Rady Nadzorczej
Towarzystwa wchodzi 1
cztonek niezalezny, o
odpowiednich
kompetencjach, w rozumieniu

W sktad Rady
Nadzorczej
Towarzystwa nie
wchodzi zaden
cztonek niezalezny, w
rozumieniu Zasad

rozumieniu Zasad Ladu Zasad Eadu Korporacyjnego Zasgd Ladu_Korporachnego Lad}l Korpofacyjnego
Korporacyjnego dla . . dla instytucji nadzorowanych. | dla instytucji

. - dla instytucji nadzorowanych.

instytucji nadzorowanych. nadzorowanych.
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Nadzor sprawowany przez
Rade¢ Nadzorcza ma
charakter staty, a
posiedzenia Rady
Nadzorczej Towarzystwa

Nadzoér sprawowany przez
Rad¢ Nadzorcza ma charakter
staty, a posiedzenia Rady
Nadzorczej Towarzystwa
odbywaja si¢ co najmniej 4

Nadzor sprawowany przez
Rad¢ Nadzorcza ma charakter
staty, a posiedzenia Rady
Nadzorczej Towarzystwa
odbywajg si¢ co najmniej 2

Nadzér sprawowany
przez Rade
Nadzorcza nie ma
charakteru statego, a
posiedzenia Rady

odbywaja si¢ co najmniej 6 | razy w roku. razy w roku. Nadzorczej

razy w roku. Towarzystwa
odbywaja si¢ co
najwyzej raz w roku.

Regulacje wewnetrzne Regulacje wewnetrzne Regulacje wewnetrzne Regulacje

Towarzystwa przewiduja, ze | Towarzystwa przewiduja, ze Towarzystwa przewidujg, ze | wewnetrzne

Rada Nadzorcza
Towarzystwa dokonuje
regularnej (co najmniej raz
w roku) oceny stosowania
Zasad Ladu Korporacyjnego
dla instytucji
nadzorowanych i przekazuje
jej wyniki pozostatym
organom Towarzystwa, a
Towarzystwo udostepnia
wyniki tej oceny na stronie
internetowe;.

Rada Nadzorcza
Towarzystwa dokonuje
regularnej (co najmniej raz w
roku) oceny stosowania Zasad
Ladu Korporacyjnego dla
instytucji nadzorowanych i
przekazuje jej wyniki
pozostatym organom,
natomiast Towarzystwo nie
udostgpnia wynikow tej
oceny na stronie internetowe;j.

Rada Nadzorcza
Towarzystwa dokonuje
regularnej (co najmniej raz w
roku) oceny stosowania Zasad
Ladu Korporacyjnego dla
instytucji nadzorowanych, ale
nie przekazuje jej wynikow
pozostatym organom
Towarzystwa. Towarzystwo
nie udostepnia wynikow tej
oceny na stronie internetowej.

Towarzystwa nie
przewiduja, ze Rada
Nadzorcza
Towarzystwa
dokonuje regularnej
(co najmniej raz w
roku) oceny
stosowania Zasad
Ladu Korporacyjnego
dla instytucji
nadzorowanych.

Towarzystwo w badanym
okresie zatrudniato
wymagang prawem liczbe
doradcow inwestycyjnych
(art. 45 UFI).

Towarzystwo w
badanym okresie nie
zatrudniato
wymaganej prawem
liczby doradcow
inwestycyjnych (art.
45 UFI).

Towarzystwo posiada
sformalizowang polityke
kadrowg oraz ciagtosci
zachowania procesow, ktora
zapewnia cigglos¢
funkcjonowania funduszy i
towarzystwa.

Towarzystwo nie
posiada
sformalizowanej
polityki kadrowej
oraz ciaglosci
zachowania
procesow, ktora
zapewniataby
cigglosc¢
funkcjonowania
funduszy i
towarzystwa.

W analizowanym okresie
dziatalno$¢ towarzystwa lub
zarzadzanych funduszy nie
wzbudzita zastrzezen ze
strony UKNF.

W analizowanym okresie
dziatalno$¢ towarzystwa lub
zarzadzanych funduszy
wzbudzita niewielkie
zastrzezenia ze strony UKNF,
wymagajace podjecia
jednostkowej korespondencji
z TFIL.

W analizowanym okresie
dziatalno$¢ towarzystwa lub
zarzadzanych funduszy
wzbudzita umiarkowane
zastrzezenia ze strony UKNF,
skutkujace cykliczng
korespondencja z TFL.

W analizowanym
okresie dziatalnos¢
towarzystwa lub
zarzadzanych
funduszy wzbudzita
istotne zastrzezenia
ze strony UKNF,
ktére mogly wplynaé
negatywnie na
stabilno$¢
towarzystwa lub
interes uczestnikow
funduszy.

Towarzystwo w badanym
okresie osigga ROA >20%.

Towarzystwo w badanym
okresie osigga ROA w
przedziale 5,01%-20%.

Towarzystwo w badanym
okresie osiagga ROA w
przedziale 0-5%.

Towarzystwo w
badanym okresie
osigga uyjemne ROA.
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Wskaznik wynik finansowy | Wskaznik wynik finansowy / | Wskaznik wynik finansowy / | Wskaznik wynik
/ zarzadzane aktywa dla TFIl | zarzadzane aktywa dla TFIw | zarzadzane aktywa dla TFIw | finansowy /
>0,75%. przedziale (0,1%;0,75%). przedziale <0-0,1%>. zarzadzane aktywa
dla TFI <0.
Wskaznik ogélnego Wskaznik ogolnego Wskaznik ogélnego Wskaznik ogélnego
zadtuzenia TFI <20%. zadtuzenia TFI w przedziale zadtuzenia TFI w przedziale zadhuzenia TFI
<20%;25%). <25%;35%). >35%.

Udziat kosztow staltych w
kosztach ogdtem <30%.

Udziat kosztow stalych w
kosztach ogoétem znajduje sie
w przedziale <30%;40%).

Udziat kosztow statych w
kosztach ogétem znajduje si¢
w przedziale <40%;50%).

Udziat kosztow
statych w kosztach
ogotem > 50%.

Towarzystwo udostepnia
informacje o stosowaniu
ZY K na stronie internetowe;j
TFI.

Towarzystwo nie
udostegpnia informacji
o stosowaniu Z1.K na
stronie internetowej
TFI.

W Towarzystwie
funkcjonuje sformalizowana
polityka wynagradzania
cztonkéw organu
nadzorujacego i organu

W Towarzystwie funkcjonuje
niesformalizowana polityka
wynagradzania cztonkow
organu nadzorujacego i
organu zarzadzajacego, a

W Towarzystwie nie
funkcjonuje polityka
wynagradzania
cztonkoéw organu
nadzorujacego i

zarzadzajacego, a takze takze osob pelnigcych organu
0s0b petigcych kluczowe kluczowe funkcje, zarzgdzajacego, a
funkcje, uwzgledniajaca uwzgledniajaca wymogi takze 0sob petnigeych
wymogi wskazane w wskazane w Zasadach Ladu kluczowe funkcje,
Zasadach Ladu Korporacyjnego dla instytucji | uwzgledniajaca
Korporacyjnego dla nadzorowanych. wymogi wskazane w
instytucji nadzorowanych. Zasadach Ladu
Korporacyjnego dla
instytucji
nadzorowanych.
Kontrola zgodnosci Kontrola zgodnosci Kontrola zgodnosci Kontrola zgodnosci
dziatalno$ci z prawem jest dzialalnosci z prawem jest dziatalnosci z prawem jest dziatalnosci z
kompetentna i prawidtowo kompetentna i prawidtowo kompetentna i w wigkszosci prawem jest
realizuje swoje zadania. realizuje swoje zadania. przypadkow prawidtowo niekompetentna i
Przeprowadzone kontrole sg | Przeprowadzone kontrole sg realizuje swoje zadania. nieprawidtowo
adekwatne do profilu i generalnie adekwatne do Przeprowadzone kontrole sg realizuje swoje
poziomu ryzyka. Wykonane | profilu i poziomu ryzyka. czesciowo adekwatne do zadania.
kontrole oraz wnioski sg Wykonane kontrole oraz profilu i poziomu ryzyka. Przeprowadzone

wlasciwie prezentowane.
Zadania kontroli zgodno$ci
dziatalno$ci z prawem
realizowane sg terminowo.

whnioski sg wlasciwie
prezentowane. Wystepuja
pojedyncze przypadki
zastrzezen do realizowanych
zadan kontroli zgodno$ci
dziatalnosci z prawem./ TFI
na podstawie art. 48 ust.1 UFI
jest wylaczone z wymogu
posiadania systemu kontroli
wewnetrznej i w TFI nie
funkcjonuje system kontroli
dziatalno$ci w zgodzie z
prawem (compliance) oraz
stanowisko Inspektora
Nadzoru.

Wykonane kontrole oraz
whnioski sg wlasciwie
prezentowane. Wystepuja
przypadki zastrzezen do
realizowanych zadan kontroli
zgodnosci dziatalnosci z
prawem.

kontrole nie sg
adekwatne do profilu
i poziomu ryzyka.
Zadania kontroli
zgodnosci
dziatalnosci z
prawem nie
prezentuja
wilasciwych
wnioskoéw lub
wystepuja
zastrzezenia do
realizowanych zadan
kontroli zgodnosci
dziatalnosci z
prawem.
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