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UKNF — Metodyka BION dla doméw maklerskich

Wprowadzenie

1 Cel BION

Celem procesu badania i oceny nadzorczej (dalej: proces BION) jest identyfikacja zagrozen
stabilno$ci firmy inwestycyjnej poprzez okre$lenie poziomu i charakteru ryzyk na jakie
narazona jest firma inwestycyjna, oceng jakosci proceséw zarzadczych (w tym systemu
zarzadzania ryzykiem), ocen¢ adekwatno$ci kapitalu pokrywajacego ryzyko wynikajace
Z dziatalnosci firmy inwestycyjnej, oceng adekwatnosci zasobow plynnosci i finansowania,
a takze ocen¢ zgodnos$ci z przepisami prawa regulujacymi dziatalnosé¢ firm inwestycyjnych.

1.

2 Uwarunkowania formalne procesu BION

Zestawienie uwarunkowan formalnych zwigzanych z procesem BION:

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 .,
poz. 94, z p6zn. zm., zwana dalej: ,,Ustawg o obrocie”),

Ustawa o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu
kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1513, zwana dalej: ,,Ustawa
0 nadzorze makroostrozno$ciowym”),

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2014
poz. 1537, z p6zn. zm., zwana dalej: ,,Ustawa o nadzorze kapitalowym”),

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2016 r.,
poz. 174, zwana dalej: ,,Ustawg o nadzorze finansowym”),

Rozporzadzenie Ministra Finansow  z dnia 20 listopada 2009 r. w sprawie
przeprowadzania badania i oceny nadzorczej doméw maklerskich (Dz. U. z 2009 r.,
Nr 207, poz. 1596, zwane dalej: ,,Rozporzadzeniem BION”),

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych 1 firm
inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. U. UE L 176
227.6.2013, z pozn. zm., zwane dalej: ,,Rozporzadzeniem CRR”) oraz Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkéw  dopuszczenia instytucji kredytowych do dzialalno$ci oraz nadzoru
ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi 1 firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. U.
UE L 176 2 27.6.2013, z p6zn. zm., zwana dalej: ,,Dyrektywg CRD IV”),

Regulacyjne standardy techniczne oraz wykonawcze standardy techniczne stanowigce
rozporzadzenia wykonawcze do pakietu CRD IV/CRR (zwane dalej odpowiednio: ,,RTS”
oraz ,,ITS”),

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 wrzes$nia 2012 r. w sprawie okreslenia
szczegbtowych warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych,
bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
I bankéw powierniczych oraz warunkéw szacowania przez dom maklerski kapitatu
wewngetrznego (Dz. U. z 2012 r., poz. 1072, zwane dalej: ,,Rozporzadzeniem ICAAP”),
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= Wytyczne EUNB ws. wspolnych procedur i metodyk dotyczacych procesu przegladu
i oceny nadzorczej z dnia 19 grudnia 2014 r. (zwane dalej: ,,Wytycznymi SREP”) oraz
inne wytyczne EUNB w zakresie obszaréw podlegajacych ocenie nadzorczej zgodnie
Z niniejsza metodyka,

= Whytyczne, zasady i stanowiska KNF obejmujace swoim zakresem dzialalno$¢ firm
inwestycyjnych.

Z uwagi na zachodzace w Europie zmiany regulacyjne w zakresie nadzoru ostrozno$ciowego
nad firmami inwestycyjnymi, w tym w szczegdlno$ci wprowadzenie wymogdéw Dyrektywy
CRD 1V i Rozporzadzenia CRR, zaréwno dla firm inwestycyjnych, jak i organow nadzoru
zaszta konieczno$¢ dostosowania mechanizmoéw 1 procesdw bedacych przedmiotem
powyzszych zmian.

Podstawg prowadzenia BION byt dotychczas art. 98i Ustawy 0 obrocie oraz Rozporzadzenie
BION. Nalezy wskazac, iz art. 981 Ustawy o obrocie, w zwigzku z konieczno$cig transpozycji
do prawa polskiego przepisow Dyrektywy CRD IV, zostal uchylony przez art. 72 pkt 17
ustawy o nadzorze makroostrozno$ciowym. Zmiana Ustawy o Obrocie weszta w zycie
zdniem 1listopada 2015 r. Jednocze$nie przepis przejsciowy Ustawy o nadzorze
makroostrozno$ciowym, art. 93 ust. 1, wskazuje, iz przepisy wykonawcze wydane na
podstawie art. 98i ust. 2 Ustawy 0 obrocie, zachowuja moc w brzmieniu dotychczasowym do
dnia wejscie w zycie przepisow wykonawczych wydanych na podstawie art. 110x Ustawy
0 obrocie, nie dtuzej jednak niz przez 18 miesiecy od dnia wejscia w zycie Ustawy o nadzorze
makroostrozno$ciowym (tj. do dnia 2 maja 2017 r.). W zwigzku z faktem, iz na chwile
sporzadzania niniejszej metodyki, akty wykonawcze, o ktorych mowa w art. 110x Ustawy o
obrocie nie zostaty wydane, Rozporzadzenie BION jest podstawg przeprowadzania procesu
BION.

Ponadto do Ustawy o obrocie zostaly wprowadzone nowe przepisy warunkujace
przeprowadzanie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja) procesu BION,
tj. w szczegolnosci art. 110r oraz 110s.

Jednocze$nie, aby zapewni¢ spdjno$¢ przegladéw, ocen i §rodkéw nadzorczych w ramach
krajow cztonkowskich UE, Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) — zgodnie z art.
107 ust. 3 Dyrektywy CRD IV — wydat Wytyczne SREP, w ktorych wskazano termin
wdrozenia tych wytycznych przez Kraje Cztonkowskie od 1 stycznia 2016 r. i stosowania ich
poczawszy od cyklu BION odbywajacego si¢ w 2016 roku.

Celem niniejszej Metodyki BION jest wskazanie sposobu przeprowadzania procesu BION
zgodnego z Wytycznymi SREP, w tym w szczegélnosci przedstawienie zakresu badania
i oceny nadzorczej oraz zasad nadawania ocen nadzorczych w ramach wykonywanych
czynno$ci nadzorczych. Metodyka BION dotyczy doméw maklerskich, o ktérych mowa
w art. 95 ust. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie.

W stosunku do domow maklerskich, ktore z katalogu dziatalnosci maklerskich z art. 69 ust. 2
Ustawy 0 obrocie prowadzg jedynie dziatalno$¢ wskazang w pkt. 1 lub 5 oraz jednocze$nie
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nie prowadzg dziatalno$ci wskazanej w art. 69 ust. 4 pkt. 1 Ustawy o obrocie, niniejsza
metodyka zostanie zastosowana w ograniczonym zakresie, m.in. poprzez wylaczenie
wybranych obszaro6w z oceny nadzorczej.

Jednocze$nie nalezy wskaza¢, ze po wydaniu aktow wykonawczych, o ktéorych mowa
w art. 110x Ustawy o0 obrocie niniejsza metodyka moze ulec zmianom.
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2. Qrganizacja procesu BION

2.1 Fazy procesu BION

Komisja przeprowadza proces BION dla domow maklerskich w oparciu o nastepujacy ogélny
model:

» Przeprowadzenie nadzorczych testow warunkéw skrajnych.
= Opracowanie programu oceny nadzorczej i zaplanowanie procesu
BION:
v' okreSlenie sposobu wykonania planowanych dziatan
Faral nadzorczych i alokacja zasobow, &
Dzialania v’ ustalenie formuty nadania oceny BION: petna/
G uproszczona/ wizyta nadzorcza/ kontrola,
v’ przyporzagdkowanie dat odciecia dla  poszczegdlnych
podmiotow,
v' ustalenie zakresu kwestionariusza BION.
* Przygotowanie i wystanie zaproszen/kwestionariuszy BION.

Analiza otrzymanych dokumentow.

Przeprowadzenie spotkania technicznego z przedstawicielami
domu maklerskiego odpowiedzialnymi za kwestie zwigzane

z zarzadzaniem ryzykiem 1 wyjasnienie watpliwosci =
w stosunku do otrzymanych materialtow (co do zasady

Faza Il w formule pelnej)-

Dzialania
wiasciwe Przeprowadzenie spotkania glownego =z przedstawicielami

Zarzadu i Rady Nadzorczej domu maklerskiego i sformutowanie
ustalen z procesu (co do zasady w formule petnej).

Zebranie dodatkowych informacji i wyjasnien, niezbednych do
nadania oceny nadzorczej.

Nadanie oceny nadzorczej.

Przekazanie domowi maklerskiemu oceny nadzorczej, wraz
Z uzasadnieniem oraz listag ustalen lub zalecen poczynionych
Faza Il i

paza I wtraI’<C|e.procesu. , o /=
koncowe Okreslenie dodatkowych srodkow i dziatan nadzorczych.

Przeglad stosowanych narzedzi 1 metodyk przeprowadzania N\ J

procesu BION.

Faza Il powyzszego modelu w zaleznosci od formuly nadawania oceny oraz
zidentyfikowanych zagrozen dla stabilnosci domu maklerskiego moze si¢ r6znic.
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2.2 Podstawowe zasady I zalozenia procesu BION

10.

11.

12.

13.

14.

Komisja co roku sporzadza i realizuje program oceny nadzorczej, o ktorym mowa w art.
110s Ustawy o obrocie.

Oceny nadzorcze nadawane sg dla wszystkich domoéw maklerskich w danym roku
kalendarzowym. Oznacza to, ze dla kazdego podmiotu wydawana jest ocena nadzorcza
co najmniej raz w jednym roku kalendarzowym.

Ocena nadzorcza aktualizowana jest na okreslong date (data odciecia). Istnicjg dwie daty
odciecia: 30 czerwca oraz 31 grudnia.

W procesie BION podstawowym narzedziem nadania oceny jest nadzor analityczny.

W ramach nadzoru analitycznego badanie i ocena nadzorcza mogg zostad
przeprowadzone w formule uproszczonej (na podstawie przekazanych przez dom
maklerski dokumentéw i informacji) lub peinej (na podstawie przekazanych przez dom
maklerski dokumentéw i informacji oraz o$wiadczen i1 wyjasnien zlozonych przez
przedstawicieli podmiotu na spotkaniach przeprowadzonych w siedzibie UKNF).

Proces badania i oceny nadzorczej moze by¢ realizowany z wykorzystaniem wizyty
nadzorczej lub kontroli.

Dla celow badania i oceny nadzorczej Komisja wykorzystuje wyniki nadzorczych testow
warunkow skrajnych, o ktorych mowa w art. 110t Ustawy o obrocie.

W przypadku uzyskania informacji, ktore w ocenie Komisji moga mie¢ wplyw na
spetnianie przez dom maklerski wymogoéw z zakresu adekwatnosci kapitatlowej, Komisja
moze dokona¢ uaktualnienia wcze$niej wydanej oceny, w terminie nie dluzszym niz 6
miesiecy od dnia uzyskania informacji bedacej podstawg aktualizacji.

Zasada proporcjonalnosci w BION jest zachowana m.in. poprzez dostosowanie zakresu
pytan w arkuszach pytan BION, a takze dostosowanie intensywno$ci prowadzonych
dziatan nadzorczych do rozmiaru i rodzaju prowadzonej dziatalnosci maklerskiej oraz
poziomu ryzyka domu maklerskiego.

Proces BION realizowany jest w oparciu o dialog z domem maklerskim. Dialog ten
obejmuje wyjasnianie ewentualnych watpliwosci zwigzanych z ryzykiem w dziatalnosci
domu maklerskiego oraz nadawang oceng nadzorcza, a nastgpnie przekazanie wynikow
BION do domu maklerskiego.

Przyjeta skala oceny nadzorczej jest 4 — stopniowa. Zgodnie ze skalg ocena 1 jest ocena
najlepsza, za$ ocena 4 jest oceng najgorsza. Ostatecznie nadana ocena przyjmuje postac
punktowa (1, 2, 3 lub 4). Dodatkowo podawana jest rowniez ocena z doktadnos$cia do
drugiego miejsca po przecinku, tak by w przypadku otrzymania np. oceny 2 w dwodch
kolejnych przebiegach, mozliwe byto ustalenie czy ocena faktycznie ulegla polepszeniu
lub pogorszeniu.

Rezultatem procesu BION moze by¢ propozycja dzialan nadzorczych, w szczegdlnosci
w formie kierowanych do domow maklerskich ustalen lub zalecen UKNF.

W konsekwencji przeprowadzonego badania, poza nadaniem oceny nadzorczej, dom
maklerski moze otrzyma¢ rowniez informacj¢ o obszarach ryzyka uznanych za
najistotniejsze w jego dzialalnosci.

Komisja informuje dom maklerski o wynikach badania i oceny nadzorczej w formie
pisemnej lub elektronicznej (za pomocag Systemu Portal KNF).
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15. W szczegbdlnych przypadkach Komisja moze podja¢ inne dziatania nadzorcze lub
zastosowa¢ okres$lone $rodki nadzorcze, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,
w szczegblnosci majac na uwadze art. 110y Ustawy o obrocie.
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2.3 Obszary podlegajace ocenie hadzorczej

Komisja poddaje ocenie cztery glowne obszary: Analiza Modelu Biznesowego, Zarzadzanie,
Adekwatno$¢ Kapitatowa, Adekwatno$¢ Zasobdéw Plynnosci i Finansowania.

Ocena poszczegoOlnych obszarow stuzy okresleniu aktualnego oraz potencjalnego przysztego
stopnia zagrozenia stabilnosci domu maklerskiego w zwigzku z:

» przyjetym modelem biznesowym, w tym zdolnoscia do generowania
wynikéw finansowych zapewniajacych stabilne funkcjonowanie domu
/"\\/Ifg:jlgﬁ maklerskiego w perspektywie 12 miesigcy,

e = potencjalnymi zmianami aktualnego modelu biznesowego wynikajacymi

z realizacji decyzji strategicznych lub zmian otoczenia rynkowego

w perspektywie 3 lat,

= dostosowaniem wewng¢trznych mechanizmow zarzadzania i kontroli do

profilu ryzyka, modelu biznesowego oraz skali i ztozonosci dziatalnosci,
yZYZNIZUT = dostosowaniem wewngtrznych mechanizméw zarzadzania i1 kontroli do
obowigzujacych przepisow prawa, wytycznych oraz stanowisk witasciwych
organéw majgcych zastosowanie W tym zakresie,

» poziomem i strukturg funduszy wilasnych w stosunku do ponoszonego

Kapitalowa ryzyka oraz jako$ci zarzgdzania i mechanizméw kontroli ryzyka,

EURACLTUON = poziomem i strukturg zasobow plynnosci w stosunku do ponoszonego

Zasobow . L. L. . , .
Plynnosci i ryzyka oraz jakos$ci zarzgdzania i mechanizméw kontroli ryzyka.
Finansowania

Szczegblowe kryteria oceny poszczegdlnych obszaréw zostaly opisane w rozdziale 3
niniejszej metodyki.

2.4 Podstawowy model nadania oceny nadzorczej

1. Kazdy obszar podlegajacy ocenie nadzorczej oceniany jest wedlug szczegdtowych
kryteriow, opisanych w rozdziale 3 niniejszej metodyki.

2. Poszczegdlne elementy w obszarach oceniane sg wg 7-stopniowej skali: 1; 1,5; 2; 2,5; 3;
3,5; 4, gdzie 1 jest oceng najlepsza, zas ocena 4 jest oceng najgorszg.

3. Oceny poszczegolnych obszarow sa wypadkowa ocen czastkowych i nadawane sa
z doktadnos$cia do dwdch miejsc po przecinku.

4. Koncowa ocena nadzorcza jest wypadkowa ocen poszczegélnych obszaréw i nadawana
jest rowniez z doktadnos$cia do dwdch miejsc po przecinku.

5. Zasady agregacji ocen przedstawia rozdziat 4 niniejszej metodyki.
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6. Niezaleznie od zasad agregacji, oceny poszczegolnych elementow, obszarow oraz ocena
koncowa podlegaja weryfikacji na okoliczno$¢ zaistnienia dodatkowych czynnikéw
korygujacych, opisanych w rozdziale 3 niniejszej metodyki lub wystapienia szczegolnych
przestanek wynikajacych z informacji na temat prowadzonej przez podmiot dzialalnosci.

7. Oceny poszczegdlnych obszarOw oraz ocena koncowa podlegaja konwersji na

czterostopniowg skale punktowa zgodnie z ponizszg tabela:
[3,75 — 4,00]

8. Oceny poszczegbdlnych obszaréw oraz ocena koncowa podlegajg interpretacji zgodnie

Ocena obszaru przed konwersja [1,00 - 1,75) [1,75-2,75) | [2,75 - 3,75)
Ocena obszaru wg skali punktowej 1 2 3

z zasadami okreslonymi w rozdziale 4 niniejszej metodyki.

Ogolny schemat procesu nadawania oceny nadzorczej zostal przedstawiony w ponizszej
tabeli:

Dane

Procedury i raporty Informacje z innych

Kwestionariusz BION

wewnetrzne

Spotkania z podmiotem

jednostek
organizacyjnych UKNF

Zalecenia pokontrolne

Informacje z nadzoru
biezacego, monitorowanie
kluczowych wskaznikow

ryzyka

Sprawozdawczos¢
ostrozno$ciowa i
finansowa

Informacje z innych
zrodet zewngtrznych

Obszary podlegajace ocenie nadzorczej

strategiczne
= Wynik finansowy

Proces ICAAP
Sprawozdawczos¢

Pozostate rodzaje
ryzyka
= Pozostale elementy

Analiza Modelu Zarzadzanie Adekwatno$¢ Adekwatno$¢ Zasobow
Biznesowego 4 Kapitatowa Plynnosci i Finansowania
= Poziom
= Koncentracja . adekwatnosci
. = Zarzadzanie domem . . . .
= Pozycja - kapitatowej = Poziom zasobow
. maklerskim 48 &
konkurencyjna . . = Ryzyko kredytowe ptynnosci i
" = Narzedzia zarzadzania | " q
= Planowanie - = Ryzyko rynkowe finansowania
. : kontroli ryzyka " L
finansowe i = Ryzyko operacyjne = Ryzyko ptynnosci i

finansowania

Ustalenie wag dla poszczegélnych obszarow

W1

|

W2

W3

w4

Nadanie ocen wstepnych przez analitykéw dla poszczegolnych obszaréw zgodnie z kryteriami oceny

01

02

03

04

Weryfikacja ocen na okoliczno$¢ zaistnienia dodatkowych czynnikéw korygujacych

01 +/- k = O1k

|

02 +/- k = 02k

03 +/- k = 03k

04 +/- k = 04k

Ustalenie proponowanej oceny koncowej zgodnie z algorytmem

W1 x Olk+ W2 x 02k + W3 x O3k + W4 x O4k = ocena wstepna (OW)

Dodatkowe korekty oceny

OW +/- k = OWK

Konwersja ocen wstepnych (O1k, O2k, O3k, O4k, OWK) na skal¢ punktowa i nadanie ocen koncowych

Oceny czterech gtownych obszarow, Ocena koncowa
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3. Kryteria oceny poszczegolnych obszarow

3.1 Kryteria ogolne

Na koncowg ocen¢ nadzorczg wptyw majg oceny czterech gldéwnych obszarow:
1) Analiza Modelu Biznesowego.
2) Zarzadzanie.
3) Adekwatno$¢ Kapitatowa.
4) Adekwatnos¢ zasobow ptynnosci i finansowania.

Ponizej scharakteryzowano kryteria ogdlne uwzgledniane podczas analizy wszystkich
obszaréw, natomiast w kolejnych sekcjach scharakteryzowano kryteria specyficzne
uwzgledniane w ocenie poszczegdlnych obszaréw. Ocena poszczegdlnych kryteriow jest
przeprowadzana przy uzyciu dostepnych w UKNF danych historycznych, jak réwniez
otrzymanych od domu maklerskiego w trakcie procesu informacji oraz wyjasnien
dotyczacych aktualnej na date odcigcia sytuacji podmiotu oraz planéow i perspektyw domu
maklerskiego.

Kryteria ogolne uwzgledniane podczas analizy wszystkich polityk, strategii, procedur
I planow w zakresie ryzyka:

= adekwatnos¢, spojnos¢ i kompletnosc,

= sposoOb zatwierdzenia,

= czestotliwos$¢ weryfikaci,

= zgodno$¢ z przepisami prawa i regulacjami ostroznosciowymi,

= stopien wykorzystywania w prowadzonej przez podmiot dziatalnosci.

Kryteria ogélne uwzgledniane podczas analizy poszczegolnych elementow zarzadzania
ryzykiem obejmuja adekwatnos¢, spojnosé i kompletnosé:
= procesu identyfikacji istotnych rodzajow ryzyka, w tym m.in.:
= Kkryteria istotnosci,
= czestotliwos¢ identyfikacji,
=  wrazliwo$¢ procesu na nowe rodzaje ryzyka, znaczace zmiany w strategii i planach
dziatania oraz w otoczeniu domu maklerskiego,
= skutecznos$¢ procesu,
= zlozono$¢ dziatalnosci domu maklerskiego, generujacej dane ryzyko,
= procesu pomiaru lub szacowania ryzyka, w tym m.in.:
»  zgodnos¢ procedur kalkulacji wymogu kapitatlowego z przepisami prawa,
* dostosowanie do profilu ryzyka i skali dzialalno$ci domu maklerskiego,
= czestotliwos$¢ pomiaru lub szacowania ryzyka,
= czestotliwosC i sposob weryfikacji procesu pomiaru lub szacowania ryzyka,
* sposob dokumentac;i,
= adekwatno$¢, spdjnos¢ i kompletno$¢ procesu przeprowadzania testow warunkow
skrajnych dla danego rodzaju ryzyka:
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= dopasowanie zatlozen do profilu, skali i poziomu ztozonosci ryzyka,
= dotkliwos¢ przyjetych scenariuszy/zatozen,
= regularno$¢ przeprowadzania,
= czestotliwo$¢ aktualizacji,
proces6w monitorowania, ograniczania i kontroli ryzyka, w tym m.in.:
= przyjete mechanizmy monitorowania ryzyka (np. analiza kluczowych wskaznikow
ryzyka),
= limity wewnetrzne ograniczajace poziom ryzyka domu maklerskiego:
= czestotliwos¢ aktualizacji  limitdéw, monitorowania przekroczen limitow,
raportowania przekroczen limitow, weryfikacji limitow,
= dopasowanie wielkos$ci limitow do ogdlnego poziomu ryzyka domu maklerskiego,
= poziom limitow wewngtrznych,
= postgpowanie w przypadku przekroczen limitow,
= sposob zatwierdzenia limitow,
»  sprawozdawczo$é wewnetrzna dla Kierownictwa® odnosnie ryzyka:
= kompletnos$¢ systemu informacji zarzadczej,
= czestotliwose, rzetelno$¢, zakres 1 forma przekazywania informac;i,
= dostepno$¢ danych na potrzeby monitorowania i kontroli ryzyka.

Kryteria ogélne uwzgledniane w przypadku, gdy dom maklerski wchodzi w sklad grupy
kapitalowe;j:

adekwatno$¢, spojnos¢ i1 kompletno$¢ systemu nadzoru nad ryzykiem zwigzanym
Z dziatalno$cig podmiotdéw zaleznych,

sposob identyfikacji 1 uwzgledniania wplywu dziatalno$ci podmiotéw dominujacych na
ryzyko ponoszone przez dom maklerski,

adekwatno$¢, spdjnos¢ i kompletno$¢ procesu kontroli ryzyka w podmiotach nalezacych
do grupy,

spojnos¢ 1 stopien integracji systemu zarzadzania ryzykiem w domu maklerskim
z odpowiednimi  systemami podmiotdéw dominujacych lub zaleznych, bedacych
instytucjami w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia CRR,

oceny nadzorcze innych podmiotéw nadzorowanych nalezacych do grupy kapitatowe;j
(uwzgledniane w ocenie obszaru Zarzadzanie),

adekwatno$¢ wdrozonych przez dom maklerski procedur zarzgdzania ryzykiem, w tym
odpowiednich procedur sprawozdawczych 1 ksiggowych, zapewniajacych efektywna
identyfikacj¢, pomiar, monitoring 1 kontrole transakcji dokonywanych z podmiotami
wchodzacymi w sktad grupy kapitatowe;.

! Rozumianego jako Rada Nadzorcza, Zarzad, wyspecjalizowane komitety, pracownicy na kluczowych
stanowiskach
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3.2 Kryteria szczegolowe

3.2.1 Analiza Modelu Biznesowego

Kryteria specyficzne uwzgledniane w ocenie modelu biznesowego:

= Koncentracja — Stopien koncentracji przychodow oraz pozycji bilansowych
I pozabilansowych, zwigzanych z klientami, sektorami, obszarami geograficznymi.

= Pozycja konkurencyjna — aktualna pozycja konkurencyjna oraz oczekiwane zmiany
w otoczeniu biznesowym.

= Planowanie finansowe i strategiczne — adekwatnos¢, wiarygodno$¢ zatozen, ryzykownosg,
wykonalnos¢.

= Wynik finansowy — wartos¢ i stabilno$¢ przychodéw w kontekscie apetytu na ryzyko oraz
struktury finansowania.

3.2.2 Zarzadzanie

W ocenie obszaru uwzglgdniane sa:

1. Zarzadzanie domem maklerskim.

2. Narzedzia zarzadzania i kontroli ryzyka.
3. Proces ICAAP.

4. Sprawozdawczos¢.

3.2.2.1 Zarzadzanie domem maklerskim.

Struktura i rozwiazania organizacyjne:
= Adekwatnos$¢ struktury organizacyjnej do profilu ryzyka i dziatalnosci:
= adekwatno$¢ struktury organizacyjnej do skali i1 zakresu dziatalnosci domu
maklerskiego,
* adekwatno$¢, spojnos¢ 1 kompletno$s¢ zaleznosci organizacyjnych, sposobu
raportowania oraz efektywno$¢ nadzoru nad jednostkami organizacyjnymi,
» skala i czestotliwos$¢ zmian organizacyjnych i technologicznych.
= Adekwatno$¢, spojnos¢ i1 kompletno$¢ przyjetej w domu maklerskim polityki
kadrowej:
*  kompetencje kierownictwa i1 kluczowych pracownikow,
=  spdjnos¢ polityki kadrowej z przyjeta strategia, charakterem dzialalno$ci oraz
poziomem ryzyka kadrowego.
= System informacji zarzadczej.

Kompetencje Zarzadu, Rady Nadzorczej, system zarzadzania:
= dostosowanie do przepisoOw prawa sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej,
= adekwatno$¢ liczebnosci Zarzadu i Rady Nadzorczej do skali dziatania i profilu
ryzyka domu maklerskiego,
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» adekwatnos¢ kwalifikacji (wyksztatcenie i doswiadczenie) cztonkow Zarzadu i Rady
Nadzorczej do przydzielonego zakresu odpowiedzialnosci oraz skali dziatania i profilu
ryzyka domu maklerskiego,

= spojnos¢ i precyzyjnos¢ okre§lenia obowiazkéw, zakresu odpowiedzialnosci oraz
podziatu uprawnien poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu,

= kompletnos¢ katalogu kluczowych systemow 1 procesow bedacych podstawg
opracowania planow ciggtosci dziatania i ustanowienia mechanizmow kontrolnych,

= adekwatno$¢ alokacji zasobow do realizowanych celow,

= efektywno$¢ nadzoru nad podmiotami zaleznymi,

=  skuteczno$¢ nadzoru Rady Nadzorczej nad dziatalnoscig Zarzadu.

Polityka wynagrodzen:

Kompletno$¢ polityki wynagrodzen, kryteria stosowane przy przyznawaniu wynagrodzen,
prawidtowos$¢ 1 skuteczno$¢ zarzadzania ryzykiem i zniechgcania do podejmowania ryzyka
wykraczajacego poza poziom akceptowany przez dom maklerski, sprzyjanie realizacji
strategii prowadzenia dziatalno$ci przez dom maklerski, wspieranie zapobiegania konfliktowi
interesow.

Rozpatrywanie skarg klientow:
Zgodno$¢ z przepisami regulujacymi proces rozpatrywania skarg klientow, skuteczno$é
nadzoru nad rozpatrywaniem skarg klientow w ramach systemu kontroli wewnetrzne;j.

Wspélpraca z nadzorem:
Jako$¢, rzetelnos¢, terminowos¢ 1 aktualnos$¢ informacji przekazywanych do UKNF.

Przestrzeganie innych regulacji:

Stosowanie si¢ do opinii i zalecen biegtych rewidentéw, kontroli wewnetrznej, audytorow
wewnetrznych, jednoosobowego stanowiska/komorki nadzoru zgodnosci dziatalnosci z
prawem, stanowisk oraz wytycznych KNF.

3.2.2.2 Narzedzia zarzadzania i kontroli ryzyka

Organizacja systemu zarzadzania ryzykiem i jednostka realizujaca funkcje zarzadzania
ryzykiem:
Solidnos¢ 1 przejrzysto$¢ struktury organizacyjnej, w tym oddzielenie funkcji operacyjnych
od funkcji zarzadzania ryzykiem oraz identyfikacja potencjalnych konfliktow interesow
w tym zakresie.
= Zaangazowanie i dzialania podejmowane przez Zarzad i Rad¢ Nadzorcza w zakresie
zarzadzania ryzykiem.
= [stotno$¢ analizy ryzyka w procesie podejmowania decyzji biznesowych.
= Kompletnos$¢, przejrzystos¢, adekwatnos¢ i1 skuteczno$¢ procedur wewnetrznych
I obiegu informacji.
= Zgodnos¢ dzialan podejmowanych w  zakresie zarzadzania ryzykiem
Z obowigzujacymi przepisami prawa i przyjetymi regulacjami wewngtrznymi.
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Zaangazowanie jednostek w proces kontroli ryzyka (jednostki biznesowe
(samokontrola), jednostka realizujaca funkcje zarzadzania ryzykiem, kontrola
wewnetrzna, audyt wewnetrzny, nadzor zgodnosci dziatalnosci z prawem).

Ramy funkcjonowania jednostki realizujacej funkcj¢ zarzadzania ryzykiem
obejmujace w szczegolnosci jej umiejscowienie w strukturze organizacyjnej, zakres
obowiazkow 1 odpowiednio$¢ ich wykonywania.

Udgziat jednostki realizujacej funkcje zarzgdzania ryzykiem w kluczowych dla domu
maklerskiego procesach, w tym w podejmowaniu decyzji biznesowych oraz
zaangazowanie w biezace funkcjonowanie domu maklerskiego.

Kompletno$¢ obszarow (linii biznesowych) objetych systemem zarzadzania ryzykiem.
Adekwatno$¢, kompleksowos¢, efektywnos$¢ i1 skuteczno$¢ systemu zarzadzania
ryzykiem.

Ramy funkcjonowania komitetu do spraw ryzyka.

Narzedzia kontroli ryzyka:

Kontrola wewnetrzna — adekwatno$¢, efektywnos¢, spojnos¢ i kompletnosé systemu
kontroli wewngtrznej, w tym: zgodno$¢ z regulacjami wewnetrznymi oraz przepisami
prawa, kompetencje o0sOb zaangazowanych w  przeprowadzanie kontroli
wewnetrznych, zakres czynnosci, realizacja zalecen.

Audyt wewnetrzny — adekwatnos$¢, efektywnos$¢, spdjnos¢ 1 kompletno$¢ systemu
audytu wewnetrznego, w tym: kompetencje os6b zaangazowanych w przeprowadzanie
audytu wewngtrznego, zakres czynnosci, realizacja zalecen, zgodno$¢ z regulacjami
wewnetrznymi oraz przepisami prawa.

Nadzoér zgodno$ci dzialalnosci z prawem — organizacja systemu, w tym sposob
uwzglednienia rodzaju i zakresu dziatalno$ci prowadzonej przez firm¢ inwestycyjna,
w tym sposoOb zapewnienia niezalezno$ci komorce nadzoru zgodnos$ci dziatalno$ci z
prawem, dziatania podejmowanie w ramach systemu oraz jego skutecznos¢.

Apetyt na ryzyko:

Sposob okreslania 1 zatwierdzania apetytu na ryzyko.

Efektywnos$¢, kompleksowos¢ 1 aktualnos¢ apetytu na ryzyko.

Spdjnos¢ z ogdlng strategia podmiotu, procesami zarzadzania i1 kontroli ryzyka,
procesem ICAAP, procesami planowania, zasobami kapitalowymi 1 zasobami
ptynnosci 1 finansowania.

Testy warunkow skrajnych:

Zintegrowanie testow warunkow skrajnych z systemem zarzadzania ryzykiem
i procesem ICAAP.

Zaangazowanie Zarzadu 1 Rady Nadzorczej w proces przeprowadzania 1 weryfikacje
wynikow testow warunkoéw skrajnych.

Whpltyw wynikéw testow warunkéw skrajnych na podejmowanie decyzji biznesowych.
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3.2.2.3 Proces ICAAP

Zgodnie z art. 110e Ustawy o0 obrocie dom maklerski jest obowigzany szacowaé kapitat
wewnetrzny w celu ustanowienia catkowitego wymaganego poziomu kapitatu na pokrycie
istotnych zidentyfikowanych rodzajow i skali ryzyka wystepujacych w ramach prowadzonej
dziatalno$ci oraz innych istotnych rodzajow ryzyka mogacych wystapi¢ w przysztosci oraz
opracowac i1 wdrozy¢ odpowiednie, skuteczne i kompletne strategie i procedury stuzace do
oszacowania 1 utrzymywania kapitatu wewnetrznego.

Zgodnie z §36 rozporzadzenia ICAAP proces szacowania kapitalu wewnetrznego powinien
opiera¢ si¢ na wynikach oceny ryzyka. Wewnetrzny proces oceny adekwatnosci kapitatowe;j
uwzglednia czynniki ilosciowe (wyniki szacowania kapitatu za pomocg przyjetych metod)
I jakosciowe, w szczegolnosci w zakresie danych wejsciowych i wynikéw szacowania
kapitatu przy zastosowaniu przyjetych metod.

Kryteria uwzgledniane w ocenie Procesu ICAAP:
= adekwatno$¢ przyjetych procedur w zakresie uznawania ryzyka za istotne,
» adekwatnos$¢ przyjetych procedur w zakresie identyfikacji ryzyka przy wprowadzaniu
nowych produktow/transakeji,
= racjonalnos$¢ i kompletno$¢ oceny istotno$ci ryzyk,
= adekwatnos$é, spojnosc i kompletnos¢é metod szacowania kapitatu wewnetrznego:
= stopien sformalizowania procedur kalkulacji kapitatu wewnetrznego,
= czestotliwo$¢  przegladu procedury dotyczacej szacowania  kapitatu
wewnetrznego,
= niezalezna weryfikacja procesu szacowania kapitalu wewngtrznego przez
komorke audytu wewnetrznego,
= wykorzystanie informacji uzyskanych w ramach szacowania kapitalu
wewnetrznego do podejmowania decyzji biznesowych,
= adekwatno$¢, spdjnosc 1 kompletnos$¢ procesu alokacji kapitatu wewnetrznego:
= ostrozno$¢ 1 rzetelno$¢ w odniesieniu do szacowania dostgpnych 1 przysztych
zasobow finansowych,
= stosowanie limitdéw operacyjnych/miar rentowno$ci w oparciu o alokowany
kapitat wewngetrzny,
= racjonalnos¢ przyjetego docelowego poziomu kapitatu,
= poziom kontroli jako$ci 1 poprawnosci procesu szacowania kapitatu wewngtrznego,
= adekwatnos$¢, spojnos¢ i kompletno$¢ systemu informacji zarzadczej w zakresie
szacowania kapitatu wewnetrznego,
= adekwatno$¢, spojnos¢ 1 kompletnos¢ procesu planowania i zarzadzania kapitatlowego
(w tym awaryjnych planow kapitalowych): adekwatno$¢ termindw sporzadzania,
aktualizacji 1 szczebli zatwierdzania planow, jak réwniez jako$¢ procedur w zakresie
planowania kapitatowego.
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3.2.2.4 SprawozdawczoS$¢

Kryteria uwzgledniane w ocenie obszaru Sprawozdawczo$é:

= Sprawozdawczo$¢ finansowa i ostroznosciowa — jakos$¢, terminowos¢ przekazywania,
zgodno$¢ z przepisami prawa Ww zakresie sprawozdawczos$ci finansowej
I sprawozdawczosci  ostroznosciowej, w tym m.in.. sprawozdan finansowych
(z uwzglednieniem opinii biegtego rewidenta), sprawozdan dotyczacych adekwatno$ci
kapitatowej, sprawozdan miesigcznych.

= Ujawnienia — jako$¢ i zgodno$¢ z przepisami prawa ujawnianych informacji, w tym
m.in.: informacji ujawnianych zgodnie z czgsciag 6smg Rozporzadzenia CRR.

3.2.3 Adekwatnos$¢ kapitalowa

W ocenie obszaru uwzgledniane sa:
Poziom adekwatnosci kapitatowe;.
Ryzyko kredytowe.

Ryzyko rynkowe.

Ryzyko operacyjne.

Pozostale elementy.

arwbdPE

W kolejnych sekcjach zostaty scharakteryzowane szczegdtowe Kryteria oceny. Definicje na
potrzeby identyfikacji poszczegoélnych rodzajow ryzyka zostaty przedstawione w zatgczniku
nr 1 do niniejszej metodyki.

3.2.3.1 Poziom adekwatnosci kapitalowej

Kryteria uwzgledniane w ocenie poziomu adekwatnosci kapitalowej:

= Poziom wspoétczynnikow kapitatowych: wspotczynnika kapitatu podstawowego Tier I,
wspotczynnika kapitatu Tier I, tacznego wspotczynnika kapitalowego.

= Wypelnianie norm w zakresie wymaganego poziomu kapitatu zalozycielskiego.

= Poziom funduszy wiasnych w pordwnaniu do kapitatu wewnetrznego.

» Adekwatnos¢ kapitatu wewnetrznego w stosunku do ponoszonego ryzyka.

= Poprawnos¢ kalkulacji funduszy wlasnych oraz, w stosownych przypadkach,
poprawnos¢ kalkulacji funduszy wlasnych opartych na statych kosztach posrednich.

3.2.3.2 Ryzyko kredytowe

W ocenie ryzyka uwzgledniane sg Kryteria zwigzane z poziomem ryzyka oraz kryteria
zwigzane z jakoscig zarzadzania i mechanizmow kontroli ryzyka.
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Kryteria uwzgledniane w ocenie ryzyka, zwigzane z poziomem ryzyka:
» Charakter i struktura aktywoéw oraz pozycji pozabilansowych, w tym m.in.: jakos¢
ekspozycji.
= Struktura wieckowa naleznosci, poziom ekspozycji przeterminowanych.
= Poziom odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow.
= Koncentracja ekspozyciji.

Kryteria uwzgledniane w ocenie ryzyka, zwiazane z jako$cia zarzadzania
i mechanizmow Kkontroli ryzyka:
= Polityki, strategie i procedury, w tym m.in. zgodnos$¢ z przepisami Rozporzadzenia
ICAAP.
* QOdpowiednios¢ struktury organizacyjnej.
= Proces identyfikacji, pomiaru lub szacowania, monitorowania oraz ograniczania
i kontroli ryzyka, w tym m.in.: zasady monitorowania ekspozycji, sposob
uwzglednienia  ryzyka  koncentracji, ryzyka  rezydualnego,  transakcji
sekurytyzacyjnych, metody ograniczania ryzyka kredytowego i kredytowego
kontrahenta oraz adekwatno$¢, spojno$¢ i kompletnos¢ zasad dywersyfikacji
ekspozycji kredytowych, poprawnos¢ kalkulacji ekspozycji na ryzyko, stosowanie
przepisow w zakresie duzych ekspozycji.

3.2.3.3 Ryzyko rynkowe

W ocenie ryzyka uwzgledniane sg Kryteria zwigzane z poziomem ryzyka oraz Kryteria
zwigzane z jakoscig zarzadzania i mechanizméw kontroli ryzyka. Ocena ryzyka rynkowego
uwzglednia réwniez ryzyko stopy procentowej portfela niehandlowego.

Kryteria uwzgledniane w ocenie ryzyka, zwigzane z poziomem ryzyka:
= Charakter i struktura ekspozycji, w tym m.in.: wielkos$¢ i sktad portfela handlowego
oraz rynki, w ramach ktérych prowadzona jest dziatalno$¢.
= Zlozono$¢ ekspozycji.
= Koncentracja ekspozyciji.
= Skala narazenia wyniku finansowego na ryzyko rynkowe.

Kryteria uwzgledniane w ocenie ryzyka, zwigzane 2z jako$cia zarzadzania
i mechanizmow Kkontroli ryzyka:
= Polityki, strategie i procedury, w tym m.in. zgodno$¢ z przepisami Rozporzadzenia
ICAAP.
» QOdpowiednios¢ struktury organizacyjnej.
= Proces identyfikacji, pomiaru lub szacowania, monitorowania oraz ograniczania
i kontroli ryzyka, w tym m.in.: kalkulacja ekspozycji na ryzyko.
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3.2.3.4 Ryzyko operacyjne

W ocenie ryzyka uwzgledniane sg Kryteria zwigzane z poziomem ryzyka oraz Kkryteria
zwigzane z jakoS$cig zarzadzania i mechanizméw kontroli ryzyka. Ocena ryzyka operacyjnego

uwzglednia rowniez ryzyko modeli.

Kryteria uwzgledniane w ocenie ryzyka, zwigzane z poziomem ryzyka:

Skala dziatalnoSci i struktura organizacyjna domu maklerskiego.

Charakter i struktura ekspozycji, w tym wystepowanie zdarzen operacyjnych
(czestotliwos¢, charakter i poziom strat oraz ich wptyw na warto$¢ i stabilnos¢ wyniku
finansowego).

Skargi klientow.

Naruszenia regulacji wewnetrznych.

Wykorzystywane aplikacje i systemy IT, w tym m.in.: ich jako$¢, bezpieczenstwo,
skala i czestotliwo$¢ awarii, poziom zabezpieczenia na wypadek awarii.

Rotacja pracownikoéw oraz jej wptyw na funkcjonowanie domu maklerskiego.
Dzialalno$¢ podmiotdéw zaleznych 1 powigzanych.

Czynnosci powierzone podmiotom trzecim.

Stopien skomplikowania stosowanych modeli i ich wplyw na dzialalno$¢ domu
maklerskiego.

Zagrozenia zewnetrzne.

Kryteria uwzgledniane w ocenie ryzyka, zwigzane 2z jako$cia zarzadzania
i mechanizmow kontroli ryzyka:

Polityki, strategie i procedury, w tym m.in.: polityka kadrowa, plany utrzymania
cigglosci dziatania oraz plany awaryjne stuzace zapewnieniu mozliwosci prowadzenia
biezacej dziatalnoSci domu maklerskiego 1 ograniczeniu strat w przypadku
wystgpienia niekorzystnych zdarzen wewnetrznych 1 zewnetrznych mogacych
powaznie zaktoci¢ te dziatalnos¢, zgodnos¢ z przepisami Rozporzadzenia ICAAP.
Odpowiednio$¢ struktury organizacyjnej.

Proces identyfikacji, pomiaru lub szacowania, monitorowania oraz ograniczania
i kontroli ryzyka, w tym m.in.: model identyfikacji i monitorowania strat z tytutu
ryzyka operacyjnego, stopien zabezpieczania przed czynnikami powodujacymi
zdarzenia operacyjne, kalkulacja ekspozycji na ryzyko.

3.2.3.5 Pozostale rodzaje ryzyka

Pozostate rodzaje ryzyka — pozostate rodzaje ryzyka w dzialalno$ci domu maklerskiego
nieuwzglednione w ryzyku kredytowym, rynkowym, operacyjnym, ptynnosci i finansowania.
W ocenie pozostalych rodzajow ryzyka uwzgledniane sg kryteria zwigzane z poziomem
ryzyka oraz kryteria zwigzane z jako$cig zarzadzania i mechanizmow kontroli ryzyka.
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3.2.3.6 Pozostale elementy

Kryteria uwzgledniane w ocenie pozostatych elementow:

Wyniki nadzorczych testow warunkoéw skrajnych — wyniki nadzorczych testow warunkow
skrajnych, o ktorych mowa w art. 110t Ustawy o obrocie.

Planowanie kapitalowe — wiarygodnos$¢ zatozen, skutecznos$¢ oraz wptyw realizacji planéw
kapitalowych i awaryjnych planéw Kkapitalowych na utrzymanie stabilno$ci domu
maklerskiego.

Poziom dzwigni finansowe;j.

3.2.4 Adekwatno$¢ zasobow plynnosci i finansowania

Kryteria uwzglgdniane w ocenie obszaru dotyczg zarowno poziomu ryzyka ptynno$ci
i finansowania oraz jakosci zarzadzania i mechanizméw kontroli, jak réwniez poziomu
zasobow plynnosci i finansowania:

= Struktura pozycji bilansowych i pozabilansowych, w tym m.in.: zapadalno$¢ aktywow
oraz zobowigzan, ograniczenia w zakresie zbywalnosci aktywow.

= Stabilno$¢ i dostgpnosé zrodet finansowania.

= Poziom dywersyfikacji zrodet finansowania.

= Struktura zrédet finansowania.

= Poziom ryzyka ptynnosci w ujeciu krétko-, srednio- lub dlugoterminowym.

= Wplyw przeplywow pienigznych pomiedzy domem maklerskim a podmiotami
nalezacymi do jego grupy kapitalowej, w tym réwniez podmiotami zaleznymi, na
ptynnos¢ domu maklerskiego.

=  Wplyw ryzyka kredytowego na ryzyko utraty ptynnosci.

=  Whplyw sytuacji finansowej domu maklerskiego na poziom ryzyka ptynnosci, w tym
utrzymywania zrodet finansowania.

= Uwzglednienie w pomiarze ryzyka plynnosci istotnych pozycji bilansowych
i pozabilansowych oraz podzialu na gtéwne waluty.

= Adekwatno$¢ przyjetych zasad w zakresie monitorowania ryzyka plynnosci,
W szczeg6lnosci mozliwosci uptynnienia posiadanych aktywow.

= Adekwatno$¢ i kompletno$¢ przyjetego awaryjnego planu ptynnosci.

* Regularno$¢ przegladow i aktualizacji awaryjnego planu ptynnosci.

3.3 Dodatkowe czynniki korygujace ocene

Posiadanie przez dom maklerski o wysokim profilu ryzyka jedynie wysokich
wspotczynnikéw kapitatowych/wysokiej nadwyzki funduszy wlasnych nad poziomem
kapitalu wewnetrznego, przy braku innych mechanizmoéw zabezpieczajacych ryzyko
w dziatalnos$ci podmiotu, nie powinno, co do zasady, prowadzi¢ do nadania oceny 1.
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Dom maklerski, ktory naruszyt normy adekwatnosci kapitalowej w przeciagu 24
miesigcy poprzedzajacych dat¢ nadania oceny nadzorczej, nie otrzymuje oceny
nadzorczej 1.

Dom maklerski, w przypadku ktéorego wdrozony proces szacowania kapitatu
wewnetrznego nie stanowi integralnej czes$ci systemu zarzadzania domem maklerskim
oraz nie jest uwzgledniany podczas podejmowania decyzji zarzadczych, nie powinien, co
do zasady, otrzymac oceny 1.

Jezeli w sktad Zarzadu wchodzg osoby, ktore w opinii organu nadzoru nie dajg r¢kojmi
prowadzenia spraw domu maklerskiego w sposob nalezyty, to ocena obszaru Zarzadzanie
nie moze by¢ lepsza niz 3.

Jezeli dom maklerski dokonat wyptaty dywidendy badz wyptaty z kapitalu niezgodnych
ze stanowiskiem KNF dot. wyptaty dywidendy, badz dokonane wyplaty powoduja
ryzyko naruszenia norm adekwatno$ci kapitalowej to ocena obszaru Zarzadzanie nie
moze by¢ lepsza niz 3.

Jezeli dom maklerski, dokonujac rotacji podmiotu do badania sprawozdania finansowego,
wybiera podmiot z tej samej sieci (w rozumieniu ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym) przez okres dtuzszy niz 5 lat, to ocena obszaru
Sprawozdawczos$¢ finansowa nie moze by¢ lepsza niz 3, a ocena obszaru Zarzadzanie nie
moze by¢ lepsza niz 2,5.

Jesli biegly rewident wydat opini¢ z zastrzezeniem do sprawozdania finansowego za rok
podlegajacy ocenie, to ocena elementu sprawozdawczos$¢ finansowa i ostrozno$ciowa
wynosi 4 oraz ostateczna ocena obszaru Zarzadzanie nie moze by¢ lepsza niz 3,5.

Jesli biegly rewident wydal opini¢ do sprawozdania finansowego za rok podlegajacy
ocenie z objasnieniem/uwaga, ktéra w opinii organu nadzoru wptywa negatywnie na
jako$¢ sprawozdania finansowego, to ocena elementu sprawozdawczo$¢ finansowa
| ostroznosciowa nie moze by¢ wyzsza niz 3 oraz ostateczna obszaru Zarzgdzanie nie
moze by¢ lepsza niz 2,5.

Jezeli w domu maklerskim wystepuja powigzania personalne pomiedzy uczestnikami
procesow decyzyjnych, ktore moga prowadzi¢ do potencjalnego konfliktu interesow, to
ocena obszaru Zarzadzanie nie moze by¢ lepsza niz 3.
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4. OCENA NADZORCZA

4.1 Agregacja ocen poszczegolnych obszarow

Ramowe zasady agregacji ocen

1. Agregacja ocen odbywa si¢ w oparciu o wagi ustalone dla poszczegdlnych obszarow,
podobszarow i elementow podlegajacych ocenie.

2. Poszczegodlne obszary majg nastepujace state wagi:
= Analiza Modelu Biznesowego — 10%,
= Zarzadzanie — 40%,

» Adekwatno$§¢ Zasoboéw Plynnos$ci i Finansowania oraz Adekwatno$¢ Kapitalowa
—50%.

3. W zakresie obszarow Adekwatnos$¢ Zasobow Plynnosci 1 Finansowania oraz Adekwatno$¢
Kapitalowa wagi dla podobszaréw ustalane sa przy uwzglgdnieniu zakresu i skali
prowadzonej przez podmiot dzialalnosci, W szczegdlno$ci uwzgledniajac strukture
przychodéw domu maklerskiego.

Przykladowa ocena nadzorcza

Zatdézmy, ze dom maklerski uzyskat nastepujace oceny obszarow:

Analiza Modelu . Adekwatno$¢ Adekwatno$¢ Zasobow
- Zarzadzanie . S -
Biznesowego Kapitalowa Plynnosci i Finansowania
2,20 2,03 2,55 1,27

Zalézmy roéwniez, ze na podstawie ustalen, o ktorych mowa w ramowych zasadach agregacji,
wagi dla poszczegolnych obszarow wynoszg odpowiednio:

1) Analiza Modelu Biznesowego — 10%,

2) Zarzadzanie — 40%,

3) Adekwatnos¢ Kapitatowa — 41%,

4) Adekwatnos¢ Zasobow Plynnosci i Finansowania — 9%.

Zaltdézmy, ze biegly rewident wydat opini¢ z zastrzezeniem do sprawozdania finansowego za
rok podlegajacy ocenie.

Dla analizowanego przyktadu, nadanie oceny nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

Analiza Modelu Biznesowego 10% x 220 = 0,22 +
Zarzadzanie 40% x 3,50* = 1,40 +
Adekwatno$¢ Kapitatowa 41% x 255 = 1,05 +
Adekwatno$¢ Zasobow Ptynnosci i Finansowania 9% x 127 = 011 +
Ocena koncowa = 2,78
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*obszar zarzadzanie, ktoremu nadano oceng 2,03, nie mogt otrzymac oceny wyzszej niz 3,5 z uwagi na wydang
opini¢ biegtego rewidenta

Koncowa ocena nadzorcza dla domu maklerskiego z doktadnoscia do dwodch miejsc po
przecinku miesci si¢ w przedziale [2,75 — 3,75), zatem, zgodnie z tabelg zamieszczong
w sekcji 2.4 niniejszej metodyki, koncowa ocena nadzorcza wynosi 3.

Analogicznie, oceny nadzorcze poszczegolnych obszarow wynosza odpowiednio:
= Analiza Modelu Biznesowego — 2,

= Zarzadzanie — 3,

= Adekwatnos$¢ Kapitatlowa — 2,

= Adekwatnos$¢ Ptynnosci i Finansowania — 1.
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4.2 Graniczna interpretacja ocen

Graniczne interpretacje ocen poszczegolnych obszarow oraz koncowej oceny nadzorczej

zostaly przedstawione w ponizszych tabelach:

Ocena obszaru Analiza Modelu Biznesowego:

Ocena 1

Ocena 2

Ocena 3

Przyjety model
biznesowy i strategia
wskazuja na brak
dostrzegalnego
zagrozenia stabilnosci
domu maklerskiego.

Przyjety model
biznesowy i strategia
wskazuja na niski poziom
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego.

Przyjety model
biznesowy i strategia
wskazuja na $redni
poziom zagrozenia
stabilnosci domu
maklerskiego.

Przyjety model
biznesowy i strategia
wskazuja na wysoki
poziom zagrozenia
stabilnosci domu
maklerskiego.

Ocena obszaru Zarzadzanie:

Ocena 1 Ocena 2 Ocena 3
. . Niedoskonato$ci Niedoskonato$ci
Przyjete mechanizmy o .
mechanizmoéw mechanizmow

zarzadzania wskazuja na
brak dostrzegalnego
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego.

zarzadzania wskazuja na
niski poziom zagrozenia
stabilno$ci domu
maklerskiego.

zarzadzania wskazuja na
$redni poziom zagrozenia
stabilnosci domu
maklerskiego.

Niedoskonalo$ci

mechanizmow
zarzadzania wskazuja na
wysoki poziom
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego.

Ocena obszaru Adekwatnos¢ Kapitatowa:

Ocena 1

Ocena 2

Ocena 3

Poziom funduszy
wilasnych wskazuje na
brak dostrzegalnego
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego,
biorac pod uwage
poziom, zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
poszczegolnych rodzajow
ryzyka, na ktore narazony
jest dom maklerski.

Poziom funduszy
wilasnych wskazuje na
niski poziom zagrozenia
stabilno$ci domu
maklerskiego, biorac pod
uwage poziom,
zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
poszczegodlnych rodzajow
ryzyka, na ktore narazony
jest dom maklerski.

Poziom funduszy
wilasnych wskazuje na
$redni poziom zagrozenia
stabilno$ci domu
maklerskiego, biorac pod
uwage poziom,
zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
poszczegolnych rodzajow
ryzyka, na ktore narazony
jest dom maklerski.

Poziom funduszy
wilasnych wskazuje na
wysoki poziom
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego,
biorac pod uwage
poziom, zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
poszczegolnych rodzajow
ryzyka, na ktore narazony
jest dom maklerski.

Ocena obszaru Adekwatno$¢ zasobow plynnosci i Finansowania:

Ocena 1

Ocena 2

Ocena 3

Pozycja ptynnosci i profil
finansowania wskazuja
na brak dostrzegalnego
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego,
biorac pod uwage
zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
ryzyka ptynnosci i ryzyka
finansowania.

Pozycja ptynnosci i profil
finansowania wskazuja
na niski poziom
zagrozenia stabilnosci
domu maklerskiego,
biorac pod uwage
zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
ryzyka ptynnosci i ryzyka
finansowania.

Pozycja ptynnosci i profil
finansowania wskazuja
na $redni poziom
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego,
biorgc pod uwage
zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
ryzyka ptynnosci i ryzyka
finansowania.

Pozycja ptynnosci i profil
finansowania wskazuja
na wysoki poziom
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego,
biorgc pod uwage
zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
ryzyka ptynnosci i ryzyka
finansowania.

Koncowa ocena nadzorcza:

Ocena 1

Ocena 2

Ocena 3

Wyniki BION wskazuja
na brak dostrzegalnego
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego.

Wyniki BION wskazujg
na niski poziom
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego.

Wyniki BION wskazuja
na $§redni poziom
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego.

Wyniki BION wskazuja
na wysoki poziom
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego.
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Zalacznik nr 1 — Klasy ryzyka — Definicje

Ryzyko kredytowe — ryzyko nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia
si¢ zdolnos$ci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Ryzyko kontrahenta — ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta.

Ryzyko koncentracji — ryzyko pogorszenia si¢ zdolno$ci kredytowej zagrazajacej wykonaniu
zobowigzania w wyniku uzaleznienia si¢ (braku dywersyfikacji) lub nadmiernej ekspozycji
wobec jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych.

Ryzyko inwestycji w podmioty zalezne — ryzyko utraty wartosci zaangazowania kapitatowego
I straty z tytulu zobowigzania wsparcia podmiotu zaleznego.

Ryzyko rozmycia — ryzyko zmniejszenia kwoty naleznej poprzez kredyty gotowkowe lub
niegotéwkowe udzielane dtuznikowi.

Ryzyko rynkowe — ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwo$ci na zmiennos$¢ parametréw
rynkowych (cen na rynku).

Ryzyko walutowe - ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku w rezultacie wrazliwosci na zmiany kursow walut.

Ryzyko stop procentowych — ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan
lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop
procentowych.

Ryzyko cen towarow — ryzyko utraty wartosci aktywdéw lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwo$ci na zmiany cen towarow.

Ryzyko cen instrumentow — ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzan
lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwo$ci na zmiany cen
instrumentow finansowych.

Ryzyko bazy — ryzyko straty powstalej w wyniku niedopasowania pomiedzy aktywem
stanowigcym zabezpieczenie a aktywem zabezpieczanym, w szczegdlnosci w wyniku
rozbieznosci cen tych aktywow, w tym ryzyko straty w wyniku zmiany wartos$ci kontraktu
terminowego typu futures na indeks gieldowy lub z tytutu innego produktu powigzanego z
indeksem gietdowym, ktora nie bytaby w petni zgodna ze zmiang kurséw akcji wchodzacych
w sktad indeksu.
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Ryzyko plynnosci — ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych zobowigzan w wyniku
niedopasowania przeptywoéw finansowych.

Ryzyko finansowania - ryzyko wystapienia zagrozenia niedostatku stabilnych zrodet
finansowania w perspektywie S$rednio- 1 dlugoterminowej, skutkujace rzeczywistym lub
potencjalnym ryzykiem niewywigzania si¢ z zobowigzan finansowych, takich jak ptatnosci i
zabezpieczenia, w momencie ich wymagalno$ci w perspektywie $rednio- i dlugoterminowej,
badz zwigzane z koniecznos$cig poniesienia nieakceptowalnych kosztéw finansowania.

Ryzyko plynnosci sroddziennej - rzeczywiste lub potencjalne zagrozenie utraty zdolnosci do
realizacji zobowigzan pieni¢znych w biezacym dniu.

Ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow — ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych
zobowigzan wynikajace z rozbieznosci w wysokosci 1 czasie przeplywoéw finansowych
wynikajacych z zapadalno$ci aktywow 1 wymagalnosci zobowigzan.

Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych zobowiagzan ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkow finansowych.

Ryzyko koncentracji — ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych zobowigzan ze wzgledu na
uzaleznienie si¢ (brak dywersyfikacji) lub nadmierng ekspozycje wobec jednego podmiotu
lub podmiotéw powigzanych.

Ryzyko opcji — ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych zobowigzan ze wzglgdu na prawo
kontrahenta do zmiany wysoko$ci i termindow przeplywow pienieznych.

Ryzyko operacyjne - ryzyko straty wynikajace z nieodpowiednich lub zawodnych procedur
wewngetrznych, btedow ludzi 1 systemow lub ze zdarzen zewngtrznych, obejmujac takze
ryzyko prawne.

Ryzyko technologiczne i techniczne — ryzyko strat zwigzanych z zaktoceniami dziatalnosci
podmiotu wskutek zaburzen pracy systemow teleinformatycznych i informacyjnych.

Ryzyko outsourcingu - ryzyko negatywnego wplywu ze strony podmiotu zewngtrznego na
ciggltos¢, integralno$¢ lub jakos¢ funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub pracownikow.

Ryzyka naduzyé/defraudacji - ryzyko zwigzane ze $wiadomym dziataniem na szkode
podmiotu przez jego pracownikow lub osoby trzecie.

Ryzyko prania pienigdzy - ryzyko poniesienia strat, w wyniku zamieszania w proceder prania
pieniedzy prowadzony przez klientow, posrednikow lub pracownikow.

Ryzyko bezpieczenstwa — ryzyko zaktocenia funkcjonowania podmiotu lub strat finansowych
w wyniku niedostatecznej ochrony jego zasoboéw i informacji.
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Ryzyko zdarzen zewnetrznych (ciggtosci dzialania) — ryzyko braku mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci przez podmiot lub poniesienia strat w wyniku zdarzen nadzwyczajnych takich jak
trzgsienia ziemi, pozary, powodzie, akty terroru, brak dostepu do siedziby (miejsca
prowadzenia dziatalnosci) lub medidéw.

Ryzyko prawne - ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach, zgodno$cig z nimi
oraz wykonalno$cig umow i1 zwigzang z nimi odpowiedzialnoscig.

Pozostale rodzaje ryzyka moga by¢ uwzglednione przy ocenie ryzyka operacyjnego lub
umieszczone w kategorii: pozostate rodzaje ryzyka.

Ryzyko modeli — oznacza potencjalng strate, jakg moze ponies¢ instytucja, w wyniku decyzji,
ktére mogly zasadniczo opiera¢ si¢ na danych uzyskanych przy zastosowaniu modeli
wewnetrznych, z powodu btgdéw w opracowaniu, wdrazaniu lub stosowaniu takich modeli.
Ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania (do budowy modeli) nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych.

Ryzyko zalozen — ryzyko wynikajace z zalozen lub uproszczen przyjetych przy budowanie
modeli lub ustalaniu parametrow (taryf).

Ryzyko metodologiczne — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy modeli, taryfikacji
lub ustalania parametréw niewtasciwych narzedzi, technik lub metod (w tym statystycznych).

Ryzyko administrowania — ryzyko niewlasciwego zastosowania lub dziatania modeli
z powodu ich nieadekwatnego monitorowania, walidacji i aktualizacji.

Ryzyko biznesowe — ryzyko nieosiggnigcia zatozonych i koniecznych celéw ekonomicznych
z powodu niepowodzenia w rywalizacji rynkowej.

Ryzyko strategiczne - ryzyko zwigzane z podejmowaniem niekorzystnych lub btednych
decyzji strategicznych, brakiem lub wadliwa realizacja przyjetej strategii oraz ze zmianami
W otoczeniu zewngtrznym i niewlasciwag reakcja na te zmiany.

Ryzyko wyniku finansowego — ryzyko realizacji wyniku finansowego ponizej wymagan
wynikajacych z potrzeby prowadzenia biezacej dzialalnosci 1 rozwoju gltownie w celu

zapewnienia odpowiedniego zasilenia kapitatu.

Ryzyko otoczenia ekonomicznego — ryzyko zmiany warunkéw ekonomiczno-Spotecznych
majacych niekorzystny wptyw na podmiot.

Ryzyko konkurencji — ryzyko zmian rynkowych (warunkow konkurowania) majacych
niekorzystny wplyw na podmiot.
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Ryzyko utraty reputacji — ryzyko na jakie narazone jest wynik finansowy, fundusze wtasne
lub ptynno$¢, zwigzane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientow,
kontrahentéw, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcow, regulatoréw oraz opini¢ publiczng.

Ryzyko podatkowe i rachunkowe — ryzyko negatywnych skutkéw ekonomicznych dla
podmiotu z powodu niewlasciwej (nieprawidtowej) ewidencji  rachunkowe;j,
sprawozdawczosci, btednego wyznaczenia zobowigzan podatkowych podmiotu lub ich
nieterminowej zapftaty.

Ryzyko produktu (skarg klientow) - ryzyko zwigzane ze sprzedazg przez podmiot produktu
(ushug), ktory: nie spelnia wymagan i potrzeb klientdw, nie jest zgodny z prawem
i regulacjami, generuje dodatkowe ryzyka (dla podmiotu i jego klientow), nie ma
dostatecznego wsparcia w procesach zachodzacych w podmiocie, czy tez pracownikach.

Ryzyko kapitalowe — ryzyko wynikajace z niezapewnienia kapitalu wystarczajacego do
absorpcji strat nieoczekiwanych.

Ryzyko zarzgqdzania kapitatem — brak kapitalu adekwatnego do ryzyka prowadzonej
dziatalnosci a takze strategii w zakresie planowania, struktury i zrédet pozyskiwania kapitatu
oraz ryzyko niewlasciwej jej realizacji (w tym nie uzyskiwania odpowiedniego wyniku
finansowego).

Ryzyko niewyptacalnosci — ryzyko obnizenia kapitalu ponizej poziomu niezbednego do
pokrycia strat.

Ryzyko zarzadzania - ryzyko zwiazane z niewlasciwym zarzadzaniem, zla identyfikacja
I ograniczaniem ryzyka prowadzonej dziatalnos$ci, brakiem lub niewystarczajagcym dziataniem
kontroli wewngtrznej, nieodpowiednim stosowaniem procedur wewnetrznych lub ich
nieprzestrzeganiem.

Ryzyko cigglosci procesow — ryzyko zaktocen w funkcjonowaniu podmiotu lub
nieefektywnego jego dzialania w wyniku niewlasciwej lub niewystarczajacej organizacji
procesow, ich nieciggtosci, niewlasciwego podziatu zadan 1 kompetencji lub nie zapewnienia
odpowiednich zasobow do realizacji zdefiniowanych i/lub koniecznych procesow

Ryzyko zasobow ludzkich - ryzyko zaklocen dzialalnosci podmiotu wskutek niemoznosci
pozyskania 1 utrzymania pracownikow 1 menedzeréw o odpowiednich kwalifikacjach.

Ryzyko raportowania — ryzyko wynikajace z braku, zakresu, niskiej wiarygodnos$ci
I aktualnoéci informacji zarzadczej oraz niewlasciwie zorganizowanych procesow

raportowania (w tym definicji zrodet, wykonawcow i odbiorcow informacji).

Ryzyko tadu korporacyjnego — ryzyko wynikajace z nieadekwatnej struktury organizacyjnej
I kompetencyjnej.
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Ryzyko kontroli wewnetrznej — ryzyko wynikajace z nieadekwatnych mechanizméw
kontrolnych podmiotu.

Ryzyko zarzqdzania podmiotami powigzanymi — ryzyko wynikajace z niewlasciwego lub
niedostatecznego nadzoru wiascicielskiego.

Ryzyko zgodnosci (compliance) — ryzyko wynikajace z dziatania podmiotu niezgodne
Z szeroko rozumianymi normami (nie tylko prawnymi) lub konfliktu interesow.

Ryzyko nadmiernej dzwigni — ryzyko wynikajace z podatnosci instytucji na zagrozenia
z powodu dzwigni finansowej lub warunkowej dzwigni finansowej, ktére moze wymagac
podjecia niezamierzonych dziatan korygujacych jej plan biznesowy, w tym awaryjnej
sprzedazy aktywow mogacej przynies¢ straty lub spowodowac¢ konieczno$¢ korekty wyceny
jej pozostatych aktywow.

Ryzyko systemowe — oznacza ryzyko zaktocenia systemu finansowego, ktore moze

spowodowa¢ powazne negatywne konsekwencje dla systemu finansowego i realnej

gospodarki.
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