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TEST EGZAMINACYIJNY

EGZAMIN "MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH"

Zestaw numer 1

17.03.2024 r.

Tresc i koncepcja pytan zawartych w tescie sg przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w inny
sposob rozpowszechnianie bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.






1. Inwestor zaciagnat kredyt inwestycyjny na 8 lat splacany w poétrocznych ratach metoda
rownych rat kapitatowo-odsetkowych. Jakiej wysoko$ci pédiroczng rate kapitatowo-odsetkowa
ptaci inwestor, jezeli zaciggnat kredyt w kwocie 93.695,69 PLN, a roczna stopa procentowa
ksztattuje si¢ na poziomie 24% (raty beda ptacone z dotu)?

A. 13.435 PLN;
B. 18.861 PLN;
C. 21.916 PLN;
D. 76.182 PLN.

2. Obligacje korporacyjne emitowane przez linie kolejowe, towarzystwa lotnicze i inne firmy z
branzy transportowej, ktorych emisje stuza do sfinansowania znaczacych inwestycji tych firm w
srodki trwale, sprzet i wyposazenie, przy czym nowo nabywane skladniki majatku staja si¢
natychmiast przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan emitenta w stosunku do pozyczkodawcow,
N0SZ3 NAZWE:

A. obligacji zabezpieczonych hipotecznie — obligacji hipotecznych (ang. mortgage bonds);
B. obligacji zabezpieczonych wyposazeniem (ang. equipment trust certificates);

C. obligacji zabezpieczonych umowg powierniczg — obligacje hipoteczne o dodatkowym
zabezpieczeniu (ang. collateral trust bonds);

D. obligacji z listami zastawnymi (ang. collateralized mortgage obligation).




3. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do prowadzenia przez
dom maklerski rachunkéw pienieznych nie jest prawda, ze:

A. W razie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko domowi maklerskiemu srodki
pieni¢zne powierzone domowi przez klientéw w zwigzku ze $wiadczeniem przez niego
ushug maklerskich nie podlegaja zajeciu;

B. wrazie ogloszenia upadiosci domu maklerskiego $rodki pieni¢zne powierzone przez
klientow domowi w zwigzku ze $§wiadczeniem przez niego ustug maklerskich podlegaja
wylaczeniu Z masy upadtosci domu maklerskiego;

C. zasady oprocentowania $rodkow pieni¢znych powierzonych przez klientow domowi
maklerskiemu w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich okre$la uchwata rady
nadzorczej domu maklerskiego;

D. dom maklerski nie moze wykorzystywa¢ na wtasny rachunek $rodkoéw pienieznych
powierzonych temu domowi przez klientow w zwigzku ze §wiadczeniem przez nig ustug
maklerskich.

4. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie SA zlecenie
maklerskie powinno okresla¢ w szczegdlnosci wskaznik typu dziatania. Wskaz, ktory z ponizej
wymienionych wskaznikow typu dziatania nie jest zgodny z Regulaminem Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA:

A. na rachunek wtasny;

B. na rachunek klienta;

C. animator rynku;

D. sponsor emisji.

5. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, nalezno$ci i udzielone pozyczki, nie zaliczane do
aktywow finansowych, wycenia si¢ w:

A. kwocie wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci;
B. kwocie wymagalnej zaptaty, bez zachowywania zasady ostroznosci;
C. skorygowanej cenie nabycia;

D. wartosci rynkowej lub godziwe;.




6. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kierownikiem jednostki w odniesieniu do spoiki
komandytowej i spotki komandytowo-akcyjnej:

A. sg komplementariusze prowadzacy sprawy spoiki;
B. sa komandytariusze;
C. s wspolnicy sukcesyjni;

D. zadna z powyzszych.

7. Zgodnie z ustawg Kodeks spotek handlowych przez spotke powigzang nalezy rozumiec:

A. spotke kapitatlowa, w ktorej inna spotka handlowa albo spotdzielnia dysponuje
bezposrednio lub posrednio co najmniej 20% gloséw na zgromadzeniu wspo6lnikéw albo na
walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik lub uzytkownik, albo na podstawie porozumien
z innymi osobami lub ktéra posiada bezposrednio co najmniej 20% udzialow albo akcji w
innej spolce kapitatowe;;

B. spotke handlowa, w ktorej inna spotka handlowa albo spoétdzielnia dysponuje
bezposrednio lub posrednio co najmniej 20% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw albo na
walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik lub uzytkownik, albo na podstawie porozumien
z innymi osobami lub ktdra posiada posrednio co najmniej 20% udzialéw albo akcji w innej
spotce handlowej;

C. spotke kapitatowa, w ktorej inna spotka handlowa albo spoéidzielnia dysponuje
bezposrednio lub posrednio co najmniej 10% glosdéw na zgromadzeniu wspdlnikéw albo na
walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik lub uzytkownik, albo na podstawie porozumien
z innymi osobami lub ktéra posiada posrednio co najmniej 10% udzialéw albo akcji w innej
spotce kapitatowej;

D. definicja spotki powigzanej nie wystepuje w Kodeksie spotek handlowych.

8. Jezeli inwestor odktada po 2.335 PLN na koniec kazdego podirocza na swoje konto
oszczednosciowe z podiroczng kapitalizacja odsetek, to jakie powinno by¢ oprocentowanie tego
konta w skali roku, aby po 12 latach oszczg¢dzania suma jego oszczedno$ci na tym koncie byta
rowna 103.912,17 PLN?

A. 3%;
B. 5%;
C. 10%;
D. 20%.




9. Zgodnie z ustawg Kodeks spotek handlowych do spotki kapitatlowej nie zalicza si¢:

A. spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscia;
B. prostej spotki akcyjnej;

C. spotki komandytowo- akcyjnej;

D. spotki akcyjne;.

10. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych modelu Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a jest
nieprawdziwe:

A. model Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a ma u podstaw zatozenie skokowych zmian cen
instrumentu bazowego w kolejnych okresach;

B. model Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a nie powinien by¢ stosowany do wyceny opcji
amerykanskich;

C. najwazniejszym problemem zwigzanym z zastosowaniem modelu Cox’a-Ross’a-
Rubinstein’a w praktyce jest okreslenie wartosci u oraz d, odzwierciedlajacych wzrost oraz
spadek ceny instrumentu bazowego;

D. model Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a zaklada, ze zmiany ceny instrumentu bazowego
ksztattuja si¢ zgodnie z rozktadem dwumianowym.

11. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gietldowego w systemie UTP, wskaz fazy
systemu notowan ciaglych, podczas ktorych nie sg i nie jest mozliwe zawieranie transakcji:

|. faza przed otwarciem /faza przed zamknigciem;
Il. faza otwarcia /faza zamknigcia;
I1l. faza notowan ciagglych;
IV. faza dogrywki.

A. (1);

B. (1, I1);
C. (1);

D. (Il, IV).




12. Akcje spotki AAA notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaggtych. Kurs zamknigcia poprzedniego dnia (t-1) zostat ustalony na poziomie
7,00. Arkusz zlecen w dniu t w fazie przed otwarciem przedstawiat si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
8,00 50
15 6,00
5 5,00

Na sesji w dniu t nie zawarto zadnych transakcji. Wskaz czy zostanie ustalony kurs otwarcia na
sesji w dniu t, a jezeli tak, to jaka bedzie jego warto$¢ (nie obowigzuja ograniczenia wahan
kurséw):

A. kurs otwarcia nie zostanie ustalony;
B. kurs otwarcia zostanie ustalony na poziomie 7,00;
C. kurs otwarcia zostanie ustalony na poziomie 6,00;

D. kurs otwarcia zostanie ustalony na poziomie 8,00.

13. Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, jezeli ustawa uzaleznia skutki prawne od dobrej lub zlej
wiary:

A. nie domniemywa si¢ ich istnienia;
B. domniemywa si¢ istnienie dobrej wiary;
C. domniemywa si¢ istnienie ztej wiary;

D. domniemywa si¢ istnienie dobrej lub zlej wiary, w zaleznosci jak stanowi ustawa.




14. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw post¢powania
firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankdéw powierniczych, w przypadku firmy inwestycyjnej swiadczacej ustuge
zarzadzania portfelem, w ktorego sktad wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentow
finansowych, ktéra otrzymata $wiadczenia pieni¢zne, w tym oplaty iprowizje, zaptacone lub
przekazane przez osobe trzecig lub osobe dziatajaca w imieniu osoby trzeciej] w zwigzku z
ta ustuga $wiadczong na rzecz klienta, nie jest prawda, ze:

A. firma inwestycyjna niezwtocznie przekazuje klientom takie $wiadczenia pieni¢zne;

B. firma inwestycyjna przekazuje klientom takie $wiadczenia pieni¢zne w wysokoS$ci
pomniejszonej o koszty wiasne;

C. firma inwestycyjna ustanawia oraz wdraza procedury zapewniajace, ze takie Swiadczenia
pieniezne zostajg uznane za nalezne i1 przekazane kazdemu indywidualnemu klientowi;

D. firma inwestycyjna informuje klientow o przekazanych im $wiadczeniach pieni¢znych
w formie okresowych zestawien $wiadczen pieni¢znych.

15. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, transakcja
pakietowa zawierana w trakcie trwania sesji gieldowej, ktorej przedmiotem sg dluzne
instrumenty finansowe lub instrumenty typu ETC i ETN notowane na gieldzie, moze by¢
zawarta, jezeli maksymalna réznica pomiedzy ceng danych instrumentéw finansowych okreslong
w zleceniu a ostatnim kursem tych instrumentow z sesji gietdowej nie jest wyzsza niz:

A. 5%);

B. 10%;
C. 15%;
D. 20%.

16. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przez organ zatwierdzajacy rozumie si¢ organ, ktory jest
uprawniony do zatwierdzania sprawozdania finansowego jednostki zgodnie z obowiazujgcymi
jednostke:

A. wylacznie przepisami prawa 1 statutem;
B. wylacznie statutem 1 umowsg;
C. wylacznie na mocy prawa wtasnosci 1 umowy;

D. przepisami prawa, statutem, umowg lub na mocy prawa wiasnosci.




17. Akcje spotki LLL notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych w fazie przed otwarciem
prosz¢ wskaza¢ kurs otwarcia. Nie obowigzujg ograniczenia wahan kursow.

Kurs odniesienia: 146,35
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,01

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

700 146,60 30
700 146,50 20
20 146,40 1.400
50 146,30
10 146,20

A. 146,50;

B. 146,45;

C. 146,41;

D. 146,40.

18. Zgodnie z zasadami Etyki Maklerow i Doradcow, podejmujac decyzje inwestycyjne w
imieniu klienta, doradcy powinni w szczegdlnosci:

A. $wiadczy¢ na rzecz klientow ustugi, do ktorych nie sg uprawnieni, ale zgodne z
przepisami prawa;

B. wykazywac si¢ niezaleznoscig, starannoscig i sumiennoscia;

C. podejmowac transakcje o najwyzszym potencjalnie zysku, nawet gdy wiaza si¢ z duzym
poziomem ryzyka;

D. zadne z powyzszych.




19. Inwestor, ktory zainwestowal w strategie protective put (uzywajgc minimalnej liczby
naturalnej instrumentow niezbednych do zbudowania tej strategii, przy czym wszystkie
instrumenty wchodzace w sktad tej strategii mialy takg samg cen¢ wykonania), postanowit
dodatkowo zaja¢ krétka pozycje w opcji sprzedazy (short put) z taka samg ceng wykonania jak
dotychczas posiadane instrumenty oraz dluga pozycje w opcji sprzedazy (long put) i krotkg
pozycje w opcji kupna (short call), obie z wyzsza ceng wykonania jak dotychczas posiadane
instrumenty, przy czym wszystkie pozostate istotne parametry instrumentéw, o ktére wzbogacit
si¢ portfel inwestora, sg identyczne jak instrumentéw wchodzacych w sklad strategii protective
put inwestora. Jakga strategie¢ uzyskat inwestor wskutek powyzszej transakcji?

A. strategi¢ conversion;
B. strategi¢ portfolio insurance;
C. strategie covered call;

D. strategi¢ long butterfly.

20. W spotce AAA zysk netto wynosi 3.550 PLN, wskaznik zwrotu z kapitatu (ROC) wynosi
10% a stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) wynosi 15%. Przy powyzszych wielko$ciach,
wartos$¢ ksiegowa kapitalu obcego (D) wynosi w zaokragleniu:

A.11.833,33 PLN;
B. 21.345,22 PLN,;
C. 45.987,12 PLN;
D. 33.859,09 PLN.
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21. Akcje spotki UUU notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych i wchodza w skiad indeksu mWIG40. Kurs otwarcia dla tych akcji
wynidst 44,10. Kurs ostatniej transakcji 44,60. Krok notowan wynosi 0,01. Arkusz zlecen w fazie
notowan ciaglych przedstawiat si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
46,70 58
46,60 62
46,50 78
46,40 54
46,20 36
46,00 99
100 44,00

Ktore z ponizszych zlecen spowodowatoby przekroczenie ograniczen wahan kursow
(statycznych lub dynamicznych) i rownowazenie, gdyby zostalo wprowadzone do arkusza jako
kolejne:

A. zlecenie kupna 135 akcji PKC;

B. zlecenie kupna 190 akcji z limitem 47,00 i oznaczeniem WNF;

C. zlecenie kupna 189 akcji z limitem 46,50;

D. zlecenie kupna 200 akcji z limitem realizacji 48,00 i limitem aktywacji 47,00.

22. Zgodnie ze Szczegdélowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, wskaz
stwierdzenie nieprawdziwe dotyczace zasad notowan w systemie animatora rynku:

A. w systemie animatora rynku nie jest mozliwa realizacja zlecen maklerskich w
transakcjach typu ,,cross”;

B. przedmiotem obrotu w systemie animatora rynku mogg by¢ instrumenty strukturyzowane
z dzwignig lub bez dzwigni;

C. w systemie notowan z fazg notowan ciagtych w kazdym dniu sesyjnym faza otwarcia jest
0 godz. 09:00;

D. Gielda podaje do wiadomosci uczestnikow obrotu sktad poszczegolnych klas
instrumentow strukturyzowanych.
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23. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych opcji realnych jest nieprawdziwe:

A. w przypadku opcji realnych, w praktyce rzadko kiedy mamy do czynienia z opcjami
zlozonymi (ang. compound options), tzn. z opcjami na opcje;

B. opcja realna to prawo (ale nie obowigzek) do zmiany decyzji w zakresie projektu
inwestycyjnego w sytuacji, gdy pojawig si¢ nowe informacje;

C. funkcje wyptaty opcji realnej jest asymetryczna: potencjalne straty sg ograniczone, a
potencjalne zyski moga by¢ bardzo wysokie;

D. posrod opcji realnych mozna wyr6zni¢ opcje pojawiajace si¢ w przypadku tzw.
inwestycji sekwencyjnych (ang. time to build option, stage investment option).

24. W spotce ROWE stopa zwrotu z kapitalu wtasnego (ROE) wynosi 40%, zwrot z kapitatu
(ROC) wynosi 10%, wartos¢ ksiggowa kapitalu obcego wynosi 75.000 PLN, wartos¢ ksiggowa
kapitalu wlasnego wynosi 20.000 PLN a stopa podatku dochodowego 10%. Przy powyzszych
danych, koszt kapitatu obcego jest rowny w zaokragleniu:

A. 3%;

B. 2,22%);
C. 2,65%;
D. 2,45%.

25. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, ustalajagc zdolno$¢ jednostki do kontynuowania
dzialalnosci, kierownik jednostki uwzglednia wszystkie informacje dostgpne na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, dotyczace dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci,
obejmujacej okres:

A. nie dluzszy niz jeden miesigc od dnia bilansowego;
B. nie dtuzszy niz kwartat od dnia bilansowego;
C. nie dtuzszy niz poéirocze od dnia bilansowego;

D. nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego.
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26. Akcje spotki QQQ notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciagglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 250,50. Minimalna
wielkos¢ zmiany ceny to 0,5. W fazie notowan ciaglych arkusz zlecen przedstawial si¢
nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
255,00 2.390
252,00 649

4.026 250,00
3.216 240,00

Wskaz, ktore z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen
zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gietdzie i po wprowadzeniu bedzie podlegato catkowite;
natychmiastowej realizacji. Nie obowigzujg ograniczenia wahan kursow.

A. zlecenie kupna 600 akcji z limitem 252,10;
B. zlecenie sprzedazy 7.000 akcji z limitem 240,00 i warunkiem WUJ = 1.000;
C. zlecenie kupna 1.000 akcji z limitem 252,00 i warunkiem MWW = 650;

D. zlecenie sprzedazy 100 akcji z limitem 250 i oznaczeniem WNF.

27. Wskaz, ktére z ponizszych grup strategii stosowane sg wtedy, gdy inwestor ma okreslong
strukture ujemnych przeptywow pieni¢znych w przysztosci: (tzn. gdy powinien w przysztosci
dokona¢ ptatnosci pewnych zobowigzan)

|. strategie aktywne

Il. strategie pasywne

I11. strategie dopasowania
IV. strategie immunizacji

Wersje odpowiedzi:

A. (1, 1);

B. (111, IV);
C. (11, 111, 1V);
D. (11, 111).
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28. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP transakcja
pakietowa kontraktami terminowymi na indeksy gietdowe co do zasady moze by¢ zawarta, jezeli
liczba instrumentow bedacych przedmiotem transakcji (wolumen transakcji) wynosi co najmnie;j:

A. 100;
B. 120;
C. 140;
D. 150.

29. Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny kazdy czlowiek ma zdolno$¢ prawng od chwili:

A. urodzenia,;
B. ukonczenia lat trzynastu;
C. ukonczenia lat osiemnastu;

D. uzyskania petnoletnosci.

30. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych miar stop zwrotu z inwestycji jest
nieprawdziwe:

A. historyczna (oszacowana) stopa zwrotu z pojedynczej inwestycji za caly okres jej
posiadania (HPR, ang. Holding Period Return) nie moze przyjmowa¢ warto$ci mniejszych
od zera,

B. gdy stopy zwrotu sa takie same ze wszystkich lat, Srednia geometryczna bedzie nizsza od
sredniej arytmetycznej;

C. srednia geometryczna stopa zwrotu z inwestycji wydaje si¢ by¢ lepsza miarg
dlugookresowej $redniej stopy zwrotu, gdyz wskazuje potggujaca si¢ roczng stope, opartg na
koncowej wartosci inwestycji wzgledem jej wartosci poczatkowej;

D. $rednia arytmetyczna jest dobrym miernikiem oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji
jednorocznych, daje jednak warto$ci zawyzone w przypadku proby pomiaru rentownosci
lokat dtugoterminowych.
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31. Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do obligacji kapitatowych,

nie jest zgodne z ustawa o obligacjach:

A. o ile umowa spotki albo statut emitenta tak stanowig, emitent moze emitowac obligacje w

celu ich zakwalifikowania do funduszy wtasnych jako instrumenty okreslone w ustawie;

B. emitentem obligacji kapitatowych moze by¢ krajowy zaktad ubezpieczen;

C. obligacje kapitalowe mogg uprawnia¢ obligatariusza do otrzymywania odsetek przez czas

nieoznaczony;,

D. warto$¢ nominalna obligacji kapitalowej wynosi co najmniej 1.000.000 PLN.

32. Kontrakty terminowe na kurs akcji spotki QQQ notowane sa na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia zostat ustalony
na poziomie 155,05. Kurs ostatniej transakcji wynosi 155,10. Krok notowania jest zgodny ze
Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gieldowego. W fazie notowan ciaglych arkusz zlecen
przedstawial si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
155,20 300
155,10 400
200 155,00
100 154,95

Prosz¢ wskazaé, ktore z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza

zlecen zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie 1 po wprowadzeniu bedzie podlegato
przynajmniej czgsciowej natychmiastowej realizacji.

A. zlecenie kupna 100 akcji z limitem PEG;

B. zlecenie sprzedazy 400 akcji z limitem 154,99;

C. zlecenie sprzedazy 400 akcji PKC oraz warunkiem MWW = 200;

D. zadne z powyzszych.
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33. Dane s3 dwie obligacje A i B o tym samym oprocentowaniu i tym samym terminie wykupu,
przy czym obligacja A ma nizszg stop¢ dochodu niz obligacja B. Majac powyzsze na uwadze
mozna stwierdzi¢, ze wypuktos¢ (ang. convexity) obligacji B jest:

A. nie do ustalenia;
B. taka sama jak wypuklo$¢ obligacji A;
C. nizsza niz wypuklo$¢ obligacji A;

D. wyzsza niz wypuklo$¢ obligacji A.

34. Zakup opcji kupna (long call) przy jednoczesnym zakupie opcji sprzedazy (long put) z takimi
samymi cenami wykonania (wszystkie pozostale istotne parametry instrumentoéw finansowych sa
tozsame) nazywa si¢ strategia:

A. long straddle;
B. long strangle;
C. long butterfly;

D. long condor.

35. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, firma inwestycyjna §wiadczaca
ushugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych nie jest obowigzana
do podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw
dla klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia klienta, uwzglgdniajac w szczegdlnosci ceng
instrumentu finansowego, koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakcji,
prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielko$¢ zlecenia i jego charakter,
jezeli:

A. klient jest klientem profesjonalnym;
B. firma inwestycyjna wykonuje zlecenie ztozone z wtasnej inicjatywy klienta;

C. klient okreslit szczegdtowe warunki, na jakich zlecenie ma zosta¢ wykonane;

D. zlecenie dotyczy nieskomplikowanych instrumentéw finansowych.
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36. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdélowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktorych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ibankow powierniczych, w przypadku
prowadzenia przez firm¢ inwestycyjna rachunkéw pienigznych systemy i podsystemy
informatyczne firmy inwestycyjnej powinny gwarantowa¢ mozliwos¢ tworzenia historii
rachunkéw pienieznych zawierajacej dane dotyczace:

I. salda poczatkowego i koncowego srodkoéw pienigznych za kazdy dzien;

II. $rodkow zrozliczonych w danym dniu transakcji, aw szczegélnosci kwot rozliczonych
srodkoéw, daty 1 opisu operacji oraz dokumentu zrodtlowego;

III. zniesienia blokady $rodkow pienigznych w zwigzku z anulowaniem zlecenia kupna
instrumentow finansowych, a W szczeg6lnosci daty i numeru zlecenia;

IV. naliczonych odsetek za opdznienie, a W szczegdlnosci daty i opisu operacji.

A.(1);

B. (Il, IV);

C. (1, Ny;

D. (I, 11, 11, IV).

37. Strategia bull put spread polega na:

A. wystawieniu dwoch opcji sprzedazy (put) z nizszg ceng wykonania 1 zakupie opcji
sprzedazy (put) z wyzsza ceng wykonania;

B. zakupie dwoch opcji sprzedazy (put) z nizszg ceng wykonania i wystawieniu opcji
sprzedazy (put) z wyzszg ceng wykonania;

C. wystawieniu opcji sprzedazy (put) z nizsza ceng wykonania i zakupie opcji sprzedazy
(put) z wyzszg ceng wykonania;

D. zakupie opcji sprzedazy (put) z nizszg ceng wykonania 1 wystawieniu opcji sprzedazy
(put) z wyzsza ceng wykonania.
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38. Ile wynosi stopa zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity) obligacji zerokuponowej, jezeli

na osiemnascie lat przed wykupem jej cena réwna jest 886,40 PLN, przy nominale wynoszacym
8.000,00 PLN?

A. 10%;
B. 13%;
C. 15%;
D. 18%.

39. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcéw, Zasady Etyki Zawodowej
obowigzuja wszystkich maklerow papieréw wartosciowych oraz doradcéw inwestycyjnych
bedacych jednoczesnie:

A. Cztonkami Nadzwyczajnymi Zwigzku Maklerow i Doradcow;
B. Cztonkami Zwyczajnymi Zwigzku Maklerow i Doradcow;
C. Cztonkami Szczeg6lnymi Zwigzku Makleréw i Doradcow;

D. zadne z powyzszych.

40. Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, wskaz ktore zaliczane do aktywow trwatych $rodki
trwate definiuje si¢ jako $rodki trwate w budowie:

I. w okresie ich budowy;
II. w okresie ich montazu lub ulepszenia,;
III. o charakterze srodkéw obrotowych;

IV. o charakterze rzeczowych aktywdw obrotowych.

A. (1, 11);
B. (I, 1I);
C. (111, 1V);
D. (I, IV).
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41. W zarzadzaniu portfelem obligacji, strategie inwestowania w obligacje wynikajace z
oczekiwan braku zmian stop procentowych zaliczane sg do grupy strategii:

A. dopasowania;
B. immunizacji;
C. pasywnych;
D. aktywnych.

42. Akcje spotki FFF notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed
zamknigciem prosze wskaza¢ kurs zamknigcia. Nie obowigzuja ograniczenia wahan kursow.

Kurs odniesienia; 15,04

Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,01

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
15,10 50.000
400 15,09 10.000
10.000 15,04 500
100 14,80 300
500 14,75 400
A. 15,04;
B. 15,05;
C. 15,09;

D. zadna z powyzszych.
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43. Zona czlonka Rady Nadzorczej spotki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA kupita w
dniu 23 stycznia 2024 r. (po raz pierwszy w 2024 r.) na swoj rachunek akcje spotki publicznej X
za kwotg o rownowartosci 10.000 EUR. Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, czy a
jezeli tak, to kiedy i wobec kogo spoczal obowigzek zawiadomienia o transakcji kupna akcji
emitenta?

A. zona cztonka Rady Nadzorczej niezwlocznie i nie pdzniej niz w 6 dni roboczych po dniu
transakcji, powinna powiadomi¢ o transakcji cztonka Rady Nadzorczej emitenta oraz
Komisje Nadzoru Finansowego;

B. Zzona cztonka Rady Nadzorczej niezwtocznie i nie pdézniej niz w 3 dni robocze po dniu
transakcji, powinna powiadomi¢ o transakcji emitenta oraz Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

C. zona czlonka Rady Nadzorczej nie miala obowigzku dokonania powiadomienia emitenta
ani Komisji Nadzoru Finansowego, poniewaz obowigzek ten dotyczy tylko transakcji
dokonywanych przez cztonkéw zarzadu spotek publicznych oraz cztonkéw rad nadzorczych
emitenta;

D. cztonek Rady Nadzorczej niezwtocznie 1 nie poézniej niz w 3 dni kalendarzowe po dniu
transakcji, powinien powiadomi¢ emitenta oraz Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

44. Portfel X osiggnat w badanym okresie warto§¢ miernika Jensen’a na poziomie 3,20%, przy
przecigtnej wartosci stopy zwrotu z tego portfela rownej 9,60% oraz stopie wolnej od ryzyka
réwnej 5,40%. Jaka jest warto§¢ miernika Treynor’a dla portfela X w badanym okresie, jezeli
przecigtna warto$¢ stopy zwrotu portfela rynkowego osiagneta poziom 9,20%?

A. 12,80%;
B. 15,96%;
C. 21,32%;
D. 26,60%.
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45. W spotce DZW stopien dzwigni finansowej (degree of financial leverage) wynidst 1,54.
Oznacza to, ze w przypadku gdy:

A. zysk operacyjny spadnie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 15,4%;
B. zysk operacyjny wzrosnie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 15,4%;
C. zysk operacyjny wzro$nie o 14,1%, to zysk netto wzro$nie réwniez o 15,4%;

D. zysk operacyjny wzro$nie o 10%, to zysk netto pozostanie niezmieniony.

46. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych oceny projektow inwestycyjnych jest
nieprawdziwe:

A. jezeli NPV danego projektu rowne jest 0, to o przyjeciu lub odrzuceniu projektu powinny
zadecydowac inne, nieuwzglednione czynniki, gdyz wedlug kryterium NPV projekt nie ma
zadnego wplywu na warto$¢ rynkowa przedsigbiorstwa;

B. im bardziej ,,stromy” jest wykres NPV, tym wicksza jest wrazliwo$¢ projektu na zmiany
kosztu kapitatu;

C. ocena pojedynczego projektu inwestycyjnego za pomoca metody NPV polega na
sprawdzeniu, co jest efektywniejsze: inwestycja w konkretny projekt (inwestycja rzeczowa)
generujacy okreslone przeplywy pieni¢zne czy tez inwestycja na rynku finansowym o tej
samej wartosci co naktady w projekcie inwestycji rzeczowej, przy tozsamym horyzoncie
inwestycji i poziomie ryzyka rozwazanych inwestycji;

D. indeks zyskownosci (ang. Profitability Index) nazywany jest czgsto kryterium
bezwzglednym lub réznicowym.

47. W analizie atrybutowej rentownosci portfela inwestycji, za pomocg efektu alokacji (ang.
allocation effect) mierzy sig:

A. dodatkowy zwrot z tytutu niepelnej dywersyfikacji portfela;

B. o ile lepsza rentowno$¢ ma dany portfel w stosunku do portfela wybranego w wyniku
zastosowania modelu polityki ,.kupuj 1 trzyma;j” 1 o takim samym ryzyku;

C. przeinwestowanie lub niedoinwestowanie w okre§lony segment rynku, odnoszac zwroty z
portfela inwestycji dokonanych w tym segmencie do calkowitego zwrotu z portfela
WZOrcowego;

D. rentownos¢ portfela inwestora z inwestycjami dokonanymi w takie segmenty rynku, ktore
generuja wyzsze zwroty niz zwroty z portfela wzorcowego.
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48. Akcje spotki SSS notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Krok notowan dla tych akcji wynosi 0,1. W koncowej czesci fazy
notowan ciggltych w dniu X ztozono nastgpujace zlecenia:

I. zlecenie sprzedazy 70 sztuk z limitem 35,10, z oznaczeniem WNZ;
Il. zlecenie sprzedazy 40 sztuk z limitem 36,50, z oznaczeniem WDD = data sesji X;
I11. zlecenie kupna 50 sztuk PEG;
IV. zlecenie kupna 20 sztuk z limitem 32,00, z oznaczeniem D.

Prosz¢ wskaza¢, ktore z wyzej wyszczegélnionych, niezrealizowanych w fazie notowan
ciggltych, zlecen straci waznos$¢ w fazie przed zamknigciem notowan w dniu X:

A. zlecenie I;
B. zlecenie II;
C. zlecenie IlI;

D. zlecenie IV.

49. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, dziatalno$cia maklerska nie jest
wykonywane przez firm¢ inwestycyjna:

A. prowadzenie ASO;

B. $wiadczenie ustug w wykonaniu zawartych uméw o gwarancj¢ emisji lub zawieranie
I wykonywanie innych uméw o podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg
instrumenty finansowe;

C. doradztwo dla przedsigbiorstw w zakresie struktury kapitalowej, strategii
przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwigzanych z takg strukturg lub strategia;

D. prowadzenie wymiany walutowej, w przypadku gdy jest to zwigzane z udzielaniem
pozyczek pienieznych w celu dokonania transakcji, ktorej przedmiotem jest jeden lub
wigksza liczba instrumentow finansowych, jezeli transakcja ma by¢ dokonana za
posrednictwem firmy inwestycyjnej udzielajacej pozyczki.
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50. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wylacznie przez:

A. towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
B. depozytariusza;

C. uczestnikéw funduszu inwestycyjnego;

D. alternatywng spotke inwestycyjna.

51. Zgodnie ze Szczegdélowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, co do zasady
prawa poboru sg notowane na gietdzie po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajace;j sig:

A. w dzien sesyjny poprzedzajacy dzien zakonczenia przyjmowania zapisOw na akcje;
B. drugiego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na akcje;
C. trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow na akcje;

D. czwartego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisOw na akcje.

52. Jakiej wysokos$ci kredyt zaciggnat inwestor w chwili obecnej, jezeli odsetki, jakie zaptaci
wraz z 52 rata, wynosza 4.744,86 PLN, natomiast nominalna roczna stopa procentowa wynosi
14,88%, a kredyt sptacany jest wraz z odsetkami w 96 ratach ptatnych na koniec kazdego
miesigca metodg rownych rat kapitalowych?

A. 68.027 PLN;
B. 816.320 PLN;
C. 904.800 PLN;
D. 1.632.640 PLN.

23



53. Jezeli cena instrumentu bazowego wynosita przed zmiang 25,25 PLN, to ile wynosi cena tego
samego instrumentu bazowego po zmianie, jezeli cena opcji na ten instrument bazowy wzrosta w
tym samym czasie z poziomu 2,16 PLN do poziomu 3,51 PLN, przy czym wspotczynnik delta tej
opcji réwny jest 0,547

A. 22,75 PLN;
B. 25,65 PLN;
C. 25,79 PLN;
D. 27,75 PLN.

54. Czlonek Zarzadu spotki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie SA kupit w dniu 28 sierpnia
2023 r. na swoj rachunek akcje spotki publicznej X za kwote o rownowartosci 4.500 EUR.
Zgodnie z harmonogramem przekazanym do publicznej wiadomosci emitent miat opublikowac
raport potroczny za 2023 r w dniu 30 wrzes$nia 2023 r. Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajagcym dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego 1 Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE, wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen jest poprawne w odniesieniu do transakcji
cztonka Zarzadu:

A. cztonek Zarzadu mogt dokonac tej transakcji, poniewaz byta ona dokonana poza okresem
zamknigtym;

B. cztonek Zarzadu nie mogt dokona¢ tej transakcji, poniewaz byta ona dokonana w okresie
zamknigtym;

C. cztonek Zarzadu nie mégt dokonac tej transakcji, poniewaz nie miat zgody emitenta;

D. czlonek Zarzadu mogt dokonaé tej transakcji, poniewaz jej warto$¢ nie przekraczata
5.000 EUR.

55. W wycenie metoda Equity Cash Flow stopa dyskontowa, ktora dyskontujemy przepltywy
pieniezne jest:

A. éredni wazony koszt kapitatu (WACC, ang. Weighted Average Cost of Capital);
B. $redni wazony koszt kapitatu przed podatkiem (pre-tax WACC));

C. koszt kapitatu whasnego;

D. oczekiwany zwrot na aktywach firmy nie zadluZzone;.
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56. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansoéw w sprawie szczegdélowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktorych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankoéw powierniczych, w odniesieniu do
wymogu i oceny odpowiednio$ci w domu maklerskim, nie jest prawda, ze:

A. dom maklerski jest obowigzany ustanowi¢ i wdrozy¢ polityke dotyczaca weryfikacji
I wyboru 0s6b wchodzacych w sktad zarzadu oraz rady nadzorczej, w celu oceny spetnienia
przez te osoby wymogu odpowiedniosci;

B. dom maklerski jest obowigzany okreslic w formie pisemnej zakres obowigzkow oraz
wymagane kompetencje dla poszczegélnych funkcji w zarzadzie lub radzie nadzorczej, jak
rowniez okreslic wymagang ilo§¢ czasu, ktora powinna zosta¢ poswigcona na ich
wykonywanie;

C. oceny odpowiednio$ci dokonuje si¢ zarowno w sposob indywidualny, jak i kolegialny;

D. wprzypadku domu maklerskiego bedacego spotka akcyjng polityka oceny
odpowiednio$ci podlega przyjeciu przez zarzad oraz zatwierdzeniu przez rad¢ nadzorczg.
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57. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdétowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktorych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ibankéw powierniczych, autoryzowany
pracownik firmy inwestycyjnej upowazniony do przekazywania klientom lub potencjalnym
klientom informacji o ustlugach maklerskich oraz instrumentach finansowych bedacych ich
przedmiotem, posiada, w zaleznosci od rodzaju powierzonych obowiazkéw, odpowiednig wiedze
I kompetencje sposrod nizej wymienionych w zakresie:

I. gléwnych cech, ryzyka i specyfiki produktéw finansowych bedacych przedmiotem ustug
maklerskich $wiadczonych przez firme¢ inwestycyjna, adekwatnie do stopnia ich
skomplikowania;

II. kosztow 1 optat, w tym nalezno$ci publicznoprawnych, jakie klient moze ponie$¢ w zwigzku
Z nabyciem lub zbyciem albo zawarciem lub rozwigzaniem umowy produktu finansowego badz
tez z wykonywaniem na jego rzecz danej ustugi maklerskiej;

ITI. funkcjonowania rynku finansowego oraz wptywu wydarzen zachodzacych na tym rynku na
warto$¢ lub wycene produktu finansowego, o ktorym przekazywane sqg informacje klientowi lub
potencjalnemu klientowi;

IV. wptywu danych o gospodarce swiatowej, regionalnej lub narodowej na rynek finansowy lub
warto$¢ lub wyceng produktu finansowego, o ktorym przekazywane sq informacje klientowi lub
potencjalnemu klientowi.

A (D);

B. (I, I, 11, 1V);
C. (I1);

D. (I, ).

58. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP wskaz, ktore z
ponizszych oznaczen sg oznaczeniami wskaznika typu dziatania dla zlecen maklerskich:

. AOTC
Il. DEAL
. MTCH
IV. DELTA

A. (1, 11, IV);
B. (I, 11, 1I);
C. (I1, 11, 1IV);
D. (111, V).
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59. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych strategii zarzadzania portfelem akcji jest
nieprawdziwe:

A. pasywne zarzadzanie portfelem akcji jest strategig zawierania transakcji kupna-sprzedazy
akcji na dlugie okresy inwestowania;

B. zarowno pasywne jak i aktywne strategie zarzadzania portfelem akcji moga
wykorzystywac¢ benchmarking portfela inwestycyjnego (ang. benchmark portfolio);

C. jedna z pasywnych strategii zarzadzania portfelem akcji jest strategia osiggania
maksymalnych cen akcji (ang. price momentum);

D. podstawowa wadg techniki konstrukcji pasywnego portfela inwestycyjnego -
optymalizacji kwadratow lub programowania (ang. quadratic optimization or programming)
jest to, ze jeSli opieramy si¢ przy konstrukcji portfela na danych historycznych, w
przysztos$ci zmiany, ktoére wystapig na rynku i wptyng na ceny akcji, moga spowodowac
wystapienie w konsekwencji bardzo duzego btedu niedopasowania.

60. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkow postepowania
firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankow powierniczych, w odniesieniu do okreslania przez firme¢ inwestycyjng
grup docelowych nie jest prawda, zZe:

A. firma inwestycyjna bierze pod uwage m.in. cele inwestycyjne, w tym cele inwestycyjne
zwigzane z czynnikami zréwnowazonego rozwoju, i potrzeby inwestycyjne klientow, ktore
maja by¢ zaspokojone przez dany instrument finansowy, z uwzglednieniem ogolnej strategii
inwestycyjnej klienta docelowego, obejmujacej w szczegdlnosci horyzont czasowy
inwestycji;

B. w przypadku nieskomplikowanych i tatwo dostepnych instrumentéw finansowych firma
inwestycyjna moze nie okresla¢ negatywnej grupy docelowej;
C. firma inwestycyjna, okreslajac negatywna grup¢ docelowa, nie bierze pod uwage
kryteridow obejmujacych czynniki zrownowazonego rozwoju;

D. firma inwestycyjna okresla grupe docelowa w odniesieniu do kazdego emitowanego lub
wystawianego przez nig instrumentu finansowego.
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61. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA, rejestr
algorytmow wykorzystywanych przez danego cztonka gietdy prowadzi:

A. Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA;
B. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w Warszawie SA;
C. Komisja Nadzoru Finansowego;

D. animator rynku.

62. Kontrakty na walut¢ Y notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowan ciggltych. Kurs ostatniej transakcji wynosi 4,0351. Minimalna wielko$¢
zmiany ceny wynosi 0,0001. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaglych przedstawial sie¢
nastgpujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
4,1352 200
4,0551 300
200 4,0220
300 4,0100

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moga zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gieldzie:

I.  kupno 100 sztuk z limitem aktywacji 4,0551 i limitem realizacji 4,0350;
Il. sprzedaz 200 sztuk z limitem aktywacji 4,0531 1 limitem realizacji PKC;
I11. kupno 100 sztuk z limitem aktywacji 4,0451 i limitem realizacji 4,0531;
IV. sprzedaz 100 sztuk z limitem aktywacji 4,0000 1 limitem realizacji 4,0000.

A. (1, 11);

B. (I, 11, I11);
C. (11, 1I);
D. (111, IV).

28



63. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, dowody zrodtowe zewnetrzne wiasne, to dowody:

A. otrzymane od kontrahentow;
B. przekazane w kopii kontrahentom;
C. przekazywane w oryginale kontrahentom;

D. dotyczace operacji wewnetrznych jednostki.

64. Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej 682.500 PLN w lokat¢ bankowa z pdtroczna
kapitalizacjg odsetek, to jakg roczng stopa procentowag powinna by¢ ta lokata oprocentowana,
zeby inwestor uzyskat wieczny kwartalny przeptyw gotéwki w wysokosci 10.647 PLN?

A. 1,56%;
B. 3,12%;
C. 6,24%;
D. 18,72%.

65. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych prokury nie jest zgodne z ustawg Kodeks
cywilny:

A. prokurentem moze by¢ osoba fizyczna majaca petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych;

B. prokury udziela przedsiebiorca podlegajacy obowiazkowi wpisu do Centralnej Ewidencji
1 Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej albo do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego;

C. prokura nie jest pelnomocnictwem;

D. prokura moze by¢ udzielona kilku osobom Iacznie (prokura taczna) lub oddzielnie.
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66. Obligacje GGG notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Krok notowan wynosi 0,01. Arkusz zlecen w fazie notowan ciagtych
przedstawial si¢ nastgpujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
95,01 479
95,00 200
100 94,99
125 94,95

Wskaz, czy 1 w jaki sposob zostanie zrealizowane zlecenie sprzedazy 200 sztuk obligacji z
limitem 94,99, MWW = 50:

A. zostanie sprzedane tylko 50 sztuk po kursie 94,99, a pozostata czg¢$¢ zlecenia straci
waznosc;

B. zostanie sprzedane 100 sztuk po kursie 94,99, a pozostata czgs¢ zlecenia pozostanie w
arkuszu bez warunku MWW;

C. zostanie sprzedane 100 sztuk po kursie 95,00, a pozostata cze$¢ zlecenia straci waznosc;

D. zadna transakcja nie zostanie zrealizowana, poniewaz zlecenie po przyjeciu do arkusza
straci waznos¢.

67. W przypadku zabezpieczania si¢ przed ryzykiem za pomoca kontraktoéw terminowych,
optymalna stopa zabezpieczenia moze by¢ interpretowana jako:

A. stosunek odchylen standardowych cen na rynku kasowym 1 rynku terminowym
pomnozony przez wspotczynnik korelacji miedzy tymi wielko$ciami;

B. zajecie pozycji krotkiej w wybranym aktywie, a pozycji dtugiej w kontraktach forward;
C. zajecie pozycji dlugiej w wybranym aktywie, a pozycji krotkiej w kontraktach forward;

D. wystepowanie roznicy miedzy wartoscig bazy pokrycia a wartoscig bazy poczatkowe;.
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68. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, sposob rozliczenia transakcji
polegajacy na wstgpieniu przez podmiot rozliczajacy w prawa i obowigzki strony transakcji
wzgledem drugiej strony transakcji, jezeli druga strona transakcji jest uczestnikiem i zobowigzata
si¢ wobec podmiotu rozliczajagcego do wykonywania obowigzkow wynikajacych z rozliczania
zawieranych przez nig transakcji, to:

A. koncyliacja rozrachunkowa;
B. koncyliacja rozliczeniowa;
C. nowacja rozrachunkowsa;

D. nowacja rozliczeniowa.

69. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do walnego zgromadzenia
spotki publicznej, nie jest zgodne z ustawa Kodeks spotek handlowych:

A. dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z
akcji na okaziciela i akcji imiennych;

B. na zadanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika,
ktérym przystuguje prawo glosu, zgloszone nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwolaniu
walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu;

C. zastawnicy i uzytkownicy, ktorym przyshuguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spoétki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego
prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papierow wartosciowych w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu;

D. prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej maja tylko osoby
bedace akcjonariuszami spotki na czternascie dni przed data walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).
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70. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, sposrod nizej wymienionych do
zadan Krajowego Depozytu Papierow Warto§ciowych nalezy:

I. nadzorowanie zgodnosci wielkos$ci emisji z liczbg papierow wartosciowych, zarejestrowanych
w depozycie papierow wartosciowych, znajdujgcych sie w obrocie;

II. obstuga realizacji zobowigzan emitentow wobec uprawnionych z papieréw wartosciowych
zarejestrowanych w depozycie papierow wartosciowych;

II1. prowadzenie depozytu papierow warto§ciowych;

IV. wykonywanie czynnosci w zakresie prowadzenia systemu rejestracji instrumentéw
finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi ani instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

A. (1, 110);

B. (I, I, NI);

C. (IV);

D. (I, 11, 111, V).

71. Ile wynosi $redni wazony koszt kapitalu (WACC) Spotki GHI, jezeli stopa podatku
dochodowego od zyskow spotek dla tej Spotki wynosi 10%, stosunek wartosci kapitalu obcego
do kapitalu wtasnego (D/E) réwny jest 0,42, koszt kapitatu obcego dla Spotki GHI réwny jest
stopie wolnej od ryzyka wynoszacej 7,10%, natomiast koszt kapitatu wtasnego to 11,36%7?

A. 7,52%);
B. 8,21%j;
C. 9,89%;
D. 10,10%.
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72. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP cztonek gietdy
moze przekaza¢ do systemu transakcyjnego gietdy zapytanie dotyczace nabycia lub zbycia
okreslonych instrumentow finansowych, zwane dalej ,,Propozycja”. Wskaz twierdzenie
nieprawdziwe dotyczace Propozycji.

A. Propozycja nie stanowi dla skladajacego zobowigzania do zlozenia zlecenia/zlecen
odpowiadajacych tresci zapytania;

B. Propozycja moze by¢ skierowana do wybranych cztonkow gietdy;

C. Propozycja moze dotyczy¢ wylacznie instrumentow, ktore moga by¢ przedmiotem
transakcji pakietowej albo w transakcji BISO;

D. Propozycja dotyczaca transakcji BISO moze dotyczy¢ wytacznie kupna danych
instrumentow finansowych.

73. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA (dalej Gietda)
transakcje gieldowe zawierane s3:

A. w momencie przekazania zlecenia do realizacji na Gieldg;
B. w momencie potwierdzenia realizacji zlecenia przez Gietdg;
C. z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu w systemie informatycznym Gietdy;

D. z chwilg dokonania zapisu na rachunku maklerskim.

74. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP (SZOG)
instrumenty finansowe oznaczone danym kodem ISIN, ktérymi obrét odbywa si¢ na podstawie
Dziatu IV SZOG (,,Szczegdtowe zasady notowan na rynku kasowym i terminowym”):

A. moga by¢ réwnocze$nie przedmiotem obrotu w systemie animatora rynku,
organizowanego zgodnie z przepisami Dziatu V SZOG (,,Szczegoélowe zasady notowan w
systemie animatora rynku”) po uzyskaniu zgody Zarzadu Gieldy;

B. moga by¢ rownocze$nie przedmiotem obrotu w systemie animatora rynku,
organizowanego zgodnie z przepisami Dzialu V SZOG (,,Szczegdtowe zasady notowan w
systemie animatora rynku”) po uzyskaniu zgody Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego;

C. moga by¢ réwnoczesnie przedmiotem obrotu w systemie animatora rynku,
organizowanego zgodnie z przepisami Dzialu V SZOG (,,Szczegotowe zasady notowan w
systemie animatora rynku’’) po uzyskaniu zgody emitenta tych instrumentow;

D. nie moga by¢ rownocze$nie przedmiotem obrotu w systemie animatora rynku,
organizowanego zgodnie z przepisami Dzialu V SZOG (,,Szczegotowe zasady notowan w
systemie animatora rynku”).
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75. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych linii rynku papierow wartosciowych (ang.
Security Market Line - SML) jest nieprawdziwe:

A. rynkowa premia za ryzyko jest stata, gdyz nachylenie SML nie zmienia si¢ w czasie;

B. SML odzwierciedla relacje ryzyko — zwrot dla ryzykownych aktywow na rynku
kapitatowym w danym czasie;

C. indywidualna inwestycja moze zmieni¢ swoja pozycje na SML z powodu wystepujacych
zmian ryzyka;

D. nachylenie SML moze zmieni¢ si¢, ze wzgledu na sktonno$¢ inwestoréw do ponoszenia

ryzyka.

76. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych rodzajow zlecen maklerskich, nie jest
zgodne z Regulaminem Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie SA:

A. zlecenie STOP zawiera limit aktywacji zlecenia oraz limit ceny, po ktdrej zlecenie to
moze podlegaé realizacji (zlecenie STOP Limit) albo polecenie realizacji bez okreslonego
limitu ceny (zlecenie STOP Loss);

B. zlecenie LIMIT zawiera limit ceny i moze by¢ realizowane wylacznie po cenie okreslonej
w tym limicie albo po cenie nizszej - w przypadku zlecenia kupna albo po cenie wyzszej - w
przypadku zlecenia sprzedazy;

C. zlecenie PKC nie zawiera limitu ceny; w trakcie notowan ciaglych zlecenie PKC
realizowane jest po najlepszych mozliwych cenach zlecen przeciwstawnych oczekujacych na
realizacje w arkuszu zlecen;

D. zlecenie PCR zawiera zmienny limit ceny, ktory przyjmuje warto$¢ rowng limitowi ceny
najlepszego zlecenia po tej samej stronie w arkuszu zlecen.

77. Jaka kwote powinien odktada¢ inwestor na koniec kazdego nastgpnego kwartalu na swoje
konto oszczednosciowe oprocentowane 16% w skali roku, z kwartalng kapitalizacja odsetek,
zeby po 4 latach zgromadzi¢ kwote rowng 208.642,22 PLN?

A. 3.425 PLN,;
B. 8.720 PLN;
C. 9.560 PLN;
D. 41.181 PLN.
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78. Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych sie do spotki akcyjnej, nie jest
zgodne z ustawa Kodeks spotek handlowych:

A. akcjonariusze nie odpowiadajg za zobowigzania spotki;
B. akcje mogg by¢ obejmowane ponizej ich warto$ci nominalne;j;
C. akcjonariusze sg zobowigzani jedynie do $wiadczen okreslonych w statucie;

D. do powstania spotki akcyjnej wymaga si¢ m.in. zawigzania spotki, w tym podpisania
statutu przez zalozycieli.

79. Jezeli stopa zyskow zatrzymanych (ang. retention rate) spotki Y réwna jest 66%, oczekiwana
stopa wzrostu dywidendy wynosi 5%, a wymagana stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztaltuje si¢
na poziomie 5,40%, to wsteczny wskaznik cena/zysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca
cena akcji do biezacego zysku na akcj¢) rowny jest:

A. 17,33;
B. 89,25;
C. 108,93;
D. 173,25.

80. Akcje spotki KO wyceniane sg zgodnie z modelem Gordona na 840 PLN, przy wymaganej
stopie zwrotu dla akcji tej spotki rownej 13,23% oraz stopie zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE)
réwne] 15,04%. Ile wynosi stopa zyskow zatrzymanych (ang. retention rate), jezeli
prognozowana na koniec roku dywidenda osigga warto$¢ 55,86 PLN?

A. 43,75%;
B. 46,25%;
C. 53,75%j;
D. 56,25%.
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81. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, udzialy wiasne wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug:

A. algorytmu kosztéw zmiennych;
B. warto$ci nominalnej;
C. algorytmu kosztow statych;

D. cen nabycia.

82. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym, statut Urzedowi Komisji nadaje:

A. Prezes Rady Ministrow w drodze zarzadzenia;
B. Minister Finans6w w drodze rozporzadzenia;
C. Komisja Nadzoru Finansowego w drodze uchwaty;

D. Przewodniczacy Komisji w drodze zarzadzenia.

83. Inwestor chcacy zbada¢ wrazliwo$¢ warto$ci opcji na zmiany stopy procentowej (stopy
wolnej od ryzyka), powinien w tym celu wykorzysta¢ wspotczynnik grecki noszacy nazwe:

A. Vega;
B. Gamma;
C. Theta;
D. Rho.

84. W Spotce MMMM w 2023 r., w wyniku nagltego spadku popytu, sprzedaz produktu spadta do
poziomu 30.000 szt., przy cenie jednostkowej 10 PLN, jednostkowym koszcie zmiennym 5 PLN
oraz calkowitych kosztach stalych 15.000 PLN. Przy powyzszych danych wskaznik dzwigni
operacyjnej wyniost:

A.111;
B. 2,22;
C. 3,33;
D. 4,44,
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85. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zobowigzania inne niz finansowe, wycenia si¢ w:

A. w wysokos$ci wpisanej w rejestrze zobowigzan;
B. wedtug warto$ci zamortyzowanej;
C. kwocie wymagajacej zaplaty;

D. wedtug cen nabycia netto.

86. Akcjonariusz Kowalski posiada od roku akcje spotki publicznej X notowane] w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA, stanowigce 10,99% ogolnej liczby glosow w tej spotce. W dniu 6 lutego 2024 r.
akcjonariusz Kowalski kupit pakiet akcji stanowiacy 2% ogoélnej liczby glosow w spolce
publicznej X, a tydzien pézniej sprzedat pakiet akcji stanowiacy 0,99% ogolnej liczby gloséw w
spotce publicznej X. Wskaz, zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych,
czy w wyniku w/w transakcji na akcjach spotki publicznej X, po stronie akcjonariusza
Kowalskiego powstat obowiazek zawiadomienia o tym Komisji Nadzoru Finansowego oraz
spotki publicznej X:

A. obowigzek zawiadomienia powstat tylko w odniesieniu do transakcji kupna;
B. obowigzek zawiadomienia powstal tylko w odniesieniu do transakcji sprzedazy;

C. obowigzek zawiadomienia powstal zaré6wno w zwigzku z transakcja kupna jak 1
transakcja sprzedazy;

D. obowiazek zawiadomienia nie powstat w odniesieniu do Zadnej z transakcji.
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87. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ustuga dystrybucji spos$rod nizej wymienionych obejmuje:

I. przyjmowanie zapisow na jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, w tym ich
przekazywanie funduszowi;

II. przyjmowanie zlecen zbycia, odkupienia, zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa
funduszu inwestycyjnego, w tym ich przekazywanie funduszowi;

III. przyjmowanie od uczestnikow innych dyspozycji lub o$wiadczen zwigzanych
z uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym, w tym aktualizacji danych uczestnika lub jego
pelnomocnika oraz ich przekazywanie funduszowi;

IV. informowanie uczestnikow funduszu o zasadach iterminach zbywania, odkupywania,
zamiany lub konwersji jednostek uczestnictwa oraz o zasadach i terminach sktadania innych
dyspozycji ioswiadczen zwigzanych z uczestnictwem w funduszu inwestycyjnym, w tym
udzielania lub odwolywania pelnomocnictw.

A. (11);

B. (11, IV);

C. (I);

D. (I, 11, 11, IV).

88. Ktory z ponizszych przeptywdw pienieznych ma w chwili obecnej najwigksza warto$¢?

A. 423 PLN za 6 lat dyskontowane roczng stopa procentowa réwna 19%;
B. 425 PLN za 7 lat dyskontowane roczng stopg procentowa réwng 16%;
C. 427 PLN za 21 lat dyskontowane roczng stopa procentowg rowna 5%;
D. 429 PLN za 27 lat dyskontowane roczng stopg procentowg rowng 4%.
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89. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegdtowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktorych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych, w odniesieniu do
zasad anonimowego zglaszania przez pracownikOw naruszeh prawa oraz obowigzujacych
w firmie inwestycyjnej procedur i standardow etycznych (zgloszenia naruszen), nie jest prawda,
ze:

A. firma inwestycyjna opracowuje i wdraza procedury zgloszen naruszen;

B. firma inwestycyjna zapewnia mozliwos¢ zglaszania naruszen przez pracownikow za
posrednictwem specjalnego, niezaleznego i autonomicznego kanatu komunikacji;

C. zarzad firmy inwestycyjnej ustala wewngtrzny podzial kompetencji w firmie,
wyznaczajac pracownika, ktory jest odpowiedzialny za biezace funkcjonowanie procedur
zglaszania naruszen i do ktorego sa zglaszane takie naruszenia;

D. rada nadzorcza firmy inwestycyjnej w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej niz raz w roku,
ocenia adekwatnos$¢ i skuteczno$¢ procedury zglaszania naruszen.

90. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegotowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, firma inwestycyjna
spos$rod nizej wymienionych prowadzi:

. rejestr skarg;
II. regulamin audytu wewngtrznego;
III. ksiagzke procedur;

IV. dziennik kontroli zewng¢trznych.

A. (1, 11);

B. (I, 11, 11, IV);
C. (I, IV);

D. (II).
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91. Oczekiwany zwrot z akcji spotki OJ rowny jest 9,52%, podczas gdy zwrot z portfela
rynkowego ksztaltuje si¢ na poziomie 8,96%. Ile wynosi stopa wolna od ryzyka, jezeli
kowariancja pomi¢dzy zwrotami z akcji spotki OJ a zwrotami z portfela rynkowego wynosi
0,072 natomiast wariancja zwrotéw z portfela rynkowego réwna jest 0,064?

A. 0,64%;
B. 1,25%);
C. 3,23%;
D. 4,48%.

92. Jaka kwote powinien odklada¢ inwestor na koniec kazdego kolejnego kwartalu na swoje
konto oszczedno$ciowe oprocentowane roczng stopg procentowa rowna 12% (odsetki

kapitalizowane sg kwartalnie), zeby po 3 latach oszczedzania zgromadzi¢ kwotg rowna doktadnie
262.764,88 PLN?

A. 10.888 PLN;
B. 18.515 PLN;
C. 77.870 PLN;
D. 85.012 PLN.

93. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, wskaz, co okresla regulamin rynku
regulowanego sposrdd nizej wymienionych:

I. sposob i tryb rozstrzygania spordw dotyczacych przebiegu transakcji;
I1. rodzaje transakcji zawieranych na rynku regulowanym;
[11. dni sesyjne i godziny sesji;

IV. sposob ustalania i oglaszania kursow.

A. (1, 11, 111, TV);
B. (11, IV);

C. (I, 1, 1I);

D. (I, IV).

40



94. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankow powierniczych, w przypadku powstania po zawarciu z klientem
umowy o $wiadczenie ustug maklerskich konfliktu intereséw, co do ktérego organizacja oraz
regulacje wewngetrzne firmy inwestycyjnej nie zapewniajg, ze w przypadku tego konfliktu
interesow nie dojdzie do naruszenia interesu klienta, firma inwestycyjna jest obowigzana:

I. poinformowac klienta o konflikcie intereséw niezwlocznie po jego stwierdzeniu;

II. przedstawi¢ klientowi dane pozwalajace mu na podjecie Swiadomej decyzji, przy czym zakres
I sposob przedstawiania danych powinien by¢ dostosowany do kategorii, do ktérej nalezy klient:

III. powstrzymaé sie od $wiadczenia ustugi maklerskiej do czasu otrzymania wyraznego
oswiadczenia klienta 0 kontynuacji lub rozwigzaniu umowy.

A. (1, 11, 100);
B. (111);

C. (I, Ny;
D. (1).

95. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP oraz
harmonogramem notowan dla tytutow uczestnictwa funduszy typu ETF (system notowan
ciggtych) faza dogrywki dla tych instrumentéw odbywa sie:

A. 0d 17:00 do 17:02;
B. od 17:02 do 17:05;
C. 0d 17:00 do 17:05;
D. od 16:30 do 17:00.
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96. Akcje spotki PPP notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych zgodnie z harmonogramem notowan wyszczegolnionym w
Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gieldowego. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny to 0,01. Kurs
zamknigcia z poprzedniej sesji to 30,00. W fazie otwarcia arkusz zlecen przedstawial sig¢
nastepujaco.

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
30,70 30
30,60 100
50 30,40
10 30,35

O godzinie 09:01 do arkusza zlecen zostalo wprowadzone zlecenie sprzedazy 100 akcji z
limitem 30,50. O godzinie 09:02 do arkusza zlecen zostalo wprowadzone zlecenie kupna 10 akcji
Z limitem 30,45. O godzinie 09:03 do arkusza zlecen zostato wprowadzone zlecenie sprzedazy 20
akcji z limitem 30,40. Wskaz kurs, ktory zostanie przyjety jako kurs otwarcia na tej sesji:

A. 30,40;
B. 30,45;
C. 30,50;
D. 30,60.

97. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, wskaz spos$rod nizej wymienionych
uprawnienia przystugujace Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja) w stosunku do spotki
prowadzacej rynek regulowany (Spolika):

I. na pisemne zadanie Komisji zarzad Spoéiki jest obowigzany do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia;

II. Komisja moze nakaza¢ radzie nadzorczej Spotki niezwloczne podjgcie, nie pozniej jednak niz
w terminie 10 dni roboczych, uchwaly w okres§lonej sprawie;

II1. Komisja moze zaskarzy¢ do sagdu uchwate rady nadzorczej Spotki, w terminie 30 dni od dnia
powzigcia wiadomosci o uchwale, w drodze powddztwa o jej uchylenie, jezeli uchwata zostata
podjeta z naruszeniem przepisOw prawa, postanowien statutu lub regulaminu.

A. (1);

B. (11, 11);
C. (1);

D. (I, 11, 11).
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98. Jezeli realna stopa procentowa wynosi 5%, a stopa inflacji ksztattuje si¢ na poziomie 20%, to

nominalna stopa procentowa rowna jest:

A. 14%;
B. 15%;
C. 25%;
D. 26%.

99. Akcje spotki OOO notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia zostat ustalony na poziomie 11,235. Minimalna
wielko§¢ zmiany ceny to 0,005. W fazie przed zamknigciem arkusz zlecen przedstawial sie

nastepujaco:
KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 11,295 50
- 11,280 40
--- 11,275 30
60 11,170 ---
10 11,165 ---

Wskaz zlecenia, ktére mogg zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie z

zasadami obowigzujacymi na Gieldzie:

I. kupno 80 sztuk po kursie 11,275 z warunkiem WIA,;

I1. sprzedaz 100.000 sztuk po kursie 11,172 z warunkiem WUJ = 10.000;
I11. kupno 500 sztuk po kursie 9,000;

IV. sprzedaz 150 sztuk po PCR z warunkiem WUJ = 50;

A. (I, 1);
B. (11, 1);
C. (1I);
D. (111, IV).
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100. Akcje spotki BBB notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. W
systemie kursu jednolitego z dwukrotnym okresleniem kursu. Na podstawie ponizszego arkusza
zlecen (faza przed otwarciem, tj. przed ustaleniem drugiego kursu jednolitego) prosz¢ wskazaé
drugi kurs jednolity.

Kurs odniesienia: 7,99

Krok notowan: 0,01

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
8 PCR 10
A. 8,00;

B. drugi kurs nie zostanie okre§lony i rozpocznie si¢ rOwnowazenie;
C. drugi kurs nie zostanie okres$lony i nie rozpocznie si¢ rOwnowazenie;

D. zadne z powyzszych.

101. Ile wynosi wspdtczynnik Beta spotki QLS, jezeli rynkowa warto$¢ dlugu to 630 PLN,
rynkowa warto$¢ kapitatu wiasnego to 870 PLN, koszt dtugu ksztaltuje si¢ na poziomie 11,25%,
stopa wolna od ryzyka rowna jest 4,20%, zwrot z portfela rynkowego to 9,20%, $redni wazony
koszt kapitatu tej spotki rowny jest 10,74%, a stawka podatku dochodowego od zyskow spotek
réwna jest 20%?

A. 1,56;
B. 1,65;
C.1,92;
D. 12,00.

102. Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, w przypadku podzialu jednostki przez wydzielenie,
ksigg rachunkowych:

A. mozna nie zamykac;
B. nalezy zawsze zamknac¢;
C. mozna przeksztatci¢ pasywnie;

D. zadna z powyzszych.
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103. Akcje spotki FFF notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 45,67 wszystkie
zlecenia zostaty zrealizowane w calosci. W fazie notowan ciaglych do pustego arkusza zlecen

wprowadzono ponizsze zlecenia: (przedstawione zgodnie z kolejno$cig ztozenia)

KOLEJNOSC | RODZAJ LOSE LIMIT | WARUNKI |
ZLECENIA | ZLECENIA CENY [OZNACZENIA
Pierwsze Sprzedaz 30.000 45,67 WNZ
Drugie Sprzedaz 40.000 4567 | WUJ =500
Trzecie Sprzedaz 10.000 45,67
Czwarte Kupno 80.000 45,67 WIA

Prosze wskaza¢, ktore z powyzszych zlecen zostaty /zostato zrealizowane w catosci:

A. pierwsze i drugie zlecenia zostaly zrealizowane;

B. drugie i trzecie zlecenia zostaly zrealizowane;

C. wylacznie trzecie zlecenie zostato zrealizowane;

D. wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane.

104. Inwestor chce zainwestowa¢ w opcje na akcje spotki zajmujacej si¢ produkcja pomp ciepta.
Ze wzgledu na uregulowania preferujgce to zrodlo ogrzewania, inwestor spodziewa si¢, ze w
przewidywalnej przyszto$ci ceny akcji tej spotki powinny utrzymac stabilny wzrost. Jaka
strategie powinien zastosowa¢ inwestor o duzym apetycie na ryzyko, chcacy zmaksymalizowaé
swoOj zysk w przypadku realizacji jego oczekiwan oraz akceptujacy poniesienie straty w
przypadku nie zrealizowania si¢ zalozonego przez niego scenariusza (nalezy poming¢ koszty

transakcyjne)?

A. strategie short strap;

B. strategi¢ bull put spread;

C. strategie rotated bull spread;

D. strategi¢ call ratio spread.
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105. Jaka kwote powinien wptaci¢ inwestor w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe
oprocentowane roczng stopa rowna 8% z poétroczng kapitalizacja odsetek, aby mogl wybieraé
kwotg 6.200 PLN na koniec kazdego potrocza przez 4 kolejne lata?

A. 20.535,02 PLN;
B. 22.505,38 PLN;
C.41.742,74 PLN;
D. 45.628,92 PLN.

106. Inwestor dysponowal na poczatku okresu inwestycyjnego srodkami réwnymi 7.000 PLN,
ktére postanowit ulokowac¢ na 2 lata w dwoch inwestycjach. Na inwestycje A przeznaczyt 4.520
PLN, natomiast na inwestycje B pozostate 2.480 PLN. Jakimi §rodkami dysponowat inwestor po
zakonczeniu inwestycji A 1 B oraz jaki §rednioroczny zwrot z zainwestowanych 7.000 PLN
uzyskal, jezeli inwestycja A przyniosta 7% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -2%
zwrotu w drugim roku inwestycji, natomiast inwestycja B przyniosta -7% zwrotu w pierwszym
roku inwestycji oraz 35% zwrotu w drugim roku?

A. $rodki w wysokosci 6.195,75 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna -5,92%;
B. srodki w wysokosci 6.285,82 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna -5,24%;
C. srodki w wysokosci 7.853,31 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna 5,24%;

D. $rodki w wysokosci 7.853,31 PLN, a §rednioroczna stopa zwrotu rowna 5,92%.

107. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci przysztej renty sg prawdziwe:
I. im nizsza wielko$¢ renty, tym wyzsza wartos¢ przyszla renty,

II. im nizsza stopa procentowa, tym nizsza warto$¢ przyszta renty,

I1l. im wigksza liczba rent, tym nizsza warto$¢ przyszta renty

IV. warto$¢ przyszia renty platnej z dolu jest rowna wartosci przysziej renty platnej z gory
podzielonej przez czynnik rowny 1 plus stopa procentowa.

A. (1, 11);
B. (I, 111, IV);
C. (I, NI, IV);
D. (Il, V).
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108. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych NPV jest nieprawdziwe:

A. stopa dyskonta zastosowana podczas obliczania obecnej wartosci netto (NPV) projektu
moze zosta¢ okreslona jako stopa zwrotu, ktérg mozna uzyskac na rynku, inwestujac w inne
projekty o poziomie ryzyka zblizonym do ryzyka badanego projektu (inaczej tzw.
alternatywna stopa zwrotu);

B. warto§¢ NPV informuje o tym, o ile zmieni si¢ warto$¢ przedsiebiorstwa wskutek
przyjecia do realizacji analizowanego projektu;

C. krzywa NPV pozwala sprawdzi¢ wrazliwos¢ projektu na zmiany wartosci stopy
dyskontowej;

D. dodatnia warto§¢ NPV oznacza, ze zrealizowana stopa zwrotu z projektu jest nizsza niz
koszt kapitatu.

109. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do alternatywnego
systemu obrotu (ASO) nie jest prawda, Ze:

A. ASO to prowadzony poza rynkiem regulowanym wielostronny system kojarzacy oferty
kupna i sprzedazy instrumentow finansowych w taki sposob, ze do zawarcia transakcji
dochodzi w ramach tego systemu, zgodnie z okre§lonymi zasadami oraz w sposob niemajacy
charakteru uznaniowego;

B. ASO moze by¢ oparte o DLT;

C. spotka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ ASO po ztozeniu do Komisji
Nadzoru Finansowego zawiadomienia;

D. ASO, w ktorym jest dokonywany obrot instrumentami finansowymi emitowanymi przez
matych i §rednich przedsigbiorcéw, wpisany do odpowiedniego rejestru, to ASO MSP.

110. Zgodnie z ustawag o nadzorze nad rynkiem finansowym w obszar nadzoru nad rynkiem
finansowym nie wchodzi nadzor:

A. w zakresie przewidzianym przepisami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) w sprawie ogdlnoeuropejskiego indywidualnego produktu emerytalnego (OIPE);

B. nad instytucjami pozyczkowymi sprawowany zgodnie z przepisami ustawy o kredycie
konsumenckim;

C. nad Krajowa Spotdzielczg Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa;

D. nad Bankowym Funduszem Gwarancyjnym.
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111. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kapitat akcyjny prostej spotki akcyjnej wycenia sie w:

A. wysokoS$ci wpisanej w rejestrze sgdowym;
B. w cenach nabycia netto;
C. wartosci rynkowej;

D. wartosci godziwej.

112. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, alternatywna spotka inwestycyjna moze prowadzi¢ dziatalnos¢ w formie:

L. spotki z ograniczong odpowiedzialnos$cia;
II. spoiki europejskiej;
III. spotki komandytowej, w ktorej jedynym komplementariuszem jest spotka akcyjna;

IV. spotki komandytowo-akcyjnej, w ktorej jedynym komplementariuszem jest spotka
europejska.

A. (11);

B. (11, 1);
C.(D;

D. (I, 11, 11, IV).

113. Zgodnie ze specyfikacja zawarta w Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gieldowego w
systemie UTP wskaz instrument wygasajacy we wrzesniu 2024 r.

A. FW20H2420;
B. FW20M2420;
C. Fw20U2420;
D. FW20Z2420.
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114. W Spotce DDD roczna sprzedaz netto za 2023 r. wyniosta 150.000 PLN, za$ $redni stan
naleznosci za ten sam rok wyniost 20.000 PLN. Bazujac na powyzszych danych, obrét
nalezno$ciami (receivables turnover) oraz sredni okres inkasa (average collection period), przy
zatozeniu liczby dni w roku rownej 365, wyniosty odpowiednio w zaokragleniu:

A. obrot naleznoSciami 7,5 a $redni okres inkasa 48,67 dni;
B. obroét naleznosciami 7,5 a Sredni okres inkasa 34,67 dni;
C. obrét naleznosciami 5,2 a $redni okres inkasa 48,67 dni;

D. obrét naleznosciami 5,2 a $redni okres inkasa 34,67 dni.

115. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego nie jest zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A. organem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego jest Przewodniczacy Komisji;

B. nadzér nad dziatalnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego;

C. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego jest panstwowa osoba prawna;

D. organem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego jest Komisja Nadzoru Finansowego.

116. Zgodnie z ustawa o obligacjach emitent w warunkach emisji obligacji moze okresli¢ cel
emisji polegajacy na sfinansowaniu nowej zrownowazonej S$rodowiskowo inwestycji w
rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca
2020 r. w sprawie ustanowienia ram ulatwiajacych zrOwnowazone inwestycje, zmieniajgcego
rozporzadzenie (UE) 2019/2088. Obligacje takie zwane sa:

A. obligacjami partycypacyjnymi;
B. obligacjami przychodowymi;
C. obligacjami srodowiskowymi;

D. obligacjami transformacyjnymi.
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117. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, spéika, ktorej akcje sg
dopuszczone do obrotu na danym rynku oficjalnych notowan, ma obowigzek zlozy¢ wniosek
0 dopuszczenie do obrotu na tym rynku akcji tego samego rodzaju nowej emisji, bedacych
przedmiotem oferty publicznej, nie pdzniej niz w terminie od dnia zakonczenia subskrypcji:

A. 3 miesigcy;
B. 6 miesiecy;
C. 12 miesigcy;
D. 15 miesiecy.

118. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych metod wyceny przedsigbiorstw jest
nieprawdziwe:

A. trzyfazowy model wyceny metoda wolnych przeptywow pieni¢znych dla akcjonariuszy
(FCFE, ang. Free Cash Flow to Equity) przeznaczony jest do wyceny przedsigbiorstw
charakteryzujacych si¢ obecnie niskim wzrostem;

B. goodwill jest wartoscig spotki wykazywana w ksiggach ponad warto$¢ ksiggowa po
przeprowadzeniu transakcji kupna-sprzedazy, a zatem — reprezentuje warto$¢
niematerialnych aktywow przedsigbiorstwa;

C. warto$¢ przedsiebiorstwa w metodzie UEC rowna jest sumie warto$ci odtworzeniowej
(lub wartos$ci aktywoOw netto) oraz wartosci goodwill;

D. warto$¢ firmy w metodzie APV (ang. Adjusted Present Value) jest obliczana na drodze
oddzielnej wyceny kazdego z roszczen pochodzacych z otoczenia firmy.

119. Jezeli suma warto$ci biezacych wszystkich ujemnych przeptywoéw wystepujacych w danym
projekcie rowna jest 48.564 PLN, przy jego indeksie zyskownos$ci (ang. Profitability Index) na
poziomie 1,44, to ile wynosi NPV tego projektu?

A. 21.368,16 PLN;
B. 33.725,00 PLN;
C. 56.638,10 PLN;
D. 69.932,16 PLN.
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120. Akcje spotki JJJ notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggtych. Krok notowania wynosi 0,01. W fazie notowan cigglych do pustego
arkusza zlecen wprowadzono kolejno nastepujace zlecenia:

KOLEJNOSC | RODZAJ LoS¢ | LIMIT | WARUNKI |
ZLECENIA | ZLECENIA CENY [OZNACZENIA
Pierwsze Kupno 10.000 10,00 WDA
Drugie Kupno 20.000 10,00 | D, WUJ =500
Trzecie Kupno 30.000 10,00 WUJ =700
Czwarte Kupno 40.000 10,00 D

Prosze wskazaé, ktora z nizej wymienionych modyfikacji dokonana w fazie notowan ciaggtych
nie spowoduje utraty priorytetu czasu przyjecia:

A. zmiana wolumenu zlecenia pierwszego z 10.000 na 10.001,;

B. zmiana wolumenu WUJ w zleceniu drugim z 500 na 700;

C. usunigcie warunku WUJ w zleceniu trzecim;

D. zmiana wolumenu w zleceniu czwartym z 40.000 na 10.000.
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