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Zgodnie z ustawa o rachunkowosSci, obowigzek
sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdafi finansowych zgodnie z MSR majj:

I: emitenci papieréw wartofciowych ubiegajgcy sig o
ich dopuszeczenie do obrotu na jednym z rynkow
requlowanych krajdéw Europejskiego Obszaru
Gogpodarczego;

IT: emitenci papierdw wartoScilowych, o ktdrych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady Unii Europejskiej nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania miedzynarodowych standarddw
rachunkowosci;

ITT: banki;

IV: zakiady ubezpieczei;

A: (I, II, III, IV);
B: (I, II);

C: (II, III);

D: (II, III, IV);

Zgodnie z MSR 8 "Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartofci szacunkowych i korygowanie bleddw",
ktéry zostal zatwierdzony przez UE, prawda jest,
ze:

I: ze wzgledu na niepewnosS¢ towarzyszaca
dziatalnodci przedsiebiorstw, wielu pozycji
sprawozdafl finansowych nie mozna precyzyjnie
wycenié, lecz tylko oszacowad;

I1l: proces szacowania wymaga dokonania wiasnego
osgadu na podstawie dostepnych, wiarygodnych
informacii;

IIT: zastosowanie wartodci szacunkowych moze by& na
przykiad wymagane w przypadku ckre§lenia wartosci
watpliwych naleznoSci;

IV: stosowanie rozsgdnych wartodci szacunkowych
jest podstawowym elementem procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i nie podwaza ono
wiarygodnogci tychze sprawozdan;

A: (I, II, III, IV);
B: (I, II, IV);

C: (I, III);

D: (I, Ii);
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zgodnie z MSR 10 "Zdarzenia nastepujace po dniu
bilansowym", ktéry zostal zatwierdzony przez UE,
przyktadami zdarzedi nastgpujacych po dniu
bilansowym, wymagajacych dokonania korekt kwot
ujetych w sprawozdaniu finansowym lub ujecia kwot
wczeSniej nieuwzglednionych, sa:

I: rozstrzygnigecie sprawy sadowej po dniu
bilansowym, ktdre potwierdza istniejace juz na
dziefli bilansowy zobowigzanie jednostki;

II: ustalenie po dniu bilansowym ceny nabycia
aktywow zakupionych lub przychoddw ze sprzedazy
aktywbw sprzedanych przed dniem bilansowym;
IIT: spadek wartoSci rynkowej inwestycii,
nastgpujgcy pomiedzy dniem bilansowym a dniem
zatwierdzenia sprawozdania do publikacii;

IV: wykrycie oszustw lub bleddw wskazujacych na
nieprawidlowosé sprawozdania finansowego;

A; (I, II, T11, IV);
B: (I, II, IV);

C (r, 111, IV);

D (rz, III);

zgodnie z MSR 34 "Srédroczna sprawozdawczodd
finansowa", ktdry zostal zatwierdzony przez UE,
bilans oraz rachunek przeplywdw pienieznych,
zawarte w raportach Srédrocznych, w Srédrocznym
sprawozdaniu finansowym (skrdconym lub pelnym) ,
powinny byé sporzgdzone za nastepujace okresy:

I: bilans na koniec biezgcego okresu Srodrocznego i

bilans poréwnawczy na koniec bezpodrednio
poprzedzajacego go roku obrotowego;
IT: bilans na koniec biezgcego okresu Srédrocznego

1 bilans poréwnawczy na koniec analogicznego okresu

poprzedzajgcego roku obrotowego;

III: rachunek przeplywdw pienieznych za biezacy rok

obrotowy do danego dnia wraz z pordwnawczym
rachunkiem przeptywdw pienieznych za pordwnywalny

okres od poczgtku roku do danego dnia, bezpogrednio

poprzedzajgcego go roku obrotowego;
1V: rachunek przeplywdw pienieznych za biezacy rok
obrotowy do danego dnia wraz z rachunkiem
przepiywdw pienigznych za poprzedzajacy rok
obrotowy;

A: (I, IIT);
B: (1, 1IV);
C: (II, III);
D (II, IV)
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Ustawa o rachunkowo&ci wskazuje nastgpujace metody
rozliczania i ujmowania w ksiegach rachunkowych
tgczenia sie spdiek handlowych:

I: metoda nabycia;

IT: metoda lzczenia udzialdw;

ITI: metoda praw wiasnodci;

IV: metoda konsolidacji proporcjonalnej;

A: (II};

B: (I, II);

C: (I, II, III);
D: (It, IV):

Zgodnie z ustawg o rachunkowoici, decyzje w sprawie
sporzgadzania skonsolidowanych sprawozdaii
finansowych zgodnie z MSR przez jednostki wchodzace
w skiad grupy kapitalowej, w ktérej jednostka
dominujaca wyzszego szczebla sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
MSR, podejmuje:

zarzgd jednostki dominujgcej;

Minister Finanséw;

organ zatwierdzajgcy jednostki dominujgcej;
g1dwny ksiegowy jednostki dominujacei;

oo

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finangdw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowodci bankéw,
bank przekazuje roczne sprawozdanie finansowe wraz
z opinig i raportem bieglego rewidenta, w ciggu 15
dni od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego:

A: Komisji Papierdw Wartogciowych 1 Gield;

B: Komisji Nadzoru Bankowego;

C: Generalnemu Inspektorowi Nadzoru Bankowego;
D: Prezesowli Narodowego Banku Polskieqo;
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, prawds jest, ze:

I: przychody z lokat funduszy inwestycyinych
obejmuja w szczegdlnodci przychody odsetkowe;

II: przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza
sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;
IITI: przychody cdsetkowe od diuZznych papierdw
wart0301owych wycenianych w wartofci godziwej,
nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierdw wartoSciowych przez emitenta;

IV: koszty odsetkowe z tytulu kredytdw i pozyczek
zaCLagnletych przez fundusz inwestycyjny

rozlicza sie w czasle przy zastosowaniu efektywne]
stopy procentowej;

A: (I);

B: (I, ITI};

C: (111, IV);

D: (I, II, III, IV);

Zgodnie z ustawa o ofercie publiczneqj i warunkach

wprowadzania instrumentdw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach

publlcznych do przekazywania informacji biezacych
i okresowych obowigzany jest:

I: emitent papieréw wartosc1owych

II: emitent zamierzajgcy ubiegaé& sie o dopuszczenie
papierdw wartodciowych do obrotu na rynku
regulowanym;

ITT: emitent, ktdrego papiery warto&ciowe sa
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie

do obrotu na rynku regulowanym;

IV: emitent, ktdrego papiery wartoSciowe sz
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

ITII, IV);

OnNno

) ;
I,

V),

II1, IV);

HHHH
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

dla ktérych wtaSciwe s3 polskie zasady
rachunkowo8ci, wskazanie rdznic w wartodci
ujawnionych danych pomiedzy sprawozdaniami
finansowymi i danymi poréwnywalnymi sporzadzonymi
zgodnie 2z polskimi zasadami rachunkowosci, a
sprawozdaniami finansowymi i danymi pordwnywalnymi,
ktore zostalyby sporzadzone zgodnie z MSR:

I: nie jest wymagane;

11: wymagane jest po raz pierwszy w sprawozdaniu
finansowym za rok cbrotowy 2006;

III: zamieszcza sig we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego;

IV: nie jest wymagane dla danego obszaru, jezelil
wskazanie danych w sposéb wiarygodny nie jest
mozliwe mimo doiozenia nalezytej starannosci; przy
czym nalezy poda¢ informacje o takiej sytuacji wraz
ze stosownymi wyjadnieniami;

A: (I);

B: (II, III);

C: (III, Iv) ;

D: (II, III, IV);

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezZgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierdw
wartogciowych, informacja dodatkowa, zawarta w
skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym
emitenta nie bedacego funduszem inwestycyjnym,
stosujgcego polskie zasady rachunkowodci, powinna
zawierat¢, miedzy innymi:

I: informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci;

IT: informacje o istotnych zmianach wielko&ci
szacunkowych, w tym o korektach z tytulu rezerw;
III: opis czynnikdéw 1 zdarzefl, w szczegdlnodci o
nietypowym charakterze, majgcych ZNaczacy

wplyw na osiggniete wyniki finansowse;

IV: informacje dotyczaca zmian zobowigzah
warunkowych lub aktywdw warunkowych, ktére
nastgpity od czasu zakoficzenia ostatniego roku
obrotowego;
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Zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 809/2004
wykonujacym dyrektywe 2003/71/WE w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych
(...}, jezeli historyczne informacje finansowe
zbadane przez bieglego rewidenta, zawarte w
prospekcie emisyjnym dla akcji, sa sporzadzone
zgodnie z krajowymi standardami rachunkowogci, to
informacje te muszay zawieraé co najmnieq:

A: bilans oraz rachunek zyskédw i strat;

B: bilans, rachunek zyskéw i strat oraz zasady
rachunkowosci i noty objasSniajgce;

C: bilans, rachunek zyskdw 1 strat, rachunek
przepiywdw pienieznych oraz zasady rachunkowogci
i noty objaéniajace;

D: bilans, rachunek zyskdw i strat, zestawienie
pokazujace wszystkie zmiany w kapitale wlasnym
lub zmiany w kapitale wtasnym niewynikajace z
transakc]ji kapitatowych dokonywanych z
witascicielami ani z wyplat na ich rzecz, rachunek
przepiywdw pieniegznych oraz zasady rachunkowosci i
noty cbjasgniajace;

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, firma inwestycyjna do wykonywania
czynnosSci polegajgacych na doradztwie inwestycyjnym
w zakresie maklerskich instrumentdw finansowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego jest
obowigzana zatrudniadé co najmniej:

A: dwbch doradcdw inwestycyjnych;

B: jednego maklera papierdéw warto&ciowych i dwdch
doradcdw inwestycyjnych;

C: jednego doradce inwestycyjnego lub jednego
maklera papierdw wartoSciowych;

D: tyle os6b, ile jest to uzasadnione rozmiarem
prowadzone]j dziatalnodci;
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi :

I: przez doradztwo inwestycyine w zakresie
maklerskich instrumentdw finansowych dopuszczonych
do obrotu zorganizowanego rozumie sie wylacznie
odpiatne udzielanie pisemnej rekomendacji nabycia
lub zbycia okreSlonych maklerskich instrumentdw
finansowych albo powstrzymania sie od zawarcia
transakcji dotyczgcej tych instrumentdw;

IT: w umowie o doradztwo inwestycyjne w zakresie
maklerskich instrumentédw finansowych dopuszczonych
do obrotu zorganizowanego, firma inwestycyjna
zobowigzuje sig do przygotowywania w oparciu o
potrzeby i sytuacje klienta i przekazywania mu
pisemnej lub ustnej rekomendacji nabycia lub zbycia
okreSlonych maklerskich instrumentdéw finansowych
albo powstrzymania sie od zawarcia transakcji
dotyczacej tych imstrumentdéw;

III: umowa o doradztwo inwestycyjne w zakresie
maklerskich instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu zorganizowanego powinna byé& zawarta w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci;

IV: ustawa nie zastrzega szczegdlnej formy, w
ktdrej musi by& zawarta umowa o doradztwo
inwestycyjne w zakresie maklerskich instrumentdw
finansowych dopuszczonych do obrotu
zorganizowanego;

I, III);
)

i
V)

I
I
Iv) ;

I, 1Iv);

(
{
(
{

Zgodnie z wyliczeniem zawartym w ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi, rynek regulowany na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej obejmuije:

I: rynek gietdowy;

I1: rynek pozagieldowy;

IIT: alternatywny system obrotu;

IV: towarowy rynek instrumentdw finansowych;

A: (IT1I, 1IV);

B: (I, I, II1);

c: (I, II, ITI, IV);
D: (1, II, IV);
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi domem maklerskim moze byc:

I: spdtka cywilna, w ktérej wspélnikami sa
wytacznie osoby majace prawo do wykonywania zawodu
maklera papierdw wartogciowych lub doradcy
inwestycyijnego;

IT: spdilka akeyina;

IIT: spOitka z ograniczona odpowiedzialnogcig;

IV: spbika partnerska, w ktdrej wspdlnikami
(partnerami) sa wylacznie osoby majace prawo do
wykonywania zawodu maklera papierdw wartosciowych
lub doradey inwestycyjnego, w liczbie co najmniej
dwéch;

A: (III);

B: (I,III,IV);
C: (IT,III,1Vv);
D: (I1, III);

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, Przewodniczacy KPWiG moze zarzadzid
przeprowadzenie postgpowania wyjasniajacego w celu
ustalenia czy istniejg podstawy:

I: do ziozenia zawiadomienia o podejrzeniu
popeinienia przestepstwa okreflonego w ustawach, o
ktorych mowa w art. 18 ust. 2 ustawy o nadzorze nad
rynkiem kapitalowym;

II: do wszczecia postepowania administracyjnego w
sprawie naruszenia przepiséw prawa w zakresie
podlegajgcym nadzorowi KPWiG;

III. do wszczecia postepowania dyscyplinarnego
wobec pracownika Urzedu KPWiG;

IV: do przysitugiwania Przewodniczgcemu KPWiG w
danej sprawlie uprawniefd prokuratora wynikajacych =z
przepisdédw ustawy Kodeks postepowania cywilnego;

A: (III);

B: (I,1I1);

C. (I, 11, IIII, Iv);
D: (IV);

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, akcjonariusz spdiki publicznej moze
zazgdaé wykupienia posiadanych przez niego akciji
przez innego akcjomariusza, ktdry osiagnal lub
przekroczyt:

90% ogSlnej liczby gtosbw w tej spdice;
85% ogblnej liczby gloséw w tej spdilce;
66% ogblnej liczby glosdw w tej spdlce;
zadne z powyzszych;

Onoip
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Zgodnie z ustawg o Narodowym Banku Polskim, do
zadafl Narodowego Banku Polskiego nalezy miedzy
innymi :

I: organizowanie rozliczefi pienieznych;

II: prowadzenie bankowej obstugi budzetu pafistwa;
III: regulowanie piynnosSci bankdw oraz ich
refinansowanie;

1V: prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi;

A: {I, II, IIT, Iv);
B: (I, IV);

C (Irr, 1II1I1I) ;

D: (IV);

Zgodnie z ustawg Kodeks spétek handlowych, uchwaly
walnego zgromadzenia akcjonariuszy spéiki akcyjnej

wymaga:

I: rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania
zarzadu z dziaZalnoSci spdiki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie
absolutorium czionkdéw organdw spdiki =z wykonania
przez nich cbowigzkdw;

II: emisja obligacji zamiennych lub z prawem
plerwszefistwa;

ITI: zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub
jego zorganizowanej czeSci;

IV: postanowienie dotyczace roszczed o naprawienie
szkody wyrzgdzonej przy sprawowaniu zarzadu;

};

I, TII);

I, IV);

, II, TIII, IV);

wiaNv iz

(I
(T
(I
(I

Zgodnie z ustawg Kodeks spoéiek handlowych spdtka
kapitalowa jest:

I: spdtka akcyjna;

II: spdika komandytowo -~ akcyina;

III: spdlka z ograniczona odpowiedzialnoéciyg;
IV: spbéitka komandytowa;

oo

I
II, III, IV);
I
I
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Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny osobami prawnymi
=1= 1

A: Skarb Pafistwa i jednostki organizacyjne, ktdrym
przepisy szczegdlne przyznaja osobowoiE& prawng;

B: wyigcznie jednostki organizacyjne, ktdrym
przepisy szczegdlne przyznaja osobowoi& prawna;

C: spdiki cywilne, pod warunkiem uzyskania wpisu
do Krajowego Rejestru Sadowego;

D: spdtki cywilne;

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny zasada jest, ze
jezeli do waznoSci czynnoSci prawnej potrzebna jest
szczegdlna forma, pelnomocnictwo do dokonania tej
czynnodci:

A: powinno by& udzielone w tej samej formie;

B: powinno byé& udzielone zawsze z notarialnie
poéwiadczonym podpisem mocodawcy;

C: powinno by& udzielone zawsze w formie aktu
notarialnego;

D: moze by& udzielone w dowolnej formie, o ile na
taki sposéb dziatania mocodawcy wyrazil zgode jego
peinomocnik;

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych
jednostka uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego:

I: moze byé zbyta przez uczestnika funduszu na
rzecz osdb trzecich;

I1: podlega dziedziczeniu;

III: nie moze by¢ przedmiotem zastawu;

IV: z chwilg odkupienia przez fundusz jest umarzana
Z MOCY prawa;

A: (I, IT);
B: (I, III);
C: (II, IV);
D: (I, II, ITI, IV);
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Zgodnie z ustawa o obligacjach:

I: przepisy tej ustawy nie majs zastosowania do
obligacji emitowanych przez Skarb Pafistwa i
Narodowy Bank Polski;

II: obligacja jest papierem wartoSciowym emitowanym
w serii, w ktdrym emitent stwierdza, ze jest
diuznikiem witasSciciela obligacji i zobowigzuje sie
wobec niego do speinienia okreslonego Swiadczenia;
IIT: Swiadczenie, do ktdrego spelnienia zobowigzuje
sie w obligacji emitent moze mie& charakter
pieniezny lub niepieniezny;

IV: cobligacje moga nie mieé formy dokumentu, w
przypadku gdy emitent tak postanowi;

Zgodnie =z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie informacji stanowigcych rekomendacie
dotyczgce instrumentdédw finansowych, ich emitentdw
lub wystawcoOw, przepiséw rozporzadzenia nie stosuje
sie do:

I: porad inwestycyjnych w zakresie doradztwa
inwestycyjnego sporzgdzonych dla imiennie
oznaczonego adresata;

II: dziennikarzy, jezeli sg zobowigzani do
stosowania regulacji wewnetrznych, uwzgledniajacych
zasady sporzadzania rekomendacji, okreglone w tym
rozporzadzeniu;

III: raportdw zalecajgcych podrednio okredlone
zachowania inwestycyjne co do jednego lub kilku
instrumentdéw finansowych;

IV: analiz sugerujacych bezpoSrednio, okredlaone
zachowania inwestycyjne co do emitenta instrumentdw
finansowych;

A: (I, III};

B: {III, 1IV);

C: {1, II);

D: (I, II, II1II, IV);
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Zgodnie z ustawa Prawo bankowe, poza wykonywaniem
czynnodci bankowych, banki mogg:

I: nabywa& i zbywal nieruchomosci;

I1: dokonywaé& obrotu papierami wartosSciowymi;
III: Ewiadczyf ustugi konsultacyjno-doradcze w
sprawach finansowych;

IV: dokonywac, na warunkach uzgodnionych z
diuznikiem, zamiany wierzytelnodci na skladniki
majatlku difuznika;

A: (I, II);

B: (II};

¢c: (I, II,III, IV});

D: zadne z powyzszych;

Portfel obligacii ma nastepujgcy sktad:

Obligacja A: cena 900, zmodyfikowane duration 2,5,
diuga pozycja 7 sztuk obligacii

Obligacja B: cena 1 100, zmodyfikowane duration 3,
krotka pozycja 5 sztuk obligacii

Obligacja C: cena 1 200, zmodyfikowane duration 4,
diuga pozycja 10 sztuk obligacii

YTM dla kazdej obligacji wynosi 10%, wszystkie
stopy procentowe wzrastaja o 35 punktdw bazowych,
co wywoiruje spadek wartodci portfela o:

A: 38;
B: 41;
C: 1a5;
D: 281;

Jak wysokie muszg by¢ taczne zyski z reinwestycji
kuponéw, aby inwestor zrealizowal gtope zwrotu =z
inwestycji na poziomie 4% rocznie w okresie
trzymania obligacji do wykupu. Zal1dz, ze inwestor
posiada obligacje 10 letnig o stopie kuponowej
wynoszgce] 4%, zakup ktbdrej nastapil na przetargu
po cenie nominalnej 100 zt.

A: 0 zi;

B: 4,02 z%;
C: 8,02 z%;
D: 48,02 zi;
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Prosze ustawié ponizsze obligacje w kolejnodci od

najdiuzszego do najkrdtszego duration:

Obli- Okres Stopa Czestotliwo&E YTM
gacja zycia kuponowa wyptaty

{(maturity) kupondw
A 8 4% 1 6%
B 8 4% 2 6%
C B 0% 1 6%
D 8 4% 1 5%
E 7 4% 1 6%
A CDABBE;
B: EDCUCEBA;
C: A B CDE;
D: CADZBEBE;

Ile wynosi zmodyfikowane duration obligaciji
charakteryzujacej sie nastepujgcymi parametrami:

Okres zycia wynosi 4 lata.

Stopa YTM wynosi 6% rocznie.

Stopa kuponowa wynosi 8% rocznie.
Kupony sa wyptacane dwa razy do roku.

A: 7,04,
B: 3,52;
C: 3,42;
D: 3,32;
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Ile wynosi rdéznica, zaokraglona do 1 z%, pomiedzy
kwotg uzyskana po przejsSciu na emeryture w wieku 65
lat przez pandw Kowalskiego (60 lat) i Iksifiskiego
(59 lat)?

Pan Kowalski oszczedza na lokacie bankowed
oprocentowane] 4% w skali roku i systematycznie
wpiaca co miesigc (z gbry) 1000 zl. Opréez tego co
kwartat otrzymuje premie i wplaca dodatkowo 5000 zi
{z dotu). Zaidz, ze dochody odsetkowe opodatkowane
83 w wysokoSci 15%, zad pan Kowalski wykorzystuje w
celu oszczedzania jedynie lokaty miesieczne.

Pan Tksinskil jako forme oszczedzania wybiera
fundusze inwestycyjne rynku pienieznego, o
oczekiwanej stopie zwrotu wynoszacej rdwniez 4%
rocznie. Oczekiwana stopa zwrotu rozkiada sie
rownomiernie w kazdym kwartale. Zaitdz, 2e rezultat
inwestowania w fundusz bedzie dokiadnie taki sam,
jak oczekiwania. Pan Tksifiski wptaca po 6600 zt
kwartalnie na koficu kazdego kwartalu. Podatek od
zyskéw wynosi roéwniez 19%.

A: o 151 zi wigksza kwota bedzie dysponowal pan
Kowalski;
B: o 727 z1 wiekszga kwotg bedzie dysponowal pan
Iksinski;
C: o 750 zt wigksza kwota bedzie dysponowal pan
Iksifiski;
D: o 902 z% wieksza kwotg bedzie dysponowal pan
Iksinski;

Diuga pozycja w kontrakcie FRA 2 x 5 jest
ekwiwalentem jednej z nastepujgcych pozyciji na
rynku kasowym (spot), wskaz ktdrej:

A: pozyczka na dwa miesigce na zlozenie depozytu
na pieé¢ miesiecy;

B: pozyczka na pigl miesiecy na ztozenie depozytu
na dwa miesigce;

C: pozyczka potowy sumy w drugim miesigcu i reszty
w pigtym miesigcu;

D: pozyczka na dwa miesigce na zlozenie depozytu
na trzy miesigce;

ZatOzmy, ze cena szefclomiesiecznego kontraktu na
indeks S&P wynosi 1122. Jezeli stopa wolna od
ryzyka wynosi 3% rocznie, roczna stopa wyptaty
dywidendy (dividend yield) dla akcji wchodzacych w
sktad tego indeksu wynosi 4,5%, zag rynek jest
efektywny 1 nie ma arbitrazu, dzisiejsza wartosé
indeksu powinna wynosié (stosuj kapitalizacie
clagiy) :

A: 1072,63;
B: 1105,30;
C: 1113,62;
D: 1130,45;
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Ktdére z ponizszych twierdzefli jest prawdziwe:

I: dla portfela dobrze zdywersyfikowanego
podstawowa miarg oceny efektywnodci zarzgdzania
powinien by& wskaznik Treynora;

II: dla portfela dobrze zdywersyfikowanego
podstawowa miarg oceny efektywnofci zarzadzania
powinien byé& wskaZnik Sharpe'a;

I11: dla portfela stabo zdywersyfikowanego
podstawowg miarg oceny efektywnofci zarzadzania
powinien by¢ wskaZnik Treynora;

IV: dla portfela siabo zdywersyfikowanego
podstawowsg miarg oceny efektywnofci zarzadzania
powinien byé& wskaznik Sharpe'a;

A: (I, II);
B: (III, IV);
C: (I, IV);
D: {(II, III);

Oczekiwana stopa zwrotu z portfela A wynosi 12%,
za§ odchylenie standardowe stopy zwrotu 18%.
Oczekiwana stopa zwrotu z portfela B wynosi 14%,
za§ odchylenie standardowe stopy zwrotu 20%.

Inwestor jest w stanie zacigga¢ i udzielaédé pozyczki
przy stopie procentowej 8%. Ktdry z portfeli bedzie
korzystniejszy dla inwestora charakteryzujgcego sie
awersjg do ryzyka?

A: portfel A;

B: portfel B;

C: obydwa portfele sz jednakowo dobre;
D: zzlezy to od stopnia awersji, Jjakim
charakteryzuje sie inwestor;

Znane s nastepujgce dane dotyczgce akcji spdiki
ABC:

Spodziewana dywidenda na akcje na koniec 1 roku
wynosi 20 zt.

Spodziewana dywidenda na akcje na koniec 2 roku
wynosi 40 zi.

Obecna cena akcji wynosi 120 z%.

Koszt kapitatu wtasnego wynosi 12%.

Jaka jest spodziewana cena akcji na koniec 2 roku,
bezposrednio przed momentem wyptaty dywidendy na
ten rok? Zaldz, e moment ustalenia prawa do
dywidendy jest tozsamy z momentem wypiaty
dywidendy, za& w gospodarce nie ma podatku
dochodowego.

A: 88,13 =z%;
B: 98,70 zt;
C: 116,60 =zi;
D: 128,13 zi;
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Prosze okreglid&, ktdre z poniizszych stwierdzed
uzywanych przy testowaniu hipotez sg falszywe:

I: prawdopodobiefistwo popeinienia biedu pierwszego
rodzaju jest najwyzej réwne alfa;

II: beta to nieodrzucenie hipotezy zerowej, gdy
jest ona fatszywa;

III: obszar nieodrzucenia hipotezy zerowej to
obszar krytycezny;

IV: w przypadku testu prawostronnego stosuijemy
zapis Hi: m {(mi) < 0;

I, IITI);
I1);
Iv);

!
/
Dominanta w zbiorze danych jest to:

A: wartos&, ktdra w tym zbiorze wystepuje
najczedcie];

B: suma wszystkich elementdw zbioru podzielona
przez liczbe elementdow;

C: rdznica pomiedzy najmniejsza i1 najwieksza
zacbswerwowang wartoScis zbioru;

D: miara spitaszczenla rozktadu czestodci;

W przypadku testowania hipotez prawda jest, ze:

I: wartoScia p jest najnizszy poziom istotnoédci,
przy ktdrym hipoteza zerowa moglaby by& odrzucona
przy otrzymanej wartosSci sprawdzianu;

IT: warto&¢ p to prawdopodobiefistwo otrzymania
takiej warto8ci sprawdzianu, jaka otrzymalidmy -
lub wartosSci skrajniejszej (dla testu dwustronnego)
- przy zatoZeniu, ze hipoteza zerowa jest
prawdziwa;

ITI: z reguly, gdy warte&é p jest wieksza od 0,10
wynik eksperymentu przez wiekszodé statystykoédw jest
uwazany za nieistotny;

IV: im bliZ2ej wartoSci centralnej rozkiadu znajduje
sle wartosé sprawdzianu, tym wieksza bedzie wartosé
p i tym stabsza bedzie podstawa do przyjecia
hipotezy zerowe];

A: (I, 1II, IIIL, IV);
B: (I, IT, III);

C (1, II)

D: (IV);
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Prosze obliczyé® ryzyko portfela (wyrazone
odchyleniem standardowym) skiadajgcego sie z trzech
akcji A, B i C, w przypadku, gdy zabroniona jest
krétka sprzedaz, zas udzialy poszczegdblnych akcji w
portfelu wynoszg A = 30%, za8 B = 25%.

Odchylenie standardowe poszczegdlanych akcji wynosi
odpowiednio: A = 30%, B = 20%, zad§ C = 10%.
Korelacja pomiedzy akcjami wynosi: AB = 0,3, AC =
0,1, BC = 0,5.

A: 2,10%;
B: 4,40%;
C: 13,56%;
D: 16,24%;

Dla akcji spdiek X i Y ryzyko mierzone odchyleniem
standardowym stopy zwrotu wynosi odpowiednio 0,1 i
0,3. Wspdiczynnik korelacii stdp zwrotu z tych
akcji wynosi 0,75. Oblicz {w zaokrggleniu do dwdch
miejsc po przecinku) minimalng wartosé ryzvka
mierzonego odchyleniem standardowym stopy zwrotu
dla portfela skiadajacego sie z akcji tych spdiek.

A: 8,46%;
B: 8,90%;
C: 14,98%;
D: 19,04%;

Przy wykorzystaniu drzewa dwumlanowego do wyceny
opcil call na akcje spdiki ABC, cena wyjSciowa
akcil wynosi 25 zi, zag& w przypadku wzrostu zaklada
sie, ze bedzie wynosita 27 - wdwczas cena opcji
call begdzie wynosita 1 zit. Natomiast w przypadku
zakladanego spadku ceny instrumentu bazowego do
poziomu 23 zl, opcja call bedzie kosztowala 0,5 zi.
Prosze obliczy& ile wynosi delta opcji na akcje
spdtki ARC.

A: 0,125;
B: 0,250;
C: 0,375;
D: 0,500;
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Zgodnie z oczekiwaniami inwestordw spdika X za rok
od dnia dzisiejszego wyptaci dywidende na akcie w
wysockoSci 3,5 PLN. W przyszioScl spodziewany jest
wzrost tej dywidendy w stalym tempie 10% rocznie.
Stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka wynosi 5%
a oczekiwana stopa zwrotu z portfela rynkowego 13%.
Na podstawie powyzszych danych okresl, ile wynosi
wspbiczynnik Beta akcji spdiki X, jedli obecna
wartogé akcji tej spdiki wynosi 390 PLN.

oo
d> 2 o

HE OO

Ile wynosi cena akcji, gdy znane sa nastepujace
wielko&ci dotyczgce spdlki, ktdra wyemitowala te
akcje:

Rentowno&é netto sprzedazy wynosi 5%.
Sprzedaz wynosi 2000.

Kapita® witasny wynosi 300.

Liczba wyemitowanych akciji = 100.
Stopa wyplaty dywidendy wynosi 20%.
Stopa wzrostu wynosi 5%.

Wymagana stopa zwrotu dla akcjonariuszy wynosi 10%.

A: 3,80;
B: 4,00;
C: 4,20;
D: 4,40;

W spdlce Gamma stopiefi diwigni operacyjnej wynosi
1,65. Zysk operacyjny (EBIT) wyncsi 20 mln zi,

zobowigzania spditki wynosza 100 mln zl, koszt diugu
wynosi 8%. Zysk na jedng akcje wynosi 30 zi. Ile
bedzie wynosi1 zysk przypadajgcy na jednag akcie
(EPS), gdy przychody ze sprzedazy wzrosng o 14%7?

A: 32,40 zi;
B: 34,20 =1;
C: 41,55 zi;
D: 49,50 =zi;
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Spbtka Delta wyemitowata po wartofci nominalnej
obligacje piecicletnie kuponowe oprocentowane 5% w
skali roku. WartoS¢ emisji wynioslta 100 mln zi.
Spdtka Delta nie posiada Zadnego innego zadiuzenia.
Kapitaly wiasne tej spdiki w wartoSciach rynkowych
wynoszg 500 mln. zi i nie ulegajg zmianie. Po roku
rynkowa cena tych obligacji spadita do 96,535%
wartoSci nominalnej. Jezell wymagana stopa zwrotu
dia akcjonariuszy w omawianym okresie nie zmienita
sie i wynosi 15%, za§ stopa podatkowa rdwniez
pozostala na poziomie 20%, ile wynosi Sredni wazony
koszt kapitaitu (WACC) tej spdiki po roku od momentu
emisji obligacji?

A: 13,17%;
B: 13,22%;
C: 13,30%;
D: 13,35%;

Rozwazamy projekt inwestycyjny, ktdéry ma byé
zrealizowany w okresie 2 lat. Rozkiady
prawdopodobiefistwa przepiywdw pienieznych w
poszczegdblnych latach zostaly pedane ponizesj:

t= 0

50 = -30

PO =1,0

t= 1

51 = 10 15 20
P1 = 0,2 0,5 0,3
t= 2

52 = 20 30

P2 = 0,5 0,5

gdzie:

t - okres

S0 - nakitad poczatkowy
St - mozliwy przeplyw pieniezny w okresie t

Pt - prawdopodobiefistwo wystgpienia przeplywu
pienieznego w okresie t

Wartosdé bilezgca netto strumienia pienieznego, przy
zalozeniu stopy procentowej na poziomie 10% wynosi:

A: 3,81;
B: 4,43;
C: 4,75;
D: 7,48;








































































