Zalacznik do Komunikatu Nr 27 Komisji Egzaminacyjnej dla agentow firm
inwestycyjnych z 07 padziernika 2011 r. — zakres tematyczny egzaminu naganta
firm inwestycyjnych.

1. ZAGADNIENIA PRAWNE.

1.1 Zagadnienia prawa cywilnego.

1.1.1.Zdolné&¢ prawna i zdolng do czynnéci prawnych, skutki dokonania czynito
prawnej przez oselpozbawion zdolnagci prawnej lub o ograniczonej zdokwod do
czynndci prawnych.

1.1.2.Przedsbiorcy i ich oznaczenia.

1.1.3.Czynnéci prawne oraz formy czyns§oi prawnych.

1.1.4.Wady éwiadczenia woli.

1.1.5.Warunek.

1.1.6.Przedstawicielstwo i prokura.

1.1.7.Termin.

1.1.8.Przedawnienie roszeze

1.1.9.Zobowjzania.

1.1.9.1.Przepisy ogolne.

1.1.9.2.Wield¢ dtuznikdw i wierzycieli.

1.1.9.3.Wykonywanie zobowaan i skutki niewykonania zobowzan.

1.1.9.4.Zmiana wierzyciela i dtnika.

1.1.9.5.Umowa sprzeda— przepisy ogolne.

1.1.9.6.Umowa poyczki.

1.1.9.7.Umowa zlecenia.

1.1.9.8.Umowa agencyjna.

1.1.9.9.Pogczenie.

1.1.9.10.Darowizna.

1.1.9.11.Papiery warfoiowe.

1.2. Zagadnienia prawa handlowego.

1.2.1.Spotki osobowe - zasady reprezentacji spagekowych.

1.2.2.Spékki kapitatowe — spétka z o.0.

1.2.2.1. Powstanie spofki.

1.2.2.2. Prawa i obowzki wspolnikow.

1.2.2.3. Zasady reprezentaciji.

1.2.2.4. Odpowiedzialrdo cywilnoprawna.

1.2.3.Spotki kapitatowe — spotka akcyjna.

1.2.3.1. Powstanie spoiki.

1.2.3.2. Zasady reprezentaciji.

1.2.3.3. Nadzor.

1.2.3.4. Walne zgromadzenie.

1.2.3.5. Rozwjzanie i likwidacja spotki akcyjnej.

1.3. Zagadnienia prawa podatkowego i dewizowego.

1.3.1. Opodatkowanie transakcji zawieranych nauym@gulowanym.

1.3.2. Podatek od czyném cywilnoprawnych z tytutu sprzedainstrumentow finansowych.

1.3.2. Ogdlne zasady stosowania prawa dewizoweggnka kapitatowym.

1.4. Zagadnienia dotycgce komercjalizacji i prywatyzacji przedsiebiorstw
panstwowych

1.4.1. Zasady ogolne przeprowadzania komercjalizacywatyzaciji.

1.4.2.Prywatyzacja geednia.



1.4.3. Uprawnienia pracownikéw do nieodptatnegoymaimia akcji i ograniczenia w zakresie

obrotu nabytymi akcjami.

1.5. Ogolne zasady i warunki dokonywania oferty pulicznej oraz zagadnienia dotycgce

spoétek publicznych.

1.5.1. Publiczne proponowanie nabycia papieréwaseidwych i zasady dokonywania

oferty publicznej.

1.5.2. Ewidencja papierow wastowych.

1.5.3. Inwestorzy kwalifikowani.

1.5.4. Subemisja inwestycyjna i ustugowa.

1.5.5. Zasady spagdzania prospektu emisyjnego i memorandum infornmaezyg.

1.5.6. Uprawnienia nadzorcze KNF w zuku z ofer publiczry

1.5.7. Zasady publikacji i aktualizacji prospektaigyjnego i memorandum informacyjnego.

1.5.8. Obowgzki informacyjne emitentow.

1.5.9. Znaczne pakiety akcji spotek publicznych.

1.5.10. Ujawnienie stanu posiadania.

1.5.11. Wezwania.

1.5.12. Szczegoblne uprawnienia i obgeki akcjonariuszy spétek publicznych.

1.5.13. Zniesienie dematerializacji akcji.

1.5.14. Zasady odpowiedziakw, administracyjnej, cywilnoprawnej i karnej zaruszenie
przepisow ustawy o ofercie publicznej (..).

1.6. Zagadnienia dotycace obrotu instrumentami finansowymi.

1.6.1. Zagadnienia ogolne obrotu instrumentaminoavymi i rodzaje instrumentow
finansowych.

1.6.2. Dematerializacja papierow waxtmwych i rachunki papieréw waroiowych.

1.6.3. Wtérny obrat instrumentami finansowymi (rkmegulowany gietdowy i pozagietdowy
oraz alternatywny system obrotu).

1.6.4. Manipulacja instrumentem finansowym.

1.6.5.System depozytowo-rozliczeniowy.

1.6.5.1.Rozliczenie i rozrachunek transakciji.

1.6.5.2. Zadania i organizacja Krajowego Depozytu.

1.6.5.3. Izby rozliczeniowe i rozrachunkowe.

1.6.6. Zasady prowadzenia dziatalcigprzez firmy inwestycyjne.

1.6.6.1. Domy maklerskie, banki prowade dziatalné¢ maklersls, zagraniczne firmy

inwestycyjne.

1.6.6.2. Zasady wykonywania czyr$somaklerskich.

1.6.6.3. Agenci firm inwestycyjnych.

1.6.6.4. Maklerzy papierow wadgdowych i doradcy inwestycyjni.

1.6.7. Banki powiernicze.

1.6.8. System rekompensat.

1.6.9. Tajemnica zawodowa.

1.6.10. Informacja poufna.

1.6.11. Okresy zamkgte.

1.6.12. Odpowiedzialrid administracyjna i karna za naruszenie przepisGawyso obrocie

instrumentami finansowymi.

1.6.13. Skarbowe papiery waftmowe.

1.6.14. Obligacje.

1.6.15. Bankowe papiery wastmowe



1.7  Dziatalngé¢ firm inwestycyjnych (rozporzadzenia).

1.7.1. Ogollne zasady pepbwania firm inwestycyjnych w kontaktach z klieniam
profesjonalnymi (prawa Kklienta, rodzaje przekazyy@n klientowi informacji,
obowigzku firmy inwestycyjnej w kontaktach z klientem).

1.7.2. Ogllne zasady popbwania firm inwestycyjnych w kontaktach z klienfam
detalicznymi (prawa klienta, rodzaje przekazywanydfientowi informaciji,
obowigzku firmy inwestycyjnej w kontaktach z klientem).

1.7.3. Obowigzki i prawa firmy inwestycyjnejswiadczcej ustugi przechowywania,
rejestrowania instrumentéw finansowych, prowadzeaidunkdw pieriznych.

1.7.4. Przyjmowanie i przekazywanie zléceprzez firng inwestycyjm na rynku
regulowanym oraz poza rynkiem regulowanym (elemeteggenia, obowgizki i prawa
firmy inwestycyjnej).

1.7.5. Obowizki firmy inwestycyjnej w zakresie dziatlania na wakach najbardziej
korzystnych dla klienta.

1.7.6. Obowizki firmy inwestycyjnej przy wykonywaniu zlete w obrocie
zorganizowanym.

1.7.7. Obowdzki firmy inwestycyjnej przy oferowaniu instrumemt6finansowych oraz
przenoszeniu instrumentéw finansowyainddkow piengznych klientow.

1.7.8 Rodzaje oraz té& raportow firm inwestycyjnych zwranych z wykonywaniem
umowy oswiadczenie ustug maklerskich.

1.7.9 Ogolne zasady pagiowania w przypadku zabezpieczenia wierzyt@nona
instrumentach finansowych.

1.7.10 Rodzaje oraz zakres regulacji regulaminéw funkcjgewch w firmach
inwestycyjnych.

1.8 Zagadnienia dotycace tworzenia i funkcjonowania funduszy inwestycyjngh i

towarzystw funduszy inwestycyjnych.

1.8.1. Ogdlne zasady prowadzenia dzialedhprzez fundusze inwestycyjne i towarzystwa

funduszy inwestycyjnych.

1.8.2. Rodzaje funduszy inwestycyjnych. Szczegkbrestrukcje i typy funduszy

inwestycyjnych.

1.8.3. Zasady tworzenia funduszy inwestycyjnych.

1.8.4. Zasady zbywania i odkupywania jednostek stozetwa.

1.8.5. Zasady zbywania i wykupywania certyfikatwwéestycyjnych.

1.8.6. Depozytariusz.

1.8.7. taczenie funduszy inwestycyjnych otwartych i spesjgtiznych funduszy

inwestycyjnych otwartych.

1.8.8.0bowazki informacyjne funduszy inwestycyjnych.

1.8.9.Nadzér KNF nad tworzeniem i funkcjonowaniemduszy inwestycyjnych.

1.8.10.Przejcie zaradzania funduszem inwestycyjnym.

1.8.11.Przeksztatcenie, rozmanie i likwidacja funduszu inwestycyjnego.

1.8.12.0dpowiedzialrg, administracyjna i karna za naruszenie ustawynddigzach

inwestycyjnych.

1.8.13.Zasady zbywania na terytorium RP tytutowestzictwa zagranicznych funduszy

inwestycyjnych.

1.8.14.Tajemnica zawodowa

1.9. Zagadnienia dotycgce rynku towarow gietdowych.

1.9.1. Rodzaje towardéw gietdowych.

1.9.2. Ustr0j organizacyjny gietdy towarowej.

1.9.3. Gietdowa izba rozrachunkowa

1.9.4. Czionkowie gietdy towarowej i transakcjeldove



1.9.5. Tajemnica zawodowa.
1.10 Organizacja i zadania Komisji Nadzoru Finasowego.

2. ZAWIERANIE TRANSAKCJI NA RYNKU ZORGANIZOWANY M.

2.1. Zagadnienia dotycgce regulowanego rynku gietdowego prowadzonego prz&PW

w Warszawie SA.

2.1.1. Warunki i tryb dopuszczenia instrumentovafisowych do obrotu gietdowego.

2.1.2. Wprowadzenie instrumentéw finansowych damtbgietdowego.

2.1.3. Instrumenty pochodne — postanowienia og&oetrakty terminowe, opcje.

2.1.4. Czionkowie gietdy.

2.1.5. Animatorzy obrotu gietdowego - animatorzghky, animatorzy emitenta.

2.1.6. Zlecenia maklerskie- zawatta@lece, rodzaje zleag zasady przyjmowania,
modyfikacji, realizacji i anulowania zletedodatkowe warunki wykonania zlége
Ooznaczenia wanosci zleceh.

2.1.7. Transakcje gietdowe, anulowanie transakejdgwych.

2.1.8. Sesje gietdowe, harmonogram notoweastrumentow finansowych.

2.1.9. Systemy notowia-notowania w systemieggitym, notowania w systemie kursu
jednolitego.

2.1.10. Transakcje szczegolne —transakcje pakiet@agstrybucyjne.

2.1.11. Ewidencja transakcji gietdowych.

2.1.12. Upowszechnianie informacji gieldowych osagmenty klasyfikacyjne.

2.2. Indeksy gietdowe na GPW, instrumenty notowanea GPW.

2.3. New Connect - podstawowe informacje, zasady raiiu, indeksy.

2.4. BondSpot SA - podstawowe informacje.

3. ANALIZA | RACHUNKOWO SC FINANSOWA.

3.1. Analiza finansowa.

3.1.2. Analiza wskanikowa.

3.1.2.1. Wskaniki ptynndsci.

3.1.2.1.1. Plynn&i biezace).

3.1.2.1.2. Plynngri szybkie,.

3.1.2.2. Wskaniki aktywnaici (efektywndgci).

3.1.2.2.1. Rotacji nalmasici (w tym w dniach).
3.1.2.2.2Rotacji zapasow (w tym w dniach).

3.1.2.2.3. Operacyjioi.

3.1.2.3. Wskaniki zadtuzenia.

3.1.2.3.1. Ogolnego zadienia.

3.1.2.4. Wskaniki rentowngci.

3.1.2.4.1. Rentowr$o sprzeday netto.

3.1.2.4.2. Rentowrio aktywow.

3.1.2.4.3. Rentowr$o kapitatu wkasnego.

3.1.2.5. Wskaniki wyceny rynkowej.

3.1.2.5.1. Zyskowni na jedna akej

3.1.2.5.2. Wskanik ceny rynkowej do wartei ksicgowej na akgj.
3.1.2.5.3. Wskanik ceny akcji w stosunku do liigcych zyskow.
3.1.2.5.4. Wskanik stopy dywidendy.

3.2. Rachunkowd¢ finansowa.

3.2.1. Zakres zastosowania ustawy o rachunkowMSR.



3.2.2. Sprawozdanie finansowe wg ustawy o rachuokow MSR.
3.2.2.1. Budowa sprawozdania

3.2.2.1.1. Bilans.

3.2.2.1.2. Rachunek zyskéw i strat.

3.2.2.1.3. Informacja dodatkowa.

3.2.2.1.3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finangowe
3.2.2.1.3.2. Dodatkowe informacje i ofméenia.

3.2.2.1.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

3.2.2.1.5. Rachunek przeptywow pigmych.

3.2.2.1.6. Sprawozdanie z dziatalogjednostki.

3.2.2.2. Terminy spogzizenia, osoby odpowiedzialne za spdeenie | zatwierdzenie
sprawozdania.

3.2.2.3. Badanie i ogtaszanie sprawaztiaansowych.

4. MATEMATYKA FINANSOWA.

4.1. Zagadnienia podstawowe.

4.1.1. Procent prosty i sktadany.

4.1.1.1 Stopa roczna.

4.1.1.2. Stopa podokresowa

4.1.1.3. Kapitalizacja roczna.

4.1.1.4. Kapitalizacja podokresowa

4.1.1.5. Kapitalizacja ggta.

4.1.1.6. Realna wari6 kapitatu (wptyw inflacji na wart& oprocentowanego kapitatu).
4.1.1.7. Stopa procentowa nominalna i efektywna.
4.1.2. Stopa zwrotu.

4.1.3. Pajcie sredniego czasu trwania (duration).
4.1.4. Dyskonto i stopa dyskonta.

4.2. Wartos¢ pienigdza w czasie.

4.2.1. Warté¢ przyszia.

4.2.2. Warté¢ biezaca.

5. INSTRUMENTY DLU ZNE.

51 Parametry charakteryzujgce obligacje.

5.1.1 warté¢ nominalna,

5.1.2 termin wykupu,

5.1.3 oprocentowanie (stopa kuponow, stopa oprouweartia),

5.1.4 terminy ptacenia odsetek.

5.2  Podstawy wyceny obligaciji.

5.2.1 cena obligacji kuponowej o statym i zmiennypnocentowaniu (wyliczenie),

5.2.2 cena,brudna”, cena ,czysta”, naroste odsetki

5.2.3 cena obligacji zerokuponowej przy zastosowantznego okresu bazowego i
potrocznego okresu bazowego.

5.3  stopa dochodu obligaciji:

5.3.1 definicja stopy dochodu,

5.3.2 widciwosci stopy dochodu, zateos¢ pomidzy cen a stop dochodu obligacii.

6. INSTRUMENTY POCHODNE.
6.1 Kontrakty terminowe futures i forward.



6.1.1 Podstawowe transakcje z wykorzystaniem tkamisatures/forward: transakcja
spekulacyjna, transakcja zabezpiegeaj transakcja arbitzawa,

6.1.2 Cena dostawy, cena terminowa, cena rozliogenkontraktu,

6.1.3 Depozyt zabezpieczay — rola i wykorzystanie,

6.1.4 Izba rozrachunkowa i depozyty rozliczeniowe,

6.1.5 Sposoby rozliczenia kontraktu: dostawa, caglnie pienizne,

6.1.6 Rodzaje instrumentéw bazowych w kontrakcie.

6.1.7 Kontrakty terminowe notowane na GPW w Warsgaw
6.1.8 Kontrakt terminowy na akcje: sposob zawiexaransakcji i ich rozliczenia,
6.1.9 Kontrakt terminowy w indeks gietdowy: sposwierania transakcji i ich rozliczenia,
6.1.10 Kontrakty terminowe zawierane poza rynkieguiowanym:
6.1.11 Kontrakty terminowe na wadusposob zawierania i ich rozliczenia,
6.1.12 Kontrakty terminowe na towar ( towarowe kakty terminowe): sposob zawierania i
ich rozliczenia,
6.1.13 Kontrakty terminowe naxdice (kontrakty r@nicowe)
6.2 Opcje.
6.2.1 Opcja kupna (nabycie opcji kupna, wystawiemeji kupna),
6.2.2 Opcja sprzedsg (nabycie opcji sprzedsg, wystawienie opcji sprzedg),
6.2.3 Opcja europejska, opcja amerddea — ranice,
6.2.4 Przedterminowe wykonanie opcji,
6.2.5 Aktywa bazowe (akcje, waluta, indeks gietdpwy
6.2.6 Cena wykonania opcji,
6.2.7 Data wygaiecia opcji,
6.2.8 Cena opcji,
6.2.9 Woystawienie opcji bez pokrycia, wystawienpejoz pokryciem,
6.2.10 Czynniki ksztaltgge cer opcji ha akcje:
- aktualna cena akgji,
- cena wykonania,
- czas pozostagy do wyganiecia opcji,
- zmiennd¢ ceny akcji,
- wolna od ryzyka stopa procentowa,
- dywidendy spodziewane w okresieaneasci opcji.
6.2.11 Warté¢ wewretrzna opciji,
6.2.12 Warté¢ czasowa opciji,
6.2.13 Wspodtczynnik delta opcji, definicja i zastwanie w praktyce,
6.2.14 Podstawowe transakcje z wykorzystaniem opcji

7. ETYKA ZAWODOWA.
7.1. Kodeks dobrej praktyki domow maklerskich.



