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OSWIADCZENIE

CESR przypomina emitentom i inwestorom o znaczenijasnego i przejrzystego ujawniania
informacji o dokonanym wyborze alternatywnych rozwizan dostepnych w ramach
standardéw sprawozdawczéci finansowe;.

Celem niniejszego dokumentu jest przypomnienie @ejskim emitentom o znaczeniu jasnego
| przejrzystego ujawniania informacji o dokonanyiyberze alternatywnych rozezan dostpnych

w ramach standardéw sprawozdawiezdinansowej oraz o poeliych przez emitentéw decyzjach
co do wyboru zasad (polityki) rachunko$eo w przypadku braku uregulowania danego
zagadnienia w standardach MSSHiniejsze dwiadczenie CESR jest przeznaczone w
szczegOlnéci dla europejskich spotek notowanych, spdeapcych skonsolidowane sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF, ktére zostaly zatwierdzoprzez UE Celem niniejszego
osSwiadczenia jest tale zwrécenie uwagi na faktze ze wzgidu na maliwos¢ wyboru
alternatywnych rozwizan oraz brak uregulowa MSSF w pewnych oké&onych obszarach,
poréwnywalndé¢ danych publikowanych przez adych emitentéw nie zawsze jest zapewniona.
Dlatego teé duze znaczenie dla zrozumienia przez inwestoréw pabldnych danych na temat
wynikéw oraz sytuacji finansowej ma staranna amaliszystkich zasad (polityki) rachunko$go
ujawnianych przez emitentoéw publilkgych sprawozdania finansowe.

W okresie od 2003 r. Komisja Europejska peyjszereg Rozposdzen UE zatwierdzajcych

miedzynarodowe standardy rachunkdeio (MSR/MSSF) oraz zmiany oboyzujacych lub

wczesniej przygtych standardow. Ramy prawne wyznaczone przez ¢ggezM SSF da emitentom

mozliwos¢ wyboru spérod r&znych rozwazan dostpnych przy spordzaniu skonsolidowanych
sprawozda finansowych. Niniejsze swiadczenie CESR w szczegOfeo dotyczy wic okresu

przegciowego, w ktorym skutki wyboru okilenych rozwazan przez jednostki spos#dzapce

sprawozdania finansowe mpgmie¢ najwickszy wplyw na prezentagj sytuacji finansowej
I wynikéw spotek.

! Wyrazenie zatwierdzone przez Komigfuropejsk i Komitet Regulacyjny ds. Rachunko¥ed (ARC) (zob. skrot
najwazniejszych wiadomgi oraz projekt podsumowania spotkania ARC w driidi&opada 2005 r., zamieszczone
na: http://europa.eu.int/comm/internal_market/actiog/news).
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CESR podkréa, ze w celu wdraenia MSR 1 ,Prezentacja sprawozd@nansowych”, par. 108

I nastpne, jednostki publikare swoje sprawozdania finansowe zok@ane g do przedstawienia
opisu istotnych zasad (polityki) rachunkaieb Obowhzek ten ma ogromne znaczenie i powinien
obejmow& wszystkie informacje uniiwiajace inwestorom uzyskanie jasnego i éalowego
obrazu wykorzystania #ych alternatywnych rozwtan, o ktérych mowa pounej, w tym
rozwiazan, ktorych dosipnas¢ jest zwhzana z procesem zatwierdzania standardow przez UE.
CESR wskazat cztery sytuacje, w ktérych publikarjformacji w sposob przejrzystyctizie
szczegOlnie wana. Dotyczy to zwlaszcza rocznych sprawdzfiaansowych publikowanych po
raz pierwszy zgodnie z MSSF, ktérymi wekszaci przypadkoéw bda roczne sprawozdania
finansowe za 2005 r.

. Po pierwsze, same zatwierdzone standardy MSR/MS%®Ewniag szereg alternatywnych
rozwiazan, w szczegolnéci w przypadku zastosowania standardow MSSF pqi&avszy,
dajpcych maliwos¢ wyboru pomedzy dwiema lub wiksz liczba metod ujmowania
poszczegolnych pozycji oraz oklania podstawy wyceny. Same standardy zawieraj
okreslone wymogi dotyczce ujawniania informacji, w szczegoOkod w odniesieniu do
zastosowania daginych rozwazan.

. Po drugie, istni@j zagadnienia, ktérych obecnie standardy MSSF rgelu@ (np. sposob
ujmowania umow na ustugi koncesjonowane, praw disjeranieczyszcae opcji sprzeday
udziatdbw mniejszéciowych). Dzeki przejrzystemu przekazywaniu objgen wybranych
sposobéw ujmowania poszczegdlnych pozycji, podmityzystajce ze sprawozda
finansowych uzyskaj istotne informacje (zob. MSR 8 ,Zasady (polityk@chunkowéci,
zmiany wartéci szacunkowych i korygowaniedalow”, par. 10 i nagpne).

. Po trzecie, magpojawi sic szczegolne sytuacje w przypadku niepgel MSR/MSSF do
stosowania w UE w pelnym brzmieniu. W chwili obgcsgtuacja taka ma miejsce w
odniesieniu do niektorych postanowiedlSR 39 (,Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena”), ktére & bezpdrednio zwizane zrachunkowym ujmowaniem transakcji
zabezpieczarych posiadane portfele (angprtfolio hedging). Postanowienia te nie zostaty
przyjete do obowizkowego stosowania w UE zgodnie z Rozpdeeniem Komisji (WE) nr
2086/2004 z dnia 19 listopada 2004 r. (yeglone postanowienia, tzwcarve-out”, standardu
MSR 39). Mozna st zatem spodziewiaze czsé spotek zdecyduje sina stosowanie petnej
wersji standardu MSR 39, podczas gdy inne ansigsowa standard w zmienionej wers;ji,
zatwierdzonej przez UE. Poniesvenozliwe jest,ze spokki leda stosowa rézne podejcia w
zakresie rachunkowoi zabezpiecze i ich efektywndci, emitenci powinni w sposéb
przejrzysty objéni¢ stosowane przez siebie zasady, szczegdlnie w adkypskorzystania z
wytaczenia postanowiestandardow (tzwcarve out).

. Ponadto, ze wzgtlu na proces zatwierdzania standardow w UE, pdryi wydaniem
standardu MSSF przez RadMiedzynarodowych Standardow Rachunkdwio (IASB)
a wprowadzeniem obowiku jego stosowania w UE zawsze wgpstie r&nica czasu.
Komisja Europejska poinformowata ostatnioi®ava Cztonkowskieze spotki mog (ale nie
Sa zobowhzane) stosowa przepisy rozpormzen zatwierdzajcych MSSF, ktére zostaty

% Wiecej wyjasnien dotyczacych znaczenia i zakresu wgkenia postanowieMSR 39 mana znaléé na licie czsto
zadawanych pyta(FAQ) opublikowanej 19 listopada 2004 r. przez KgjenEuropejsk.
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opublikowane w Dzienniku Uezlowym i wchodz w zycie po dniu bilansowym, lecz przed
dniem podpisania sprawozddinansowych, o ile dane rozpadzenie oraz odpowiedni
standard MSSF dopuszcza&h wczéniejsze stosowanie.

Wazne jest, aby emitenci ujawniali odpowiednie infoojea jezeli zdecyduy sie na
stosowanie standardow przed ich prawnychsevein w zycie (o ile jest to dozwolone).
Ponadto, MSR 8 wymaga takujawniania dodatkowych informaciji przez jednastkbrenie
zastosowaty nowych standardow lub interpretacjidanych lecz jeszcze nieobagujacych
(MSR 8, par. 30).

Na koniec nalgy podkréli¢, ze niniejsze éwiadczenie CESR nie zmienia rekomendacji
opublikowanej przez CESR w grudniu 2003 r. do#ges dodatkowych wskazowek w zakresie
zmiany standardow rachunkoved na MSSF (nr ref. CESR/03-323e).
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Dodatkowe informacje

1.

Niniejsze éwiadczenie zostato przygotowane przez komitet apgng CESR zajmuicy
si¢ kwestiami zwiazanymi z zatwierdzaniem i nadzorem nad wdréem standardow
sprawozdawczei finansowej w Europie (CESR-Fin), ktérego pracpraewodniczyt John
Tiner, Dyrektor Generalny brytyjskiego Organu NadzBynku Ustug Finansowych (FSA).
Przygotowaniem niniejszej rekomendacji zajmowa¢ sv szczegolngci Podkomitet
ds. Zatwierdzania Mdzynarodowych Standardéw (SISE), ktéremu przewayhi®aul
Koster, cztonek zandu holenderskiego Organu ds. Rynkéw Finansowych FAM

CESR-Fin jest statgrum operacyja, ktorej zadaniem jest koordynacja pracy Cztonkéw
CESR w kwestiach zwranych z zatwierdzaniem i nadzorem nad wanéem standardéw
sprawozdawczei finansowej w Europie, w celu ochrony interesGwéstorow, ktorzy
potrzebup dostpu do odpowiednich informacji finansowych. Bki CESR-Fin, CESR
odgrywa istotg rolg na polu wdraania i nadzoru nad wdraniem mé¢dzynarodowych
standardow rachunkowoi (MSR/MSSF) w Unii Europejskiej (UE) w kont@lie nowych
regulacji UE w zakresie rachunkoyad, ktére pocawszy od 2005 r. starsie obowkzujace
dla wszystkich europejskich spoétek notowanych najnych rynkach regulowanych.
Pozwala to CESR na aktywne uczestnictwo w procegeacowywania iwdrania
standardow MSR/MSSF poprzez intensywny dialog zystkimi instytucjami majcymi
wplyw na ksztattowanie sistandardéw, ktére uczestnacav europejskim procesie ich
zatwierdzania. Ponadto, zadaniem CESR-Fin jestetagomoc cztonkom CESR w
zapewnieniu skoordynowanego i efektywnego stosaavafiSR/MSSF przez notowane
spotki w Unii Europejskiej, poprzez przygotowywasi@ndardéw i wskazéwek w zakresie
nadzoru i egzekwowania zasad sprawozda¥gizinansowej w Europie oraz wymian
informacji i dyskusje na temat okitenych przypadkdbw w zakresie nadzoru nad
wdrazaniem informacji finansowych oraz decyzji. CelemSEEFin jest zatem zapewnienie
konsekwentnego i spéjnego stosowania standardéw/MS8F w Europie.

CESR jest niezalaym Komitetem Europejskich Regulatorbw Rynku Papier
Wartasciowych. Do zada Komitetu naley:

- Zapewnienie lepszej koordynacji dziakegulatoréw rynku papieréw wagwowych;

- Pelnienie funkcji doradczej na rzecz Komisji Eunsgej, w szczegolnai przy
sporadzaniu  projektow  przepisow  wykonawczych dogmzmh  papierow
wartasciowych;

- Zapewnienie bardziej spéjnego i terminowego przgbibiezacych prac zwjzanych
z wdrazaniem prawa wspolnotowego wiBavach Cztonkowskich.

Komitet zostal powotany decygj Komisji Europejskiej z 6 czerwca 2001r.
(2001/1501/WE). CESR jest jednym z dwéch komitef@wotanych w wyniku przygcia
Ostatecznego Raportu Grupy etfcow dotycacego regulacji europejskich rynkéw
papieréw wartéciowych. Pracom Grupy Bbtircow przewodniczyt baron Alexandre
Lamfalussy. Opracowany raport zostat zatwierdzorgep Rad Europejsk i Parlament
Europejski. Ze stosownymi dokumentami azna zapozna Sig nha stronie internetowej
CESR.



Kazde z Pastw Czionkowskich Unii Europejskiej jest reprezemame w Komitecie przez
jednego czionka. Cztonkowie ominowani przez poszczegoélnenBava Cztonkowskie —
sa to osoby kierujce organami nadzomgymi rynki papieréw wart&ciowych w swoich

krajach. Przedstawicielem Komisji Europejskiej wrHitecie jest Dyrektor Generalny DG

Market. W sktad Komitetu wchodzakze przedstawiciele najwgzego szczebla organéw
nadzoru rynku papierow waggiowych Norwegii i Islandii.

Wigcej informacji udzielagj nastpujace osoby:

CESR Fabrice Demarigny lub Victoria Powell

Sekretarz Generalny CESR Specjalista ds. Kontaktow

Tel : +33 (0)1.58 36 43 21

Adres strony internetowefvww.cesr-eu.org




