TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujgto wedhug stanu prawnego obowiazujacego na
dzien 25 lutego 2007 roku.

25 marca 2007
Warszawa

Tres¢ | koncepcja pytan zawartych w tedcie sg przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposob rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkéw pogstepowania firm 1nwestycyjnych 1 bankéw
powierniczych, firma 1nwestycy3na moze wykonywad
dyspozycje klienta dotyczgce jego Srodkéw
plenieznych w celu:

I. przelewu Srodkdw plenleznych na rachunek
bankowy osoby innej niz klient dokonujacy
przelewu;

IT. przelewu Srodkdw pienieZznych na inny rachunek
bankowy klienta;

IIT. spitaty kredytu za01qgnletego przez klienta na
nabycie maklerskich instrumentdw flnansowych

IV. wyptaty Brodkdw pienieZnych przez klienta.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I,II, III Iv)
C {I,I1,1IV)
D (III)

Akcje 5polk1 AMD notowane sa na rynku podstawowym
Gieidy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowad 3ednolltych z dwukrotnym
okreg&laniem kursu. Ponizszy arkusz przedstawia
zlecenia biorgce udziat w wyznaczanlu pierwszego
kursu jednolitego. Prosze wyznaczyé kurs
odniesienia obowigzujgcy dla drugiego okreglania
kursu jednolltego w tym dniu. Kurs drugiego kursu
jednolitego z dnia poprzedniego: 30,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 30,50 380
- 30,00 120
100 29,50 -

A. 30,01;

B. 30,00;

C. 29,99;

D. zadna z powyzszych.
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Analityk dokonal wyceny akcji spdiki BETA za pomocy
metody zdyskontowanych strumieni gotowki DCF (ang.
digscounted cash flows) oraz metody pordwnawcze]
oparte] na wykorzystaniu zysku spdiki BETA za
ostatni rok obrotowy i biezacych wskaznikéw ceny do
zysku dla spdiek z grupy pordwnawczej (bez
zastosowania premii lub dyskonta). W wyniku
sporzgdzenia tych wycen stwierdzil, ze szacunkowa
wartosé akecji uzyskana na podstaw1e metody DCF jest
nizsza anizeli warto&¢ akcji uzyskana na podstawie
metody pordwnawcze]. Zakiadajac, ze przy
sporzgdzaniu obu wycen analityk opieral sie na
racjonalnych zaitozeniach i nie popeilnit bieddw w
obliczeniach, wskaZ mozliwe przyczyny rdznic w
wycenach uzyskanych na podstawie obu metod:

I, spbiki z grupy pordwnawcze]j charakteryzujg
sie przecietnie lepszyml perspektywami
wzrostu zyskédw w pordwnaniu do spditki BETA;

IT. metoda DCF charakteryzuje sie stala tendenc3a
do zanizania wartofci akeji w stosunku do
metod pordéwnawczych;

ITI. w momencie dokonywania wycen gieitdowe kursy
akcji spotek z grupy pordwnawczej byty
zawyzone wzgledem ich rzeczywistej wartodci;

IV. na podstawlie powyzszych danych nie da sie
wskazaé zadnych potencjalnych przyczyn rdznic
w wycenach uzyskanych na podstawie powyzZszych

metod.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I, III)
C (III)
D (IV)

Dane s3 nastepujgce informacje o dwdch spdikach:

Spbika EBIT Odsetki Stopiefi diwigni
operacyjne’
X 100 50 1,5
Y 400 300 1,0

Ktéra z tych dwdch spéiek charakteryzuje sie wyzsza
wartoScia stopnia dZwigni caitkowitej ?

A. spdika X;

B. spbétka Y;

C. obie spdiki charakteryzujg sie jednakowa
wartoScia stopnia dzwigni catkowitej;

D. na podstawie powyzszych danych nie da sie
okreglié& stopnia diwigni catkowitej dla spdiek
Xiv.
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Zgodnie =z ustawg o rachunkowosci, w sklad
sprawozdania finansowego spdiki akcyjnej wchodzi
miedzy innymi:

I. bilans;

IT. rachunek zyskdéw i strat;

II1. zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wlasnym;

IV. informacja dodatkowa.

Wersje odpowiedzi: & (I,II,IV)
B (I,II,III,IV)
C (II,I11)
D (IV)

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcdw, pracodawca w rozumieniu Zasad jest:

I. Zwigzek Maklerdéw 1 Doradcdw;

II firma inwestycyjna, w ktdrej makler papierdw
wartoSciowych jest zatrudniony;

ITTI. instytucja ubezpieczeniowa, w ktédrej makler
papierdw wartoSciowych jesgst zatrudniony;

IV. 1instytucja finansowa, w ktdrej organach
makler papierdw wartoSciowych peini funkcije.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,IL, III,IV)
¢ (II,II1I,IV)
D (I,IV)

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papilerdw
WartoSciowych CeTQO, przez transakcje negocjowang
rozumie sie transakcje, ktdrej warunki zostaly
ustalone bezpogrednio pomiedzy stronami przy
wykorzystaniu systemu informatycznego rynku oraz
ktérej wartogé:

jest nizsza niz 50.000 zi;
jest wyzsza niz 50.000 zi;
wynosi co najmniej 100.000 zi;
wynosi co najmniej 500.000 zi.

Uw
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Prawa do akcjil spdiki SSS zostaly dopuszczone do
obrotu na rynku rdéwnolegitym Gieidy Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowafl jednolitych z dwukrotnym okredlaniem kursu.
Ponizszy arkusz zleceil przedstawia zlecenia zlozone
w fazie przed pierwszym otwarciem plerwszej sesji
notowaid tego papieru (debiut}):

Kurs odniesienia: 23,60

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
2.000 60,00 8.000
53.500 35,20 4.500
6.500 35,10 49.500

Prosze wskazad, ktdre z nizej wymienionych zleced
moze byé wprowadzone jako kolejne do arkusza zleced
przed zakoficzeniem fazy przed otwarciem,

zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieidzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.

A. zlecenie kupna 8.000 szt. PCRO z warunkiem WiN;
B. zlecenie kupna 22.000 szt. PKC;
C. zlecenie sprzedazy 90.000 szt. z limitem 0,01
i warunkiem WUJ 10.000 szt.;
D. zlecenie sprzedazy 4.000 szt. z limitem 23,60
oraz limitem aktywacii 35,21.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i1 warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spditkach
publicznych, prospekt emisyiny sporzgdza sie w
formie:

I. aktu notarialnego;

ITI. jednolitego zestawu dokumentdw;

III. zestawu dokumentdw obejmujacego dokument
rejestracyijny, dokument ofertowy i dokument
podsumowu]acy;

IV. dowolnej.

Wersje odpowiedzi:
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Spéi1ka ALFA charakteryzuje sie stalym oczekiwanym
tempem wzrostu dywidend wynoszgcym 10 % w skali
roku. Oczekiwana wartofé przyszlorocznej dywidendy
od akeciji tej spbiki wymosi 16 =z%, a biezgcy kurs
akcji (bezpoSrednio po wypitacie dywidendy za
ubiegty rok) ksztaituje sie na poziomie 140 zt.
Oblicz implikowana wymagang przez inwestordw stope
zwrotu z akecji tej spdiki.

A. 8,8 %;
B. 10,0 %;
C. 11,4 %;
D. 21,4 %,

Na podstawie ponizszego arkusza zleceil, prosze
wskazad teoretyczny kurs otwarcia (TKO) oraz
teogretyezny wolumen otwarcia {(TWO) wyznaczony w
fazie przed otwarciem akcjl spdiki CCC notowanych w
systemie notowainli jednolitych, biorgac pod uwage
zasady obowigzujgce na Gieidzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A.:

Kursg odniesgienia: 20,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
200 PKC

300 21,90 ——-
100 21, 50 200
200 21,20 200

PCRO 400

A. TKO: 21,20; TWO: 600;

B. TKO: 21,30; TWO: 800;

C. TKO: 21,20; TWO: 800;

D. TKO: 21,21; TWO: 600.

Zgodnie z ustawa o rachunkowogci, pisemna opinia
biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu
finansowym powinna w szczegdlnogci stwierdzaé, czy
badane sprawozdanie finansowe:

I. zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

IT. =zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi
ustawg =zasadami rachunkowogci;

ITI. jest zgodne co do formy i tre&ci =
obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa,
gtatutem lub umowsg;

IV. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
istotne dla oceny jednostki informacje.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,III)
¢ (1,11)
D (IIT)
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Na podstawie ponizszych danych okregl, ktdra =z
wymienionych amerykaniskich opcji kupna na akcije, od
ktérych nie jest wyptacana dywidenda, zostala
wystawiona na akcje o najwyzsze] zmiennosci.
Przyijmij, ze rymek dziata efektywnie, a ponizsze
opcje charakteryzuja sie takimi samymi cenami
wykonania.

Opcija Cena opcji (premia) Cena rynkowa akcji
Al 20 75

A2 25 75

A3 25 76

A. opcija Al;

B. opcja AZ;

C. opcja A3;

D. wobec braku dodatkowego zalozenia, Ze pozostale

parametry powyzszych opcji sa takie same, nie
da sie wskazaé, ktdra z tych opcji =zostaka
wystawiona na akcje charakteryzujgce sie
najwyzsza zmiennoscisa.

Zgodnie z ustawa o obligacjach, emitentem obligacji
przychodowych mogg byé, spofrdd nizej wymienionych:

I. jednostka samorzgadu terytorialnego;

IT. miasto stoleczne Warszawa;

IITI. Skarb Pafistwa;

IV. koncesjonariusz, o ktdrym mowa w ustawie o
autostradach ptatnych oraz o Krajowym
Funduszu DrogowyTt.

Wersje odpowiedzi:
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ANULOWANE

Zgodnie z romporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkdéw postepowania firm inwestycyjnych i bankéw
powierniczych, informacje upowszechniane przez
firme inwestycyjna w celu reklamy lub promocii
ustug Swiadczonych przez ta firme powinny zawieraéd:

I. nazwe organu nadzoru, ktdry udzielil firmie
inwestycyjne] zezwolenia na prowadzenie
dziatalno&ci maklergkiedj;

ITI. dane pozwalajgace na bezposSredni kontakt =z
firmg inwestycyinag;

ITT. firme lub nazwe firmy inwestycyijnej;

IV. dane osobowe oscoby odpowiedzialnej za
funkejonowanie komérki nadzoru wewnetrzego.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,II,III)
C {(III,IV)
D {II,III)



17.

18.

1%.

- 8/1.-

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Wartofciowych
w Warszawie S.A., do obrotu gieitdowego na rynku
podstawowym mogg by& dopuszczone, okredlone w
ustawie o listach zastawnych i bankach
hipotecznych:

I. hipoteczne listy zastawne, emitowane jako
papiery warto&ciowe na okaziciela;

ITI. hipoteczne listy zastawne, nie bedace
papierami wartoSciowymi;

III. publiczne listy zastawne, emitowane jako
papiery warto&ciowe na okaziciela;

IV. niepubliczne listy zastawne, emitowane jako
papiery wartoSciowe imienne.

(I,III,1IV)
(IT,ITI)
(E,III)
(I,II,1IV)

Wersje odpowiedzi: A
B
C
D

Zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania insrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spditkach
publicznych, papierem wartoSciowym o charakterze
nieudziatowym nie jest:

obligacja;

bon skarbowy;

certyfikat inwestycyjny;
list =zastawny.

oo

Inwestor zamierza wpltacaé& na rachunek bankowy taka
samg kwote na koniec kazdego kwartalu. Prosze
podaé, jaka musi by& wartogé kazdej z tych wpiat
aby po 6 latach zgromadzi& na rachunku kwote
100.000 =z%. Efektywna stopa procentowa w skali

[:]

kwartatu wynosi 2 %.

3.168 z%;
3.287 z%;
32.352 zi;
3.485 =zit.

onwp



20.

21.

- 9/1__

Zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra
Finansdw w sprawie okreSlenia warunkdéw technicznych
i organlzacyjnych dla firm 1nwestycyjnych i bankdw
powierniczych, do obowigzkdédw komdrki nadzoru
wewnetrznego w domu maklerskim nalezy miedzy
innymi:

I. nadzor nad przepiywem informacji poufnych;

IT. nadzdér nad przeplywem informacji stanowigcych
tajemnice zawodowy ;

IITI. rozpatrywanie skarg i wniogkdw klientdw;

IV. badanie zgodno&ci dziatalnoSci domu
maklerskiego z przepisami prawa.

(I,II,II1,1IV)
B (II III)

C (IL,III,1IV)

D (I,1IV)

Wersje odpowiedzi: A

Inwestor posiada portfel akcji o wartoSci 2 mln =%
1 postanowii go zabezpieczyé, otwierajgc pozycje
krotkg w 50 kontraktach terminowych na indeks
WIG20, ktdrych blezacy kurs wynosi 3600 pkt
(mnoznlk zgodnie ze standardem kontraktu
terminowego, wynosi 10). Ile wynosi wepdiczynnik
beta dia p031adanego przez inwestora portfela
akcji, skoro wiadomo, Ze przy wystawionej liczbie
kontraktéw terminowych inwestor zapewni? peilne
zabezpieczenie tego portfela ?

Gg,8;
,9;

0
1,
1

UOEUED'

9;
0;
1
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Akcje spdiki PPP notowane s3 na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafl ciggitych. Przy wyznaczaniu

kursu otwarcia na poziomie 169,50 zi wszystkie
zlecenia zostaly zrealizowane w calofci. W fazie
notowan ciggiych do pustego arkusza zlecef
wprowadzono poniZsze zlecenia (przedstawione
zgodnie z kolejnoScig ziozZenia 1 dodatkowymi
warunkami w zleceniu). Prosze wskazaé kursy, po
jakich zawarto dwie ostatnie transakcje.

Kolejnosé Rodzaj Ilo&é Limit Warunek
zloZenia zlecenia dodatkowy
Pierwsze (A) Sprzedaz 500 170,00 WUJ 100
Drugie (B) Kupno 100 169,50

Trzecie (C) 8przedaz 600 169,00 DOM
Czwarte (D) Kupno 100 PCR WiN

Piagte (E) Kupno 600 180,00 WuA

A. przedostatnia 169,00; ostatnia 170,00;
B. przedostatnia 169,50; ostatnia 170,00;
C. przedostatnia 170,00; ostatnia 170,00;
D. zadna z powyzszych.

Inwestor przeprowadza pozbawiong ryzyka transakcie
arbitrazowg obejmujgcg miedzy innymi sprzedaz
jednego rocznego walutowego kontraktu terminowego
przy kursie 4,00 PLN/EUR. Biezgcy kurs waluty
wynosi 3,90 PLN/EUR, za& stopa wolna od ryzyka,
przy ktérej inwestor moze zaciggal pozyczki i
lokowaé Srodki, wynosi 5 % w skali roku dla cbu
walut. Zakladajac kapitalizacje prostg oraz
przyjmujac brak kosztdw transakcyjnych i brak
koniecznogci ztozenia depozytu zabezpieczajacego,
okre&l wysoko&é zysku arbitrazowego na transakcji
(wielko§¢ kontraktu terminowego wynosi 10.000 EUR):

A. 0 =z%;
B. 500 =zi%;
C. 1.000 =z%;
D, 1.250 zi.
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz
inwestycyjny moze zbywadé i odkupywaé jednostki
uczestnictwa:

I. bezpogrednio;

IT. za poSrednictwem towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego tym funduszem;

III. za poSrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno&é¢ maklerska;

IV. =za poSrednictwem bankdéw nieprowadzgcych
dziatalnoSci maklerskiej, o ile uzyskatly
zezwolenie Komisjl Nadzoru Bankowego na
prowadzenie takiej dziatalnosci.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (IIT,IV)
¢ (I,IIT,1IV)
D (I,II,II1I)

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentédw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, kto osiggnagt lub przekroczyi 5 %
ogdlne]j liczby gilosdw w spdice publicznej jest
obowigzany:

A. ogiosié publiczne wezwanie do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji danej spdiki
publicznej;

B. zawiadomié& o tym Komisje Nadzoru Finansowego
i Gie1d oraz spdtke, w terminie 24 godzin od
powstania zmiany udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw albo od chwili, w ktérej dowiedzial sie
o takiej zmianie, albo przy zachowaniu
nalezytej starannoSci mbgi sie dowiedzieé&;

C. zawiadomié& o tym Komisje Nadzoru Finansowego
i Gield oraz spdlke, w terminie 4 dni od dnia
zmiany udziaiu w ogdlnej liczbie gtosdéw albo od
dnia, w ktérym dowiedzial sie o takiej zmianie,
albo przy zachowaniu nalegytej starannoSci mdgi
gie dowliedzieéd;

D. zawiadomié& o tym rynek, na ktdrym notowane sa
akcje danej spdtki oraz przekazal ta informacije
agencjl informacyjnej.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
liczba jednostek uczestnictwa nalezaca do
uczestnika funduszu inwestycyjnego jest zapisywana:

A. na rachunku papierdéw warto&ciowych tego
uczestnika;

B. na rachunku pienieznym funduszu inwestycyjnego;

C. w rejestrze uczestnikdéw funduszu
inwestycyjnego;

D. w rejestrze aktywdw funduszu inwestycyjnego.
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Ubiegioroczny zysk operacyjny spdiki XYZ wynlosl 10
mln zi, a amortyzacja ksztattowata sie na poziomie
4 mln z& Spdika poniosta w tym ockresie naktady
inwestycyjne w wysokogci 7 mln zi, a kapital
obrotowy zwiekszyl sie o 2 mln zi. Stawka podatku
dochodowego od zyskdw spdiek wynosi 19 %. Okresl
wysoko&E ubleglorocznych wolnych przepiywow
gotdwkowych dla tej firmy (FCFF, free cash flow to
the firm}.

3,10 mln z%;
4,05 mln =z%;
5,00 mln =z%;
9,00 mln zi.

Onww

Zgodnie =z rozporzqdzenlem Ministra Finanséw w
spraw1e trybu i warunkdw postepowanla firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych,
zabezpieczeniem zapltaty naleznodci przez klienta w
przypadku skladania przez niego zlecedl kupna
maklerskich instrumentéw finansowych w sytuacji
braku peinego pOkIYCla wartoSci zlecenia oraz
przewidywanej prowizji firmy inwestycyjnej, moze
byé:

I. czek potwierdzony przez bank;

II. &rodki pieniezne zablokowane na rachunku
bankowym klienta;

IITI. gwarancja bankowa;

IV. akredytywa.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II)
¢ {(II,III,1IV)
D {I11,1IV)

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych, na
zasadach okreSlonych w tej ustawie, fundusz
inwestycyijny zamkniety:

I. zbywa i1 odkupuje jednostki uczestnictwa;
IT. emituje publiczne certyfikaty inwestycyjne;
IIT. emituje niepubliczne certyfikaty

inwestycyjne;
IV. emituje certyfikaty inwestycyjne zamienne na
obligacje.
Wersje odpowiedzi: A (II,III)
B (I}
C (I,I1)
D (II,III,IV)
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Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu
gietdowego, dogrywka jest organizowana dla
wszystkich instrumentédw finansowych, z wyjgtkiem:

A. certyfikatdw inwestycyjnych;

B. certyfikatédw indeksowych;

C. kontraktdw terminowych na obligacje Skarbu
Panstwa;

D. warrantdw.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
Wartodciowych CeTO, w przypadku odmowy dopuszczenia
instrumentéw finansowych do obrotu na tym rynku,
wnioskodawca moze, w ciagu jednego miesigca od daty
doreczenia uchwaly odmawiajgacej dopuszczenia,
odwotaé sie od niej do:

Zarzgdu MTS-CeTC S.A.;

Rady Nadzorczej MTS-CeTO S.A.;

Krajowego Depozytu Papierdw WartoSciowych S.A.;
sadu polubownego.

Cnow

Zgodnie z ustawg o obligacjach, udostepnienie
cbligatariuszom przez bank-reprezentanta informacji
wymaganych przez ustawe lub umowe o reprezentacje
obligatariuszy odbywa sie w drodze publikaciji w co
najmiej:

A. 3 dziennikach wskazanych w tre&ci prospektu
informacyjnego lub memorandum informacyjnego;

B. 2 dziennikach wskazanych w treScl prospektu

emisyjnego lub memorandum informacyijnego;

3 dziennikach wskazanych w ustawie o

obligacijach;

2 dziennikach wskazanych w ustawie o

obligacijach.

g n



33.

34.

~14/1.-

Ponize] przedstawiono zlecenia, ktdére braly udzial
w wyznaczaniu kursu jednolitego akciji spdiki ABC,
w systemie notowafli jednolitych z dwukrotnym
okre5laniem kursu. Prosze wyznaczyé kurs jednolity
akcji spdtki ABC (podczas pierwszego okreSlania
kursu jednolitego), biorge pod uwage zasady
ocbowigzujgce na Gieldzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. (zaktadamy, ze nie bylo fazy
interwencji):

Kolejnosé Redzaj Liczba Limit
Zlozenia zlecenia akcji ceny
Pierwsze (&) kupno 50 PCRO
Drugie (B) sprzedaz 20 49,99
Trzecie (C) sprzedasz 10 51,00
Czwarte (D) kupno 20 49,98
Piagte (E) kupno 20 50,00
Széste (F) sprzedaz 10 PKC
Sidédme (G) sprzedaz 20 PCRO
A. 51,00;

B. 50,10;

C. 50,00;

D. Zadna z powyzszych.

Zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, obrotem zorganizowanym jest cobrdt
papierami wartoSciowymi lub innymi instrumentami
finasowymi dokonywany, miedzy innymi, na
Cerytorium:

I. Rzeczypospolite]j Polskiej na rynku
regulowanym;

II. pafistwa czionkowskiego Unii Europejskiej na
rynku regulowanym;

III. Rzeczypospolitej Polskiej w altermatywnym
systemie obrotu;

IV. pafistwa czionkowskiego Unii Europejskiej w
alternatywnym systemlie cbrotu.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (IT,III)
¢ (I,III}
D (II)
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkdéw udzielania przez firmy inwestycyjne
pozyczek na nabycie maklerskich instrumentdw
finansowych, wysocko8¢ zabezpieczenia pozyczki nie
moze by¢ nizsza (pomijajgc uprawnienie firmy
inwestycyjnej do ustalenia minimalnego poziomu
zabezpieczenia na poziomie wyZszym, niz wymagane
przez rozporzadzenie) :

A. 105 % wysoko8ci udzielonej pozyezki;
B. 110 % wysokoSci udzielonej pozyczki;
C. 110 % wysocko8ci udzielonej pozyczki;
D. 130 % wysokoSci udzielonej pozyczki.

Pojecie wartosci wewnetrznej opcji (ang. intrinsic
value) w odniesieniu do opcji opiewajgcych na akcie
oznacza:

TI. bez wzgledu na typ opcji - wyzZzsza z dwdch
wielkoSci: zero lub warto&¢, jaksy mozna by
uzyskaé w przypadku natychmiastowego
wykonania opcji;

IT. bez wzgledu na typ opcji - rdznice pomiedzy
biezgca ceng akcji a ceng wykonania opciji;

ITI. tylko w przypadku opcji in-the-money -
roznice pomiedzy ceng wykonania opcji a
biezgcg ceng akcji;

IV. tylko w przypadku opcji out-of-the-money -
roznice pomiedzy biezacg cenag akciji a ceng
wykonania opcji.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I)
¢ (III,IV)
D (I,III,IV)

Bank oferuje roczny kredyt w wysoko&ci 80.000 zi.
Nominalna roczna stopa procentowa wynosi 12 %.
Kredyt ma by& spiacony wraz z odsetkami w 4 ratach
platnoSci kredytu, przy czym 3 pierwsze raty sg
rowne, za$ ostatnia rata wynosi 20.000 zl. Powyzsze
raty, ztozone z rat kapitatowych i odsetek, sg
ptatne na koniec kazdego kwartalu. Prosze podaé
wysoko&& jednej z pierwszych 3 rat ptatnodci
kredytu.

A. 21.855 zi;
B. 22.000 zi;
C. 22.166 zi;
D. 22.362 zi.
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Zgodnie z ustawg o gieldach towarowych, prowadzenie
gieildy towarowej wymaga zezwolenia, ktdre wydaje:

A. minister wtagciwy do spraw instytucji
finansowych, na wniosek spéitki zaopiniowany
przez Komisje Nadzoru Finansowego;

B. minister wta&Sciwy do spraw instytucji
finansowych, na wniosek gieldowej izby
rozrachunkowej, ktdra bedzie organizowaé i
rozliczaé transakcje gieltdowe zawierane na tej
gietdzie;

C. Komisja Nadzoru Finansowego, na wniosek spdiki
zaopiniowany przez ministra witadciwego do spraw
instytucji finansowych;

D. Komisja Nadzoru Finansowego, na wniosek
gietdowe]j izby rozrachunkowej, ktéra bedzie
organizowaé¢ i1 rozliczaé transakcije gieldowe
zawlerane na tej gieidzie.

Kontrakty terminowe FW20H7 na indeks cen akcji
WIG20 notowane sg na Gieildzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowarf
ciggiych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie
3500 pkt, w fazie notowad ciggiych arkusz zleced
uksztattowat sie w sposdb nastepujgcy:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
-=- 3504 420
--- 3503 170
500 3502 ---

20 3501 ---

Prosze wskazaé, ktdére z ponizszych zleceid moze byé
wprowadzone jako nastepne do arkusza zlecer,
zgodnie =z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.

A. zlecenie sprzedazy 510 szt. z limitem 3501 i
warunkiem WMin 120;

B. zlecenie kupna 510 z limitem 3505 i warunkiem
Wuh;

C. zlecenie kupna 510 z limitem 3503 i warunkiem
WiN;

D. zadna z powyzszych.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finangowymi, celem systemu rekompensat jest
zapewnienie inwestorom wyplat Srodkéw pienieznych
na warunkach okreSlonych w ustawie, w przypadku:

I.
IT.

IIT.

Iv.

ogtoszenia upadioSci domu maklerskiego;
prawomocnego oddalenia wniosku o ogioszenie
upaditosci ze wzgledu na to, ze majgtek tego
domu maklerskiego nie wystarcza na
zaspokojenie kosztdw postepowania;
stwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego, ze dom maklerski nie jest w
stanie, z powoddw zwigzanych z sytuacia
finansowg, wykonaé¢ zobowigzai wynikajgcych =z
roszczefl inwestordw i1 nie jest mozliwe ich
wykonanie w najblizgzym czasie;

cofniecia zezwolenia na prowadzenie
dziatalnoSci maklerskiej.

Wersje odpowiedzi: A (III,IV)
B (I,II,IV)
C (II,III)
D (I,II,IIT)

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, agent firmy inwestycyijnej:

I.

IL.

ITT,.

Iv.

nie moze pozostawalé w stosunku umownym
bedgcym podstawsg wykonywania czynnofci agenta
firmy inwestycyjnej z wiece] niz jedng firmg
inwestycyjna;

za szkode wyrzgdzong w zwigzku z wykonywaniem
czynnosScl agenta firmy inwestycyjnej
odpowiada solidarnie z firmg inwestycyjna, w
imieniu i na rachunek ktdrej dziata?
wyrzadzajgc szkode;

nie moze przyjmowad Zadnych wplat w zwigzku =z
czynnofciami wykonywanymi w imieniu i na
rachunek firmy inwestycyinej;

moze prowadzié dzialalno&¢ maklerskay, jezeli
umowa zawarta z firmg inwestycyjng przewiduje
powierzenie jej wykonywania.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,III,IV)
c (II,IV)
D (I,II)
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Ile wynosi wspdiczynnik zmienno&ci dla akciji spdéiki
X, jezeli oczekiwana stopa zwrotu z akcji tej
spbiki wynosi 14 %, zad wariancja stopy zwrotu dla
tych akcji wynosi 0,0064 ?

=HE OO

- m m w

gawi
ol W N N

& ma omy

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i
Doradcéw, makler papierdw wartoSciowych:

A. moze sklada¢ zlecenia dotyczgce transakcji na
rachunku wiasnym w oparciu o decyzje
inwestycyjne klientdw, za ich zgoda;

B. moze skiadaé zlecenia dotyczace transakcii na
rachunku witasnym w oparciu o decyzje
inwestycyjne klientdw, za zgods pracodawcdw;

C. moze skiada¢ zlecenia dotyczgce transakcji na
rachunku witasnym w oparciu o decyzje
inwestycyjne klientéw lub pracodawcéw bez ich
zgody;

D. nie moze skladaé zlecefl dotyczgcych transakcji
na rachunku wiasnym w oparciu o decyzje
inwestycyjne klientdw lub pracodawcéw.

Bank udzielil rocznego kredytu w wysokofci 100.000
z¥. Kredyt ma byé& spiacony wraz z odsetkami w
dwunastu réwnych ratach ptatnoSci kredytu. Raty sa
pitatne z doiu tj. na koniec kazdego miesiecznego
okresu spitaty. Nominalna roczna stopa procentowa
wynosi 12 %. Jaka jest wysokoS8¢ jednej raty
ptatnodci kredytu (zlozonej z raty kapitatowej i
odsetek} ?

.585 =z%;
.665 =z1;
.797 zt;
.885 zi.

Uowe
oo

Inwestor naby® obligacje kuponowg na 10 lat przed
wykupem. Zmodyfikowany czas trwania dla tej
obligacji wynosi 8,45. Jaka jest przybliZona zmiana
ceny tej obligacji przy spadku stopy zwrotu z tej
obligacji z 6,00 % do 5,85 % ?

gpadek ceny o 3
spadek ceny o 1
wzrost ceny o 1
wzrost ceny o 3

(w il Rvs -

Wwww

a9 o® g\0 g\



16.

47.

48,

-19/1.-

Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie trybu i
warunkdw postepowania firm inwestycyjnych i bankdw
powierniczych, firma inwestycyjna przechowuje i
archiwizuje dokumenty udzielonych peinomocnictw
przez okres, co najmniej:

5 lat od dnia sporzadzenia lub otrzymania;
1 roku od dnia sporzgdzenia lub otrzymania;
2 lat od dnia sporzadzenia lub otrzymania;
3 lat od dnia sporzadzenia lub otrzymania.

Onow

Spbika ALFA stale przeznacza 55 % wypracowanego
zysku na dywidende. Stopa zwrotu z kapitaldw
wiasnych tej spdiki (ROE) utrzymuje sie na staiym
poziomie wynoszacym 10 %. Jedynym Zrédiem
finansowanla kapitaldw wlasnych w tej spéice sa
zyski zatrzymane. W tej sytuacji stopa wzrostu
zysku netto tej spdiki bedzie:

wyzsza niz ROE;

nizsza niz RCOE;

taka sama jak ROE;

wyzsza lub nizsza od ROE w zaleznofci od
ksztattowania sie rynkowej premii za ryzvko.

o

Akcje spdéiki AAA notowane sg na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafl jednolitych z jednokrotnym
okreSlaniem kursu. Podczas interwenciji czionek
gietdy-animator rynku dokonal modyfikacji zlozonego
przez giebie zlecenia. Prosze wskazad ktdra
modyfikacja jest zgodna z zasadami obowigzujgcymi
na Gieitdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.
(zaktadamy, Ze zlecenia animatora sa zgodne z
zasadami cbowigzujgcymi na GPW oraz ze zadna 2z
modyfikacji nie doprowadzi do zawarcia transakcji,
w ktdérej animator ten wystepowaiby jako kupujgcy i
sprzedajacy jednoczeSnie).

Kurs odniesienia: 5,20

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

250 PKC —-——

350 5,20 420 (zlecenie A)

10 5,10 40 (zlecenie B)

- PCRO 200

- PKC 60
A. zmiana limitu zlecenia B z 5,10 na limit 1,00;
B. zmiana limitu zlecenia A z 5,20 na limit 6,00;
C. zmiana wolumenu w zleceniu A z 420 na 410;
D. zadna z powyzszych.
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Z podanych ponizej stép procentowych wskaz
najnizszg roczna stope procentowa, przy ktérej
zainwestowany kapitat wzrofnie co najmniej o 400
w okresie kolejnych 17 lat.

a2

10
11
12
13

Oow
@ o\@ a\@ o

Inwestor oczekuje, ze ceny akcji spdiki X ulegng
znaczne] zmianie, ale nie jest pewien co do
kierunku tej zmiany (wzrost czy spadek kursu).
Ktdéra z ponigszych strategii jest najwlasciwsza dla
tego inwestora (opcje 1 kontrakty terminowe, o
ktérych mowa ponizej, dotyczg akciji spdiki X):

zakup stelaza (ang. straddle);

zakup spreadu niedZwiedzia ({(ang. bear spread);
zajecie dilugiej pozycji w kontrakcie futures;
zajecie diugiej pozycji w strategii typu spread
motyla (ang. butterfly spread) z wykorzystaniem
opcji kupna o réznych cenach wykonania.

Ono

Oczekiwana stopa zwrotu z funduszu inwestycyjnego X
wynosi 17 %. Wspdiczynnik beta dla funduszu X
wynosi 1,15. Wspdiczynnik korelacji pomiedzy
stopami zwrotu z funduszu X i indeksu WIG wynosi 1.
Jaka jest oczekiwana stopa zwrotu z indeksu WIG
(portfela rynkowego), jesli zalozymy, ze stopa
zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka wynosi w Polsce
4,6 % ?

14,8
15,0
15,2
15,4

Onwi
a\o u\o D\u D\u

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankdw powierniczych, klientem
profesjonalnym jest miedzy innymi:

I. Skarb Pafistwa;

II. Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.;
ITI. towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

Iv. =zakiad ubezpieczef.

Wersgsje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (II,IXII)
¢ (I,II,III,IV)
D (I,II,IV)
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, domem maklerskim moze by&, spo&réd
nizej wymienionych:

I. spbika akcyjna;

II. spétka z ograniczong odpowiedzialnogciag;

ITI. spdika jawna, w ktérej wspdlnikami sg
wytacznie osoby majace prawo wykonywania
zawodu maklera paplerow warto&ciowych lub
doradcy 1nwestycyjnego, w liczbie co
najmnlej dwdch;

IV. spbéidzielnia.

Wersije odpowiedzi: A (I,III)
B (I,II)
c (I,II,III)
D {(ITI,III,IV)

Akcje spdiki DDD notowane sg na CGieildzie Papierdw
Wart0501owych w Warszawie S.A. w gsystemie notowad
ciggiych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie
1,16 21, wszystkie zlecenia, ktére braly udzial w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostaly zrealizowane w
catosci. W trakcie notowan c1agiych ztozone zostaiy
nastepujgce zlecenia, przedstawione ponizej zgodnie
z kolejnoscig zlozenla

Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit
ztozenia zlecenia akcji ceny
Pierwsze Sprzedaz 2.000 1,17
Drugie Kupno 1.000 1,16
Trzecie Sprzedaz 5.000 1,17
Czwarte Kupno 3.000 1,14
Pigte Sprzedaz 2.000 1,15

Wskaz, ktdre z ponizej przedstawionych zlecen
wprowadzone pojedynczo (dodatkowo) do arkusza
zlecedl, bedzie podlegato natychmiastowej czefciowe]
lub calkow1tej realizacji, zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi na Gietdzie Papierdéw WartoSciowych w
Warszawie S.A.

A. zlecenie sprzedazy 9.000 szt. z limitem 1,15;

B. zlecenie kupna 9.000 szt. PKC z limitem
aktywacji 1,17;

C. zlecenie sprzedazy 9.000 szt. PCR z warunkiem
WMin 2000 szt.;

D. zlecenie kupna 9.000 szt. z limitem 1,17 i
warunkiem WuA.
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Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, warunki obrotu nalezy sporzadzié,
zatwierdzi€¢ oraz udostepnié do publiczned
wiadomoSci, w przypadku:

A. ubiegania sie o dopuszczenie instrumentdw
finansowych niebedacych papierami wartofciowymi
do alternatywnego systemu obrotu;

B. dokonywania oferty publiczne] instrumentéw
finansowych niebedgacych papierami
wartodciowymi;

C. ubiegania sie o dopuszczenie instrumentéw
finansowych niebedgcych papierami wartogciowymi
do obrotu na rynku requlowanym;

D. dokonywania oferty publicznej papierdw
wartoSciowych emitowanych przez Skarb Pafistwa.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkédw postepowania firm inwestycyjnych i bankdéw
powierniczych, porady inwestycyjne s3 udzielane
klientowl przez pracownika firmy inwestycyinej:

I. posiadajgcego prawo wykonywania zawodu
maklera papierdw wartofciowych;

IT. nie posiadajgcego prawa wykonywania zawodu
maklera papierdw wartoSciowych, maklera gield
towarowych lub doradcy inwestycyjnego;

III. pesiadajgcego prawo wykonywania wykonywania
zawodu doradcy inwestycyjnego;

IV. posiadajacego prawo wykonywania zawodu
maklera gietd towarowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (I,II,II1)
c (I,II,1IV)
D (III)
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Obligacje Skarbu Pafistwa notowane sa na Gieldzie
Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowafi ciggiych. Warto&é nominalna jednej
obligacji wynosi 100 z}, a kurs odniesienia 100, 00.
Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 100, 00
wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w catodci.
W fazie notowan ciggtych do pustego arkusza zleced
wprowadzone zostaty nastepujgce zlecenia,
przedstawione ponizej zgodnie z kolejnoscia
ztozenia:

Kolejnogé Rodzaj Liczba Limit
ztozenia zlecenia akcji ceny

Pierwsze Sprzedaz 50 105,10
Drugie Sprzedaz 150 103,23
Trzecie Sprzedaz 200 102,46

Wskaz, ktére z ponizej przedstawionych zleceid,
wprowadzone pojedynczo (dodatkowo) do arkusza
zlecefll przed zakoficzeniem fazy notowah ciggtych,
spowoduje zawieszenle zawierania transakciji,
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.

I. zlecenie kupna 100 szt. PCR;

IT. zlecenie kupna 80 szt. z limitem 102,56;
ITI. zlecenie sprzedazy 10.000 szt. PKC;

IV. =zlecenie kupna 100 szt. z limitem 102,46.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,III)
c (II,1IV)
D (ITII)

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w sprawozdaniu
finansowym jednostki innej niz bank i zaktad
ubezpieczefl pozycje "Koszty zakoficzonych prac
rozwojowych" wykazuje sie:

I. w aktywach bilansu;

IT. w pasywach bilansu;

IIT. jako czg&& wartoSci niematerialnych i
prawnych;

IV. Jjako cze&¢ kapitalu (funduszu wlasnego).

I,ILII)

Wersje odpowledzi: A (
B (I,1IV)
C
D
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Akcje spbtki GGG notowane =3 w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okre&laniem kursu.
Ponizszy arkusz zlecef przedstawia zlecenia,

ktdére nie zostaty zrealizowane podczas wyznaczania
drugiego kursu jednolitego akcji spdtki GGG.

Kurg drugiego okreglania kursu jednolitego: 100,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
750 100,20 -——-
250 100,10 -

Prosze wskazal&, ktdre z nizej wymienionych zleced
moze by& wprowadzone pojedynczo jako kolejne
zlecenie do arkusza zlecei w fazie dogrywki, tak
aby byly speinione zasady obowigzujgce na Gieldzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. (zakladamy,
Zze nie byto fazy interwenciji).

I. zlecenie sprzedazy 2.000 szt. PCRO;

II. zlecenie sprzedazy 750 szt. PKC;

IIT. zlecenie sprzedazy 500 szt. z limitem 100,00
i dodatkowymi warunkami wykonania WMin 50
oraz WiN;

IV. =zlecenie sprzedazy 200 szt. PCR.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (III,IV)
C (ITT1)
D (II,IV)

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, Bwiadectwo depozytowe zawiera miedzy
innymi :

I. rodzaj i1 kod papieru wartoiciowego;
IT. cel wystawienia Swiadectwa;

ITI. termin waznoSci Swiadectwa;

IV. aktualng cene papieru wartosciowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,IIT,1V)
c (I,IV)
D (I,II,II1)
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Akcje spdiki DDD notowane sg w systemie kursu
jednolitego =z jednokrotnym okreglaniem kursu. Na
podstaw1e ponlzszego arkusza zlecen prosze
wyznaczyc kurs jednolity praw poboru akcji spdiki
DDD, biorgac pod uwage zasady obowigzujgce na
Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.
(zaktadamy, ze nie bylo fazy interwencji}:

Kurs odniesienia: 1,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,

2.000 1,00 2.000

5.000 0,50 500
500 0,10 100

0,01 8.000

A. 1,00;

B. 0,10;

C. 0,01;

D. zadna z powyzZszych.

Zgodnie =z ustawga o obrocie instrumentami
finansowymi, prawo do akcji jest papierem
wartoSciowym powstajgcym z chwila:

A. zarejestrowanla danych akcji w depozycie
papierdw wartosciowych;

dokonania przydzialu danych akecji;

rozpoczecia oferty publicznej danych akciji;
rozpoczecia przyjmowania zapisdw na dane akcje.

onNnw

Inwestor nabyl europejskg opcje sprzedazy z ceng
wykonania wynoszacg 60 zi oraz europejska opcje
kupna z ceng wykonania wynoszacg 65 zi. Za nabyte
opcje inwestor zapltacilt premie w wysokoBci
odpowiednio 4 =z} (opcja sprzedazy) 1 6 zt (opcja
kupna) . Obie opcje opiewajg na akcje spotki ABC i
wygasajg w tym samym dniu. Jezeli w dniu wykonania
obu opcji cena akcji ABC na rynku gotbwkowym bedzie
wynosi¢ 80 zi, to kwota zysku, jaka otrzyma
inwestor =z tytu}u zastosowanej transakcji opcyjnej,

wyniegie:

A, 0 z%;
B. 5 z%i;
C. 15 =z%;
D. 20 z%.
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Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu
gieidowego, w systemie notowadl ciggtych sa
notowane, sposrdéd nizej wymienionych:

I. akcje zakwalifikowane do segmentu PRIM oraz
PLUS;

ITI. akcje zakwalifikowane do indeksu WIG20;

ITT. akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych;

IV. prawa do nowych akcji emitenta, ktdrego akcije
nie sg jeszcze notowane na gieidzie.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
I,II)

Odchylenie standardowe stopy zwrotu z portfela X
wynosi 3,0 %, za$§ wskaZnik Sharpe~a dla tego
portfela wynosi 1,25, Wgpdiczynnik beta portfela
wynosi 1,3. Jaka jest warto&¢ wskaZnika Treynora
dla tego portfela ?

N
a\f o\ d\@ @

Wbl

I
I
i
I

QW]

Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie okredlenia
warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych i bankdw powierniczych:

I. punkty obsiugi klientdw powinny byé
oznaczone w sposdb umozliwiajgcy ich
identyfikacje jako jednostki organizacyjne]
danej firmy inwestycyjnej;

ITI. stanowiska obstugiwane przez maklerdw
papierdéw wartoSciowych powinny posiadad
wyraZne oznaczenie informujgce o tym;

IIT. w punktach obsitugi klientdw powinna byé
zamieszczona informacja o mozliwoéci,
sposobie, miejscu i terminach skontaktowania
sie klienta z maklerem papierdtw
wartosciowych;

IV. w kazdym punkcie obsiugi klientdéw powinien
by& zatrudniony co najmnie]j 1 makler papierdw
wartosciowych.

IT,IIT,IV)

Wersje odpowiedzi: A (I,
B (IITI,IV)
c (I,
D (I)

IT,IIT)
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Zgodnie z ustawg o funduszmach inwestycyjnych,
towarzystwem funduszy inwestycyjnych moze byé
wytacznie:

A. spbika akcyjna z siedziba na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktdéra uzyskaia
zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na
prowadzenie takiej dzialtalnosci;

B. spdltka z ograniczona odpowiedzialnofcia =z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polgkiej, ktoéra uzyskala zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego;

C. spbditka z ograniczong odpowiedzialnogcig =z
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, ktdéra uzyskala zezwolenie ministra
wlaSciwego do spraw instytucji finasowych, na
prowadzenie takiej dziatalnogci;

D. spdika akcyjna z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, ktdra uzyskalta
zezwolenie ministra witagciwego do spraw
instytucji finansowych na prowadzenie takiej
dziatalnosgci.

Akcje spdiki MMM notowane sa na Gieildzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 60,00 =zt wszystkie zlecenia zostaty
zrealizowane w catoSci. W trakcie notowad ciggiych
do pustego arkus=za zlecefl zlozone zostaily
nastepujgce zlecenia, przedstawione ponizej
zgodnie z kolejnosScig ziozZenia:

Kolejnosé& Rodzaj Liczba Limit
ztozenia zlecenia akcji ceny
Pierwsze Sprzedaz 400 60,25
Drugie Kupno 200 60,20
Trzecie Sprzedaz 400 PCR
Czwarte Kupno 500 PKC

Prosze wskazaé, ktdédre z nizej wymienionych zlecen
moze by& wprowadzone jako kolejne zlecenie do
arkusza zlecen, tak aby byiy speinione zasady
obowigzujgce na rynku podstawowym Gietrdy Papierdw
Wartogcliowych w Warszawie S.A,

szt.

A. zlecenie sprzedazy 100

B
C.
D

oraz limitem aktywacji
zlecenie sprzedazy 100
oraz limitem aktywacji

zlecenie kupna 100 szt.

oraz limitem aktywacii

zlecenie kupna 100 szt.

oraz limitem aktywacji

z limitem 60,25
60,20;
gzt. z limitem 60,20
60,20;

z limitem &0,25
60,25;

z limitem 60,25
60,20.
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Zgodnie ze Szczegbiowymi zasadami obrotu
gietdowego, Gieilda dokonuje oceny ptynnodci obrotu
akcjami nie rzadziej niz po uptywie kazdego:

tygodnia;

mliesigca;

kwartatu kalendarzowego;
roku kalendarzowego.

Do

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartofciowych
w Warszawie S.A., dowodem zawarcia transakcji
gietdowe]j jest:

zlecenie maklerskie;

nota kontraktowa;

zapis w systemie transakcyjnym Gieldy;
karta umowy.

(e Rl

W rozumieniu ustawy o gietdach towarowych,
instytucjg rynku towardw gieidowych jest:

I. gieida towarowa;

IT. towarowy dom maklerski;
III. doradca inwestycyjny;
IV. makler gietd towarowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

{
B (I,II,IV)
¢ (II,III,IV)
D (I,III)
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Rachunek zyskédw i strat spdiki ABC za witasnie
zakoficzony rok obrotowy przedstawia sie nastepujaco
(wybrane pozycije) :

Przychody ze sprzedazy 120 mln =z}

zZysk operacyjny 15 mln z#
Zysk brutto 10 mln =ik
Zysk netto 5 mln =%
Zysk na akcje 1zt

Ponadto znane sg Srednie wartofSci wskaZnikéw ceny
do zysku (ang. PB/E) oraz ceny do przychoddéw ze
sprzedazy (ang. P/S) dla spdiek z grupy
pordwnawcze]j, obliczone na podstawie zeszlorocznych
danych finansowych tych spéiek oraz ich biezgcej
ce§ylakcji. WskaZfniki te zestawiono w ponizszej
tabeli.

Spbtka P/E P/S
A 17,0 0,9
B 17,0 1,0
c 20,0 1,1

Analityk dokonujacy wyceny akcji spdtki ABC metoda
pordwnawczg, oparta na &rednich wartodcilach
wskaznikdw P/E oraz P/S (bez stosowania premii lub
dyskonta), stwierdzil, =ze:

A. wycena sporzadzona za pomocg metody wskaZnika
P/E wskazuje na wyZezg wartodé akcji spdiki ABC
anizeli metoda P/S;

B. wycena sporzgdzona za pomocg metody wskazZnika
P/S wskazuje na wyzsza warto&é akcji spdiki ABC
anizeli metoda P/E;

C. wyceny sporzgdzone za pomocdg obu metod
wskazZnikowych s jednakowe;

D. powyzsze dane sg niewystarczajgce dla ustalenia
wartoSci spotki ABC za pomocg obu metod
wskazZnikowych.

Spéika XXX finansuje sie w 80 % kapitalem wlasnym.
Wymagana przez inwestordw stopa zwrotu z akcii tej
spbdtki wynosi 10 %. Zadiuzenie spdiki pochodzi
wylgcznie z kredytu bankowego o zmiennej stopie
procentowe] okreslonej jako roczna stawka WIBOR 1R
+ 100 punktdw bazowych. Obowigzujgca stopa podatku
dochodowego od zyskdow spdiek wynosi 19 %.
Przyjmujgc, ze aktualna stawka WIBOR 1R wynosi 4 %,
okreg&l Sredni wazony koszt kapitalu spditki XXX dla

najblizszego roku.

A, 7,29
B. 8,19
c. 8,81
D. 5,00

o o\0 oo g
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, w przypadku oferty publicznej
kierowane]j wylgcznie do inwestordw kwalifikowanych:

A. nie jest wymagane sporzadzenie, zatwierdzenie
oraz udostepnienie do publicznej wiadomosci
prospektu emisyjnego;

B. wymagane jest sporzadzenie, zatwierdzenie oraz
udostepnienie do publicznej wiadomoSci
prospektu emisyinego;

C. wymagane jest sporzadzenie i zatwierdzenie
memorandum informacyjnego;

D. wymagane jest sporzadzenie i przedstawienie
Komisji Nadzoru Finansowego warunkodw obrotu.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, podejmowanie czynnosci majgcych na
celu znalezienie podmioctu zalnteregowanego
zawarciem umowy sprzedazy maklerskich instrumentdw
finansowych ze zleceniocdawcg stanowi:

A. Bwiadczenie usiugi przyjmowania i przekazywania
zlecefi nabycia lub zbycia maklerskich
instrumentdw finanscowych;

B. &wiadczenie usiugi wykonywania zlecefi nabycia
lub zbycia maklerskich instrumentdw
finansowych;

C. Swiadczenie usiugi wymiany walutowej;

D. Bwiaczenie usitugi subemisji inwestycyjnej.

Rynkowa cena dziesiecioletniej obligacji skarbowe]j
wynosi 1.241,00 zt, co stanowi 99,28 % wartoSci
nominalnej tej obligacji. Obligacja ma kupony
(odsetki) ptatne na koniec kazdego roku w wysokoSci
B1l,25 zt. Ile wynosi biezgca stopa zwrotu dla tej
obligacji ?

A. 6,50 %;
B. 6,25 %;
C. 6,55 %;
D. 6,75 %.

Zgodnie ze Szczegblowymi zasadami obrotu
gietdowego, zlecenia maklerskie z oznaczeniem
waznosSci "Wazno&é domyElna”" wazne sg:

A. do kofica sesji gieldowe]j, tylko w dniu ich
przekazania na gieideg;

B. do kofica sesji gietdowej w dniu nastepnym, po
dniu ich przekazania na gietlde;

C. nie diuzej niz do kofica fazy przyjmowania
zlecel na otwarcie nastepne] sesgsji gileildowej;

D. bezterminowo.
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Spotka AAA dokonata wia&nie wyplaty dywidendy w
wysoko&ci 4 zt na akcje za ostatni rok obrotowy, a
biezgca cena akcjl po tej operacji ksztattuje sie
na poziomie 80 zil. Prognozowany zysk kapitalowy =z
akcji tej spodiki w okresie najblizZzszego roku wynosi
8 zt. Inwestorzy oczekujg rdwniez, ze dywidenda
bedzie rosta w najblizszych latach w tempie 5 %
rocznie. Cbowiazujaca stopa podatku dochodowego,
jaka ptaca inwestorzy od zyskdédw kapitatowych,
wynosi 19 %, natomiast dywidendy sa
nieopodatkowane. Na podstawie powyzszych danych
okresl, ile wynosi oczekiwana stopa zwrotu po
opodatkowaniu z akeji spéitki AAA w najblizszym
roku.

A. 8,10 %;
B. 12,35 %;
C. 13,10 %;
D. 13,35 %.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy Papierdw Wartoiciowych
w Warszawie S.A., czilonkiem Gieidy, sposrdéd nizej
wymienionych, nie mozZe zostad:

A. firma inwestycyjna w rozumieniu ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, =zawierajaca
transakcje gietdowe na rachunek wiasny;

B. podmiot bedacy uczestnikiem Krajowego Depozytu
Papierdw Wartodciowych S.A., zawlerajgcy
transakcje gietdowe wylacznie na rachunek
wiasny;

C. podmiot nie bedacy uczestnikiem Krajowego
Depozytu Papierdw WartofSciowych S.A.,
zawierajacy transakcje gieidowe wyigcznie na
rachunek wiasny - pod warunkiem wskazania
podmiotu bedgcego uczestnikiem Krajowego
Depozytu, ktdry zobowigzail sie do wypeiniania
obowigzkdw w zwigzku z rozliczaniem zawartych
transakcji;

D. bank krajowy, nie bedgcy firmg inwestvycyijng w
rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, =zawlerajacy transakcje gietdowe
na rachunek klienta.
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
Warto&ciowych CeTO, zadaniem autoryzowanego doradcy
jest:

A. staie podawanie ofert kupna i sprzedazy, na
rachunek wtasny, papieru wartogciowego, dla
ktérego organizuje rynek;

B. zawieranie na zgdanie czionka lub uczestnika,
na rachunek wiasny, transakciji kupna i
sprzedazy papieru wartoSciowego zgodnie =z
ofertami;

C. przygotowanie emitentéw do notowania na rynku;

D. nadzorowanie prawidlowego rozliczania
transakcji zawieranych dla papieru
wartoSciowego, dla ktérego organizuje rynek.

Inwestor naby® bon skarbowy na 58 dni przed wykupem
za kwote 9.904 zl, co daje stope dyskonta w skali
roku w wysokoScl 5,96 %. Warto&é nominalna bonu
wynosi 10.000 zi. Ile wynosi stopa rentowncsci w

skali roku dla tego bonu skarbowego?

A. 5,82 %;
B. 5,92 %;
C. 6,02 %;
D. 6,12 %.

Zgodnie z ustawa o rachunkowofci, badaniu i
ogtaszaniu podlegajg roczne sprawozdania finansowe
kotynuujgeych dziatalnosé:

I. bankow;

IT. zakladdw ubezpieczefi;

III. spdiek akcyjnych, z wyjatkiem spdiek bedgcych
na dziefli bilansowy w organizacji;

IVv. wszystkich spdiek z ograniczong
odpowiedzialnoscig.

Wergsje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,III)

C (I,II)
D {

IIT,1IV)

Zmodyfikowany czas trwania obligacji zerokuponowej:

A. jest zwykle réwny okresowi do wykupu dla tej
obligacii;

B. jest zawsze réwny okresowi do wykupu dla tej
obligacii;

C. jest zwykle mniejszy niz ockres do wykupu dla
tej obligaciji;

D. jest zawsze mniejszy niz okres do wykupu dla
tej obligacji.
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Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
spraw1e trybu i warunkdw pozyczanla maklerskich
instrumentéw finansowych z udzialem firm
1nwestycyjnych oraz bankdw powierniczych, przed
zawarclem umowy pozyczki firma inwestycyjna
obowigzana jest poinformowaé klienta o:

I. zasadach zawierania pozyczek maklerskich
instrumentéw flnansowych okreglonych przez
firme inwestycyjng;

IT. ryzyku utracenia pozytkdw z maklerskich
instrumentdw flnansowych w przypadku gdy
firma poSredniczgca pozycza maklerskie
1nstrumenty finansowe od klienta;

III. ryzyku zwigzanym z inwestowaniem Srodkéw
plenleznych stanowigcych zabezpieczenie
pozyczkl, o ile przewidziane bedzie
ustanowienie zabezpieczenia pozyczki oraz
mozliwo3é jego 1nwestowan1a,

IVv. =zasadach przechowywania i archiwizowania
przez firme 1nwestycyjna dokumentdow
zwigzanych z pozyczaniem maklerskich
instrumentéw finansowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I, IV)
c (II III)
D (I,II,I1II)

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, w umowie o &wiladczenie usiug
brokerskich firma inwestycyjna zobowigzuje sie do
wykonywania zlecefl nabycia lub zbycia:

I. papierdédw wartoSciowych w obrocie na rynku
regulowanym;

II. instrumentdédw rynku pienieznego w obrocie
migdzybankowym;

III. papierdw wartofciowych w alternatywnym
systemle obrotu;

IV. towardw gietdowych bedacych rzeczami,
niezaleznie od miejsca obrotu.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (I,II)
¢ (I,II,ITII,IV)
D (II,ITI)
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Inwestor nabyt czysta obligacje dyskontows
(obligacje zero-kuponowg) na trzy lata przed
wykupem. Po upitywie trzech lat obligacija zostala
wykupiona wg wartofSci nominalnej réwnej 25.000 zi.
Jaka byta cena zakupu obligacji, jezeli stopa
zwrotu w terminie do wykupu dla tej obligaciji w
chwili jej zakupu wynosita 6 % ?

A. 20.950 zi;
B. 20.990 z%;
C. 21.000 z%;
D. 21.020 zt.

Ile wynosi wewnetrzna stopa zwrotu (IRR} =z
dokonanej dzis§ inwestycji w wysokoSci 5.000 zi,
jezeli jedynym przychodem bedzie kwota 743.899 zi
otrzymana na koniec 65 roku ?

A. 7 %;
B. 8 %;
C. 9 %;
b. 10 %.

Zgodnie ze Szczegdiowymi zasadami obrotu
gieidowego, sposSrdd nizej wymienionych, makler
nadzorujgcy odpowiedzialny jest w szczegdlnosdci za:

I. nadzorowanie maklerdw gietdowych czlonka
giexdy;

II. =zarzadzanle tworzeniem i realizacjg procedur
dotyczacych przekazywania zleceil na gielde;

ITI. przekazywanie na gieide zlecefi maklerskich
zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi na

gieldzie;
IV. prowadzenie listy maklerdtw gieidowych czlonka
gieidy.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,IT,IV)
C (I,I1I1)
D (II,IV)
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Zgodnle z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, dom maklerski jest obow1azany
przekaza¢ Komisji Nadzoru Flnansowego 1nformaCJe o
uzasadnionym podejrzeniu manipulaciji zawierajaca:

I, powedy uzasadniajgce podejrzenie;

II. cene i1 wolumen transakcii;

ITI. wskazanie instrumeniu finansowego bedgcego
przedmlotem transakeiji;

IV. datg i miejsce transakcji.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II III)
¢ (I,IT,III,IV)
D (I, III IV)

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, przez papiery warto&ciowe rozumie sie,
spoéréd nizej wymienionych:

I. prawa do akcji;

IT. warranty subskrypcyjne;
ITT. kwity depozytowe;

IV. obligacje.

Wersje odpowiedzi: A (III,IV)
B (I,II,IV)
C (I1,11I1)
D (I,II,ILII,1IV)

Zgodnie z ustawg o obrocie ingstrumentami
finansowymi, obowigzkowy system rekompensat jest
tworzony i prowadzony przez:

Komisje Nadzoru Finansowego;

Krajowy Depozyt Papierdw WartofSciowych S.A.;
Gietde Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.;
firmy inwestycyijne zrzeszone w Izbie Domdw
Maklerskich.

ot

Zgodnie z ustawa © obrocie instrumentami
finansowymi, nie maja formy dokumentu od chwili
zarejestrowania w depozycie papieréw wartoSciowych,
papiery wartoSciowe:

I. bedgce przedmiotem oferty publicznej;

IT. dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym;

I1I1. wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu;

IV. emitowane przez Skarb Pafistwa lub Narodowy
Bank Polski.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,III)
c (I,III)
D (
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie trybu i
warunkdw postepowania firm inwestycyjnych i bankdw
powierniczych, przeplisdw rozporzadzenia
ustanawiajgcych obowigzek dokonania oceny poziomu
wiedzy klienta dotyczace] inwestowania w zakresie
maklerskich instrumentéw finansowych, nie stosuje
sie do firmy inwestycyjnej, ktéra zawiera umowe o:

I. przyjmowanie i przekazywanie zleced do
podmiotu uprawnionege do ich wykonania;

ITI. oferowanie maklerskich instrumentéw
finansowych;

ITI. przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu
posiadania maklerskich instrumentdéw
finansowych;

IV. prowadzenie rachunkdw papieréw wartoS8ciowych
oraz rachunkéw pienieznych situzacych do ich

obsiugi.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (LI,II,III,IV)
c (I,IT,1V)
D (III)

Zgodnie z Regulaminem Gieidy Papierdw Warto&ciowych
w Warszawie S.A., "ograniczenia dynamiczne" =3
dodatkowymi ograniczeniami wahafil kursow
obowiazujacymi w czasie:

A. po okregleniu kursu otwarcia a przed
okreidleniem kursu zamkniecia;

przed okrefleniem kursu otwarcia;

po okredleniu kursu zamkniecia;
okre&lania kursu w trakcie rdwnowazenia.

ono

Inwestor nabyl czystz obligacje kuponowa na szesé
lat przed wykupem. Obligacja miata kupony (odsetki)
ptatne na koniec kazdego roku. Kazdy kupon miat
wartoS¢ B2 zl. Po upilywie szefciu lat obligacja
zostalta wykupiona wediug wartofci nominalnej rdwnej
1.250 zt. Jaka byta cena zakupu obligacji, jezeli
stopa zwrotu w terminie do wykupu dla tej obligacji
w chwili jej zakupu wynosita 7 % ?

1.224 z%;
1.250 zi;
1.272 zi;
1.295 zi.

onow
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Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu
gleidowego, decyzja w sprawle zmiany systemu
notowail akcji podawana jest do w1adomosc1
uczestnikdédw obrotu gletdowego nie pdZniej niz na:

A.

B.
C.
D.

14 dnl sesyjnych przed data je] wejécia w
zycie;

7 dni sesyjnych przed data ]ej we]sc1a w zycie;
5 dni sesyjnych przed datg jej we35c1a w zycie;
3 dni sesyjne przed data jej wej&cia w zycie.

Inwestujemy dzis kwote 34.702,24 z}. W wyniku tej
inwestycji mamy otrzymywad po 7.200 zl na koniec
kazdego z kolejmych 10 lat. Przy ]aklej wartosci
wymagane j rocznej stopy zwrotu wartosc biezaca
netto (NPV} tej inwestycji wynosi 7.700 =zl ?

A
B.
C.
D

8
S
10
11

o\® o\? &P o\P

Strategia spread niediwiedzia (bear spread) polega

na:

A.

nabyciu opcji kupna 1 opcji sprzedazy z tg sama
ceng wykonania, lecz rdznymi terminami
wygasniec1a,

nabyciu opcji kupna z okre&long cenag wykonania
i nabyc1u opcii sprzedazy o tym samym terminie
wygasnlec1a, ale nizszej cenie wykonania;
nabyciu opcji kupna z okre&long cena wykonania
i wystaw1en1u opcji kupna o Lym samym terminie
wygasniecia, ale wyzsze] cenie wykonania;
naby01u opc31 kupna =z okre&long ceng wykonanla
i wystaw1en1u opc31 kupna © tym samym terminie
wygasniecia, ale nizszej cenie wykonania.

Zgodnie z ustawa © obrocie instrumentami
finansowymi, przyjmujgc do wykonania zlecenie
nabycia papilerdéw wartoSciowych dopuszczonych do
obrotu zorganizowanego, firma inwestycyjna
zobowigzuje sie wobec dajgacego zlecenie do:

Al

B
C.
D

nabycia papierdw wartoSciowych w imieniu
wiasnym i na wiasny rachunek;

nabycia papierdéw wartoSciowych w imieniu
klienta lecz na witasny rachunek;

nabycia papieréw wartoSciowych w imieniu
witasnym lecz na rachunek dajgcego zlecenie;
nabycia papilerdw wartofciowych w imieniu i na
rzecz dajacego zlecenie.
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Bank udzielil rocznego kredytu w wysoko&ci 36.000
z¥. Kredyt ma by¢& spiacony w trzech ratach platnych
na koniec kazdego czteromiesiecznego okresu sptaty
(kazda rata zawiera gptate kapitaiu i odsetki}.
Nominalna roczna stopa procentowa dla tego kredytu
wynosi 12 %. Jaka jest 1aczna wysokofé odsetek od
tego kredytu, przy zaitozeniu, ze kredyt jest
sptacany metoda rdéwnych rat kapitatowych ?

.160 =z%;
.420 z%;
.610 =z%;
.880 =zt.

U
(XESTNPN!

Zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumenami
finansowymi, stronami transakcji zawileranych na
rynku regulowanym moga by& miedzy innymi:

I. firmy inwestycyine;

II. Krajowy Depozyt Papierdw Wartosdciowych S.A.
wytacznie w zwigzu z wykorzystaniem Srodkéw
systemu gwarantujgcego prawidiowe wykonanie
zobowigzan wynikajacych z transakeji;

I1TI. maklerzy niezalezni;

IV. Dbanki powiernicze dzia*ajgce na rachunek

klienta.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II,III)
C (F,I1IZ,IV)
D (1,11)

Cena akcji spadia z 80 zi do 75 zl; jednoczeénie
dywidenda wzrosta z 16 zl do 18 zi, za& zysk netto
spbdiki oraz zysk na akcje nie ulegity zmianie.
Zaktadajgc, ze inne parametry dotyczgce spdiki
pozostaty na dotychczasowym poziomie, powyzsze
gmiany musiaty spowodowac:

I. spadek wskaZnika wypitaty dywidendy (ang.
payout ratio};

IT. wzrost stopy dywidendy (ang. dividend yield);

III. spadek wskaZnika cena/zysk dla akcji spdiki;

IV. wzrost stopy zwrotu z kapitaitu witasnego
spdtki (ROE) .

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,III)
C (II,III)
D (II,IV)
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Wpiacamy na rachunek bankowy kwote 6.250 zi. Ile
pieniedzy bedziemy mie& na tym rachunku po 16
latach, jezeli przez caly ten czas nominalna roczna
stopa procentowa bedzle wynosita 8 %, zag bank
kapitalizuje odsetki na koniec kazdegc pdirocza *?

21,9 tys. =zi;
22,0 tys. zi;
22,1 tys. zi;
22,2 tys. zit.

Oowh

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw WartoZciowych
w Warszawie S.A., Gielda prowadzi liste:

I. animatordw rynku;

II. animatordw emitenta;

III. maklerdw papierdw wartoSciowych;
IV. maklerdw nadzorujacych.

Wersje odpowiedzi: A

(
B (I,IT,IV)
c (1II,IV)
D (I,II)

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, skreSlenie z listy maklerdw papierdw
wartoSciowych nastepuje w szczegdlnogei:

I. na wniosek osoby wpisanej na te liste;

IT. w razie czeiciowego ubezwlasnowolnienia osoby
wpisane] na te liste;

ITI. na wniosek podmiotu zatrudniajgcego osobe
wplisang na te liste;

IV. mna skutek Smierci oscby wpisanej na te liste.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II,IIT1)
C {(I,II,III,1IV)
D (I,III,IV)

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, w sprawozdaniu
finansowym jednostki innej niz bank i zakitad
ubezpieczenl pozycje "Zysk (strata) z lat ubiegiych®
wykazuje sie:

I. w aktywach bilansu;

IT. w pasywach bilansu;

III. jako czesé¢ aktywdw obrotowych;

IV. Jjako cze&é kapitaiu (funduszu wlasnego).

Wersje odpowiedzi:
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107. Spditka ABC przeznacza caly roczny zysk na
dywidende, a inwestorzy oczekuja, Ze utrzyma sie on
na tym gamym poziomie w kazdym nastepnym roku.
Wymagana stopa zwrotu z akcji spdiki ABC wynosi 10
%. Oblicz wysoko&é dywidendy, ktdra spdika zamierza

wtagnie wyptacié za ostatni rok obrotowy,

zaktadajac, zZe kurs akcji w dniu notowan
poprzedzajgcym oddzielenie praw do dywidendy
odzwierciedla powyzsze zalozenia i wynosi 100 zi.

A. 9,09 zi;
B. 10,00 zi;
C. 11,00 zi;
D. 20,00 zt.

108. Spdtka rozwaza realizacje nowego projektu
inwestycyjnego, w ramach ktdrego wytwarzany bedzie
jeden typ produktu. Oczekiwana cena jednostkowa
nowego produktu X bedzie wynosié 200 zi za sztuke,
koszty zmienne bedsy wynosity 80 zi na jednostke,
zaf koszty stale 450 000 zt. Opierajgc sie na
powyzszych danych, podaj liczbe jednostek produktu
X, po sprzedaniu ktdrej spditka osiggnie prég
rentownosci dla rozwazanego projektu
inwestycyjnego.

2.750 sztuk;
3.250 sztuk;
3.750 sztuk;
4.000 sztuk.

Oam

109. Zgodnie z ustawg o obrocie insgtrumentami
finasowymi, w formie pisemnej pod rygorem
niewazno&ci powinna byé zawarta umowa O:

I. Swiadczenie usiug brokerskich;

II. E&wadczenie usiugi wymiany walutowe];

ITI. zarzadzanie portfelem, w skiad ktdrego
wchodzi jeden lub wiegksza liczba maklerskich
instrumentdéw finansowych;

IV. doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich
instrumentdw finansowych dopuszczonych do
obrotu zorganilizowanego.

(I,II,III,IV)
B (II,IIT)
¢ (I,III,IV)
D (I,II,IV)

Wersje odpowiedzi: A
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Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentdw
finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw pisemna
rekomendacja powinna zawierad:

I. firme (nazwe) oraz siedzibe podmiotu
odpowiedzialnego za sporzadzenie
rekomendacji;

II. imie i nazwisko oscby sporzadzajgcei
rekomendacje, z zaznaczeniem posiadanego
przez te osobe tytuiu zawodowego, w
szczegdlnoSci tytulu maklera papieréw
wartosciowych lub doradcy inwestycyjnego;

IIT. wskazanie podmiotu sprawujgcego nadzdr nad
firmg inwestycyjna, w przypadku, gdy jest ona
rekomendujgcym;

IV. date sporzadzenia.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (IIr,Iv)
¢ (1,II,III,IV)
D (I)

W stosunku do wskazZnikdéw plymnosSci finansowe]
prawdg jest, ze:

I. wskaznik szybkiej plynnosSci finansowej
wskazuje, ilokrotnie wartoié aktywdw
obrotowych ogdiem przewyzsza wartogé
zobowigzafl krétkoterminowych;

IT. wskaZnik szybkiej pilynnodci finansowej jest
zawsze rowny lub wyzZszy od wskaZnika biezgcej
ptynno&ci finansowej;

ITI. wskaZnik szybkie] piynnogci finansowej rézni
sie od wskazZnika biezgcej plynnosci
finansowej tym, Ze przy obliczaniu pierwszego
ze wskaZnikdw od aktywdw obrotowych nalezy
odjgé zapasy, a w przypadku zobowigzaf
krétkoterminowych - uwzglednié jedynie
zobowigzania handlowe, ktérych termin spiaty
przypada w okresie najblizZzszego miesigca;

IV. przy obliczaniu wskaZnika biezgcej pitymnosci
finansowe] uwzglednia sie warto&é posiadanego
przez spdike wyposazenia.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (III,IV)
C (EII)

D zadna z powyzszych.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, dziatalnoScig maklerska jest
wykonywanie przez firme inwestycyjng czynnoéci
polegajacych miedzy innymi na:

I. udostepnianiu skrytek sejfowych;

IT. doradztwie i inych usiugach w zakresie
taczenia, podziailu oraz przejmowania
przedsiebiorstw;

III. przechowywaniu i rejestrowaniu zmian stanu
posiadania maklerskich instrumentdw
finansowych;

IV. Bwiadczeniu usiug dodatkowych zwigzanych z
subemisjg ustugowg lub inwestyecying.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (II,III)
C (I,III)
D (II)

Ile wynosi wspdiczynnik beta dla akeji spdiki X,
jezeli odchylenie standardowe stopy zwrotu =z
portfela rynmkowego wynosi 0,023, wspdiczynnik
korelacji stopy zwrotu z akcji X i stopy zwrotu z
portfela rynkowego wynosi 0,58, zad odchylenie
standardowe stopy zwrotu z akcji X wynosi 0,036 ?

A. 0,9;
B, 1,0;
c. 1,1;
D. 1,2.

Prognozowany przyszioroczny zysk brutto spdiki ZzZ
wynosi 25 mln z}. Analitvk dokonujacy wyceny akcji
tej spdiki oczekuje ponadto, Ze spdika zrealizuje
naktady inwestycyjne w wysoko&ci 5 mln zi, ktdre w
80 % sfinansuje z odpisdw amortyzacyjnych od
posiadanych juz Srodkdw trwaltych. Kapital obrotowy
zwiekszy sie o 3 mln zi. Wiedzge, Ze w gospodarce
nie ma podatku dochodowego od zyskow spdiek, spdika
finansuje sie wylgcznie kapitatem wlasnym, wymagana
przez inwestordw stopa zwrotu z akcji spditki wynosi
12 %, a przewidywany w kolejnych latach wzrost
wolnych przeplywdw gotdwki dla akcjonariuszy jest
staty i wynosi 7 %, okregl warto&é akcji spdiki
277

A. 320 mln z%;
B. 336 mln zi;
C. 420 mln z%;
D. 440 mln =%,
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Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentédw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, kto przekroczyl 5 % ogdlnej liczby
gtoséw w spdice publicznej jest obowigzany
zawiadomié Komisje Nadzoru Finansowego oraz te
spbike w terminie:

A. 1 dnia od dnia zmiany udziatu albo od dnia, w
ktérym dowiedzial sie o takiej zmianie;

B. 2 dni od dnia zmiany udziaiu albo od dnia, w
ktérym dowiedzial sie o takiej zmianie;

C. 3 dni od dnia zmiany udziatu albo,od dnia, w
ktdrym dowiedzial sie o takiej zmianie;

D. 4 dni od dnia zmiany udziatu albo od dnia, w
ktorym dowiedziat sie o takiej zmianie.

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papierédw WartoSciowych
w Warszawie S.A., Zarzad Gieldy, na 2adanie Komisji
Nadzoru Finansowego, wstrzymuje dopuszczenie do
obrotu gietdowego lub rozpoczecie notowad
wskazanymi przez Komisje instrumentami finansowymi:

na okres nie diuzszy niz 10 dni;
na okres nie diuzszy niz 14 dni;
¢o najmniej na okres 1 miesigca;
co najmniej na okres 14 dni.

oo

Kontrakty terminowe ¥MIDH7 na indeks cen akcji
MIDWIG notowane sa Gieldzie Papierdw WartoSciowych
w Warszawie S.A. w systemie notowafli ciggtych.

Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 4380
pkt wszystkie zlecenia zostaity zrealizowane w
cato§ci. W fazie notowad clagiych do pustego
arkusza zlecefl wprowadzono ponizZsze zlecenia
(przedstawione zgodnie z kolejnoScig ztozenia 1
dodatkowymi warunkami w zleceniu). Prosze wskazal
kursy, po jakich zawarto dwie ostatnie transakcie.

Kolejno&é Rodzaj Ilog¢ Limit Warunek
ziozenia zlecenia dodatkowy
Pierwsze (A) Kupno 11 4379

Drugie (B) Sprzedaz 4 PKC Lim.Akt. 4378
Trzecie (C) Kupno 20 4378

Czwarte (D} Sprzedaz 15 PCR Lim.Akt. 4379
Pigte (E) Sprzedaz 1 PCR WilN

Szdste (F) Kupno 1 4380 WuA

A. przedostatnia 4378; ostatnia 4378;

B. przedostatnia 4378; ostatnia 4379;

C. przedostatnia 4379; ostatnia 4378;

D. przedostatnia 4379; ostatnia 4379.
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118. Opcje kupna OW20C7330 na indeks cen akcji WIG20
notowane sg na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowadd ciggiych. W
fazie przed otwarciem do pustego arkusza zlecei
wprowadzono nizej wymienione zlecenia
(przedstawione zgodnie z kolejnoicia zlozenia).
Prosze wskazal ktére ze zlecenl w catodci, a ktdre w
czeSci wezmg udzial w fazie notowad ciagitych.

Kurs odniesienia: 207,00

KolejnoS§é Rodzaj Ilo8¢ Limit Warunek
ztozZenia zlecenia dodatkowy
Pierwsze (A) Kupno 15 206

Drugie (B) Sprzedaz 2 206 Lim.Akt. 206
Trzecie (C} Kupno 12 206

Czwarte (D} Sprzedaz 40 2086 Lim.Akt. 206
Pigte (E) Sprzedaz 5 206

Szdste (F) Kupno 3 206

I. zlecenie B w catosci;

II. =zlecenie D w cze8ci;

ITTI. zlecenie D w caltosci;

IV. =zlecenie E w caltodci.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)
B (I,III,IV)
cC (I1)

D (I,IIT)

119. Rok temu inwestor kupit 12.500 akcji spdiki ABC po
cenie 37 z} za sztuke. Bezpodrednio po otrzymaniu
dywidendy w wysokoSci 2,0 zi na kazdg akcije spdiki
ABC inwestor sprzedal te akcije. Stopa podatku
dochodowego od dywidendy oraz stopa podatku
dochodowego od zyskdéw kursowych wynosi 19 %. Jaka
byta cena sprzedazy jednej akcji, jezelli stopa
zwrotu z tej inwestycji po optaceniu podatkdw

[+

wynioska 21,9 % ?

A. 40 =z%;
B. 45 z%;
C. 50 z%;
D. 55 =zt.
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Linia rymku papierdéw wartoSciowych SML zostata
wyznaczona w oparciu o stope zwrotu z portfela
rynkowego w wysckofci 12,5 % oraz stope zwrotu =z

aktywdw wolnych od ryzyka w wysokosci 4,5 %.

Wspdiczynnik beta dla akcji X wynosi 1,3, =zasg
oczekiwana stopa zwrotu z akcji X, obliczona na

podstawie analizy fundamentalnej, wynosi 14,9 %.

)

Pordwnujgc oczekiwang stope zwrotu z akcji X =z
linig SML prawdag jest, ze:

gnoe

akcje
akcije
akcije
akcije

X =g prawidiowo wycenione;

X B3 niedowartoéciowane;

X s3 przewartoSciowane;

X powinny mieé wspdiczynnik beta réwny 1.
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