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Zadanie 1

(Za cate zadanie moa otrzyma 100 pkt; minimalna liczba punktéw zaliczeq zadanie
51 pkt)

Dokonaj oceny pospowania Roberta Z., w opisanych paaji przypadkach wswietle
przepisow prawa i etyki zawodowej.zéé Twoim zdaniem doszto do naruszenia przepisow
prawa lub zasad etyki zawodowej wgkazy jest to naruszenie zasad etyki zawodowej lub
przepisOéw prawa i na czym polegato naruszenie.

1.

Robert Z. jest aktywnym uczestnikiem ogoélnodpeego forum internetowego, gdzie zato
osobn, grupe dyskusyja pod nazw: egzaminy na doraganwestycyjnego. Udogpnit tam
swoje dokladne dane osobowe. W trakcie wymiany rméxji z uczestnikami grupy
dyskusyjnej, Robert Z. opisywat kolejne etapy egranodbywagcego s¢ przed Komisj
Egzaminacyja dla doradcéw inwestycyjnych oraz komentowat je.t@¥u prowadzonej
wsrod uczestnikbw grupy dyskusyjnej wymiany palfiw, padio pytanie od jednego z
uczestnikbw, o rinicach dotycacych posiadanej wiedzy z zakresu doradztwa
inwestycyjnego  pomedzy doradg inwestycyjnym  kdacym  Certyfikowanym
Miedzynarodowym Analitykiem Inwestycyjnym (Certifiedtérnational Investment Analyst -
CllIA), ktéry to tytut nadawany jest przez Stowarzgsie Certyfikowanych
Miedzynarodowych Analitykow Inwestycyjnych (Associatioof Certified International
Investment Analysts - ACIIA) i ktérej to osobie kiWikacje w Polsce zostaly uznane na
zasadach okswonych we widciwej ustawie a doradcinwestycyjnym, ktory uzyskat tytut
poprzez zaliczenie wszystkich etapoéw egzamindw cork®misp egzaminacyja dla
doradcow inwestycyjnych w Polsce. Robert Z. na forgrupy dyskusyjnej stwierdzie
osoby ktore nie zaliczyty wszystkich etapow egzaminganizowanego przed ww. Komisj
egzaminacyjn, nie posiadaj wiasciwej wiedzy i nie mog rozumi&€ sytuacji ekonomicznej
Polakow, poprzez co podmioty u ktérych pracupie $wiadcz ustug doradztwa
inwestycyjnego w sposob zapewn@] stuszne interesy klienta. Po uzyskaniu tytutu
zawodowego ,doradcy inwestycyjnego” Robert Z. zmtieswdj profil zalayciela grupy
dyskusyjnej, poprzez dopisanie swojego tytutu zawaebo. Konsekwengjczego, byto
pojawienie st informaciji ,Robert Z. — doradca inwestycyjny” wramumerem licencji, przy
kazdej z wypowiedzi na forum grupy dyskusyjnej. RoBewielokrotnie powtarzat na stronie
internetowej ww. pogdy. Forum grupy dyskusyjnej wg cieszy st duzym
zainteresowaniem. (od 0 do 25 pkt)

2.

Robert Z., posiadagy tytut zawodowy doradcy inwestycyjnego, pracuj&a dirmy
inwestycyjnej — Dom Maklerski Dobra Rada. Jest @eyin pracownikiem tego domu
maklerskiego. Posiada #luwiedz na temat rynku kapitalowego oraz potrafi bardzbrde
wywiazywat sie ze swoich obowizkdw wzgkdem klientéw. Poniewauzyskat powazanie i
szacunek w swoim zawodzie, jego pracodawca zaufatimalecit sporadzenie dwoch
identycznych analiz dla kluczowych klientéw firmgwestycyjnej — spotki A i spotki Z.
Robert Z. przeprowadzit bardzo wnikliwe i czasocime analizy, ktore ukmzyt w p&nych
godzinach nocnych ostatniego dnia przed swoim wakg urlopem. Pozostawit instrukcje



dla sekretarki, by ta przekazata spolzone analizy wkciwym spotkom. Sekretarka zgodnie
z poleceniem Robert Z. przekazata analizy, jednakegregowata sprawy do zatatwienia
zgodnie z kolejnéria alfabetyczn, czego konsekwengjpyto przekazanie analizy spéice A
rano a spotce Z dopiero kolejnego dnia. (od 05ipkt)

3.

Robert Z. posiadagy tytut zawodowy doradcy inwestycyjnego, jest zagéym kibicem
pitkarskim. Czsto wyjezdza na mecze reprezentacji Polski tak odbyeajs¢ w kraju jak i
za granig. Podczas wielu tego typu wyjazdoéw poznat gropwnie zagorzatych kibicéw co
on. Wspadlnie postanowili zatg¢ ogolnodosipna strorg internetovy tzw. ,bloga”, na ktérym
mozna kedzie prowadz kalendarium wyjazdow i tego co wydarzyte piodczas podiy jak

i podczas meczow. Tworcy ,bloga” podeszli do swojggpmystu bardzo profesjonalnie i
podali na nim swoje dane osobowe oraz tytuty zawm@ldRobert Z. wymienit na stronie
internetowej swoje dotychczasowe zawodowgndadczenia wraz z informacp posiadaniu
tytulu doradcy inwestycyjnego i numerem licencji. pM¥ wprowadzane na strgn
internetowy dotyczyty gtéwnie pitki nanej. Po jakind czasie, wrod komentarzy oraz coraz
liczniejszych zdi¢ z meczow polskiej reprezentacji znalazit gak niepochlebnych opinie
na temat ostatniego spotkania Polska — Niemcy. ®galpisujca st jako ,Znawca pitki”
uznata,ze polski selekcjoner niepotrzebnie do tego meczbralty napastnika Maciejz.,
poniewa ten nie potrafi wykorzystazadnej okazji do strzelenia bramki a fake byt
graczem w jednym z elitarnych angielskich klubovkauiskich, jest nieistotny. Robert Z.
odniést s¢ do komentarza ,Znawcy pitki” okéeajac jego wiedz jako znikom a nawet
zadra. WKkrotce strona internetowa petna byla wulgarnyclgresywnych komentarzy,
ktorych autorami byli odwiedzagjy ,blog” jak i zalazyciele strony internetowej, w tym
Robert Z. Zatayciele strony internetowej, postanowili nie wprowagjakichkolwiek zmian
na ,blogu”. (od 0 do 25 pkt)

4.

Robert Z., posiadagy tytut zawodowy doradcy inwestycyjnego, podczedrfzy pociagiem
spotkat koleanke ze szkotysredniej Marzea Ch. W trakcie rozmowy dowiedziatesize
kolezanka mieszka w tej samej miejscaeioco on i zamierza kupimieszkanie jednak musi
0szczdzi¢ jeszcze din ilos¢ gotowki. Robert Z. poinformowat MarzerCh. o maliwosci
zainwestowania posiadanej przea gotéwki w papiery wartciowe ledace przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym. Poniemkolezanka nie byla przekonana, Robert Z. pokazat
je] posiadane przy sobie dokumenty zawiraj komplet informacji na temat sytuacji
finansowej znanego aktora Michata wraz z przygotowanpisemmn rekomendagj nabycia

na rynku regulowanym papierow waitmwych . Na paegnanie Robert Z. wezyt Marzenie
Ch. swoj wizytéwke. (od 0 do 25 pkt)



Zadanie 2

(Za cate zadanie moa otrzyma& 100 pkt; minimalna liczba punktow zaliczeq zadanie
51 pkt)

Zapoznaj si z zahczonymi materiatami a naginie odpowiedz na nagtujace pytania:

1. Na podstawie raportow ligcych, okresowych oraz informacji finansowych poréyn
sytuacg finansows spotek Cersanit S.A. i Opoczno S.A. do momentubbkowania, w dniu
11.10.2007 r., przez te spoitki informacji o podpisaListu Intencyjnego (bez analizowania
tego listu) — Cersanit S.A. RB Nr 31/2007; Opoc&@é. RB Nr 46/2007. Opisz trendy
zmian kondycji finansowej obydwu spotek i wgkaaozliwe przyczyny takich zmian.

2. Jesté dorada inwestycyjnym w otwartym funduszu emerytalnym,rigtposiada znaezy
udziat w kapitale spo6tki Opoczno S.A. Jakie konsekeje dla kondycji finansowej spotki
posiadanej w Twoim portfelu niesie wykonanie zamgérzawartych w komunikacie z dnia
11.10.2007 o podpisaniu Listu Intencyjnego pgimy wymienionymi spotkami ? W zazku

z zaistniad sytuacy zwotany jest Komitet Inwestycyjny w Twoim podmieciZaproponuj
jakie powinny by podgte decyzje przez Komitet Inwestycyjny.

3. Jesté doradg inwestycyjnym w Towarzystwie Funduszy Inwestycyjhyzaradzapcym
funduszem akcyjnym otwartym, ktory posiada zmagzudziat w kapitale spotki Cersanit
S.A. Jakie konsekwencje dla kondyciji finansowejtispgosiadanej w Twoim portfelu niesie
wykonanie zamierze zawartych w komunikacie z dnia 11.10.2007 o paapis Listu
Intencyjnego ponedzy wymienionymi spotkami. W zwkku z zaistniat sytuacy zwotany
jest Komitet Inwestycyjny w Twoim podmiocie. Zapoypj jakie powinny by podgte
decyzje przez Komitet Inwestycyjny.

4. Jakie parametry powinny byprane pod uwagprzy ustalaniu parytetu wymiany akcji
Opoczna S.A. na akcje Cersanitu S.A. Jak oceniesgepy parytet wymiany, okrdony w
raportach bigacych (Cersanit S.A. RB 39/2007, Opoczno S.A. RB2607), w kontekcie
raportow bieacych, okresowych jak i informacji finansowych podiagcych z obydwu
spoétek oraz tego, co stat@ @ kursami gieldowymi obydwu spétek ? Uzasadnij javapinic.



