KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Przewodniczacy
Andrzej Jakubiak

L. dz. DNI/WN/6135/ % /1/2012/MKz

(przy udzielaniu odpowiedzi prosimy powoltaé sie na ww. sygn.)

Warszawa, /(6 stycznia 2012 r.

Powszechne Towarzystwa Emerytalne
(wg rozdzielnika)

Komisja Nadzoru Finansowego, majac na wzgledzie ustawowe zadanie organu nadzoru
okreslone w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U. Nr 157, poz. 1119, z po6zn. zm.), nakazujace dziatanie w celu zapewnienia
prawidlowego funkcjonowania rynku emerytalnego, w tym jego stabilnosci i bezpieczenstwa,
a takze zaufania do rynku finansowego, rekomenduje, aby powszechne towarzystwa
emerytalne, ktérych sytuacja kapitatowa oraz majgtkowa wskazuje na niski poziom zdolnosci
do pokrycia ewentualnego niedoboru w OFE, nie wyptacaly dywidendy i przeznaczyty
wypracowany zysk na wzmocnienie swojej bazy kapitalowe;.

W szczegblnosci Komisja Nadzoru Finansowego zaleca wyzej wymienione dzialanie

towarzystwom, ktdre spetniajg jedno lub wigcej z ponizszych kryteriow:

— warto$¢ kapitalow wlasnych towarzystwa powigkszona o warto$¢ S$rodkéw czesci
podstawowej Funduszu Gwarancyjnego przypadajgca na towarzystwo oraz warto$é
srodkow przechowywanych na rachunku cze$ci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
funduszu jest nizsza niz 1,25% wartosci aktywow netto funduszu (kryterium I);

— wartos¢ plynnych aktywdéw towarzystwa, ktéore mogg by¢ zZroédtem sfinansowania
niedoboru', powiekszona o warto$é Srodkow czesci  podstawowej Funduszu
Gwarancyjnego przypadajacg na towarzystwo oraz warto$¢ srodkéw przechowywanych na
rachunku cz¢séci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego funduszu jest nizsza niz 1,25%
wartosci aktywow netto funduszu (kryterium II);

— otrzymaty ocen¢ BION gorsza niz 2,5 (kryterium III);

— otrzymaty ocen¢ BION w obszarze ,,adekwatnos$¢ kapitatowa™ gorsza niz 2,5 (kryterium
V).

' Za takie aktywa moga by¢ uznane: papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa lub NBP,
naleznosci od OFE: tytulem opfaty od sktadek i optaty za zarzadzanie, $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne
oraz pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe.
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W przypadku pozostatych towarzystw organ nadzoru rekomenduje ograniczenie wyptaty
mozliwej dywidendy do poziomu pozwalajacego na zachowanie przez towarzystwo kryterium
I i II oraz na ewentualne pokrycie kapitatem wiasnym dodatkowego ryzyka zwiazanego
z dotychczasowymi wynikami inwestycyjnymi osigganymi przez fundusz zarzadzany przez
towarzystwo i uprawdopodobniong mozliwoscia wystapienia niedoboru w funduszu
w perspektywie jednego roku.

Komisja Nadzoru Finansowego uwaza, iz dziatania powszechnych towarzystw emerytalnych
majace na celu wzmocnienie ich bazy kapitatowej pozwola na ograniczenie narastajgcego
ryzyka zwigzanego z obnizaniem si¢ relacji kapitatdéw wilasnych towarzystw do aktywow
- zarzadzanych przez nie otwartych funduszy emerytalnych i zdoInosci towarzystw do pokrycia
ewentualnych niedoborow w funduszach. Utrzymywanie przez towarzystwa kapitalow
wlasnych na poziomie adekwatnym do ponoszonego przez nie ryzyka lezy w interesie
cztonk6w otwartych funduszy emerytalnych oraz stuzy stabilnemu funkcjonowaniu
i rozwojowi towarzystw.
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