TEST EGZAMINACYJNY

DLA KANDYDATOW NA MAKLEROW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedlug stanu prawnego na dzien 28 lutego
2003 roku, z zastrzezeniem, ze na egzaminie obowiazuja ustawa z dnia 21
sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi oraz
ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych ze zmianami,
ktore wejda w zycie w terminie pozniejszym.

30 marca 2003
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytan zawartych w tescie sq przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane Iub w
inny sposdb rozpowszechniane bez zgody Komisji Papierdw Wartosciowych i Gield.
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1. Ile warta jest dzig obietnica otrzymywania w
przysztosci nastepujgcego strumienia przychodéw:
3.300 z* na koniec pierwszego roku oraz 4.750 z%t na
koniec kazdego nastepnego roku (zaktadamy, ze
roczna stopa procentowa wynosi 5 %) ?

A. 93,0 tys. zk;
B. 93,3 tys. zi;
C. 93,6 tys. z%;
D. 93,9 tys. zi%.

2. Zgodnle Zz Kodeksem cywilnym, w umowie komisu

komisant:
I. zobowigzuje sig zaptacié komitentowi
prowizije;

. IT. zobow1qzuje sie do sprzedazy rzeczy w
imieniu Wlasnym lecz na cudzy rachunek;
III. moze zawrzeé umowe na warunkach
korzystnlejszych od oznaczonych przez
komltenta,
Iv. zaw1era transakc;e w zakresie dziatalnosdci
swojego przedsiebiorstwa.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)
B (I,II)
c (1)
D (II,III,IV)

3. ARCJe spolkl ABC notowane sa w systemie notowan
]ednolltych z dwukrotnym okreslaniem kursu. Na
podstaw1e ponlzszego arkusza zleceh, prosze
wyznaczy¢ kurs jednollty akcjl spolkl ABC (podc:zas
pierwszego okre£lania kursu jednolltego), blorqc
pod uwage zasady obow1qzujqce na Gietdzie Paplerow
Wart0501owych w Warszawie S.A. (zakladamy, zZe nie
by*o fazy interwencji):

Kurs odniesienia: 5,40

KUPNO LIMIT SPRZEDAYZ

460 PKC

- 5,20 60

- 5,10 200
PCRO 200

A. 5,40;

B. 5,35;

C. 5,25;

D. 5,20
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4. Dom maklerski X wykonuje dziatalnosé polegajgca na:
nabywaniu lub zbywaniu papieréw wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu na cudzy
rachunek (usiugl brokerskie), zarzadzaniu cudzym
pakietem papieréw wartosSciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu na zlecenle oraz zarzadzaniu
wtasnym pakietem papierdw wartofciowych. Zgodnie z
ustawa Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, dom maklerski X obowigzany jest
zatrudniaé co najmniej:

A. dwéch maklerdéw papierdw wartosSciowych oraz
dwoch doradcéw inwestycyjnych;

B. dwéch makleréw papierédw wartosgciowych oraz
jednego doradce inwestycyjnego;

C. Jjednego maklera papierdw wartogciowych oraz
trzech doradcéw inwestycyijnych;

D. jednego maklera papierdw wartogciowych oraz
dwéch doradcéw inwestyeyijnych.

5. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w bilansie
jednostek nie bedgcych bankami, ani.
ubezpieczycielami, nalezZne wptaty na kapital
podstawowy wykazywane sg:

I. w pasywach bilansu;
II. w aktywach bilansu;
ITI. jako jedna z pozycjl kapitaru (funduszu)

wiasnego;
Iv. jako jedna z pozycji naleznosgci
d¥ugoterminowych.
Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (I)
c (II)
D (II,IV)
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Zgodnie z ustawa o gietdach towarowych:

I.

IT.

I1T.

Iv.

umowa o Swiadczenie ustug maklerskich w
zakresie towaréw gietdowych powinna byé
zawarta na pisSmie pod rygorem niewaznosci;
towarowy dom maklerski jest obowigzany
zatrudnia¢ co najmniej dwdch maklerdéw gieid
towarowych do wykonywania czynnosci
polegajacych na zarzadzaniu cudzym pakietem
aktywdw na zlecenie, w zakresie inwestycji
dokonywanych na gieldach towarowych;

makler niezalezny moze, w ramach prowadzonej
przez siebie dziatralnogci, zawiera¢ na
gietdzie towarowe]j transakcje w imieniu
wtasnym, lecz na rachunek dajacego zlecenie;
kapitat zaktadowy spéiki prowadzace]j gieide
towarowa powinien byé. pokryty w calosci przed
zarejestrowaniem spdiki.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
(I,IV)
(II,III)
(I,III,IV)

onow

Zgodnie 2z ustawg o gietdach towarowych, Komisja
Papieréw WartosSciowych i Gied:

I.

IT.

IIT,

Iv.

musi przeprowadzié rozprawe administracyijna
przed podjeciem decyziji w sprawie zawieszenia
uprawniefi maklera gietd towarowych do
wykonywania zawodu;

moZe zawiesié uprawnienia maklera gieid
towarowych do wykonywania zawodu, na okres
dtuzszy niz 12 miesiecy;

nie moze zawiesié¢ uprawnief maklera gieid
towarowych do wykonywania zawodu na okres
krétszy niz 6 miesiecy;

moze nadaé rygor natychmiastowej wykonalnosci
decyzji o zawieszeniu uprawniefi maklera gieid
towarowych do wykonywania zawodu.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,III)
c (I,II,IV)
D (I,III)

Zgodnie z Requlaminem obrotu obowigzujacym na rynku
regulowanym pozagietdowym prowadzonym przez
Centralng Takele Ofert S.A., w ramach rynku
instrumentéw diuZnych wyodrebnia sie rynek hurtowy:

U0 op

obligaciji;

bondéw skarbowych;

listéw zastawnych;
instrumentéw pochodnych.
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9. Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw

106.

11.

War

I.

II.

IIT.

Iv.

tosciowych S.A., umowa repo to umowa:

strong ktérej moga byé wylacznie uczestnicy
bezposredni, dziatajgacy na rachunek wtasny
lub innej osoby;

na podstawie ktérej jedna strona przenosi na
drugg strong wiasno$¢ okreslonych papierdéw
wartosciowych, a druga strona zobowiazuje sie
do zwrotnego przeniesienia wtasnosci tych
paplierdéw;

ktérej wykonanie musi nastgpié przed upiywem
5 dni;

na podstawie ktérej jedna strona przenosi
wiasnos¢ okreslonych papierdéw wartosciowych,
a nastepnie je odkupuije, zag druga strona
uiszcza optate za te papiery wartosciowe, a
nastepnie zwrotnie przenosi wtasnosé tych
papieréw wartosciowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (IV)
¢ (II,III)
D (I,IV)

Zgodnie 2z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw
WartosSciowych S.A. (KDPW), uczestnikiem posrednim
jest uczestnik:

A.
B.

c.

majacy status uczestnika rozliczajgcego;
ponoszacy odpowiedzialnos$é za prawidlowe
rozliczenie transakciji;

nie majgcy statusu uczestnika rozliczajacego w
jakimkolwiek zakresie i nie wystepujacy w
typach uczestnictwa: depozytariusz,
depozytariusz-rachunek witasny, deponent;
posredniczacy w rozliczaniu transakcji przez
KDFW.

Zgodnie z Regulaminem obrotu obowiazujgcym na rynku
regulowanym pozagietdowym prowadzonym przez
Centralna Tabele Ofert S.A. (Spdtka), funkcie
organizatora dla danego papieru wartosciowego na
tym rynku moze peinié wytacznie:

A.
B.
C.

makler papieréw wartogciowych;

doradca inwestycyijny;

podmiot prowadzgcy dziatalnosé maklerska w
rozumieniu ustawy Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, bedgcy akcjonariuszem
Spétki, dopuszczony do dziatania na tym rynku;
emitent danego papieru wartoéciowego,
dopuszczonego do obrotu na tym rynku.
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Zgodnie z ustawg o funduszach 1nwestycyjnych
prawdag jest, Ze fundusz inwestycyjny otwarty:

I. moze zawliesié zbywanie jednostek
uczestnictwa, w sytuacjach dowolnie
okreslonych w statucie funduszu;

IT. moZe zawiesié zbywanie Jjednostek
uczestnictwa, tylko w sytuacji, gdy wartosé
aktywéw netto funduszu przekroczy wartosdé
okreslona w statucie funduszu;

IIT. moze zawiesié zbywanie jednostek
uczestnictwa, lecz statut funduszu powinien
okresli¢ warunki wznowienia zbywania
jednostek uczestnlctwa,

IV. nie moze zawiesié¢ zbywania jednostek
uczestnictwa.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II,III)
c (I)
D (IV)

Aije spétki DDD notowane sg w_ systemie kursu:-
jednolltego Z. dwukrotnym okreslaniem kursu. Po .
zakonczenlu przyjmowanla zlecefi- (przedstaw1onych
ponizej zgodnie z kole3nosc1q zYozenia i '
okreslonymi warunkami w zleceniu) a przed -
ogloszenlem kursu jednolltego (podczas pierwszego
okreslania kursu), w czasie 1nterwen031 cztonek
gleldy—anlmator rynku dokonat modyfikacji ztoZzonego
przez siebie zlecenia. Wskaz, ktdra modyflkaCJa
zlecenia dokonana przez animatora rynku jest zgodna
Zz zasadami obowxqzujqcyml na Gietdzie Papxerow
Wartosclowych w Warszawie S.A. (zlecenie B i E
z¥ozone jest przez réinych animatoréw).

Kurs odniesienia: 64,00

M ik T T T TE W W . T S 001t S T ——— L okl o o T T - S T O T oS

Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit
zXozenia zlecenia akecji ceny
Pierwsze(A) kupno 120 63,00
Drugie (B) kupno 40 61,00
Trzecie (C) kupno 100 60,00
Czwarte (D) sprzeda# 50 63,00
Pigte (E) sprzedaz 50 62,00
Széste (F) sprzedaz 100 60,00
A. zlecenie (E) - zmniejszenie liczby akciji w

zleceniu z 50 do 20;
B. zlecenie (E) - zwiekszenie limitu ceny w
zleceniu z 62,00 do 63,00;

C. zlecenie (E) - wycofanle zlecenia z arkusza
zlecenf;
D. zlecenie (B) - zwiekszenie limitu ceny w

zleceniu z 61,00 do 62,00.
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14. Zgodnie 2z rozporzgdzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkéw postepowania doméw maklerskich i
bankéw prowadzacych dziatalno$é maklerska oraz
bankéw prowadzacych rachunki papierdéw
wartosciowych, zabezpieczeniem zaptaty naleznosci z
tytutu zlecenia kupna papierdédw wartosciowych mogg
byé:

I. czek potwierdzony przez bank;

IT. naleznosci domu maklerskiego z tytuiu
transakeji kupna zawartej przez dom maklerski
na rzecz klienta na rynku niepublicznym;

III. papiery wartosSciowe zablokowane na rachunku
papierdw wartogciowych klienta;

IV. akredytywa.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,III,IV)
¢ (I,II,III,IV)
D (II,III)

15. Zgodnie z ustawg Prawo o publicznym obrocie
: papierami wartosciowymi, rynek pozagietdowy moze
by& prowadzony:

I. wytacznie przez spdtke akcyijna:

IT. przez spélke akcyjna lub spbétke z ograniczona
odpowiedzialnodciyg;

III. przez spéike prowadzgca gielde papierdw
wartosciowych;

IV. przez dowolng spéitke sposrdd spdiek
uregulowanych w Kodeksie spdétek handlowych.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (II,III,IV)
c (III,IV)
D (II,IV)
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Zgodnle z rozporzadzeniem Rady Ministréw w spraw1e
trybu i warunkéw postepowania domdéw maklerskich i
bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerskq oraz
bankéw prowadzgcych rachunki papieréw
wartosciowych, umowa o s$wiadczenie ustug
brokerskich, zgodnie z ktéra dom maklerski wystawia
zlecenle brokerskle na podstawie zlecenia kupna
paplerow Wartosc1owych ztozonego przez klienta, pod
warunklem, ze klient w chwili wystaw1en1a przez dom
maklerski zlecenia brokersklego posiada czedciowe
pokry01e wartosci zlecenia, bez ustanowienia
zabezpieczen:

I. zawiera okreglenie limitu maksymalnej
wysokoscl naleznosci domu maklerskiego od
klienta z tytulu zawartych transakCJl,

IT. moze byé zawarta pod warunklem ztozenia przez
klienta ofSwiadczenia o jego sytuacii
flnansowej,

II1T. pow1nna zawieraé¢ zastrzezenie mozliwosci
réznicowania wysok0501 pokryc1a, w zaleznosSci
od plynnosc1 papierdéw wartosSciowych bedacych
przedmlotem zlecenia kupna ZztoZonego przez

: kllenta,

IV. moze byé zawarta pod warunklem ztozenia przez
klienta o&wiadczenia o jego rachunkach
papieréw wartosciowych 1 rachunkach
plenleznych prowadzonych przez inne domy

maklerskie.
Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,III)
¢ (II,1V)
D (I,II,I1I1)

Spétka X wyemltowala plQCloletnlq obligacije
kuponowg po cenie réwnej 1.100 zt. Obligacja ma
kupony (odsetkl) ptatne na koniec kazdego roku..
ObllgaCJa deZle wykupiona za 5 lat wediug Wart0501
nominalnej réwnej 1.000 zt. Jaka jest wartosé
kazdego z tych kuponow jezeli roczna stopa zwrotu
z inwestycji w te obligacje wynosi 8 % ?

A. 105 z?t;
B. 106 z%;
C. 107 zk;
D. 108 =z%.
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W rozumieniu przepiséw ustawy Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosSciowymi, papiery
wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu to
takie papiery:

I. ktdére emitowane sg przez Skarb Pahstwa;

IT. w stosunku do ktérych ziozony zostal wniosek
o ich dopuszczenie do publicznego obrotu;

ITT. w stosunku do ktérych wyraZona zostala zgoda
na ich wprowadzenie do publicznego obrotu:;

IV. w stosunku do ktérych ziozone zostalo przesz
uprawnionego emitenta zawiadomienie o emisji
do Komisji Papierdw Wartosciowych i Giekd.

Wersje odpowiedzi: A (II,III)
(I,IIT,1V)
(IT,1IV)
(I,IT,III,IV)

oom

Wptacamy na rachunek bankowy kwote 13.000 zi. Ile
pieniedzy bedziemy mieé na tym rachunku po 37
latach, jezeli przez caty ten czas nominalna. roczna
stopa procentowa bedzie ‘wynosita 5% (bank
kapitalizuje odsetki na koniec kazdego roku) 7

A. 76 tys. zi;
B. 78 tys. z¥;
C. 79 tys. zi;
D. 80 tys. zk.

Stopa zwrotu z kapitaxzdéw wiasnych (return on.
equity) za ostatnl rok obrotowy dla spétki ABC
wyniosta 7,2 %. W tym samym roku Srednioroczne
kapitaty wtasne wyniosty 200 mln 2zl. Kapitaz
akcyjny spotki dzieli sie na 36 mln akc3ji zwykiych
o wartosci nominalnej 1 z% kazda. Prosze podaé
wartosé zysku netto na jednag akcie :(earnings per
share) dla spdiki ABC.

0,40 z%;
0,45 z%;
0,50 zi;
0,54 zk.

oo



- 9/1.-

21. Zgodnie z przepisami Kodeksu cywilnego,
pelnomocnictwo ogélne:

I. powinno byé udzielone na pismie dla celéw
dowodowych;

II. obejmuje umocowanie do czynnos$cli zwyktego
zarzadu;

III. obejmuje umocowanie do czynnosci
przekraczajacych zakres zwyktego zarzgdu;
IV. powinno by¢ udzielone na pidmie pod rygorem

niewaznosci.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II,IV)
c (I,II)
D (III,IV)

22. Zgodnie 2z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreslenia minimalnej wysokosci srodkéw wiasnych
domu maklerskiego oraz maksymalnej wysokosci
kredytdéw, pozyczek i wyemitowanych diuznych

- papierdw wartosSciowych w stosunku:do: Srodkdéw:
wtasnych, wysokosé zaciagnietych przez dom -
‘maklerski kredytéw, pozyczek oraz wyemitowanych:
przez niego dtuznych papieréw wartosciowych nie .
meoze przeKroczydc:

. A. trzykrotnosci biezZzacego-:kapitaiu netto;
B. trzykrotnosci Srodkéw wtasnych .na prowadzenie
dziatalnosSci; .
C. pieciokrotnosci kapitalu (funduszu) wiasnego;
D. siedmiokrotnosci w pelni optaconej czesci
kapita¥u akeyjnego.

23. Inwestor dysponuje dzis kwota 150.000 zZ

: zdeponowang na rachunku bankowym. Kwote te:chce
przeznaczyc na swdj prywatny:plan emerytalny -
polegajacy na Wyplacanlu z tego rachunku na koniec
kazdego roku takie]j samej kwoty przez najblizZsze 16
lat. Prosze podag, jaka bedzie wartosé kazdej z
tych wyptat, ]ezell nominalna roczna stopa
procentowa w ciagu tych 16 lat bedzie wynosiza
6 %.

A, 14.843 z%;
B. 14.943 zi;
C. 15.043 z%;
D. 15.143 zk.
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Zgodnie z ustawa o listach zastawnych i bankach
hipotecznych, hipoteczny list zastawny:

I. zawlera zobowiazanie emitujgcego go banku
hipotecznego do spetnienia na rzecz
uprawnionego gwiadczeri, ktére maja wyiacznie
charakter pieniezny;

II. nie moze byc nominowany w walucie obcej;

IIT. moZe by¢ emitowany w odcinkach zbiorowych;

IV. nie moze byé emitowany w formie dokumentu.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)

B (II,III,IV)
c (I,II)
D (I,III)

Zgodnie z Kodeksem cywilnym, jezeli zawierajacy
umowe jako pelnomocnik nie ma umocowania do
zawarcia tej umowy albo przekroczy jego zakres:

A. waznosé umowy 2zalezy od jej potwierdzenia
przez osobe, w ktdrej imieniu umowa zostaia
zawarta;

B. umowa Jjest i pozostanie niewaZna; L

C. waznos$é umowy 2zalezy od potwierdzenia e’
przez osobe, ktdra zawarla ja z peinomocnikiem;

D. moZe on wyznaczy¢ osoble, w ktdérej imieniu
umowa zostata zawarta, odpowiedni termin do
potwierdzenia umowy; osoba ta. staje sie wolna
po bezskutecznym upiywie wyznaczonego terminu.

Inwestujemy dzi& kwote 23.702,25 zt zakkadajac, ze
bedziemy uzyskiwaé na koficu kazdego roku takie same
przychody w ciagu 14 kolejnych lat. Jaka musi byé
wartos¢é kazdego z tych przychodéw, aby wewnetrzna
stopa zwrotu (IRR) z tej inwestyciji wyniosta 6 % 7

2.550 z%;
B 2.600 zi;
C. 2.650 z%;
D 2.700 z%k.



27. Zgodnie 2z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
jednestki uczestnictwa:

I. sa zbywane przez fundusz inwestycyjny otwarty
i fundusz inwestycyiny mieszany;

IT. nie moga by¢ przedmiotem zastawu;

III. nie moga byé zbywane przez uczestnika na
rzecz oséb trzecich;

IV. nie podlegaija dziedziczeniu.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (II,III,IV)
c (III)
D (II,III)

28. Bank udzielil rocznego kredytu, ktéry ma byé
sptacony w 4 réwnych ratach pratnosci kredytu po
3.000 zt, ptatnych na koniec kazdego kwartaiu
(kazda rata zawliera splate kapita*u i odsetki).
Efektywna roczna stopa procentowa dla tego kredytu
wynosi 16,99 %. Jaka  jest wysoko&é udzielonego -
kredytu ?

A. 10.689 zk;
B. 10.890 z¢;
C. 11.091 zi%;
D. 11.292 =z#t.

29. Zgodnie z Regulaminem Giel}dy Papieréw Wartosciowych - -
w Warszawie S.A., do wiadomo$ci uczestnikéw obrotu.
s podawane:

I. informacja o zlozonym wniosku o dopuszczenie
papieréw wartogciowych lub instrumentéw
finansowych do obrotu gieldowego; -

IT. informacja o zawieszeniu obrotu lub
wykluczeniu papierdw wartogciowych z obrotu
gietdowego;

IIT. uchwata w sprawie dopuszczenia do obrotu
gietdowego papieréw wartosSciowych emitowanych
przez Skarb Pafistwa i Narodowy Bank Polski;

IV. informacja w sprawie wprowadzenia papierdw
wartosciowych do obrotu gietdowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,TIII,IV)
B (I,II,III)
c (I,II,IV)
D (IIT,IV)
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dnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
aty do funduszu zbierane w drodze zapiséw mogag
przeprowadzone poprzez dokonanie wpiat prze:z

towarzystwo lub jego akcjonariuszy:

A.
B.

C.
D.

Zgo

pap
sSpr

tylko do funduszu inwestycyjnego otwarteqgo;
tylko do specijalistycznego funduszu
inwestycyijnego otwartego;

tylko do funduszu inwestycyjnego zamknigtego,
specjalistycznego zamknigtego lub mieszanego;
do wszystkich rodzajow funduszy inwestycyjnych.

dnie z ustawg Prawo o publicznym obrocie
ierami wartoscliowymi, ogZoszenie wezwania na
zedaz akc]ji spdtki publicznej nastgpuije po

ustanowieniu zabezpieczenia:

I.

IT.

TIT.

Iv.

w wysokosci nie mniejszej] niz 100% wartosgci
akcji, ktére maja by¢é przedmiotem nabycia w
ramach tego wezwania;

ktoére moga stanowié wytacznie Srodki
pieniezne, chyba ze Komisja ‘Papierdéw
Wartosciowych i Gietd wyrazi zgode na
ustanowienie zabezpieczenia ‘w innej formie;
takze w przypadku wezwania ogtaszanego w
zwigzku z zamiarem wycofania akcji spdiki z
publicznego ocbrotu;

chyba Ze przedmiotem nabycia w ramach
wezwania majg byé akcje dopuszczone do obrotu
wytacznie na nieurzedowym -rynku gietdowym. '

Wersie odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II)
¢ (IIT,IV)
D (I,IV)
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Zgodnie z Regulamlnem Gleldy Papieroéw Wartosc1owych
w Warszawie S5.A., w odniesieniu do dogrywkl,
prawdziwe sa nastepujace stwierdzenia:

I. w trakcie trwania dogrywkl nie mozZna
modyflkowac wczesnlej zlozonych zlecen
maklersklch w celu ich reallzac31 po cenie
réwne wyznaczonemu,kursow1 jednolltemu.

IT. w trakc1e trwania dogrywkl mozZna anulowacd
wczeénie] zlozone zlecenla maklerskle w celu
ich reallzaCJl po cenie réwnej wyznaczonemu
kKursowi jednolltemu,

III. transakcje w trakcie dogrywki zawierane sa po
kursie jednolitym;

IV. szczegdiowy tryb przeprowadzania dogrywki
okregla Zarzad Gieidy.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
(I,II,IV)

(II,III,IV)
(I,II1,IV)

oow

Zgodnie z Regulaminem obrotu obowigzujacym na rynku..
regulowanym pozagietdowym - prowadzonym przez. :
Centralng Tabele Ofert S.A., nominalna wartosé
jednostkl obrotu na rynku hurtowym obligaciji nie
moze byé mniejsza niz rdéwnowartosé w ziotych:.

A. 40.000 EURO;

. B. 50.000 EURO;

C. 100.000 EURO;
D. 150.000 EURO.
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Akcje spdtki CCC notowane sa na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggZych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie
60,00 z¥, wszystkie zlecenia ktére braty udziatr w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostaly zrealizowane w
catosci. W trakcie notowan ciaglych zYozone zostaly
nastgpujace zlecenia (przedstawione ponizei,
zgodnie z kolejnoscia zlozenia i okreslonymi
dodatkowymi warunkami w zleceniu). Prosze wyznaczyc
ceny, po jakich zawarto dwie ostatnie transakcie.

T N o — — — vt —— T T W T Yo ———— . — T T bt T T 1 . T . o — — ——

Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit Dodatkowy
ztozenia Z2lecenia akcji ceny warunek
Pierwsze kupno 150 62,00

Drugie sprzedaz 200 63,00

Trzecie kupno 150 PKC LimAkt. 61,00
Czwarte sprzedaz 250 PCR

Pigte sprzedaz 100 61,00

Széste kupno 250 63,00 (Wmin)l50szt.
A. przedostatnia: 63,00 ostatnia: 63,00;

B. przedostatnia: 63,00 ostatnia: 62,00;

C. przedostatnia: 63,00 ostatnia: 61,00;

D. przedostatnia: 61,00 ostatnia: 63,00.

Inwestor, dziatajgc w dobrej wierze, zlozyl w .
obrocie pierwotnym zapis na akcje. Po zlozeniu tego
zapisu 1 w czasie waznosci prospektu nastapita taka
zmliana danych zawartych w prospekcie, ktéra . :
wptyneia bardzo negatywnie na warto$é papieru:
wartosciowego. W Swietle przepiséw prawa w sytuaciji
tej inwestor:

A. musi pogodzié sie z ta sytuacija, bowiem Kodeks
handlowy wskazuje, Ze zapis na akcje jest
nieodwotalny; :

B. moze uchylié sie od skutkéw prawnych zXozonego
zapisu w ciagu roku od ogoszenia o zmianie w
sposSb okreslony przepisami prawa lub decyzija
Komisji Papierdéw Wartodciowych i Giezd;

C. moZe uchylié sig od skutkéw prawnych ztozZonego
zapisu w ciagu 14 dni od ogloszenia o zmianie w
sposdb okreslony przepisami prawa lub decyzia
Komisji Papierdw Wartodciowych i Gied;

D. moZe uchylic sie od skutkéw prawnych zlozonego
zapisu w ciggu miesigca od ogtoszenia o zmianie
W sposéb okreslony przepisami prawa lub decyzia
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield.
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Akcje spétki ABC notowane sa w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu. Na
podstawie ponizszego arkusza zlecen, proszeg

znaczyé kurs jednolity akcji spéiki ABC (podczas
plerwszego okreflania kursu jednolitego), blorac
pod uwage zasady obowigzujace na Giektdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (zakladamy, 2Ze nie
byYo fazy interwenciji).

Kurs odniesienia: 10,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
665 10,60 e
5 9,95 -
9,90 65
PKC 600
A. 10,60;
B. 10,55;
Cc. 10,00;
D. 9,95.

Zgodnie z przepisamimKodeksuwspélekwhandlowych,-z
zastrzezeniem odmiennych regqulacji ' statutowych, .

akcjonariusz lub akcjonariusze mogag zadac -zwoltania - .

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, o ile
reprezentuja co najmniej:

A. jedna dziesiata kapitau zaktadowego spéiki;
B. jedna piata kapitaXu zakladowego spdiki; '
c. jedna trzecia kapitatu zakladowego spdiki;
D. jedna druga kapitatu zakladowego spdiki.

TIle wynosi wartosé biezaca netto (NPV) inwestycji w
wysokogci 150.000 zX, jezeli przez 11 lat bedziemy

otrzymywali 14.000 2z na koniec kazdego roku a
ponadto 130.000 2% na koniec dwunastego roku.

(wymagana przez nhas roczna stopa zwrotu 'w tym

okresie jest stata i wynosi 8 %)7?

A, 1.469 z%;
B. 1.569 zit;
C. 1.669 zi;
D. 1.769 zt%.
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Zgodnie z ustawa o cobligacjach:

1. emitentem obligacji moze byé spditka
komandytowo-akcyijna;

II. dopuszczalne jest ustanowienie przez
emitenta, w warunkach emisji obligaciyi
imiennych, zakazu =zbywania takich obligaciji;

III. z obligac]i emitowanych przez jednostki
samorzgdu terytorialnego moze wynikadé
zobowigzanie do speinienia sSwiadczenia
wy¥acznie o charakterze pienieznym;

IV. oprocentowanie obligacji nie moze byé wyzsze
niz wysokogé¢ odsetek ustawowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,III)
¢ (I,II)
D (II,III,IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkéw postepowania doméw maklerskich i
bankdw prowadzgcych dziatalnosé maklerska -oraz -
bankéw prowadzgcych rachunki: papieréw -
wartosciowych, pisemne zlecenie klienta na
podstawie ktorego wystawiane jest zlecenie '
brokerskie nie musi zawierad:

I. daty i czasu wystawienia; -

II. okreglenia ceny;

ITI. miejsca wystawienia; :

IV. oznaczenia terminu waznosci zlecenia.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (I)
c (II,IV)
D (TII)

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdéw Wartosciowych
w Warszawie S.A., przedmiotem transakcii
pakietowych zawieranych na gietdzie, nie moga byé:

I. papiery wartosciowe nie dopuszczone do obrotu
gietdowego;

IT. instrumenty finansowe nie dopuszczone do
obrotu gietdowego;

ITT. kontrakty terminowe;

IV. opcje.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,III)
c (I,II)
D (III,IV)
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Zgodnie z ustawq Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosSciowymi, przez wykonywanie zawodu
maklera papierdéw wartosciowych lub doradcy
inwestycyjnego rozumie sig pozostawanie osoby
wpisane] na liste makleréw papierdw wartosciowych
lub doradcéw inwestycyjnych w stosunku pracy,
zZlecenia lub w innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze:

I. ze sp6ika prowadzgcy dziatalnosé maklerska;

II. =z bankiem - w zakresie dziatalnosci
maklerskiej oraz prowadzenia rachunkdw
papieréw wartosciowych;

III. z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub
funduszem inwestycyijnym;

IV. ze spdiky prowadzaca gieide papierdw

wartosSciowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,IT)
C (II,1IV)
D (I,III,IV)

.. Zgodnie z ustawag Prawo o publicznym obrocie . .

papierami wartosSciowymi, wpis na liste doradcéw
inwestycyjnych:

I. moze by¢& dokonany:bez koniecznosci- sktadania -

egzaminu przed komisja egzaminacyjna dla
doradcow inwestycyjnych, na. warunkach
okreslonych w ustawie;. .

II. uprawnia do uzywania przez osobe wpisana na
liste, tytultu doradcy inwestycyjnego, o ile
wykonuje ona ten zawdd;

IIT. powoduje uzyskanie uprawniefi do wykonywania
zawodu doradcy inwestycyijnego:

IV. osoby skreslonej uprzednio z listy makleréw.
papierdéw wartosciowych na skutek .
nienalezytego wykonywania. zawodu, Jjest
niedopuszczalny.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)
B (I,II,III,IV)
C (I,III)
D (I,II,IIT)
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Zgodnie z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, papiery wartosciowe
emitowane przez Skarb Pafistwa:

I.

IT.

ITX.

Iv.

sa dopuszczane przez Komisje Papierdw
Wartosciowych i Gield do publicznego obrotu
na podstawle zawiadomienia o emisji;

poe ich dopuszczeniu do publicznego obrotu,
moga podlegaé rejestracji w systemie
depozytowym prowadzonym przez Narodowy Bank
Polski, jezeli emitent tak postanowi;

mogg by¢ przedmiotem publicznego obrotu
papierami wartosciowymi dokonywanego bez
poérednictwa podmiotédw prowadzacych
dzia*alnos¢é maklerska;

moga byé nabywane na wtasny rachunek domu
maklerskiego takZze wéwczas, gdy Skarb Pafistwa
jest wiekszosSciowym akcjonariuszem tego domu
maklerskiego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,IT,III}
c (II,III,IV)
D (I,IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
zakresu, trybu, formy 1 terminéw dostarczania
informacji przez niektére podmioty prowadzgce -
dziatalnosé maklerska oraz rachunki papieréw
wartosciowych, do dostarczania pétrocznego.

. sprawozdania z dziatalnosci oraz funkcjonowania

nadzoru wewnetrznego obowigzany jest:

I.
1T,
IIT.

Iv.

dom maklerski;

biuro maklerskie;

zgraniczna osoba prawna, prowadzaca na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
dziatalnosé maklerska ‘w.formie oddziatu;.

"bank prowadzacy rachunki papierdéw.

wartosSciowych.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
- B (I,II,III,IV)
c (II,IV)
D (I,II)
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Akcje spéitki ABC notowane sa w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu. Na
podstawie ponizszego arkusza zlecef, proszeg

znaczyé kurs Jjednolity akcii spdtki ABC (podczas
plerwszego okreslania kursu jednolitego), blorac
pod uwage zasady obowiazujace na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (zakladamy, Ze nie
by¥o fazy interwencji):

Kurs odniesienia: 0,75

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
300 PKC
80 0,75 520
20 0,72 130
600 0,70 50
PCRO 200

oW
o
~J
W

Bank udzielil rocznego kredytu w wysokosci

47.589 zt, ktéry ma byé sptacony w 12 réwnych
ratach ptatnogci kredytu po 4.500 zi, ptatnych na
koniec kazdego miesigca (kazda rata zawiera splate
kapitatu i odsetki). Jaka jest nominalna roczna
stopa procentowa dla tege kredytu ?

A, 24
B. 30
C. 32
D. 36

@ o\ o\ o\

Zgodnie 2z ustawa o gieXdach towarowych:

I. prowadzenie przez spétke gieldy towarowe]j z
naruszeniem intereséw zleceniodawcéw moze byc
podstawa natozenia przez Komisjg Papierdw
Wartosciowych i Gie*d kary pieniezZnej na te
spétke, w wysokosci 500.000 ziotych;

II. statut spdiki prowadzacej gieide towarowg
powinien okreslaé rodzaje towaréw giekrdowych,
ktére moga byé dopuszczone do obrotu na tej
gietdzie;

III. nminimalna wysokos¢é kapitaiu zaktadowego
spéiki prowadzace] giezdowa izbe
rozrachunkowa wynosi 1.000.000 zXotych;

IV. gielda towarowa moze byé czionkiem wiecej niz
jednej gieldowej izby rozrachunkowej.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (IL,IV)
c (I,II,III)
D (I,IV)
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Zgodnie z ustawg o obligacjach:

I.
IT.

I1T.

Iv.

kazdy emitent obllgac31 jest obowiazany do
oznaczenia celu emlSjl,

rozpoczec1e emisji obligacji zabezpieczonych
poreczenlem Skarbu Panstwa, ktérych oferta
bed21e skierowana do wiece] niz 15 nabywcow,
musi byé poprzedzone zawarciem z bankiem
umowy o reprezentacje cbligatariuszy wobec
emitenta;

w przypadku popadn1Q01a W Zwioke w reallzac31
zobow1qzan z obligacji, emitent obllga031 nie
moze ich nabywacC nawet w celu umorzenla,
emitentem obligacji przychodowych moze byé
wqucznle 3ednostka samorzadu terytorlalnego,
zwigzek takich jednostek lub miasto stoleczne
Warszawa.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (IT,TIITI)

c (I,II)

D (I,III,1IV)

Zgodnie z ustawg. o rachunkowogci, koszty
spowodowane zaptata kar 1 grzywieh zalicza sie do: -

A. kosztdéw finansowych;
B. kosztéw dziaalnosSci operacyjnej;
C. pozostatych kosztdédw operacyjnych;
D. strat nadzwyczajnych.

Zgodnle z ustawg Prawo o publlcznym obrocie -
paplerami wartogciowymi, kwity depozytowe:

I.

II.

ITT.
IV,

moga byd wystaw1ane przez instytucie
finansowa 2z 51ed21bq na . terytorlum
Rzeczypospolltej Polsklej,

nie muszg byé przedmiotem obrotu wytacznie na:
rynku gleldowym,

moga bycé wystaw1ane w zwigzku z obllgaCJaml,
=} wystaw1ane na podstawie umowy 2z emitentem
akciji.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,III,IV)

C (I,II,1IV)

D (I,III)
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— anulowane

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawcdowe] Maklerdw i
Doradcéw, w przypadku zatrudnienia maklera papierdw
wartogciowych przesz pracedawce w rozumieniu Zasad,
nie wymaga zgocdy pracodawcy:

I. dziazalnogd. uydaktvczna maklera, . jezell nie-
wigzZe sie 2z wykorzystaniem informacii -
stanow1acvch wiasnosc pracodawcy;
kacraystvwan1a miejsca pracy i Jjego
wypcsazenia do prowadzenlia przez maklera
innej dziatalnogci na wiasny rachunek,
dziazainogdé naukowa mak1era, Jezeli nie wigze
sig z wykorzystanism informacji stancwiacych
wiasnosc pracodawcy;
IV. dziaXalnesé maklera na rzecz Zwiazku Maklerdw
i Doradcdw.

(]
H

4
-
I

Wersje odpowiedzi:

< H
b~ -
-

<

4
4
—

=

=
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4= =~ =
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Zgodnie z Regulaminem Gieidy Papieréw Wartosciowych
W Warszawie S5.A. prawdg jest, 2e w trybie
publicznej sprzedazy moga byé wprowadzone papiery
wartosciowe do obrotu gleidowego, jezeli:

I. wartos¢ oferty przekracza 6 mln z% na rynku

podstawowym;

II. wartos¢ oferty przekracza 3 mln zt na rynku
réwnolegtym;

ITT. wartosé oferty przekracza 1 mln z% na rynku
wolnym;

IV. oferta publicznej sprzedazy obejmuje co
najmniej 20 % papieréw wartosciowych objetych
wnioskiem o dopuszczenie do obrotu
gietdowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,IIT,IV)
B (II,III,IV)
¢ (I,II,III)
D (I,II,IV)

Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw w sprawie.
okreslenia szczegotowych: zasad, trybu i warunkéw -
pozyczania papieréw wartosciowych z udziatem doméw .
maklerskich, bankéw prowadzacych dziaXalnosé
maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki
papierdw wartosciowych, zabezpieczenie dodatkowe
sprzedazy krétkiej moga stanowid:

I. Srodki pieniezne uzyskane ze sprzedazy
pozyczonych papieréw wartosciowych;

IT. Dbony skarbowe;

III. gwarancje bankowe;

IV. wszystkie akcje notowane na rynku

regulowanym.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II,III)
Cc (I,I1)
D (I,III,IV)
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Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, informacje objete
obowigzkiem zachowania tajemnicy zawodowej:

I.

IT.

IIT.

IV,

Komisja Papierdw Wartosciowych i Gie¥d moize
przekazaé¢ rzecznikowl sadu izby gospodarczej
zrzeszajacej domy maklerskie i utworzonej
zgodnie z ustawg, jezZeli jest to niezbedne do
ustalenia - na potrzeby prowadzonego przez
ten sad postepowanla - naruszenia zasad etyki
przez dom maklerski bedacy czionkiem tej
izby;

dom maklerski moze przekazaé¢ innemu domowi
maklerskiemu, o ile informacje te sa
niezbedne dla ochrony interesdow doméw
maklerskich przed nierzetelnymi klientami i
dotyczg wierzytelnosgci domu maklerskiego
przystugujacych mu wzgledem klientéw z tytutu
Swiadeczenia us¥ug brokerskich na ich rzecz;
spétka prowadzaca gietde moze - bhez zgody
Komisji Papierdw Wartosciowych i Gield -
przekazaé wlasciwemu prokuratorowi, W
zawiadomieniu o popelnlenlu przestepstwa-
polegajqcego na manlpulowanlu ‘kKursami akc31,."
Komisja Papierdw Wartosc1owych i Gietd moze
przekazaé Urzedowi Nadzoru nad Funduszami
Emerytalnymi, na zasadzie wzajemnosci, na
podstawie uprzednio zawartego porozumienia.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I, II,III,IV)
c (II,IV)
D (I,III)

Zgodnie z ustawa o gieldach towarowych, towarowy
dom maklerski:

I.

IT.

IIT.

IV.

nie moze wykonywacé 1nnych czynn0501 niz
okredlone 'w zezwoleniu; -

nie moze byé cztonkiem wiecej niz jedne
gietdy towarowej;

moze, w ramach dziatalnogci maklerskie]
objetej wymogiem uzyskania zezwolenia,
dokonywaé rozliczen transakcji gieldowych
zawieranych przez makleréw niezaleznych;
moze, Jjako spdétka akcyjna, byé zatozony
jednoosobowo.
Wersije odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,III,IV)
¢ (II,III)

D (I,IV)
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Zgodnie z ustawag Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, wysokosé stawki siuzgce]
do wyliczenia obowigzkowe]j rocznej wptaty do
systemu rekompensat:

A. jest okresglona w ustawie, a jej wysokosSé mo:ze
byé zmieniona nie péZniej niz do konca roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok, w ktérym
wptata ma by¢ wniesiona;

B. jest okreglana na kazdy kolejny rok przez
Krajowy Depozyt, w wysokosSci nie wyzZszej niz
ustawowo okreslona stawka maksymalna, i
przekazywana podmiotom zobowigzanym do
wnoszenia wptat rocznych, nie péZniej niz do
kofica rokXu kalendarzowego poprzedzajacego rok,
w Ktdrym wplata ma byé wniesiona;

C. jest okreflana corocznie przez ministra
wtasciwego do spraw instytucji finansowych, nie
péZniej niz do kofica roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok, w ktérym wptata ma byé
wniesiona;

D. jest okreslana na kazdy kolejny rok przez -
Krajowy Depozyt i1 oglaszana w Monitorze

~Polskim, nie pdZniej niz do koifica. roku
kalendarzowego poprzedzaijacego rok, -w Ktdérym
wptata ma byé wniesiona.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosSci, ‘w bilansie
jednostek nie bedacych ‘bankami ani
ubezpieczycielami, zysk (strata) z lat ubiegzych
wykazywany jest:

I. w aktywach bilansu;

ITI. w pasywach bilansu;

III. jako jedna z pozycjl kapitatu (funduszu)
wiasnego;

IV. Jjako jedna z pozycji majatku obrotowego. .

Wersje odpowiedzi: A (I) '
B (II,III
c (II)
D (I,IV)

Inwestor naby? bon skarbowy o czasie do wykupu
réwnym 26 tygodni przy stopie dyskonta réwnej
4,7 %. Wartos¢é nominalna bonu skarbowego wynosi
10.000 z%¥. Jaka jest stopa dyskonta w skali roku
dla tego bonu skarbowego 7?

A. 9,28 %;
B. 9,29 %;
C. 9,30 %;
b. 9,31 %.
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Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, aktywa
i pasywa wycenia sie:

A. nie rzadziej niz na dzief bilansowy;

B. wylacznie na dziefi bilansowy;

C. wytgcznie na koniec roku kalendarzowego;
D. obligatoryijnie codziennie.

Zgodnie z ustawag o funduszach inwestycyjnych,
jeieli depozytariusz nie przestrzega przepiséw tej
ustawy, Komisja Papieréw Wartofciowych i Gietd
moze:

I. wydaé decyzje o nalozeniu na ten podmiot kary
pienieznej w wysokosci do 500 000 zt;

II. wydac¢ decyzjg o na*oieniu na towarzystwo
funduszy inwestycyjnych kary pienieznej w
wysokosci do 500 000 zi;

ITI. nakazad¢ funduszowi zmiane depozytariusza;

IV. nakazaé depozytariuszowi zmiane czlonka
zarzadu lub rady nadzorczej. -

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (II)
c (I,III)
D (IV)

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papieréw -
Wartosciowych, pozyczkami "automatycznymi" sa:

A. pozyczki udzielane przez Krajowy Depozyt .- w
celu umozliwienia realizacji transakcijli tzw. -
krétkie]j sprzedazy;

B. pozyczki siuzace zabezpieczeniu ptynnosci
rozliczen transakciji, realizowane za
posrednictwem Krajowego Depozytu przed dniem
rozliczenia;.

C. pozyczki organizowane przez.Krajowy Depozyt,
stuzgce niedopuszczeniu do zawieszenia
rozliczenia lub likwidaciji zawieszenia
rozliczenia transakcji, realizowane na zadanie
uczestnika rozliczajacego;

D. pozyczki organizowane przez Krajowy Depozyt,
siuzgce niedopuszczeniu do zawieszenia
rozliczenia lub likwidacji zawieszenia
rozliczenia transakcji, realizowane w dniu lub
po dniu rozliczenia.
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64. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny zamknigty dokonuje wyceny
aktywdw funduszu:

65.

I.
IT.
ITT.
Iv.

w kKazdym dniu roboczym;

nie rzadziej niz raz na 3 miesigce;

nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy;

na siedem dni przed rozpoczeciem przyjmowania
zapiséw na certyfikaty inwestycyjne kolejnej
emisji.

Wersje odpowiedzi: A (I)

B (II,IV)
Cc (III,IV)
D (IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkéw postepowania doméw maklerskich i
bankéw prowadzacych dzia*alnosé maklerska oracz
bankéw prowadzgcych rachunki papierdéw
wartosciowych:

I.

1I.

ITI.

Iv.

Srodki pieniezne klientéw zgromadzone na
rachunkach pienieznych klientéw, mogg byé .
wykorzystane przez dom maklerski do
regulowania jego wszelkich pitatnosci, pod
warunkiem, Ze dom maklerski na biezgco
wywigzuje sig z zobowigzah wobec klientéw;
Srodki pieniezne klientdéw zapisywane sa na
rachunkach bankowych domu maklerskiego
Yacznie ze Srodkami pienieznymi- domu
maklerskiego;

Srodki pieniezZne klientdéw moga byé
przedmiotem lokat terminowych;

Srodki pieniezne klientéw zgromadzone na
rachunkach pienieznych klientdéw nie moga byé
oprocentowane.

Wersje odpowiedzi: A
B (II,IIT)
C
D

(I,II,III,IV)



66.

67.

68.

-27/1.~

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, prawda jest, ze:

I. Krajowy Depozyt ustala zakres sSwiadczen
pienieznych i niepienieznych, do speznienia
ktdérych zobowigzane sa strony transakcii;

IT. Krajowy Depozyt moze otwieraé 1 prowadzié
rachunki pieniezne uczestnikéw;

IIT. ustalanie wielkoSci zobowiazah odbywa sie
wedtug zasady kompensacji wielostronnei;

IV. bank rozliczeniowy dokonuje uznania lub
obcigzenia rachunkéw bankowych uczestnikéw
na podstawie dyspozycji Krajowego Depozytu,
wydanych zgodnie ze stanem naleznogci lub
zobowigzaf uczestnikdéw.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,ITI,III,IV)
c (II,IV)
D {(I,III)

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papieréw. .
Wartosciowych S.A. zasadag Jjest, ze rozliczenie
transakcji zawartej poza regularna sesja obrotu na
regulowanym rynku pozagietdowym nastepuje w
terminie:

A. trzeciego dnia od dnia zawarcia transakcii
(T+3);

B. wskazanym przez strony transakcji;

C. wskazanym przez spdlke prowadzaca ten rynek;

D. drugiego dnia od dnia zawarcia transakcji
(T+2).

Akcje spdétki ABC notowane sa w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okresglaniem kursu. Na
podstawie poniZszego arkusza zlecefi, prosze .= . i

wyznaczyc¢ kurs-jednolity akcji spéiki ABC (podczas -

plerwszego okreslania kursu jednolitego), biorac
pod uwage -zasady obowigzujgce na Gieldzie Papierédw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (zaktadamy, ze nie
byto fazy interwenciji).

Kurs odniesienia: 19,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
800 PKC

50 19,25 e
- 19,20 100
—_— 19,15 800
A. 19,00;
B. 19,15;

19,20;

19,25.
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Zgodnle z ustawag o obllqa03ach nie stosuje sie
przeplsow ustawy Prawo o publlcznym obrocie
pap1eram1 wartosc1owym1 do emlSjl Obllgale, W
ktorej wartosc nominalna jednej obligacji jest nie
mniejsza niz réwnowartosdé:

A. 4.000 EURO;
B. 10.000 EURO;
C. 25.000 EURO;
D. 40.000 EURO.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy Paplerow wWartosciowych
w Warszawie S.A., prawda Jjest, ze:

I. ceng oznaczong w zleceniu maklerskim uwaza
sie w przypadku oferty kupna za ceng
minimalng, a w przypadku oferty sprzedazy za
cene maksymalng;

II. czionek giekxdy obowlgzany jest do naprawienia .
szkody wynlklej z tytuzu zawinionego - : :
niewykonaniai-lub. nlenalezytego wykonania-
przyjetego:. zleceniaj

III. szczegdiowy:;zakres: informacii zawartych w-
zleceniu-maklerskim:okresla Zarzad Giekdy;::

IV. czlonek gieldy sporzadza zlecenia maklerskie
w imieniu wiasnym na rachunek klienta albo na
rachunek wiasny.
Wersije odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I, II,TIT)

c (II,III,IV)

D (I,IV)

Zgodnle 2 przeplsaml Kodeksu spéiek handlowych, w

'okresie gdy-na akcjach.dopuszczonych do publicznego : -

obrotu ustanowiony-zostal .zastaw:

A. prawvo giosu.z: tych;akcjicprzyslugujev

akcijonariuszowi;.:

B. prawo gtosu z tych akciji przystuguje
zastawn1kow1,

C. nikt nie ma prawa wykonywania prawa gtosu 2z
tych akciji;

D. prawo gtosu z tych akcji moze byé wykonywane
tylko za posrednictwem domu maklerskiego.
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Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, w przypadku likwidacji emitenta
certyfikatdw inwestycyjnych notowanych na gieldzie,
o ile Zarzad Gieldy nie postanowi inaczej,
certyfikaty tego emitenta notowane $3 po raz
ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie:

A. sibédmego dnia sesyjnego przed dniem otwarcia
likwidaciji;

B. pigtego dnia sesyjnego przed dniem otwarcia
likwidacii;

C. czwartego dnia sesyjnego przed dniem otwarcia
likwidacji;

D. drugiego dnia sesyjnego przed dniem otwarcia
likwidacii.

Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, wazne sa bezterminowo zlecenia
maklerskie z oznaczeniem waznosci:

A. wazne do wykonania;

B. waznosé domy£lna;

C. wykonaj albo anuluj;

D. do kofica sesji gietdowej.

Zgodnie z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, obowiazek zawierania uméw
na rynku regulowanym (tzw. przymus rynku
regulowanego) nie obowiazuje w przypadku papierdw
wartosciowych emitowanych przez:

I. Skarb Parnstwa;

II. Narodowy Bank Polski;

ITT., spdiki publiczne;

IV. Jjednostki samorzadu terytorialnego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I,II,III,IV)
C (I,II)
D (III,IV)
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Akcije sp6iki ABC notowane sa w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu. Na
podstawie poniZszego arkusza zlecefi, prosze

znaczy¢é kurs Jjednolity akcii sp6tki ABC (podczas
pierwszego okreflania kursu jednolitego), biorac
pod uwageg zasady obowigzujgce na Gietrdzie Papierdw
Wartodciowych w Warszawie S.A. (zakiadamy, Ze nie
byXo fazy interwenciji).

Kurs odniesienia: 1,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
1.250 PKC
-_— 1,64 150
150 1,60 125
— 1,59 125
PKC 1.000
A. 1,59;
B. 1,60;
c. 1,61;
D. 1,64.

Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu

‘Gietdowego, data rozliczenia transakcii pakietoweij

masi przypadaé w dniu rozliczeniowym w rozumieniu
przepisdéw Krajowego Depozytu Papierdw WartosSciowych
S.A., przy czym termin rozliczenia nie moze byé&:
dXuzszy niz:

A. 3 dni rozliczeniowe od daty zawarcia
transakciji;

B. 10 dni rozliczeniowych od daty zawarcia

transakcji;

15 dni rozliczeniowych od daty zawarcia

transakcji;

30 dni rozliczeniowych od daty =zawarcia

transakcji.

o 0
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Zgodnle z ustawg Prawo o publlcznym obrocie
papierami wartosclowyml, zezwolenie Komisji
Paplerow Wart0501owych i Gield na prowadzenie
dzlatalnosSci maklerskiej udzielone domowi
maklerskiemu wygasa:

I.

II.

ITIL.
Iv.

W przypadku nie rozp002Q01a dziatalnosci
maklersklej w terminie okreslonym w
Zzezwoleniu na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej;

z chwila naruszenia przez dom maklerski
wymogdw dotyczgcych minimalnego poz1omu
Srodkéw wtasnych na prowadzenle dziatalnosci;
z chwilg otwarcia likwidaciji domu

maklersklego,
z chwila ogtoszenia upadiosci domu
maklerskiego.
Wersije odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (I,IV)
c (II,IV)
D (I,III)

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Paplerow Wartosciowych-
w Warszawie S.A., o dopuszczeniu maklera do
dziatania na glelele decyduje na wniosek czionka
gleldy Zarzad Gleldy lub upowaznlony przez Aarzad
Gietdy pracownik Giezdy w terminie:"

A. 7 dni od dnia ziozenia wniosku;

B. 2 tygodni od dnia z%ozZenia wniosku;
C. 3 tygodni od dnia ztozenia wniosku;
D. miesigca od dnia zlozenia wniosku.
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Zgodnle z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papleraml wartosc1owym1, w przypadku gdy dom
maklerski nie przestrzega zasad uczciwego ocbrotu:

I. Komlsja Paplerow Wartosclowych i Gield nie
moze podjqc decyzgl o ograniczeniu zakresu
wykonywanej d21alaln0501 maklerskle],

II. wydanie decy231 0 ograniczeniu zakresu
wykonywane] dziatalnosci maklerskiej nie musi
nastqplc po przeprowadzenlu rozprawy;

ITTI. Komisija Paplerow Wartos01owych i Giexd moze
nadacé decy231 © ograniczeniu zakresu
wykonywanej dzialalnosci maklerskiej rygor
natychmzastoweg wykonalnogei;

IV. wuchwata KomlS]l Paplerow Wartosc1owych i
GieXd w spraw1e ograniczenia zakresu
wykonywane] dziatalnosSci maklerskies podlega
ogloszenlu w Dzienniku Urzedowym Komisji
Papieréw Wartosciowych i Giezd.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (II,III,IV)
c (III,IV)
D (IV)

Zgodnle z przepisami Kodeksu spétek handlowych,
zawigzaé spétke akcyjna moze:

I. jedna oscba fizyczna;

II. Jjedna spdétka akcyijna;

ITI. jednoosobowa spolka Zz ograniczong
odpowiedzialnoScia;

IV. trzy osoby prawne.
Wersje odpowiedzi: A (III,IV)

B (I,II,III,IV)

C (I,II)

D (I,II,IV)

Zgodnle 2. ustawg Prawo © publlcznym obrocie
pap1eram1 wartosc1owym1, pojecie inwestora
kwalifikowanego obejmuije:

I. fundusz emerytalny;
II. fundusz inwestycyjny:;
IIT. dom maklerski;

IV. bank zagraniczny.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,TI,III)
¢ (IT,III,IV)
D (I,IV)
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Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, wysokosc Srodkéw wtasnych
generalnych uczestnikéw rozliczajgacych bedgcych
bankami, d21ala3qcych na rynku praw pochodnych, nie
mozZze by¢ nizsza niz:

A. 50 mln zi%;
B. 100 mln 2zi;
C. 25 mln zi;
D. 2,5 mln =zk.

Zgodnie z ustawa o gietdach towarowych:

I. W transakCJl gietdowej zaw1eranej na gietdzie
towarowej, towarowy dom maklerski lub dom
maklerski moze by¢ reprezentowany wytacznie
przez maklera gleldy towarowej lub maklera
papierdw wartosclowych,

IT. w ramach dziaYalnosci maklersklej objetej
wymoglem uzyskania. zezwolenla Komlsjl
Papierdw Wart0501owych i Giezd, towarowy dom-
maklerski moze prowad21c ew;dencge towarow. -
gleldowych W obrocie- gleldowym

III. zawarcie przez cztonka: gleldowej -izby
rozrachunkowej z maklerem niezaleznym, umowy .
roz11czen10wo—gwarancyjne3 wymaga zgody tej
gleldowej izby rozrachunkowej,

Iv. Krajowy Depozyt Paplerow Wart0501owych S.A.
moZe pelnié funkcje gieldowej izby
rozrachunkoweij.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)

B (II,III,IV)

¢ (I,11,II1,IV)

D (I,IV)

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw .:
Wartosciowych S.A., uczestnikami. systemu
depozytowo rozliczeniowego, na podstawie umowy o
uczestnictwo, mogg byé:

I. emitenci paplerow wartogciowych;

IT. podmloty uprawnione do prowadzenia rachunkéw
papierdéw wartosciowych;

I1I. towarzystwa funduszy emerytalnych, jezeli na
wtasny rachunek lokujg srodki finansowe na
rynku papieréw wart0501owych,

IV. fundusze inwestycyjne.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
(I,II,III)
(1II,IV)
(I,I1)

oQw
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Zgodnie 2z przepisami rozporzadzenia Rady Ministréw
w sprawie trybu i warunkdw postepowania doméw
maklerskich i1 bankdéw prowadzacych dziatalnosé
maklerska oraz bankéw prowadzgcych rachunki
papierdéw wartosciowych, w przypadku zabezpieczenia
wierzytelnosci zastawem na papierach wartosciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, dom maklerski
dokonuje blokady tych papierdw na rachunku papieréw
wartosciowych klienta-zastawcy, po otrzymaniu:

I. umowy zastawu;

IT. odpisu z rejestru zastawéw, wykacznie w
przypadku ustanowienia zastawu rejestrowego;

ITI. dyspozycji blokady ztozonej przez tego
klienta;

IV. dyspozycji blokady zYozZonej przez zastawnika.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (I,II,IV)
c (I,II)
D (I,II,III)

Akcje spétki ABC notowane sa w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu. Na
podstawie poniZszego arkusza zlecen, prosze
wyznaczy<é kurs jednolity akcji spétki ABC (podczas
pierwszego okreglania kursu jednolitego), biorac
pod uwage zasady obowigzujgce na Giexdzie Papierdw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. (zakladamy, Ze nie
byto fazy interwencii).

Kurs odniesienia: 110,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
280 PKC
20 PCRO
- 100 ——
PKC 300
A. 126,50;
B. 110,00;
C. 101,00;
D. 100,00.
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Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, akcjonariuszami Krajowego
Depozytu Papierdéw Wartosciowych moga byé:

I. przedsigbiorstwa energetyczne;
II. Skarb Paristwa;

ITTI. banki;

IV. spéiki prowadzace gietde.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (I)
¢ (II,III,IV)
D (IV)

Zgodnie z ustawag Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, Komisja Papierdw
Wartosciowych i Gie2d, jako organ sprawujgacy nadzdér
nad Krajowym Depozytem Papierdw Wartosciowych:

I. moze nakazaé Zarzgdowi Krajowego. Depozytu. = -
niezwtoczne podjecie,. jednak nie péZniej niz
w terminie 10 dni roboczych, uchwaly w
okresSlonej sprawie;

II. zatwierdza regulamin Krajowego Depozytu
oraz jego zmiany;

IITI. moze zgdaé od Zarzadu Krajowego Depozytu
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia;

IV. zatwierdza regulamin funduszu.rozliczeniowego
oraz Jjego zmiany.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,IV)
¢ (I,II,IV)
D (II,III,IV)
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Akcje spdiki CCC notowane sa na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S5.A. w systemie notowan
ciggtych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie
72,00 zt, wszystkie zlecenia ktdre braly udziatr w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostaly Zrealizowane w
catosci. W trakcie notowan ciaglych zioZone zostaty
nastepujqce zlecenia (przedstawione ponizej zgodnie
z kolejnoscla zXozenia).

- — —————— Ty —— ——— ——— T T — . — o oS M T M. . b T ————

Kolejnoscé Rodzaj Liczba Limit Dodatkowy
ztozenia zlecenia akecji ceny warunek
Piarwsze kupno 100 70,00

Drugie kupno 100 68,00

Trzecile sprzedaz 150 70,00

. — T —— T T A T — — T T ——— i i i ot

Wskaz, ktére z ponizZej przedstawionych zlecen moze
byé wprowadzone, Jjako kolejne zlecenie, tak aby
byty speinione zasady obowigzujace na Giexdzie
Paplerdw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

A. sprzedaz 200 szt. po.cenie 69,00
z Limakt. 70,00;.
B. sprzedaz. 200 szt.. po.cenie 70,00.
z LimAkt. 70,00;
C. kupno 200 szt. po cenie 71,00 z LimAkt. 70,00;
D. kupno 200 szt. po cenie 71,00 z LimAkt. 71,00.

Zgodnie z Regulaminem obrotu obowiazujacym na rynku .
requlowanym pozagietdowym prowadzonym przez :
Centralna Tabele Ofert S.A. (Spolka), ‘cztonek staje
sie autoryzowanym doradca:

A. z dniem podjgcia uchwaly o powolaniu na funkcie
autoryzowanego doradcy przez Zarzad Spdiki;

B. z chwilg podpisania ze Spdika umowy o
wspdaipracy;

przez  Zarzad Spdtki; -
z chwilg podjecia uchwazy o wpisie na liste
autoryzowanych doradcdéw.:

o 0

z chwilag wpisu na liste autoryzowanych doradcdw - -
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreslenia wielkosci Srodkéw wtasnych domu
maklerskiego w zaleznosci od rozmiaréw wykonywanej
dziatalno$ci oraz maksymalnej wysokosci kredytéw,
pozyczek i wyemitowanych dXuZznych papieréw
wartosciowych w stosunku do Srodkéw wtasnych,
wielkosé zobowiazain podporzgdkowanych
uwzglednianych w rachunku kapitaiu netto i rachunku
zobowigzan fgcznych nie moze byé wyzsza niz:

A. 2/3 wielkosci zobowiazan z tytulu zaciggnietej
pozyczki, bez wzgledu na ustalong w dniu
prowadzenia obliczen dtugosé okresu jej
wymagalnosgci;

B. 2/3 wielkoSci zobowigzan z tytuzu Zaciagnietej
pogyczki, w przypadku gdy okres jej
wymagalnosci jest diuZszy niz dwa lata, lecsz
nie diuzszy niz trzy lata;

€. 1/3 wielkosSci zobowigzad z tytulu zacliagniete]
pozyczki lub kredytu, w przypadku gdy okres. Jjej
wymagalnosci, ustalony w dniu prowadzenia - . .
obliczen, jest dtuiszy niz rok, lecz nie
diuzszy niz dwa lata;

D. 1/3 wielkosci zobowigzan z tytulu zaciggnietej
pozyczki, w przypadku gdy okres jej
wymagalnosci, ustalony w dniu prowadzenia
obliczefi, jest nie dtuzszy niz rok.

Oszczedzasz systematycznie przez 14 lat wptacajac
na koniec kazdego dwuletniego okresu po 14.500 zk
na rachunek bankowy (pierwsza wptata przypada na
koniec drugiego roku, zag$ ostatnia na koniec 14
roku). Jaka kwote bedziesz mia? zgromadzong na tym
rachunku po 14 latach oszczedzania, Jjesli nominalna
roczna stopa procentowa wynosi 6 %, zas bank
dokonuje kapitalizacji odsetek raz na dwa. lata?

A. 140 tys. z%;
B. 142 tys. zk;
C. 144 tys. zt:
D. 146 tys. z%.

Wptacamy dzis na rachunek bankowy kwote 12.500 zi.
Przez pierwsze 3 lata nominalna roczna stopa
procentowa wynosi 9 %, za$ przez nastepne 6 lat
wynosi 7 %. Przez pierwsze 3 lata odsetki sa
kapitalizowane co cztery miesigce, zas przez
nastepne 6 lat co dwa lata. Jaka kwote bedziemy
mie¢ zgromadzong na tym rachunku po 9 latach
oszczedzania ?

A. 24.063 zi:
B. 24,103 =z%;
C. 24.163 zi;
D. 24.203 zZt.
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Inwestor naby?l czysta obligacje dyskontowa
(obligacje zero-kupornowa) na pieé lat przed
wykupem. Po uplywie pieciu lat obligacja zostala
wykupiona wedXug wartosci nominalnej réwnej 15.000
zt., Jaka byta cena zakupu obligacji jezeli roczna
stopa zwrotu z tej inwestycji wyniosta 7 & 7

A. 10.685 zk;
B. 10.690 zZ;
C. 10.695 zi;
D. 10.700 =z%.

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, ktére sposréd nizej podanych
instrumentéw finansowych sa jednostkami
transakcyjnymi w obrocie gietdowym ?

I. prawo poboru;

IT. prawo do nowych akeji;
IIT. instrument pochodny;

IV. certyfikat inwestycyijny.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (III,IV)
c (I,II,IV)
D (I,IT,IIT,IV)

Inwestor otworzyt d¥uga pozycje na kontrakcie
terminowym FW20M3 na indeks WIG20 po kursie X, a
nastepnie zamknal! te pozycje po kursie 1.150,
osiagajac zysk brutto (przed opodatkowaniem) z tej
inwestycji w wysokogci 180 2%. Prosze podad, jaki
by* kurs tego kontraktu terminowego w chwili
otwierania pozycji dtugiej (pomijamy prowizdje
maklerskie).

A, 1.129;
B. 1.130;
Cc. 1.131;
D. 1.132.

Bank udzieli? rocznego kredytu w wysokosci 64.700
zt. Efektywna roczna stopa oprocentowania tego
kredytu jest wyZsza od nominalnej rocznej stopy
oprocentowania o 1,55 punktu procentowego. Kredyt
ma byé spracony w czterech rownych ratach pratnosci
kredytu, ptatnych na koniec kazdego kwartatu. Jaka
jest wysokosSé jednej raty (kazda rata zawiera
sptate kapitatu i odsetki)?

A. 17,9 tys. zk;
B. 18,0 tys. z%;
C. 18,1 tys. zZX;
D. 18,2 tys. zkt.
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Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdéw
Wartosciowych S.A., Fundusz Gwarantowania Rozliczen
Transakcji Giezdowych:

I.
IT.

IIT.

Iv.

zabezpiecza rozliczenie wszystkich transakciji
zawieranych na gietdowym rynku regulowanym;
zabezpiecza miedzy innymi wykonanie
zobowigzan wynikajacych z transakcji
zawieranych w obrocie gietdowym, ktérych
przedmiotem sa papiery wartosciowe, z
wytaczeniem praw pochodnych;

zabezpiecza miedzy innymi zwrot pozyczek
zaciagnietych w ramach systemu automatycznych
pozyczek papieréw wartosciowych, ktérych
przedmiotem s papiery wartosciowe znajduijace
sie w obrocie gieldowyn;

gwarantuje inwestorom, w przypadku ogzoszenia
upadtosci podmiotu prowadzgacego rachunki
papierdw wartosciowych, zwrot wartosci
utraconych przez nich papieréw wartogciowych
znajdujacych si¢ w obrocie giezdowym.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (IV)
c (II)
D (II,III)

Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Dziazania
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.,
raport dzienny Izby Rozliczeniowej Instrumentéw
Pochodnych (IRIP):

I.

IT.

Ii1.

Iv.

jest dokumentem wystawianym i udostepnianym
uczestnikom przez Krajowy Depozyt po
zakoficzeniu sesji rozliczenioweij transakcii w
prawach pochodnych;

zawiera zestawienie wszystkich operacji .
wykonywanych w prawach pochodnych i
zarejestrowanych na kontach podstawowych, za
ktérych rozliczenie odpowiedzialny jest dany
uczestnik rozliczajacy;

okresla zobowigzania, naleznos$ci wynikajace =z
utrzymywania pozycji w prawach pochodnych,
przypadajace na poszczegdlnych klientéw oraz
uczestnika rozliczajaceqo;

jest dokumentem sporzadzanym przez uczestnika
w celu zapisu przeprowadzonych przez niego
operacji w prawach pochodnych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
(II,III,IV)
(I,II)
(III,IV)

onm
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Akcje spdlki CCC notowane sa na Gietdzie Papierdw
WartosSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciag¥ych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie
55,00 zi, wszystkie zlecenia ktére bratry udziat w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostaly zrealizowane w
catosci. W trakcie notowad ciggtych ztozone zostaiy
nastegpujace zlecenia (przedstawione ponizej zgodnie
z kolejnoscia zoienia z okredflonymi dodatkowymi
warunkami w zleceniu). Biorac pod uwage zasady
obowigzujgce na Gieldzie, zgodnie z Regulaminem
Gieidy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,
prosze wyznaczy¢ ceny, po jakich zawarto dwie
ostatnie transakcije.

s e T T T L e oy T T o T T e Y W S . - ——— — il ke v

Kolejnosdé Rodzaj Liczba Limit Dodatkowy
zYozenia zZlecenia akcji ceny warunek
Pierwsze kupno 200 53,00

Drugie kupno 100 55,00

Trzecie sprzedaz 200 55,00 PCR
Czwarte kupno 200 54,00

Pigte sprzedaz 500 53,00 WiN
Sz6ste kupno 100 55,00 Wua

A. przedostatnia: 55,00 ostatnia: 53,00;

B. przedostatnia: 53,00 ostatnia: 55,00;

C. przedostatnia: 54,00 ostatnia: 55,00;

D. przedostatnia: 55,00 ostatnia: 54,00.

Ile wynosi warto$é przyszta (liczona na koniec.
dwunastego roku) nastepujacego strumienia -
przychodow: przez pierwsze 6 lat bedziemy
otrzymywali 6.500 zt na koniec kazdego roku, zas
przez nastepne 6 lat bedziemy otrzymywali 10.500 z%
na koniec kazdego roku (roczna stopa procentowa
jest w tym czasie stata i wynosi 5 %)?

A. 129 tys. zit;
B. 130 tys. z%t;
C. 131 tys. zi;
D. 132 tys. zk.

Udzialy (akcje) wtasne wykazywane w bilansie spétki
budowlanej, zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci, stanowia:

A. dodatni skfadnik dtugoterminowych aktywow
finansowych wykazywanych w pozyciji inwestycije
diugoterminowe;

B. dodatni sktadnik kapitaXéw (funduszy) wkasnych;
C. dodatni skladnik krétkoterminowych aktywéw
finansowych wykazywanych w pozycji inwestycije
krétkoterminowe;

ujemny skladnik kapita?éw (funduszy) wtasnych.
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Zgodnie z przepisami ustawy Prawo o publicznym
obrocie papierami wartogciowymi, naleznogci z
tytutu kar pienigznych naktadanych przez Komisije
Papieréw Wartosciowych i Gietd:

A. stanowig dochéd budzetu panstwa;

B. stanowia dochéd sSrodka specjalnego Komisji
Papierdw Wartosciowych i Gield,

C. stanowia dochéd Krajowego Depozytu Papieréw
WartosSciowych;

D. przeznaczone sa na edukacje w zakresie wiedzy o
rynku kapitatowym.

Ktéry z ponizZszych przychodéw daje nam najwyzsza
wartos¢ biezaca, przy zatoZeniu, ze roczna stopa
procentowa wynosi 7 % ?

A. 1.000 z% pratne na koniec 2 roku;
B. 1.200 z% patne na koniec 4 roku:;
C. 1.300 z% ptatne na koniec 6 roku;
D. 1.500 zt pYatne na koniec 8 roku.

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, najpdéZniej na siedem dni przed
rozpoczeciem okresu odsetkowego, emitent obligacji
lub podmiot przez niego wskazany zobowigzany jest
do przekazywania Gietdzie:

I. informacji o liczbie obligacji, ktére emitent
zamierza wykupié w celu ich wczesniejszego -
umorzenia;

IT. tabel odsetkowych w formie pisemneij;

III. tabel odsetkowych w uzgodnionej z Gietda
formie elektronicznei;

IV. informacji o dacie ostatniego notowania
obligacji danej emisji.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II,III)
C (I,IV)
D (I,II,III,IV)
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Zgodnie ze Szczegdilowymi zasadami obrotu
gietdowego, emitent akcji obowigzany jest
bezzwlocznie powiadomié Gielde o:

I. podjeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku na
wypiate dywidendy dla akcjonariuszy;

ITI. wysokosci dywidendy;

IITI. dniu ustalenia prawa do dywidendy;

IV. dniu wyptaty dywidendy.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (II,III,IV)
c (1,II,III,IV)
D (I,II,IIT)

Bank udzieli} rocznego kredytu w wysokosci 12.000
zt. Kredyt ma byé sptacony w trzech ratach ptatnych
na koniec kazdego czteromiesigcznego okresu splaty
(kazda rata zawiera splate kapitalu i odsetki}.

Nominalna roczna stopa ‘procentowa. dla tego:kredytu-
wynosi 15 %. Jaka jest: 1jczna wysokodss odsetek. od: v .-

tego kredytu, przyzatozeniu; .ze Kredyt jest. -
sptacany metods:réwnych rat:-Kkapitatowych? : .-

A. 1.100 zi;

B. 1.200 zi%;
C. 1.300 zi;
D. 1.400 =zi.

Zgodnie z przepisami Kodeksu cywilnego, papiery
wartosSciowe imienne:

I. legitymuja osobe imiennie wskazana w tresci
dokumentu;.

II. legitymujg osobe na ktéra zostaly
przeniesione papiery przez indos; -

ITI. nie moga by¢ wydane w. postaci dokumentu; -

IV. moga:byé wystawiane tylko za zezwoleniem -
organu pafistwa.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,II)
¢ (I,II,III)
D (I,II,III,IV)
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1092. Zgodnie z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, obowiazek zawiadomienia
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd, Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw oraz spéiki
publiczne] spoczywa na podmiocie, ktéry:

I. w wyniku nabycia akcji tej spélki publicznesj
0siggnal albo przekroczyl® 10 % ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu;

II. posiadal przed zbyciem akcje tej spéiki
publicznej zapewniajace co najmniej 5 %
ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu,
a w wyniku zbycia stal sie posiadaczem akcii
zapewniajgcych nie wigcej niz 5 % gtoséw;

III. w wyniku zbycia akcji tej spéiki publiczneij
zmieni} posiadang dotychczas liczbe ponad
10 % gtosdw o co najmniej 2 % ogélnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu - w przypadku
spoStki publicznej, ktérej akcje dopuszczone
sgq do obrotu na regulowanym rynku gieldowym;

IV. w przypadku nabycia akcji tej spédiki
publiczne]j zmieni? posiadang dotychczas
liczbe gtoséw o co najmniej 5 % ogdélnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu — w -
przypadku spé1ki publicznej, ktérej akcije nie
3 dopuszczone do obrotu na regulowanym rynku
gietdowym.

Wersje odpowiedzi: A (I,IL,III,IV)

B (I,II)

c (I,II,IV)

D (III,IV)

110. Dom maklerski w ramach zarzadzania wiasnym
portfelem papieréw wartosciowych nabyt na Giexdzie
Papierdéw Wartosciowych w Warszawie SA. akcje trzech
spbétek oraz trzyletnie obligacje Skarbu Pafstwa.
Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw w sprawie :
okreslenia wielko$ci Srodkéw wiasnych domu
maklerskiego w zaleznosci od rozmiaréw wykonywane’
dziatalnogci oraz maksymalnej wysokosci kredytéw,
pozyczek i wyemitowanych dtuZnych papieréw
wartogciowych w stosunku do Srodkdéw wtasnych, przy
obliczaniu kKapitatu netto wartosé nabytych
instrumentéw:

A. pomniejszy wysokosS¢ kapitaru wrasnego w pelnei
wysokosci;

B. pomniejszy wysokosSc¢ kapitalu wtasnego w 50 %
ich wartosci;

C. przemnozona przez odpowiadajace im wagi
pomniejszy wysokoS¢ kapitaiu wiasnego;

D. nie ma wptywu na przeprowadzane obliczenia.
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111. Inwestor kupit 1.000 akcji spéiki ABC po cenie
24,50 zt za sztuke. Po otrzymaniu dywidendy w
wysokosci 0,34 2zt na kazda akcje inwestor
zastanawia sie nad ich sprzedazg. Jaka jest
minimalna cena akcji akceptowana przez Iinwestora,
jezeli zaXozyt soble stope zwrotu z tej inwestycji
w wysokosci co najmniej 12 % (zaktadamy, 2ze
dywidenda i sprzedaz akcji sa nieopodatkowane) ?

A. 27,00 zI;
B. 27,10 z%;
C. 27,20 z%;
D. 27,30 z%.

112. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, kurs Jjednostek indeksowych oraz ich
kurs rozliczeniowy okreglane sa:

A. w ztotych, 2z dokzadnodcii réwna minimalnemu
krokowi notowania okreslonemu w.standardzie. .
danego -kontraktu terminowegoj. -

B. w zlotych, z doktadnoscig réwnag minimalnemu :
“krokowi notowania okreflonemu w standardzie -
“danych ‘jednostek indeksowych;.

C. w punktach procentowych;

D. w punktach bazowych, z doktadnosgcia réwna

maksymalnemu krokowi notowania okreslonemu w .
standardzie danych jednostek ‘indeksowych.

113. Inwestujemy dzis kwote 34.000 z% zakladajagc, ze :

o bgdziemy uzyskiwac. przychody w wysokogci 2.210 zX .

na koniec kazdego roku (renta wieczysta). Jaka jest
wewngtrzna stopa zwrotu (IRR) z tej inwestycji ?

A. 5,0 %;
B. 5,5 %;
C. 6,0 %;
D. 6,5 %.



114.

115,

-45/1 .-

Zgodnxe z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawxe szczegolnych zasad rachunkowosgci funduszy
inwestycyjnych, prawda jest, ze:

I. péiroczne sprawozdanie flnansowe funduszu
1nwestycyjnego sporzadza 51e w terminie dwédch
miesiecy od zakohczenia pierwszego péirocza
roku obrotowego;

IT. roczne sprawozdanie finansowe funduszu
inwestycyjnego sporzadza sie w terminie
trzech miesiecy od zakoficzenia roku
obrotowego;

ITI. pGiroczne sprawozdanle finansowe funduszu
1nwestycy]nego nie podlega badaniu przez
biegtego rewidenta;

IV. roczne sprawozdanie finansowe funduszu
podlega badaniu przez bieglego rewidenta.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,IV)
c (I,II,IV)
D (II,III)

Zgodnie z Regulaminem Gleldy Paplerow Wartosciowych
W Warszawie S.A., Zarzad Giexdy:

I. okresla standard praw pochodnych;

IT. dokonuje wprowadzenia praw pochodnych do -
obrotu giektdowegqo;

III. okresla system notowan dla danych praw
pochodnych;

IV. moze okreslic: szczegdiowe warunki obrotu
prawami pochodnymi.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (II,III,IV)
c (I,III,IV)
D (I,II,III,IV)
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116. Akcje spolkl ACA notowane sz na Gieldzie Papierdw

117.

Wart0501owych w Warszawie S.A. w systemle notowan
jednolltych z dwukrotnym okre£laniem kursu. Walne
zgromadzenie akc;onarluszy spd1ki ACA podjelo
uchwate o podwyZszeniu dotychczasowego kapitaztu
zaktadowego poprzez nowg emlsje ak031. Kazdenmu
akcjonariuszowi, ktéry posiadat akcje spdiki ACA w
dniu D (czwartek), przysluguje prawo poboru akcji
nowe’j emlSjl proporc3onaln1e do posiadanych akciji.
Cena emlsy]na akcji nowe] emisji wyznaczona zostata
na poziomie 32,00 z%. Prosze wskazac, o ile uchwaza
walnego zgromadzenla akcjonariuszy podnlosla
dotychczasowy kapita% zaktadowy spolkl, Jjezell
teoretyczna wartosé prawa poboru w dniu D-3
(ponled21alek) wynosita 2,00 z%, a kurs akcji
spé%ki na te]j sesji wyn051l 38 00 2 7

A. 10 %,
B. 20 %;
C. 40 %;
D. 50 %

Zgodnle 2z rozporzqdzenlem Rady Ministréw:w sprawie.: - -
-wzorow wezwah do zaplsywanla sie na sprzedaz lub

zamiane akcji spéiki publicznej (...):

TI. tresé wezwania Jjest ,publikowana przez

: wzywajqcego W Cco najmnlej jednym dzienniku o
zasiegu ogdélnopolskim;-

IT. w przypadku gdy przedmlotem wezwania sg akcje .
dopuszczone - do publlcznego obrotu, osoba.
zgtaszajgca sie na wezwanie, wraz z zapisem
na sprzedaz akcji, sktada w podm10c1e
posrednlczacym Swiadectwo depozytowe chyba
ze posiada te akcje na rachunku paplerow
wart0501owych prowadzonym przez podmiot
posredniczacy: : -

IIX. w przypadku .gdy przedmlotem wezwania sa akcje .
nledopuszczone do publlcznego obrotu,  osoba
zglaszajaca sig na wezwanie sklada zapis w
podm1001e posrednlczqcym,

IV. termin przygmowanla zapisdw na akcije objete
wezwaniem nie moze rozpoczac sie wczesniej
niz trzec1ego dnia po opublikowaniu tresci

wezwania.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,IV)
c (I,III,IV)
D (II,ITI)
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Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, w zlotych okreslany jest kurs:

I. kontraktu terminowego na indeksy gietdowe:
IT. Kkontraktu terminowego na kursy akcji;

ITTI. jednostek indeksowych;

IvV. certyfikatéw indeksowych.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I,II,III)
c (I,II)
D (III,IV)

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A., asymilacija to:

A. operacja redukcji liczby akcji oznaczonych
danym kodem;

B. objecie jednym kodem papieréw wartosciowych
posiadajgcych ceche zamiennogci; rejestrowanych.
dotad pod odrebnymi:kodami;

- C.. zamiana ‘obligacjl zamiennych.na: akcje nowej  :

120.

emisiji; .
D. realizacija. prawa: pohoru.:

Akcje spotki CCC notowane sa na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciaglych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia.na poziomie
86,00 z%, wszystkie zlecenia ktére braty udziat w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostatly zrealizowane w
catosci. W trakcie notowan ciggtych ziozone zostaly
nastepujgce zlecenia (przedstawlone ponizej,
zgodnie z kolejnosScia zlozenia i okreslonymi
dodatkowymi warunkami w zleceniu). Prosze wyznaczyé
ceny, po Jjakich zawarto dwie ostatnie transakcie.

‘Kolejno&é  Rodzaj . - Liczba. Limit ‘Dodatkowy

ztozZenia zlecenia: akcji ceny  warunek
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Pierwsze . kupno 330 85,50

Drugie kupno 230 85,90

Trzecie sprzedaz 330 PCR

Czwarte kupno 100 86,00 LimAkt. 86,00
Pigte sprzedaz 300 86,00

Széste kupno 200 PKC

A. przedostatnia: 85,90 ostatnia: 86,00;

B. przedostatnia: 86,00 ostatnia: 86,00;

C. przedostatnia: 86,00 ostatnia: 85,90;

D. przedostatnia: 85,90 ostatnia: 85,90.
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