TEST EGZAMINACYJNY

DLA KANDYDATOW NA MAKLEROW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedhig stanu prawnego na dzien 3 listopada
2000 roku, z zastrzezeniem, Ze na egzaminie obowigzuja:

1/ Regulamin Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. stanowigcy
zalgcznik do uchwaly nr 547/98 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartodciowych w
Warszawie S.A. z dnia 20 pazdziernika 1998 r. z pézn. zm. oraz

2/ Regulamin Gieldy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. stanowigcy
zatgcznik do uchwaty nr 17/777/2000 Rady Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 5 kwietnia 2000 r. z péZn. zm.

Ilekro¢ w tresci pytania powotano sie na »nowy Regulamin Gieldy Papierdow
Wartosciowych w Warszawie S.A.” nalezy przez to rozumieé Regulamin Gieldy
Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. stanowigcy zalacznik do uchwaty:
nr 17/777/2000 Rady Gieldy Papieréw Wartodciowych w Warszawie S.A. z dnia
5 kwietnia 2000 r. z pdzn. zm.

3 grudnia 2000
Warszawa

Tresc i koncepeja pytan zawartych w tefcie sq przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposob rozpowszechniane bez zgody Komisji Papierow Wartosciowych i Gield,
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Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi:

I.

IT.

IIT.

Iv.

brzez doradztwo w zakresie obrotu papierami
wartosciowymi rozumie sie odptatne udzielanie
pisemnej lub ustnej rekomendacji nabycia 1lub
zbycia oznaczonych papierdw wartosciowych
a@lbo powstrzymania sie od zawarcia transakciji
dotyczacej tych papierdw;

warunkiem sSwiadczenia ustug doradztwa w
zakresie obrotu papierami wartosciowymi dla
danego klienta jest zawarcie z nim umowy o
Swiadczenie ustug brokerskich;

dom maklerski posiadajacy zezwolenie na
zarzgdzanie cudzym pakietem papierdw
wartosSciowych na zlecenie i na doradztwo w
zakresie obrotu papierami wartosSciowymi
obowigzany fjest zatrudniaca doradcdw
inwestycyjnych;

dom maklerski posiadajacy zezwolenie na
zarzadzanie cudzym pakietem papieréw
wartosciowych na zlecenie nie moze Swiadczyd
ustug zarzadzania dla wiasnych pracownikéw.

Wersje odpowiedzi: a (I,ITII)
B (I,II,III,IV)
Cc (III)
D (II)
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Akcje spdiki CCC notowane S8 na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowas
ciagtych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie
10,70 z¥, wszystkie zlecenia ktére braty udzial w
wyzZnaczaniu kursu otwarcia Zostaty zrealizowane w
catosci. W trakcie notowasn ciagk¥ych zozone zostazy
nastepujace zlecenia (przedstawione ponizej,
zZgodnie z kolejnodcia ziozenia i okreglonymi
dodatkowymi warunkami w zleceniu). Biorac pod uwage
zasady obowigzujace na Gietdzie, zgodnie z nowym
Regulaminem Gieidy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A., prosze wyznaczyC ceny, po jakich
zawarto dwie ostatnie transakcije.

KolejnoS¢ Rodzaj Liczba Limit Dodatkowy
Ztozenia zlecenia akcji ceny warunek

_—-...-...__—.—-———-.....———.—.———--..——...-...——-.—.__——————_——u_..—_—.._—_—-

Pierwsze sprzedaz 150 10,80 DOM

Drugie sprzedaz 20 10,60 LimAkt 10,65
Trzecie kupno 150 10,70 DZIEN
Czwarte kupno 100 10,80 LimAkt 10,75
Pigte kupno 100 10,50 DOM

Szoste sprzedaz 100 PRC DZTIEN
Siédme sprzedaz 100 10,50 DZIER

Osme kupno 70 PKC DZIEN

A. przedostatnia: 10,60 ostatnia: 10,70;

B. przedostatnia: 10,80 ostatnia: 10,70;

C. przedostatnia: 10,80 ostatnia: 10,80;

D. przedostatnia: 10,50 ostatnia: 10,70.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyijnych, w
przypadku likwidaciji funduszu inwestycyjnego,
Srodki pienigzne, ktérych wyptacenie uczestnikom
funduszu by¥o niemozliwe:

A. 53 rozdzielane pomiedzy pozostatych uczestnikéw
funduszu; ‘

B. sg przekazywane do depozytu.sadowego;

C. przechodzg na majatek depozytariusza;

D. przechodza na majatek towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

W spdice akcyijnej XvZ prowadzaces dziaXalnesaé
maklerska piaty rok, ustalono nastepujace wielkogci
wedfug stanu na dzien V:

a) stopa zabezpieczenia 20 %,

b) zobowiazania aczne 1 mln zZ.

WielkoS¢ maksymalnego poziomu Zaangazowania spérki
akcyjnej XYZ, wedtug stanu na dzien Y wynosita:

24 mln zk;
16 mln z%;
- 20 mln z%:

30 mln zZ.

oND
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Zgodnie z nowym Regulaminem Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A., aktualizacija praw i
zobowiazan stron transakciji na rynku instrimentéw
pochodnych na danej sesiyi gietdowej nastepuije
zgodnie z zasadami okreslonymi przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.:

W dniu poprzedzajacym ta sesje gietdowsa;
przed rozpoczeciem tej sesiji gietdowe;
W trakcie tej sesji gietdowei:

po zakoniczeniu tej sesji gietdoweq.

wlo N

I. na wniosek uczestnika, Zarzad Spétki moze
zmienicé zakres Jjeqgo dziatalnogci na rynku;

IT. w przypadku ograniczenia zakresu uprawnien
uczestnika, Zarzad Spstki okresli odpowiednio
zakres jego dziatalnosci na rynku;

III. Zarzad Spéiki moze zawiesié dziaralnosa
uczestnika w pelnym zakresie objetym
dopuszczeniem lub w jeqo czesci, gdy wymaga
tego bezpieczefistwo cbrotu;

IV. Zarzad Spé1ki uchyla dopuszeczenie uczestnika
do dziatania na rynku, na jego wniosek.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
(II,III)

(I,IT,III)
(I,1II,IV)

oow

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Centralnej Tabeli Ofert
5.A. w sprawie szczegStowych zasad obrotu na rynku,
w przypadku publicznesj sprzedazy prowadzonej w
trybie biezacej realizacji sktadanych ofert, prawda
jest, ze:

I. w dniu rozpoczynajacym ckres publiczne
sprzedazy agent sktada na rvnku oferte,
ktorej wolumen jest réwny liczbie oferowanych
papieréw wartosciowych;

ITI. oferty kupna po cenie zgodnej z ofertg
sprzedazy sa realizowane w kolejnogci ich
rejestracji przez system informatyczny rynku:

ITI. zlecenie kupna moze byC odwolane w czasie
trwania dnia obrotu:

IV. papiery wartosciowe sa oferowane przez agenta
pPo jednej, niezmiennej w ciagu danego dnia
obrotu cenie.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,IIT,1IV)

B (I,III,IV)

C (II,III)

D (I,IT,IV)
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Zgodnie z nowym Regulaminem Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., Rada Giedy na
wniosek Zarzadu Gieldy moze wykluczyé papiery
wartosSciowe z obrotu gieldowego w nastepuijacych,
sposréd nizej podanych, przypadkach:

I. na wniosek emitenta;

IT. wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

III. jez2eli w ciagu ostatniego miesiaca nie
dokonano zadnych transakcji gie*dowych na tym
papierze wartosciowym;

IV. wskutek podjgcia przez emitenta dzialalnosci,
zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (III,IV)
c (I,II,IV)
D (I,II)

W Swietle przepiséw prawa wekslowego:

A. do poreczenia wekslowego stosuje sie przepisy
kodeksu cywilnego;

B. poregczenie wekslowe powinno byé udzielone
wyltgcznie za wystawce;

C. poreczenie wekslowe powinno zabezpieczaé zawsze
cazos¢ sumy wekslowej;

D. podpis na przedniej stronie weksla nie bedacy
podpisem wystawcy lub trasata, jest uwazany za
udzielenie poreczenia wekslowego.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreglenia zakresu, formy oraz termindw
dostarczania informac3ji dotyczacych dziatalnosci i
sytuacji finansowej doméw maklerskich oraz bankéw .
prowadzacych dziatalnosé maklersks i bankéw
prowadzacych rachunki papieréw wartoéciowych, dom
maklerski obowigzany jest przekazywaé (dostarczad)
Komisji Papierdw Wartosciowych i Giexd:

I. miesigezne sprawozdania z dziaYalnosci domu
maklerskiego i funkcjonowania nadzoru
wewnetrznego;

II. kwartalne sprawozdania o stanie kapitalu
netto, stopie zabezpieczenia, poziomie
zaangazowanlia, sumie limitéw naleznosci
przyznanych klientom i wskaZniku naleznosci;

ITI. sprawozdanie pdtroczne obejmujace
sprawozdanie finansowe za drugie péirocze
roku obrotowego;

IV. roczne sprawozdanie finansowe.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (IV)
c (I,IV)
D (II,III)
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Ile wynosi wartosSé biezaca netto (NPV) inwestyciji w
wysokosSci 20.000 zX, jezeli w wyniku tef inwestycji
otrzymamy nastepujacy strumiesn przychoddéw: przez 12
lat wptywy w wysokogci 3.000 z¥ na koniec kazdego
roku i dodatkowo 10.000 z% na koniec dwunastego
roku (zaktadamy, 2Ze roczna stopa procentowa Jjest w
tym czasie stata i wynosi 11 %) ?

A. 2,0 tys. zi;
B. 2,3 tys. z%;
c. 2,5 tys. z%;
D. 2,7 tys. zit.

Zgodnie z nowym Regulaminem Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A., przedmiotem obrotu
gietdowego na rynku instrumentéw pochodnych mogsg
by¢ prawa majatkowe wystepujgce w serii, ktdérych
cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posSrednio od:

I. kszta*towania sie ceny rynkowedj lub wartosci
papierdw wartosciowych (prawa pochodne) ;

IT. ksztaltowania sie ceny rynkowej walut obcych;

IIT. zmiany wysokosci stép procentowych;

IV. ksztaltowania sig innych, nig wymienione w
punktach I, IT i III, instrumentéw bazowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,III)
c (II,III,IV)
D (I,IV)

Na podstawie ponizszego arkusza zlecef, proszeg
wyznaczyC¢ kurs jednolity prawa poboru do akeciji
spSiki ABC notowanych w systemie kursu jednolitego
z Jjednokrotnym okreélaniem kursu, biorac pod uwage
zasady obowigzujgce na Gieldzie, zgodnie z nowym
Regulaminem Gietdy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S5.A. (zakladamy, Ze nie byo fazy
interwenciji):

Kurs odniesienia: 5,20

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
176 6,10 ———

_— 6,00 12

-—— 5,98 70

_—— 5,72 100

A. 5,72;

B. 5,98;

C. 6,00;

D. 6,10;
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Do kompetencji i uprawnied Przewodniczacego Komisji
Papierdw Wartosciowych i Gield naleza:

I. reprezentacja Komisji i kierowanie jej
pracami ;

II. wydawanie zarzadzefi 1 ogtaszanie ich w
Dzienniku Urzedowym Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gield;

ITI. uprawnienia prokuratora w sprawach cywilnych
z zakresu publicznego obrotu papierami
wartosciowymi, wynikajgce z przepiséw Kodeksu
postepowania cywilnego;

IV. uprawnienia prokuratora w sprawach karnych
okreslone w przepisach Kodeksu postepowania
karnego w zakresie, w jakim zostaly naruszone
lub zagrozZone dobra uczestnikéw publicznego

chrotu.
Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (III,IV)
c (I,IT,III)
D (I,II,III,IV)

Zgodnie z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, Komisja Papieréw
WartoSciowych i GieXd moze:

I. skreslié¢ maklera z listy makleréw paplieréw .
wartosciowych na skutek naruszenia prawa w
zwigzku z wykonywaniem zawodu maklera;

II. =zawiesié uprawnienia maklera do wykonywania
zawodu maklera na skutek niewykonywania
zawodu;

III. zawiesié uprawnienia maklera do wykonywania
zawodu maklera najdtuzej na okres 1 roku:

IV. skreslié maklera z listy maklerdw papierdw
wartosciowych po uprzednim wys?uchaniu

zainteresowanego.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I,II,III)
c (I,IV)
D (I)
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Zgodnie z przepisami ustawy Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi zawarcie przez
emitenta akcji dopuszczonych do publicznege obrotu
umowy, na mocy ktdre] poza granicami
Rzeczypospolite] Polskiej wystawione beda papiery
wartosciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez tego
emitenta papierami wartosciowymi (kwity
depozytowe):

A. wymaga zawsze zgody Komisji Papierdw
Wartosciowych 1 Gield (Komisija);

B. wymaga zgody Komisji, gdy przedmiotem umowy
beda akcje dajgce wigcej niz 25% gosdéw na
walnym zgromadzeniu tej spéiki;

C. nie wymaga zgody Komisiji;

D. wymaga uzyskania przez emitenta zezwolenia
dewizowego.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, na dzien
bilansowy wycenia sie:

I. inwestycije rozpoczete - wediug cen nabycia
lub kosztdw wytworzenia;

II. wudziaty w innych jednostkach - wedug cen
nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane
trwata utrata ich wartosci;

IITI. naleznosSci 1 zobowiazania - w kwocie
wymagajgcej zaplaty;

IV. akcje zaklasyfikowane jako diugoterminowe
papiery wartoSciowe (lokaty) - wedlug cen
nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane
trwata utrata ich wartoseci.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (II,III)
c (I,III,IV)
D (I,II,III,IV)

Inwestor kupil 1.000 akecji spstki ABC po cenie 30,0
zt za sztuke. Po otrzymaniu dywidendy w wysokosci
2,5 zX na kKazda akcje inwestor zastanawia sie nad
ich sprzedazg. Jaka Jjest minimalna cena akciji
akceptowana przez inwestora jezeli zaYozyl sobie
stope zwrotu z tej inwestyeji w wysokoseci co
najmniej 17 % (zakladamy, 2e dywidenda i sprzeda:z
akcji sa nieopodatkowane) ?

A. 31,6 =zi;
B. 32,0 zi;
C. 32,6 zi;
D. 33,0 zt.
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19. Zgodnie z Kodeksem handlowym, czlonkami rady
nadzorczej spditki akcyjnej nie moga byé:

I. cztonkowie zarzadu tej spdrki;

II. gidwny ksiggowy tej spétki;

ITT. radca prawny tej spétki;

IV. pracownik podlegajacy bezposrednio czionkowi
zarzgdu tej spdétrki.

Wersje odpowiedzi: A (IV)
B (I,II)
C (I,II,IIT)
D (I,II,III,IV)

20. W rozumieniu nowego Regulaminu Giexdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A., czXonhek gieXdy,
ktéry na podstawie umowy zawartej z Gietda
zobowigze sige do stalego zgtaszania ofert kupna lub
sprzedazy danego papieru wartosciowego na wtasny
rachunek na zasadach okreélonych bPrzez Zarzad
Giexdy, jest czXonkiem gieldy:

animatorem rynku:

animatorem ofert;:

. animatorem emitenta;

animatorem papieru wartosciowego.

O 0w

21. Zgodnie 2z ustawag o funduszach inwestycyjnych,
prawdziwe sa nastepujace stwierdzenia dotyczace
lokowania przez fundusz inwestycyijny mieszany w
papiery wartosciowe i wierzytelnogci w pafistwie
innym niz Rzeczpospolita Polska lub pafstwo
nalezgce do QECD:

A. fundusz mozZe lokowadé w papiery wartosciowe lub
wierzytelnosci, bez zezwolenia Komisji
Papierdéw Wartosciowych i Gield (Komisiji);

B. fundusz moze, bez zezwolenia Komisji, lokowac
tylko w papiery wartosciowe ‘bedgce w obrocie na
rynku regulowanym w tym pafistwie;

C. fundusz moZe lokowaé w papiery wartogciowe lub
wierzytelnoscli w tym pafistwie tylko za
zezwoleniem Komisji;

D. fundusz moze lokowaé w wierzytelnosci, bez
zezwolenia Komisji, za$ na lokaty w papiery
wartosciowe fundusz musi uzyskacé zezwolenie
Komisiji.
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Zgodnie z Regulaminem Funduszu Rozliczeniowego
prawda jest, ze:

I.

IT.
ITT.

Iv.

Srodki funduszu rozliczeniowego
wykorzystywane sa do spelnienia w terminie
Swiadczenia uczestnika Krajowego Depozytu,
ktdry z powodu braku pokrycia na rachunku
pienieznym nie wykonuje ciazacych na nim
zobowigzar z tytulu zawartych transakciji;
uczestnik dokonuje wplaty do funduszu
rozliczeniowego jedynie w formie pienigznej;
okres obliczeniowy sktada sie z pieciu
kolejnych dni, liczonych od dnia biezgcej
aktualizacji wktgcznie, w ktérych zawierano
transakcje gwarantowane Srodkami
wyodrebnionej czesci funduszu:

wydatkowanie Srodkéw funduszu w celu
rozliczenia transakeji nastepuje ze Srodkéw
zasobu rezerwowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I,II,III,IV)
C (III,IV)
D (I,II,III)

Zgodnie z Kodeksem cywilnym, jezeli dzuznik opéZnia
sie ze spelnieniem Swiadczenia PleniezZnego, to
wierzyciel moZe 2Zadaé odsetek za czas opdZnienia:

I.
II.
ITT.

Iv.

tylko wtedy, gdy poniést szkode;
chociazby nie poniést zadnedj szkody;
chociazby opéZnienie by¥o nastepstwem
okolicznosci, za ktére druznik
odpowiedzialnosci nie ponosi;

jezeli sg przewidziane w umowie.

Wersje odpowiedzi: A (II,III)
B (I)
C (III,IV)
D (I,IV)
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Zgodnie 2z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
Erybu i warunkéw postepowania doméw maklerskich i
bankéw prowadzacych dziatalnosé maklerska oraz
bankdw prowadzgacych rachunki papierdw wartosciowych
klient moze udzielia peinomocnictwa do wystawiania
zleceni na podstawie dyspozyciji sktadanych za pomoca
telefonu:

A. wylacznie wskazanemu imiennie maklerowi
zatrudnianemu przez dany dom maklerski;

B. wytacznie wskazanemu imiennie pPracownikowi domu
maklerskiego, ktéry musi bys Jjednoczesnie osoba
dokonujgacg potwierdzenia zgodnosci zlecenia z
dyspozycia klienta;

C. wylacznie domowi maklerskiemu;

D. imiennie wskazanemu pracownikowi domu
maklerskiego lub pracownikom danego domu
maklerskiego albo temu domowl, wediug wyboru
klienta.

Zgodnie z Kodeksen handlowym, zmiana statutu spétki
akcyjnej ma skutki prawne:

A. z chwilg podijecia uchwaly walnego zgromadzenia;

B. z chwila zatwierdzenia uchwaly walnego
zgromadzenia przez rade nadzorczg:

C. z chwilg wydania przez sad rejestrowy
orzeczenia o wpisie zmiany do rejestru
handlowego;

D. Zzadna z powyzszych.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreélenia terminu wasznosci prospektu emisyjnego,
terminu, w ktérym po opublikowaniu prospektu i jego
skrotu moze rozpoczad sie sprzedaz lub subskrypcija
papierdéw wartosciowych, wymagane]) liczby prospektow
oraz miejsca, terminéw i sposobow udostepniania do
publicznej wiadomosci prospektu i jego skrétu, w
przypadku, gdy wprowadzanie papierdw wartoSciowych
do publicznego obrotu nie jest polaczone z
przeprowadzeniem subskrypciji lub sprzedazy, termin
waznosci prospektu:

A. upltywa z dniem ich pierwszego notowania na
rynku regulowanym;

uptywa z dniem jego opublikowania;

wynosi dwa tygodnie od daty publikacii;
Zadna z powyzszych.

cow
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Zgodnie z Kodeksem cywilnym, jezeli zawierajacy
umowe Jjako peinomocnik nie ma umocowania do
zawarcia te] umowy albo przekroczy jego zakres:

A. waznos¢é umowy zalezy od jej potwierdzenia
przez osobe, w ktdérej imieniu umowa zostara

zawarta;

umowa Jjest 1 pozostanie niewazna;

waznosc umowy zalezy od potwierdzenia Sef

przez osobg, ktéra zawarta Jja z peinomocnikiem;

D. moze on wyznaczy¢ osobie, w ktérej imieniu
umowa zostala zawarta, odpowiedni termin do
potwierdzenia umowy; osoba ta staje sie wolna
po bezskutecznym uplywie wyznaczonego terminu.

Qo

Akcje spétki CCC notowane sg na Giedzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciagtych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie
99,00 zx, wszystkie zlecenia ktére braty udzial w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostaly zrealizowane w
catosci. W trakcie notowad ciagtych z}ozZzone zostaty
nastepujace zlecenia (przedstawione ponized,
zgodnie z kolejnoScig ztozenia i okreslonymi
dodatkowymi warunkami w zleceniu). Biorac pod uwage
zasady obowiazujgce na Gietdzie, zgodnie z nowym
Regulaminem Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., prosze wyznaczyé ceny, po jakich
zawarto dwie ostatnie transakcje.

L RS T " e o (e S S, s, S T S - b . T . Wl e e S T — T i iy ? S T ik ooy v

KolejnosSé Rodzaij Liczba Limit Dodatkowy
ztozZenia zlecenia akcji ceny  warunek
Pierwsze kupno 220 99,80 DOM
Drugie kupno 150 99,50 DZIEN
Trzecie sprzedaz 20 89,50 DOM
Czwarte sprzedaz 210 99,70 WuA
Pigte sprzedaz 210 PKC DZIEN
Széste kupno 300 99,70 LimAkt 99,60
Siédme kupno 140 99,70 D2ZIEN
Osme sprzedaz 140 PKC DZIEN
Dziewiate sprzedai 400 PKC DZIEN

A. przedostatnia: 98,50 ostatnia: 89,70;
B. przedostatnia: 99,70 ostatnia: 99,70;
C. przedostatnia: 99,80 ostatnia: 995,70;

D. przedostatnia: 99,70 ostatnia: 99,50.
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29. Akcje spdrki AAA notowane 53 na Gietdzie Papieréw

30.

31.

Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggiych. Walne zgromadzenie akcjonariuszy spdrki
AAA podjeto uchwale o wyptacie dywidendy w
wysokosci 7,50 zi. Kazdemu, kto posiadat akcije
Spotki AAA w dniu D (pigtek), przystugiwato prawo
do otrzymania dywidendy. Prosze wskazad, biorac pod
uwvage zasady obowigzujgce na Gieldzie, zgodnie z
nowym Regulaminem Gieldy Papierow WartosSciowych w
Warszawie S.A., najwieksze dopuszczalne dolne
odchylenie kursu akcji spétki AAA wyznaczone przez
Przewodniczgcego sesji na sesji w dniu D-2 (Sroda)
wiedzgc, 2e ostatni kurs zamknigecia na sesji w dniu
D-3 (wtorek) wynosit 80,00 zZ.

A. 50,50;
B. 51,30;
C. 55,70;
D. 64,50.

Zgodnie z nowym Regulaminem Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A., Rada Gieldy na
wniosek Zarzgdu Gieldy moze okreslic warunki i tryb
zmiany rynku notowah:

I. Z rynku podstawowego na rynek réwnolegly;
II. 2z rynku podstawowego na rynek wolny;
ITI. z rynku réwnolegtego na rynek podstawowy;
IV. 2z rynku réwnolegtego na rynek wolny.

Wersje odpowiedzi: A (I,IT)
B (I,IV)
c (I,II,IV)
D (II,III)

Inwestor zastanawia sie nad Zakupem obligacii
kuponowej na sze&é lat przed jej wykupem. Obligacija
ma kupony (odsetki) ptatne na koniec kazdego roku.
Kazdy kupon ma wartosé 120 z¥. Obligacija bedzie
wykupiona wg wartosci nominalnej réwnej 1.000 z%.
Przy jakie] cenie zakupu obligacji roczna stopa
zwrotu z tej inwestyciji wyniesie 13 g ?

A. 950 z?%;
B. 960 z%;
C. 970 z%;

D. 980 zk.
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33.

34.
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyijnych,
aktywa funduszu inwestycyjnego, ktére na mocy umowy
zawarte] przez depozytariusza sa przechowywane
przez inne podmioty:

A. w przypadku upad10501 tych podmiotdw, wchodza
do ich masy upad10501owej,

B. w przypadku ich upadtosci, wchodza w skzad
majatku depozytariusza;

C. nie wchodza do masy upadiosci tych podmiotéw;

D. moga byé objete postepowaniem ukladowym.

Bank oferuje roczny kredyt w wysokosci 35.460 zZ.
Kredyt ma by¢ spracony wraz z odsetkami w 4 réwnych
ratach ptatnosci kredytu po 10.000 zk. Raty te,
zXozone z rat kapitatowych 1 odsetek, sa platne na
koniec kazdego kwartaiu. Prosze podac jaka pow1nna
byé wysokosé kazde]j z rat ptatnosci kredytu, jezeli
raty te beda piatne na poczatku kazdego kwartaiu
zamiast na Jjego Xkoficu (przy zatozeniu, Zze nominalna
roczna stopa procentowa nie ulegta zmianie) ?

A. 9.434 z%;
B. 9.524 z¥;
cC. 9.624 z%;
D. 9.704 zi.

Zgodnie z nowym Regulamlnem Gietdy Papierdw
Wartosc1owych w Warszawle S.A., uchwata Rady Gleldy
o dopuszczenlu akcji do obrotu giedowego traci
moc, jezell wniosek o wprowadzenle do obrotu
gie*dowego akciji zwykiych na okaziciela
dopuszczonych do obrotu gie¥dowego na podstawie te]
uchwaly, nie zostanie zio2ony w terminie:

miesiecy od dnia podjecia tej uchwaiy;
miesiecy od dnia podjecia tej uchwaty:;
miesiecy od dnia podjecia tej uchwaty;
miesiecy od dnia podjgcia tej uchway.

oWk
b W
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Zgodnie z ustawag o funduszach inwestycyijnych,
wptaty do funduszu inwestycyjnego, przed jego
rejestracia:

I. 83 gromadzone przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych na wydzielonym rachunku u
depozytariusza;

IT. moga byé dokonane w papierach wartosSciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu, na
warunkach okreslonych w ustawie:

ITT. nie moga byé& oprocentowane;

IV. nie moga byé przedmiotem rozporzadzenia przez
towarzystwo, ktdére jednak moze rogzporzadzad
kwotami 2z tytulu oprocentowania wptat na cele
Zwigzane z utworzeniem funduszu.

Wersje odpowiedzi: A (I)

(I,II)
(II,I1I,IV)
(I,II,IV)

o

Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi nie wymaga uzyskania
zezwolenia wykonywanie przez dom maklerski
nastepujacych czynnosci:

TI. nabywanie lub zbywanie papierdéw wartosciowych
na wiasny rachunek w celu realizaciji uméw o
subemisje inwestycyjne lub ustugowe;

II. nabywanie lub zbywanie papieréw wartosciowych
na wilasny rachunek w celu realizaciji zada#
zwigzanych z organizacija rynku regulowanego;

IIT. reprezentowanie posiadaczy papieréw
wartosciowych wobec emitentdw tych papierdw;

IV. nieodplatne udzielanie informacii dotyczacych
inwestowania w papiery wartosciowe.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,1IV)
B (III,IV)
C (II)
D (I,IIT,IV)

Inwestujemy dzis kwote 22.000 z}. W wyniku tej
inwestycji mamy otrzymywadé po 10.000 z¥ na koniec
kazdego z kolejnych 9 lat. Przy jakiej wartosci
wymaganej rocznej stopy zwrotu wartosa biezaca
netto (NPV) tej inwestycii wynosi 31.282 zz 2

12
13
14
- 15
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W sprawach dotyczacych regulacji prawnych rynku
papierdw wartogciowych, w posiedzeniach Komisji
Papieréw Wartosciowych i Gietd maja prawo
uczestniczyé, bez prawa udzialu w glosowaniu,
przedstawiciele:

I. Ministra Finanséw;
IT. spdiek prowadzgcych gietrdy papierdw
wartosciowych;

IIT. Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;
IV. Zwigzku Maklerdw i Doradcéw.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (II,III)
C (I,II,III))
D (II,III,IV)

Zgodnie z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi:

I. upowaziniony przedstawiciel Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gield ma prawo wgladu do
dokumentdéw 1 innych nosnikéw informacii domu
maklerskiego dotyczacych wytacznie tych
czynnosci, do wykonywania ktdérych wymagane
jest uzyskanie zezwolenia;

II. kto uniemozliwia badZ utrudnia wglad do
dokumentdw i innych nosnikéw informacji domu
maklerskiego podlega karze aresztu,
ograniczenia wolnosci albo grzywny;

ITI. na 2gdanie Komisji Papieréw Wartosciowych i
Giezd lub jej upowaznionego przedstawiciela
dom maklerski jest obowiazany do
niezw}ocznego sporzadzenia i przekazania
kopii dokumentéw;

IV. Xkto dzialajac w imieniu lub w interesie domu
maklerskiego, pomimo Zadania Komisiji Papieréw
Wartosciowych 1 Gield lub jej upowaznionego
przedstawiciela, nie przekazuje niezwlocznie
kopii dokumentéw podlega karze aresztu,
ograniczenia wolnosci albo grzywny.

Wersje odpowiedzi: A (III)
B (I,III)
c (II,III,IV)
D (I,II)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
rodzaju, formy i zakresu informacji biezacych i
okresowych oraz terminéw ich przekazywania przez
emitentdéw papiersdw wartosciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu, ilekroé w rozporzgdzeniu jest
mowa o znaczgcej umowie, rozumie sie przez to:

I. umowg, ktoérej jedng ze stron jest jednostka
zale?na od emitenta;

IT. umowg, w ktérej wartoss przedmiotu umowy
wynosi co najmniej 10% tgcznej wartosci
kapitaéw wiasnych emitenta;

ITI. umowe, w ktérej warto$é przedmiotu umowy
wynosli co najmniej 15% tacznej wartosci
kapita16w wtasnych emitenta;

1V. kazda umowe sprzedazy nieruchomosei.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (I,II)
c (III,IV)
D (I,II,III)

Inwestor naby? kontrakt terminowy FW20H1 na indeks
WIG20 po kursie X a nastepnie sprzeda¥ ten kontrakt
po kursie 1.675, osiagajac zysk brutto (przed
opodatkowaniem) z tej inwestyciji w wysokoscil 1.270
zd. Prosze podaé jaki byl kurs tego kontraktu
terminowego w chwili jego zakupu (pomijamy prowizije
maklerskie).

A. 1.528;
B. 1.538;
C. 1.548;
D. 1.568.

Bank oferuje siedmioletni kredyt w wysokosci
100.000 zt przy nominalnej rocznej stopie
procentowej w wysokosci 22 %. Raty ptatnosci
kredytu sg réwne i platne na koniec kazdego
péirocznego okresu sptaty. Kazda rata ptatnosci
kredytu sktada sie z raty kapitatowej i odsetek. o
ile punktéw procentowych efektywna roczna stopa
oprocentowania tego kredytu jest wyzsza od
nominalnej rocznej stopy oprocentowania ?

A. 1,0;
B. 1,2;
C 1,4;

D. 1,6.
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Zgodnie z Regulaminem obrotu obowiazujacym na rynku
pozagietdowym prowadzonym przez Centralna Tabele
Ofert S.A. (Spéika), Zarzad Spéiki niezwlocznie po
otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogloszenia
publicznego wezwania, informuje o publicznym
wezwaniu:

I. emitenta;

IT. uczestnikéw rynku;
ITI. depozyt;

IV. agencje informacyjna.

Wersje odpowiedzi: A (I,ITI,IIT,IV)
B (I,II,IV)
C (II,IV)

D (I,III)

Wskaz zdania prawdziwe odnoszace sie do kapitazu
akcyjnego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, w
Swietle przepiséw ustawy o funduszach
inwestycyjnych:

I. kapita¥ akcyjny towarzystwa jest optacany
wytgcznie gotdéwka lub aportem wycenionym -
przez osoby uprawnione do wyceny;

‘II. kapitat akcyjny towarzystwa optaca sie w

catoSci przed wpisaniem spétki do rejestru
handlowego;

ITI. kapitat akcyijny moze by& optacony wylacznie
ze Zrodet udokumentowanych;

IV. &rodki na pokrycie kapitaru akcyinego nie
moga pochodzié z pozyczki lub kredytu.

Wersije odpowiedzi: A (I,IT,III,IV)
B (I,IV)
¢ (II,IIT,IV)
D (I,II,III)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkéw postepowania doméw maklerskich i
bankéw prowadzacych dzila*alnosd maklerska oraz
bankdéw prowadzacych rachunki papierdw
wartosSciowych:

I. Srodki pienigine klientéw, zgromadzone na
rachunkach pienieznych klientéw prowadzonych
przez dom maklerski, moga byé wykorzystywane
przez ten dom maklerski do udzielania
pozyczek na nabycie papieréw wartosciowych;

II. Srodki pienieine klientdéw moga byé
przedmiotem lokat terminowych;

ITI. Srodki pienigzne klientéw zapisywane sg na
rachunkach bankowych prowadzonych dla domu
maklerskiego odrebnie od Srodkéw pienieznych
domu maklerskiego;

IV. dom maklerski moze wykonywac dyspozycie
klienta dotyczace jego Srodkéw pienieznych w
celu dokonania przelewu Srodkéw pienigznych
na rachunek bankowy tego klienta.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (II,IV)

¢ (II,III,IV)

D (I,III)

Roszczenia z tytutu gwarancji bankowej przedawniaija
sie z uptywem:

A. terminu okreslonego w przepisach kodeksu
cywilnego;

3 lat:

6 lat:

terminu okresflonego w gwaranciji.

ognw

Bank udzielil rocznego kredytu w wysokogci 40.500
z¢. Kredyt ma by¢ spiacony jednorazowo na koniec
roku. Odsetki od kredytu w wysokosci 7.700 zZ 53
réwniez p¥atne na koniec roku. Optata manipulacyijna
z tytulu udzielenia przez bank kredytu wynosi 500
z* 1 jest ptatna 2z gbéry tj. w chwili otrzymania
kredytu. Prosze podaé efektywna roczng stope
oprocentowania tego kredytu.

A. 19,0 %;
B. 19,5 %;
C. 20,0 %;
D. 20,5 %.
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Inwestor kupit 3.000 akcji spsStki ARC po cenie 30,0
2zt za sztuke. Bezposrednio po otrzymaniu dywidendy
W wysokosci 2,0 zt na kazda akcje, inwestor
sprzedat te akcje po 36,5 2% za sztukeg. Stopa
podatku od dywidendy wynosi 20 %, zag stopa podatku
od zyskéw kursowych wynosi 40 %. Jaka byta stopa
zwrotu z tej inwestycji po optaceniu podatkéw ?

A, 15 %;
B. 18 %;:
C. 21 %:
D 24 %,

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreglenia zakresu, formy oraz termindw
dostarczania informacji dotyczacych dziaYalnogeci i
sytuacji finansowej doméw maklerskich oraz bankéw
prowadzgcych dzialalnogé maklerska i bankéw
prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych, bank
prowadzacy dziatalnosé maklerska obowigzany Jjest
przekazywaé (dostarczaé) Komisji Papierdw
Wartogciowych i Gield, w formie raportu biezgcego,
informacje o nastepujacych zdarzeniach:

I. z¥ozeniu zawiadomienia o popetnieniu
pPrzestepstwa w zwiazku z dziatalnosgcia
prowadzong przez biuro maklerskie;

II. zawarciu umowy z podmiotem uprawnionym,
dokonujacym badania sprawozdai finansowych
biura maklerskiego;

III. podjeciu przez Komisje Nadzoru Bankowego
decyzji o ustanowieniu zarzadu komisarycznego
banku;

IV. utracie w wyniku zdarzen losowych aktywdw o
znacznej wartosci, jesli aktywa te wchodzity
do sk?adnikéw. materialnych i niematerialnych
przeznaczonych do prowadzenia dzia*alnosci
przez biuro maklerskie.

Wersje odpowiedzi: A (I,IT,1IV)
B (I,IT,III,IV)
Cc (TII)
D (I,III,IV)
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50. Zgodnie 2z nowym Regulaminem Giekdy Papierdéw

51.

b2.

WartosSciowych w Warszawie S.A., w odniesieniu do
dogrywki, prawdziwe sa nastepujace stwierdzenia:

I. w trakcie trwania dogrywki nie mozna
modyfikowaé wczesnie] zYozonych zleceh
maklerskich w celu ich realizacji po cenie
réwnej wyznaczonemu kursowi jednolitemu:

II. w czasie trwania dogrywki mozna anulowad
wczesniej ztoZone zlecenia maklerskie;

IIT. transakcje w trakcie dogrywki zawierane s3 po
ostatnim kursie zamkniecia;

IV. szczegdlowy tryb przeprowadzania dogrywki
okresla Zarzad Gietdy.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II,IV)
¢ (II,III,IV)
D (I,III,IV)

W Swietle przepiséw rozporzadzenia Rady Ministréw w
sprawie rodzaju, formy i zakresu informaciji
biezacych i okresowych oraz terminéw ich
przekazywania przez emitentéw papierdéw
wartofciowych dopuszczonych do publicznego obrotu,
emitent bedacy innym pafstwem niz Rzeczpospolita
Polska, jest obowigzany do przekazywania
nastepuljgcych raportéw:

raportu rocznego i pdirocznego;

raportu rocznegoe zawierajacego sprawozdanie
finansowe i rachunek wynikéw:

raportu rocznego, pdéirocznego i kwartalnego;
raportu rocznego zawierajgcego informacije o
wykonaniu budzetu.

w0 B

Zgodnie z ustawa o obligacijach propozycija nabycia,
ktéra stosownie do rodzaju emitenta i obligaciji
pozwala na oceng sytuacii finansowej emitenta,
powinna zawierac¢ okreglenie:

I. celdw emisji;

II. wielkosci emisdi;

tIT. wartosci nominalnej i ceny emisyjnej
obligacji lub sposobu jej ustalenia;:

IV. warunkéw wykupu obligacii.

Wersije odpowiedzi: A (I,IT,III,1IV)
(II,III,IV)
(III,TV)
(I,II)

oow
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Zgodnie z nowym Regulaminem Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A., zawierana na
gie*dzie transakcja pakietowa dotyczgca danych
papieréw wartogciowych, moze by¢ zawarta nie
péZniej niz na:

A. 7 dni przed terminem pierwszego notowania tych
papierdw wartosciowych;

B. 5 dni przed terminem pierwszego notowania tych
papierdéw wartogciowych;

C. 3 dni przed terminem pierwszego notowania tych
papierdw wartosciowych;

D. 1 dzien przed terminem pierwszego notowania
tych papieréw wartogciowych.

WskaZz zdania prawdziwe dotyczace obowigzkéw
informacyjnych funduszy inwestycyijnych, w Swietle
ustawy o funduszach inwestycyjnych:

I. fundusz inwestycyjny zamkniety publikuije
prospekt informacyjny w sposéb okreslony
przepisami o publicznym obrocie papierami
wartoSciowymi;

II. fundusz inwestycyjny‘otwarty'udostepnia'przy
zbywaniu jednostek uczestnictwa roczne i
péiroczne sprawozdanie finansowe:

IIT. fundusz inwestycyjny mieszany ma obowiazek
ogfaszac, w sposéb okreglony w statucie, cene
wykupywania certyfikatéw inwestycyjnych,
niezwtocznie po jej ustaleniu;

IV. specjalistyczny fundusz inwestycyiny otwarty
ma obowigzek doreczaé uczestnikowi funduszu,
na jego zadanie prospekt informacyijny.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (II,IITI,IV)
c (II,IV)
D (I,II,III)

Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, akcjonariuszami Krajowego
Depozytu moga byé wylgcznie:

I. spotki prowadzace gielde;

ITI. spdiki prowadzgce rynek pozagietdowy;
IITI. domy maklerskie;

IV. zagraniczne instytucije finansowe.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,1IV)
(I,IT)
(IIT,IV)
(I,II,III)

oow
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Zgodnle z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosSciowymi:

1. zagranlczna osoba prawna prowadzgca
dziaXalnos&é maklerska w kra]u nalezgcyn do
OECD, moze prowadzidé takag dziatalnosé na
terytorlum RzeczypospolltEJ Polsklej, bez
koniecznodgci uzysklwanla zezwolenia Komisji
Papierdw Wartosciowych i Gieid;

II. =zezwolenie na prowadzenie dziatalnogci
maklersklej wydane domowl maklerskiemu
zawiera okreslenie warunkéw technlcznych i
organlzacyjnych wymaganych do prowadzenia
dziatalnosci przez ten dom;

ITI. jedns 2z czynnosc1 zaliczonych do d21alaln0501
maklersklej jest przechowywanie papierdéw
wart0501owych nie dopuszczonych do
publlcznego ocbrotu;

IV. w umowie o Swiadczenie ustug brokerskich dom
maklerski moze zobow1azac sie do prowadzenia
rachunku papierdéw wartosciowych lub rachunku
pienieznego stuzacego do obsiugi rachunku
papieréw wartosSciowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II,IV)
c (II,III)
D (I,III,IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
ckreslenia szczegolowych zasad, trybu i warunkéw
pozyczania papierdéw Wart0501owych z udziatem domdw
maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalnosé
maklerskq oraz bankoéw prowadzacych rachunki
papierdw wartosclowych zabezpleczenle poczatkowe
sprzedazy krétkie] moga stanowié:

I. Srodki plenlezne,

IT. naleznosc1 pozyczkoblorcy z tytulu zawartych,
a Jjeszcze nie rozllczonych transak031
sprzedazy pozyczonych papierdw wartosciowych;

ITII. wszystkie akcje notowane na rynku
regulowanym;

IV. obligacije wyemitowane przez Skarbh Parnstwa.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,II,III,IV)
¢ (II,IV)
D (I,III)
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Na podstaW1e ponlzszego arkusza zlecef, prosze
wyznaczyé kurs jednollty praw do akc31 spotki cCC
notowanych w systemie kursu jednolitego z
3ednokrotnym okreglaniem kursu, biorgc pod uwage
zasady onW1qzujqce na Gietdzie, zgodnle Z Nowyn
Regulamlnem Gieldy Papierdw Wartoscmowych W
Warszawie S.A. (zakladamy, ze nie byko fazy
interwencii):

Kurs odniesienia: 42,0

KUPNQ LIMIT SPRZEDAZ
320 PKC

280 PCRO

40 47,0 e
200 46,8 60
120 46,6 -
—— 46,5 700

PCRO 140

A. 46,5;
B. 46,6;
C. 46,7;
D. 46,8;

Na podstaw1e ponizszego arkusza zleceh, prosze
wyznaczyé kurs jednollty akeji spolkl ABC
notowanych w systemie kursu jednolltego b
jednokrotnym okreslaniem kursu, biorac pod uwage
zasady obow1qzujqce na Gleld21e, zgodnle Z2 Nowym
Regulamlnem Gietdy Papierédéw Wart0501owych w
Warszawie S.A. (zakladamy, ze nie byto fazy
interwenciji):

XKurs odniesienia: 0,42

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
1.680 PCRO
20 0,43 _—
—_— 0,41 180
50 0,40 500
PKC 1.000

(wlo Ny
[)
N
[\ %]
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
szczegbtowych warunkéw, jakim powinien odpowiadacd
prospekt emlsyjny, skrét prospektu emisyjnego oracz
memorandum informacyjne i skrét memorandum
1nformacyjnego, osoba zarzadzajaca jest miedzy
innymi:

I. cztonek zarzadu emitenta, w przypadku gdy
emitentem jest przed51gb10rca,

IT. skarbnik jednostki, w przypadku gdy emitentem
jest jednostka samorzadu terytorlalnego,

III. czXonek rady nadzorcze3 emitenta, w
przypadku gdy emitentem jest przedSLleorca,

Iv. akCJOnarlusz, w przypadku gdy emitentem jest
spotka akcyjna.
Wersje odpowiedzi: A (I,II)

B (I,II,III,IV)

¢ (III,IV)

D (II,IV)

ObllgaCJe Skarbu Panstwa notowane sa na Gietdzie
Papierdéw Wartosciowych w Warszawie S. A, w systemie
notowan clqglych Podczas trwania sesji, w fazie
notowan ciggtych, zitoZzono nastepujace zlecenia,
przedstawlone ponizej Zgodnie z kolejnoscia
ztozenia i okreflonymi warunkami w zleceniu.

Kurs odniesienia: 100,00

. Bl bl e o o ———— T —— T — — o o Tt S . oo P T T 1 B i Ao e e

Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit
ztozenia zlecenia obligacji ceny

Pierwsze(A) kupno 300 102,00
Drugie (B) kupno 300 100,00
Trzecie (C) sprzedaz 300 100,00
Czwarte (D) sprzedasz 300 101,00

T T B Bl A0l ey S T Y T T T N T T S W A o o — — — T T o - —— " b didk

Wskaz, ktére z ponizZej przedstawionych zlecein
spowoduje zawieszenie zawierania transakcji, biorac
pod uwage zasady obow1qzu3qce na Gietdzie, zgodnle
Zz nowym Regulaminem Gieldy Papierdéw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

A. zlecenie kupna 400 szt. z limitem ceny PKC;

B. zlecenie kupna 300 szt. 2z limitem ceny 105,00;

C. zlecenle sprzedazy 10.000 szt. z limitem ceny
100,00;

D. zlecenie sprzedazy 200 szt. 2z limitem ceny
PXC.
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Zgodnie z nowym Regulaminem Giezdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A., w przypadku
podjgcia przez Zarzad Gieldy uchwaly o natozeniu na
emitenta lub czltonka gieldy kary regulaminowej:

A. moze on wniesSé odworanie od tej uchwaty do Sadu
Gieldowego, w terminie 14 dni od daty Jej
doreczenia;

B. moze on wnie$é odwozanie od tedj uchwaty do Sadu
Gietdowego, w terminie 21 dni od daty Jjej
doreczenia;

C. moze on wniesS¢ odwolanie od tej uchwaly do Rady
GieXdy, w terminie 7 dni od daty jej
doreczenia;

D. nie moze on wniesS¢ odwotania od tej uchwaty do
Sadu Gieldowego.

Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
trybu i warunkéw postepowania doméw maklerskich i
bankdéw prowadzgcych dziatalnoéé maklerska oraz
bankdw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych
przeniesienie papierdéw wartosciowych i Srodkéw
pienieznych klienta do innego domu maklerskiego lub
banku prowadzacego rachunki papieréw wartogciowych,
nie moze trwaé diuzei niz:

A. 14 dni od dnia zozZenia wniosku;

B. 10 dni roboczych od dnia z}ozenia wniosku;
C. 7 dni roboczych od dnia zloZenia wniosku;
D. 1 miesigac od dnia zozenia wniosku.
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64. Akcje sp6tki CCC notowane sa na Gietdzie Papierdw

65.

Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie
101,00 2z, wszystkie zlecenia ktére braly udzial w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostaly zrealizowane w
catosSci. W trakcie notowan cigglych zlozone zostaly
nastepujgce zlecenia (przedstawione ponizei,
zgodnie z kolejnogcia zlozenia i okreslonymi
dodatkowymi warunkami w zleceniu). Biorac pod uwage
zasady obowigzujjce na Gieldzie, zgodnie z nowym
Regulaminem Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., prosze wyznaczyé ceny, po jakich
zawarto dwie ostatnie transakcije.

M e Y T . S S T Sl by T T T o " T Wil e Sy —— - oo T W SR Ao i S S —— 22 o T o o S

Kolejnosé Rodzaj ° Liczba Limit Dodatkowy

z¥ozenia zlecenia akcji ceny warunek
Pierwsze  kupno 20 100,00 DZIEN
Drugie sprzedaz 120 100,50 LimAkt 100,50
Trzecie sprzedaz 70 101,00 DOM
Czwarte sprzedaz 10 PKC. DZIEN
Pigte kupno 70 PCR DZIEN
Szoste kupno 60 PCR WuA
Siédme kupno 70 PKC DZIEN
A. przedostatnia: 101,00 ostatnia: 100,50;
B. przedostatnia: 101,00 ostatnia: 101,00;
C. przedostatnia: 100,50 ostatnia: 101,00;
D. przedostatnia: 100,00 ostatnia: 101,00.

Zgodnie z ustawg o rachunkowogci, koszty
spowodowane zapiata kar 1 grzywiefd zalicza sie do:

A. kosztdw finansowych;

B. kosztéw dziatalnosci. operacyijnej; -
C. pozostatych kosztéw operacyjnych;
D. strat nadzwyczajnych.
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Akcje spétki CCC notowane sa na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciagiych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie
15,60 zt, wszystkie zlecenia ktére braty udziat w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostaly zrealizowane w
catosci. W trakcie notowan ciaglych zlozone zostaty
nastepujace zlecenia (przedstawione ponizeq,
zgodnie z kolejnoscia ziozenia i okresionymi
dodatkowymi warunkami w zleceniu). Biorac pod uwage
zasady obowiazujace na Gietdzie, zgodnie z nowym
Regulaminem Gierdy Papieréw Wartogciowych w
Warszawie S.A., prosze wyznaczyé ceny, po jakich
zawarto dwie ostatnie transakcie.

Kolejnos£é Rodzaj Liezba Limit Dodatkowy
ztozenia zlecenia akciji ceny  warunek
Pierwsze  Xkupno 500 15,40 DZIEN
Drugie sprzedaz 200 PKC LimAkt 15,50
Trzecie sprzedaz 500 15,60 DOM _
Czwarte sprzedaz 350 15,50 DZTEN
Pigte kupno 200 PRC DZIEN
Széste kupno 500 PCR DZTEN
Siédme kupno 150 PCR DZIEN

A. przedostatnia: 15,50 ostatnia: 15,60;
B. przedostatnia: 15,60 ostatnia: 15,50;
C. przedostatnia: 15,50 ostatnia: 15,50;
D. przedostatnia: 15,60 ostatnia: 15,60.

Zgodnie 2z prawem bankowym, czynnosciami bankowymi
sq czynnosci wykonywane wytacznie przez banki
polegaijace na:

I. przyjmowaniu-wktaddw pieniginych ptatnych na
zadanie;
II. przyjmowaniu wkladéw pienieznych pratnych =z

nadejsciem okreglonego terminu;
wydawaniu kart ptatniczych;
dokonywaniu operacji wekslowych i czekowych.

ITT.

Iv.
Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)

B (I,II,III)

C (I,II)

D (I)
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Zgodnie ze Szezegdrowymi zasadami obrotu
gietdowego, emitent akciyi obowigzany jest
bezzwtocznie powiadomié Gielde o:

I. podjeciu uchwaty o przeznaczeniu Zysku na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy;

II. wysokosci dywidendy;

TII. dniu ustalenia prawa do dywidendy;

IV. dniu wyplaty dywidendy.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (II,III,IV)
¢ (1,II,III,IV)
D (I,II,III)

Zgodnie z ustawa o obligacjach, przepiséw ustawy
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi
nie stosuje sie do emisji obligaciji, w ktéreij:

A. wartos¢ nominalna jednej obligaciji jest nie
mniejsza niZ 40.000 EURO;

B. wartoS¢ nominalna jednej obligacji jest nie
mniejsza niz 100.000 EURO;

C. wartosSc emisyjna jednej obligacji jest nie
mniejsza niz 40.000 EURO;

D. wartosS¢ emisyjna jednej obligacji jest nie
mniejsza niz 100.000 EURO.

Bank A oferuje lokaty z nominalna roczna stopag
procentows w wysokosSci 20 % i kwartalna
kapitalizacja odsetek. Bank B oferuje lokaty =z
nominalng roczna stopa procentowa w wysokoSci 24 %
i dwumiesieczna kapitalizacija odsetek. Jaka Jjest
réznica pomiedzy efektywng roczna stopa procentowsg
W banku B a efektywna roczna stopa procentowa w
banku A ?

A. 5,0 punktu procentowego;
B.” 5,1 punktu procentowego;
C. 5,2 punktu procentowego;
D. 5,3 punktu procentowego.
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Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcdw, w przypadku zatrudnienia maklera papierdw
wartosciowych przez pracodawce w rozumieniu Zasad,
nie wymaga zgody pracodawcy:

I. dziatalnosé dydaktyczna maklera, jezeli nie
wigze sie z wykorzystaniem informacii
stanowigcych wtasnosé pracodawey;

IT. dziatalnosé zarobkowa maklera, ktéra mogtaby
stanowlé konkurencije wobec pracodawcy;

III. dzialalno§é naukowa maklera, jezeli wiaze sie
z wykorzystaniem informacji stanowigcych
wtasnosé pracodawcy;

IV. dziatalno$Sé maklera na rzecz Zwiazku Maklerdw
i Doradcdw.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)

B (I,IV)

c (I,III)

D (II,III,IV)

Na podstawie ponizszego arkusza zleceh, prosze
wyznaczyé kurs jednolity akcji spditki ABC
notowanych w systemie kursu Jjednolitego z
jednokrotnym okreslaniem kursu, biorgc pod uwage
zasady obowijazujace na Gietdzie, zgodnie z nowym
Regulaminem Gieldy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (zakladamy, Ze nie byxo fazy
interwenciji):

Kurs odniesienia: 98,0

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
390 PKC
210 PCRO
- 97,0 350
350 96,5 100
PCRO 300
PKC 200
A. 96,5;
B. 96,9;
C. 97,0;
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Osoba XY nabyta papiery wartoséciowe w obrocie
pierwqtnym._Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym

obrocie papierami wartosciowym, moze ona uchylic
sie od skutkdow prawnych zlozonego zapisu:

A. w ciagu 14 dni od dnia ogioszenia o zmianie
danych w prospekcie w sposdb okreslony
przepisami prawa lub decyzja Komisji Papierdéw
Wartosciowych i Giezd, chyba se dziatata w zie]
wierze;

B. w kazdym czasie;

c. za zgoda emitenta;

D. zadna z powyzZszych.

zgodnie z ustawa o obligacjach, obligacje moga
emitowac:

A. jednostki samorzadu terytorialnego;
B. podmioty gospodarcze nie posiadajace osobowosci
prawnej;

Cc. wszelkie instytucje finansowe.
D. zadna z powyzszych.

Zgodnie ze Szczegdtowymi zasadamil obrotu
gietdowego, W przypadku sprzedazy przez jednego
wiadciciela pakietu akcji sp6tki notowanej na
gietdzie stanowiacego co najmnie] 5 % akcjli danej
spé1ki wprowadzonych do obrotu gietdowego,
transakcije gietdowe mogg by¢ zawierane na podstawie

zlecefi:

dystrybucyjnych - sprzedazy;
redystrybucyjnych;
redystrybucyjnych - kupna;
redystrybucyjnych - pakietowych.

ol el i
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Zgodnie z nowym Regulamlnem Gietdy Papierdéw
Wartosc1owych w Warszawie S5.A., wskaz przypadkl,
sposrdd nizej podanych, w ktorych Rada Gieldy
wyklucza czionka gietdy z dzialania na gietdzie:

I.
II.

IT1T.

Iv.

jegli razgco narusza on przepisy obowigzujace
na g1e1d21e,

jesll Rada Gieldy uzna, ze jego dziatalnoscé
na gietdzie narusza bezpieczeflstwo obrotu i
interes uczestnikéw obrotu;

jegli Komisija Paplerow Wartosc1owych i Gietd
cofneta mu zezwolenie na prowadzenie
dziazalnogci maklerskiej;

jesli zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskie]j wygasizo z mocy prawa.

(I,II,ITI)
(I1T,1V)
(I,II,IV)
(I,II,III,IV)

Wersje odpowiedzi: A
B
c
D

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papiersw
Wartosclowych S.A., ewidencja paplerow
wartosclowych jest prowadzona ilosSciowo, zgodnie z
zasadami:

I.
IT.
III.
IV.

OerbHEJ rejestra031 papieréw wartosciowych;
jednoczesn0501 zapisoéw;
uwzglednlanla typéw uczestnictwa;

zupetnosci.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (I,II,III,IV)
¢ (III,IV)
D (I,II,III)
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Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradecdéw, w kontaktach z klientami, maklerzy
papierdw wartosciowych:

I. nie powinni zachecaé klientéw do dokonywania
transakeji w takim zakresie, ktéry mégiby
powaznie zagrozié ich pozyciji finansowej;

II. mogy decydowaé o sposobie i terminie
realizacji zlecef skradanych przez klienta, w
granicach okreslonych przez klienta oragz
pPrzez przepisy prawa;

III. powinni uwzgledniaé racjonalne czynniki
istotne dla podejmowania przez makleréw
decyzji inwestycyjnych w imieniu klienta:

IV. powinni uprzedzié klientéw o wszelkich
ponoszonych przez nich optatach z tytulu
Swiadeczonych uszug.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)

B (I,IV)

c (I,II,IV)

D (II,III,IV)

Zgodnie z prawem wekslowym: -

I. weksel moze byé pratny za okazaniem:

ITI. weksel moze byé ptatny w ratach;

IIT. weksel moze byé pratny w kilku nastepujacych
po sobie terminach platnosci;

IV. Jjesli termin ptatnosgci nie zostatl oznaczony,
weksel jest niewazny.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)

B (I,III)
C (IT,III,IV)
D (I)

W rozumieniu przepisdw ustawy Prawo o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi, papiery
wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu to
- takie papiery:

I. ktoére emitowane sa przez Skarb Pafistwa;

II. w stosunku do ktérych z¥ozony zostat wniosek
o ich dopuszczenie do publicznego obrotu;

ITI. w stosunku do ktérych wyrazona zostala zgoda
na ich wprowadzenie do publicznego obrotu;

IV. w stosunku do ktérych zloZone zostato przez
uprawnionego emitenta zawiadomienie o emisiji
do Komisji Papierdw Wartosciowych i Giezd.
Wersje odpowiedzi: A (IX,III)

B (I,III,IV)
Cc (II,IV)
D (I,II,III,IV)
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Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw
Wartodciowych S5.A., odnodénie rynku praw pochodnych,
prawda -jest, ze:

I. depozyty zabezpieczajace wystepula Jako
wstepny depozyt rozliczeniowy i wtasciwe
depozyty zabezpieczajace;

II. nucgestnik rozliczajacy wnosi wstepny depozyt
rozliczeniowy;

III. depozyty zabezpleczajgce wnoszone sa przez
wszystkich uczestnikéw Krajowego Depozytu w
zakresie transakcji, ktérych przedmiotem sa
prawa pochodne;

IV. Xrajowy Depozyt zarzadza sSrodkamil
stanowiacymi depozyty zabezpieczaigce.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IIT)
B (II,IV)
¢ (I,II,IV)
D (I,III,IV)

Inwestor zamierza wplacaé na rachunek bankowy taka
sama kwote na koniec kazdego kwartatu. Prosze .
podadé, Jjaka musi byé wartosSé kazdej z tych wplat,
aby po 4 latach zgromadzi¢é na rachunku kwote
200.000 zi. Efektywna stopa procentowa w skali

kwartatu wynosi 8 %.

.395 z%t;
.595 z¥;
.795 zit;
.995 z¥.

jwReReh-y

6
6
6
&

Ile warta Jjest dzis obietnica otrzymania
nastepujacego strumienia przychoddéw: 220 z% na
koniec kazdego roku (renta wieczysta) oraz
dodatkowo 1.000 2z na koniec drugiego roku 7
Zaktadamy, 2e roczna stopa procentowa jest stata i

Q

wynosi 11 %.

A, 2.512 zi;
B. 2.612 zi;
C 2.712 z¥;
D 2.812 zik.

Zgodnie ze Szczegdiowymi zasadami obrotu
gietdowego, kurs akeciji w wysockosci przekraczajace]
100 ztotych, okredlany ijest w zXotych z
doktadnoscia:

A. do 1 zkotego;
B. do 50 groszy;
C. do 10 groszy;
D. do 5 groszy.
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85. Zgodnie z przepisami ustawy Prawo o publicznym
cbrocie papierami wartoSciowymi, w przypadku gdy
emisja obligaciji zamiennych na akcje spétki
publiczne]j ma nastapié poprzez propozycje nabycia
skierowang do indywidualnych adresatéw w liczbie
nie wiekszej niz 300 oséb, spdtka ta:

A.

obowigzana jest uzyskaé zgode na wprowadzenie
do publicznego obrotu akcji emitowanych w celu
realizacji uprawnien obligatariusazy
wynikaijgcych z tych obligaciji, przed
skierowaniem propozycji nabycia obligaciji;

nie Jjest obowigzana uzyskaé zgody na
wprowadzenie do publicznego obrotu akeciji
emitowanych w celu realizaciji uprawnien
obligatariuszy wynikajgacych z tych obligacii;
obowigzana jest uzyskaé zgode na wprowadzenie
do publicznego obrotu akcji emitowanych w celu
realizacjli uprawnieni obligatariuszy
wynikajacych z tych obligacii, przed terminem
realizac)ji przez obligatariuszy prawa do
zamiany na akcie;

obowigzana jest uzyskaé zgode na wprowadzenie
do publicznego obrotu tych obligaciji, przed
skierowaniem propozycji ich nabycia.
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Akcje spdétki AAA notowane sa na Gietdzie Papierdw
Wart0501owych w Warszawie S.A. W systemle notowan
ciagtych. Ponizej przedstaw1ono zlecenla, ktére
braty udziaz w wyznaczanlu kursu otwarcia. Blorqc
ped uwage zasady obow1azujqce na Giexdzie, zgodnle
z nowym Regulaminem Giezdy Paplerow Wartosc1owych w
Warszawie S. A. wskaz, ktdére zlecenia w catosci a
ktére w czesci wezma udziat w trakcie notowan
ciagtych.

Kurs odniesienia: 99,90
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Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit
zlozenia zlecenia akciji ceny
Pierwsze(A) kupno 970 PCRQ
Drugie (B) kupno 280 101,00
Trzecie (C) kupno 300 101,00
Czwarte (D) sprzedaz 1000 PCRO
Pigte (E) sprzeda?z 50 100,00
Szoste (F) sprzedaZ 280 101,00
Siédme (G) sprzedaz 500 101,00
Osme (H) sprzedaZz 70 101,50
I. zlecenie (D) w czesci;

II. =zlecenie (F)} w calosci;

III. zlecenie (G) w czescij;

IV. zlecenie (H) w catosci;

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IIT)
B (I,II,III,IV)
c (II,IV)
D (III,IV)

Zgodnle Z prawem dew1zowym ‘w obrocie dewizowym z
zagranica:

A. zobowigzania pienieZne powinny by¢é wyrazane
wqucznle w walutach wymienialnych;

B. pzatnosci mogag byé dokonywane w krajowych
grodkach pratniczych;

C. platnosc1 mogg byc dokonywane w walutach
niewymienialnych;

D. zadna z powyzszych.
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Zgodnie z nowym Regulaminem Gieldy Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A., w przypadku
powstania w czasie sesji gieldowe] sporu zwiazanego
z jej przebiegiem i porzadkiem, a wymadgaljgacego
natychmiastowego rozpatrzenia, rozstrzyga go

przewodniczacy sesji. 0d rozstrzygniecia tego:

A. przysituguje odwoltanie do Sadu Giezdowego;

B. przysluguje odwotanie do Zarzadu Gieidy;

C. przysluguje odwotanie do Komis]ji Papierdw
Wartosciowych 1 Giezxd;

D. nie przysiuguije odwoltanie.

Bank udzielil rocznego kredytu w wysokogci 30.000
zt. Kredyt ma by¢é sptacony jednorazowo na Koniec
roku, natomiast odsetki od kredytu sg ptatne w
carosci z géry tj. w chwili otrzymania kredytu.
Jaka Jjest wysokosSé tych odsetek, jezeli efektywna
roczna stopa procentowa dla tego kredytu wynosi
18 & ?

A. 4,6 tys. zi;
B. 4,9 tys. z%;
C. 5,1 tys. zi;
D. 5,4 tys. zk.

W spdice akcyijnej ¥XYZ prowadzacesj dzialtalnosc
maklerska pierwszy rok, ustalono nastepujace
wielkosci wedXug stanu na dziein Y:

a) maksymalny poziom zaangazZowania 24 mln zZ,

b) zobowigzania ¥Yaczne 1 mln zi.

WielkosS¢é stopy zabezpieczenia spdiki akeyjnej XVZ,
wediug stanu na dzien Y wynosia:

A, 20 %;
B. 30 %;
C. 24 %;
D. 15 %.

Zgodnie z nowym Regulaminem Gieldy Papierdw
Wartogciowych w Warszawie S5.A., 2z ocbowigzku
zabezpieczenia realizacji uprawniefi z warrantéw w
formie depozytu zabezpieczajgacego okreslonego w
przepisach wydanych przez Krajowy Depozyt Papierdéw
Wartosciowych S.A., moze zwolnié¢ emitenta lub
emitentdédw warrantdw opcyjnych:

A. Rada Gieldy, na pisemny wniosek Zarzgdu Gietdy;

B. Rada Gieldy, po zasiegnieciu opinii Krajowego
Depozytu Papierdéw WartosSciowych S.A.;

C. Zarzad Giezdy:;

D. Zarzad Giexdy, na wniosek Krajowego Depozytu
Papierdéw Wartogciowych S.A.
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92. Zgodnie z Regulaminenm Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosc1owych S.A., w odniesieniu do systemu
pozyczek paplerdw Wart0501owych bedgeych
przedmiotem transak031 zawieranych na rynku
regulowanym stronami umowy pozyczki sa uczestnicy
systemu depozytowo-rozliczeniowego:

A. majqcy status uczestnikéw rozllczajqcych
d21alajqcy na rachunek wasny lub innej osoby;
majqcy status uczestnikow posrednich;
d21alajqcy wylacznie na rachunek wlasny;
majqcy status uczestnikéw bezposrednich
dzia*ajacy wyacznie na rachunek klienta.

oQw

93. Zgodnle 2z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
1nwestycy3nych 1nf0rma03e zawarte w sprawozdaniu
finansowym ujawnia sie:

A. z doktadnosScia do jednego ztotego, chyba ze
istotnoscé pDZYle wymaga innej dokladnosci;

B. z dokladn0501a do jednego ztotego, chyba ze z
przepisu rozporzadzenia wynika mozliwogd
ujawnienia 1nformac31 w tysiacach ziotych;

C. zawsze w tysiagcach ztotych;

D. w tysigcach zlotych, chyba ze charakter i
istotnosé pozyciji wymagaja innej dokladnosci.

94. Spdika ABC zajmujgca sie dziatalnogcia budowlana
posiada dopuszczone do publlcznego obrotu akcije
dwéch domow maklerskich w liczbie dajace] prawo do
1,5 % i 0,5 % gtosdw na walnych zgromadzeniach tych
domow. Okreslone w stosownych zezwoleniach zakresy
dziaalnosci obu tych doméw maklerskich sa
identyczne. Taka sytuacija:

A. jest zgodna 2z prawem;

B. jest nlezgodna 2 prawvemn, ponlewaz okreslony w
zezwoleniu zakres czynnosci kazdego z tych
domdéw maklerskich nie jest odmlenny,

C. Jjest niezgodna =z prawem, ponlewaz przeplsy
prawa wykluczaja mozliwos$é posiadania akeciji
dwéch doméw maklerskich;

D. jest nlezgodna Z prawem, gdyz przeplsy prawa
wykluczajg mozliwosé p051adan1a akcji dwéch
doméw maklerskich, ponlewaz akcje tych domdw
sg dopuszczone do publicznego obrotu.
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Wpiacamy na rachunek bankowy kwote 10.000 zi. Ile
pieniedzy bedziemy mieé na tym rachunku po 55
latach, jezeli przez caly ten czas nominalna roczna
stopa procentowa bedzie wynosita 5% (bank
kapitalizuje odsetki na koniec kazdego roku) ?

A. 136 tys. zi;
B. 146 tys. zi;
c. 156 tys. zi;
D. 166 tys. zi.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
moze wydaé decyzje zakazujaca poiaczenia towarzystw
funduszy inwestycyjnych tylko wéwczas, jezeli:

I. towarzystwo w wyniku potaczenia uzyskatoby
pozycije dominujaca na rynku;

TI. towarzystwo w wyniku potgczenia umocnitoby
pozycle dominujgca na rynku;

TII. potaczenie w jakikolwiek sposéb bytoby
niekorzystne dla uczestnikédw funduszy
zarzadzanych przez towarzystwa;

IV. wielko&é aktywow funduszy zarzadzanych przez
taczace sig towarzystwa przekracza 1 mld z%.

Wersje odpowiedzi: A (I,1IT,1IV)
B (III)
c (I,IV)
D (I,II)

Zgodnie ze Szczegbtowymi zasadami obrotu
gietdowedqo, wniosek o wprowadzenie do obrotu
gietdowego certyfikatow inwestycy3jnych danej emisji
powinien zawieracd nastepujace, spodréd. nizej
podanych, informacije:

1. proponovany termin wprowadzenia certyfikatow
inwestycyjnych do obrotu;

II. kod certyfikatow inwestycyjnych nadany im
przez fundusz W rejestrze certyfikatow
inwestycyjnych;

TII. liczbe uczestnikéw funduszu bedacych w
posiadaniu certyfikatow inwestycyjnych
bedacych przedniotem wniosku;

Iv. liczbe certyfikatdw inwestycyjnych, ceng
emisyjna 1 wartosc emnisji bedace]
przedmiotem wniosku.

Wersje odpowiedzi: A (I,I1IT,1IV)
B (I,II,III)
c (II,IV)
p (I,II,III,IV)
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Zgodnie z ustawa o obligacjach, ztoZenie
o3wiadczenia o zamianie obligacji na akcje wywoiuje
skutek prawny:

1. przydziatu akcji;

IT. podwyzszenia kapitatu akeyjnego;

III. podwyzszenia kapitalu akcyjnego po dokonaniu
odpowiedniego wpisu w sadzie rejestrowym;

IV. przydziatu akeji po ich przydziale przez
zarzad spdiki.
Wersje odpowiedzi: A (III,IV)

B (I,II)

c (I,IT,IV)

D (II,III,IV)

Zgodnie z ustawa o obligacjach:

I. obligacije musza nied formg dokumentu;

IT. obligacje moga nie mieé formy dokumentu;

III. ewidencje praw z obligacji nie majacych formy
dokumentu moze prowadzié wytacznie Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.;

TV. ewidencije praw z obligacji nie majacych formy
dokumentu moze prowadzié dom maklerski.

Wersije odpowiedzi: A (I)
B (II,III)
c (IL,IV)
D (IT)

Inwestor zagraniczny kupi% 2.000 akcji spdiki ABC
po cenie 22 2zl za sztuke. Bezposrednio po
otrzymaniu dywidendy w wysokosci 2,0 zi na kazdg
akcje inwestor sprzedal akcje po 24,4 zl za sztuke.
oblicz stope zwrotu z tej inwestycji dla inwestora
zagranicznego, prowadzacego rachunek optacalnosci
inwestycji w dolarach amerykafskich (USD), jezeli w
czasie, gdy inwestor posiadal akcje, zloty
zdewaluowat sie o 5 % wzgledem USD (zakladamy, ze
dywidenda i sprzedaz akcji sa nieopodatkowane) .

A. 10,0
B. 11,3
c. 12,7
D. 14,3

o\@ o\? d\¢ o\@
~. e
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101. Akclje spditki CCC notowane sg na Gietdzie Papierdw
Wartogciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciagtych. Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie
55,00 zt, wszystkie zlecenia ktére bratly udziat w
wyznaczaniu kursu otwarcia zostaly Zrealizowane w
carosci. W trakcie notowan cigglych zlozone zostaly
nastepujace zlecenia (przedstawione ponizej,
zgodnie z kolejnoscig zXoZenia i okreslonymi
dodatkowymi warunkami w zleceniu). Biorac pod uwade
zasady obowiazujace na Gieldzie, zgodnie 2z nowym
Regulaminem Gietdy Papierdw Wartosciowych w
Warszawie S.A., prosze wyznaczyé ceny, po Jjakich
zawarto dwie ostatnie transakcje.

__.__......___.___......______._....___....__.._.._....____._........_____.,...____._.-_._

Kolejnogé& Rodza] Liczba Limit Dodatkowy
z¥ozenia zlecenia akciji ceny  warunek
Pierwsze kupno 100 54,00 DOM
Drugie sprzeda?z 50 55,00 DOM
Trzecie sprzedaz 230 56,00 DOM
Czwarte - kupno 50 PKC DZIEN
Piate kupno 100 55,00 DZIEN
Szoste sprzedaz 200 PCR DZIEN
Siédme kupno 50 PRC DZIEN
Osme kupno 300 56,00 WMin 200 szt.
A. przedostatnia: 56,00 ostatnia: 56,00;
B. przedostatnia: 55,00 ostatnia: 56,00;
Cc. przedostatnia: 56,00 ostatnia: 55,00;
D. przedostatnia: 54,00 ostatnia: 56,00.

102. Zgodnie z prawem czekowym:

I. wszystkie osoby zZobowigzane z czeku
odpowiadajg solidarnie;

II. osoby zobowiazane z czeku odpowiadaljg w
takiej kolejnosei, w jakie] zostaly
zobowiazane z czeku;

ITI. posiadacz czeku moie dochodzié roszczen 2
czeku jednoczegnie przeciw wszystkim
dYuznikom czekowym;

IV. posiadacz czeku moie dochodzié roszczen 2z
czeku tylko przeciw Jjednemu dzuznikowi
czekowemu.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B {II,IV)
Cc (I)
D (IV)
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103. Na podstawie poniZszego arkusza zlecel, prosze
wyznaczyé kurs jednolity akcji spdéiki ABC
notowanych w systemie kursu Jednolitego z
jednokrotnym okreslaniem kursu, biorac pod uwage
zasady obowiazujace na Gieldzie, zgodnie z nowym
Regulaminem Giedy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (zaktadamy, ze nie byto fazy
interwencii):

. Kurs odniesienia: 3,55

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

500 PKC

600 PCRO

100 3,60 120

120 3,56 -

— 3,55 200
PKC 1000

A. 3,55;

B. 3,56;

c. 3,57;

D. 3,60;

104. Stopa zwrotu z kapitaléw wiasnych (return on
equity) za ostatnl rok obrotowy dla spdtki ABC
wynios*a 27 %. W tym samym roku grednioroczne
kapitaty wiasne wyniosly 75 mln zit. Kapital akcyjny
sp6tki dzieli sie na 37,5 mln akcji zwykiych o
wartogci nominalnej 1 z% kazda. Prosze podad
wartosé zysku netto na jedna akcje (earnings per
share) dla spétki ABC.

A. 0,40 z%;
B. 0,45 z%;
c. 0,50 z%;
D. 0,54 z%.

105. Zgodnie 2z ustawag o funduszach  inwestycyjnych;
wytacznym przedmiotem dziatalnogci funduszu
inwestycyjnego jest:

A. lokowanie grodkéw pienieznych zebranych
publicznie w ockreflone w ustawie papiery
wartosciowe i inne prawa majatkowe;

B. tworzenie i1 zarzadzanie towarzystwem funduszy
inwestycyjnych;

C. zarzadzanie portfelem papieréw wartosciowych na
zlecenie;

D. lokowanie g€rodkéw pienieznych w papiery
wartodéciowe oraz zarzadzanie zbiorczym
portfelem papleréw wartosciowych.



106.

107.

108.

-42/1.-

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A., wyodrebnionymi funkcjonalnie
czgsSciami funduszu rozliczeniowego sa:

I. Fundusz Gwarantowania Rozliczefi Transakcii
Gietdowych:;

II. Fundusz Gwarantowania Rozliczen Rynku CTO;

ITT. Fundusz Gwarantowania Rozliczeh Gietdowych
Transakcji Terminowych;

IV. Fundusz Gwarantowania RozliczeR Transakciji
Terminowych Rynku CTO.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)
B (I,II)
¢ (I,III)
D (I,II,III,IV)

Zgodnie ze SzczegdYowymi zasadami obrotu
gletdowego, prawa poboru s notowane na gieldzie po
raz ostatni na sesji gieldowej odbywajace]j sie:

A. pierwszego dnia sesyjnego przed dniem
zakohiczenia przyjmowania zapiséw na akcie:

B. drugiego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia
przyjmowania zapiséw na akcie;

C. trzeciego dnia sesyjnego przed dnienm
zakoniczenia przyjmowania zapiséw na akcje;

D. czwartego dnia sesyjnege przed dniem
zakonczenia przyjmowania zapiséw na akcie.

Zgodnie z Kodeksem cywilnym, w przypadku, gdy
positugiwanie sie wzorcem umownym, jest w stosunkach
danego rodzaju zwyczajowo przyjete, a umowa ktérej
dotyczy wzorzec Jjest. zawierana powszechnie w
drobnych, biezacych sprawach zycia codziennego:

A. wzorzec wiaze wtedy, gdy druga strona mogia
sie z ratwoscia dowiedzieé o jego tresci;

B. wzorzec wigZe tylko wtedy, gdy strona w umowie
w sposdb wyraZny wyrazila zgode na jego
zastosowanie;

C. wzorzec wigze wtedy, gdy druga strona nie moze
byé uznana za konsumenta;

D. zadna 2z powyzszych.
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wskaz, ktére 2 ponizszych atwierdzeh dotyczacych
1okat funduszu inwestycyinego otwartego Sa
prawdziwe: '

I. fundusz nigdy nie moze 1okowad wiecej niz 5%
wartosci swoich aktywow W papliery wartogciowe
wyenitowane przez jeden podmiot;

11. waluta obca Jjednedo pafistwa moze stanowié nie

wiecej niz 10 % wartosci aktywow funduszaui

11I. faczZna wartosé lokat ¥ innych fFunduszach

inwestycyjnych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej polskie]j oraz W
tytuly nczestnictwa emitowane przez
instytucie wspblnedgo inwestowania, majgce
ziedzibe 2za granica, moze atanowic 10 %
wartaosci aktywow funduszu, pod warunkiem, ze
lokata W saden z funduszy nie przekracza

5 % aktywowi

1y. fundusz moze ulokowal wiecej niz 5 % swoich

aktywow W papiery wartogciowe wyemitowane

przez niedzynarodovd instytucle finansowa,

ktérej czionkiem jest rzeczpospolita Polska.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IIT)
B (ILI,IV)
¢ (1r,ITI,IV)
p (IV)

pom maklerski X¥YZ dokonal, we wtasnym imieniu i na
wiasny Fachunek, zakupu akcii sp&iki ABC notowanych
na rynku gietdowym. Zakup sfinansowano 2 wtasnych
Srodkdéw domu maklerskiedo. W wyniku tego zdarzenia

w domu maklerskim ¥XY7Z:

I. smniejszyia siz biezaca wysokosé kxapitaiu
netto;

II. gmniejszyd sie biezacy poziom saangazowania;j

III. zwiekszyia sie wysokosc stopy zabezpiecgenia;

-

Iv. zwiekszyia sie wartosc aktywdw O niskie]

Wersie odpowiedzi:
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7zgodnie ze Szczegélowymi Zasadami Dziatania
Krajowego Depozytu Papileréw Wartosciowych S.A.,
rozliczenie transakcji zawieranych na sesjl na
rynku gietdowym i na rynku Centralnej Tabli Ofert,
ktérych przedmiotem sa warranty, nastegpuje:

A. w terminie okreslonym przez strony transakc]i;

B. w terminie okresglonym przez spdlke prowadzgca
rynek regulowany;:

¢c. drugiego dnia od dnia zawarcia transakcji;

D. trzeciego dnia od dnia zawarcia transakcji.

Zgodnie z ustawa o rachunkowogci, wartoscé firmy:

A. stanowi réznice miedzy cena nabycia okreglonej
jednostki lub zorganizowane]j jej czesci, a
nizsza od niej wartoscia rynkowg sktadnikdw
majgtkowych jednostki lub zorganizowanej jej
czedci;

B. stanowi réznice miedzy wartoscia rynkowg
sktadnikéw majatkowych okreslonej jednostki lub
zorganizowanej jej czesci, a nizisza od niej
cena nabycia te3j jednostki lub zorganizowane]
jeq czesci;

¢. to suma aktywdw Jednostki;

D. to wysokosé kapitaiu (fuduszu) wiasnego
jednostki.

Zzgodnie 2z uchwalg Zarzadu Centralnej Tabeli Ofert
S.A. (Spbika) w sprawie szczegbrowych zasad obrotu
na rynku, Zarzad Spétki podejmuje uchwaie
zawieszajaca obrét wszystkiml papierami
wartoséciowymi na okres do kofica dnia obrotu, w
przypadku powstania z przyczyn lezacych po stronie
Sp6rki sytuacji nadzwyczajnej uniemozliwiajgce]
korzystanie z urzadzen i Srodkéw technicznych rynku
przez co najmniej:

A. 15 uczestnikéw, reprezentujgcych Xgcznie co
najmniej 50 % obrotu w miesigcu poprzedzajacym;
B. 10 uczestnikéw, reprezentujacych zacznie co
najmniej 30 % obrotu w miesiacu poprzedzajacym;
¢. 5 nczestnikéw, reprezentujacych tgcznie co
najmniej 20 % obrotu w miesigcu poprzedzajgcym;
b. 3 uczestnikéw, reprezentujacych tacznie co

o

najmniej 10 % obrotu w miesigcu poprzedzajacymn.
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Bank udzielil rocznego kredytu, ktdry ma byé
sptacony w 3 réwnych ratach pZatnosci kredytu po
3.000 zi, ptatnych na koniec kazdego
czterom1e51ecznego okresu sptaty (kazida rata
zawlera sptate kapitalu i odsetki). Efektywna
roczna stopa procentowa dla tego kredytu wynosi
22,5 %. Jaka Jest wysokosSé udzielonego kredytu ?

A, 7.703 zi;
B. 7.773 zi%;
C. 7.803 z%;
D. 7.873 zi.

Bank udzielit rocznego kredytu w wysokogcli 24.000
zX¥. Kredyt ma byé splacony wraz z odsetkami w
dwunastu ratach ptatnych na koniec kazdego
miesigca. Nomlnalna roczna stopa procentowa dla
tego kredytu wynosi 24 %. Jaka Jjest wysokosc
drugleg raty- ptatnosci kredytu (zlozonej Z raty
kapltalowej i odsetek) przy zatoZeniu, Ze kredyt
jest sptacany metoda rdéwnych rat kapltalowych ?

A. 2440 z%;
B. 2460 zi;
C. 2480 zi%;
D. 2500 =z%.

Zgodnle ze Szczegolowyml zasadami ocbrotu
giezdowego, emitent Obllgale zobowigzany jest do
przekazywanla Gieldzie tabel odsetkowych w formie
pisemnej oraz w uzgodnionej z Gieldg formie
elektronicznej, najpdZniej na:

A. 21 dni przed rozp002301em okresu odsetkowego;
B. 14 dni przed rozpoczec1em okresu odsetkowego;
C. 7 dni przed rozpoczeciem okresu odsetkowego;
D. 3 dni przed rozpoczeciem okresu odsetkowego.
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117. Zgodnle z Kodeksem handlowym, walne zgromadzenle

118.

119.

moze sie odbyé, a uchwary moga byd podjete, bez
formalnego zwotania walnego zgromadzenia, jeZeli:

I. cary kapitaz akcyjny jest reprezentowany;

IT. reprezentowany jest kapltal akcyjny okreslony
w statucie, nie mniej jednak niz 75 %
kapitatu akcyjnego,

IIT. nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu co do
odby01a walnego zgromadzenla,

IVv. nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu co do
postawienia poszczegdlnych spraw na porzadku
obrad.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II,IV)
¢ (I,III,IV)
D (II,III,IV)

Zgodnie z Kodeksem handlowym, akcja moze byc
umorzona:

I. tylko wtedy, gdy statut to przewiduje:

II. 2z czystego zysku;

ITII. z zachowaniem przeplsow o obnizeniu kapltalu
akcyjnego, jesli ustawa nie stanowi inaczej;

IV. w zamian za akcje uzytkowe, jesli statut nie
stanowl inaczej.
Wersije odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I,II,III)

c (I,IV)

D (II)

Zezwolenia dewizowego wymaga:

A. dokonywanle przez rezydentow inwestyciji
bezposrednlch W krajach OECD;

B. dokonywanie za posrednlctwem domu maklerskiego
przez rezydentow 1nwestyCJl portfelowych w
zakresle papierdw wartoscmowych emitowanych
przez nierezydentéw majacych siedzibe w
kra]ach OECD;

C. nabyc1e przez rezydentow krotkotermlnowych
paplerow wart0501owych notowanych za granica:

D. nabycie pochodnych instrumentoéw flnansowych
notowanych na Gleldzie Papierdéw WartoSciowych w
Warszawie S.A.
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120. Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu
gietdowego, wytacznie w fazie dogrywki oraz w fazie
notowan ciag¥ych, 2 wylaczeniem okrestw rownowazein
rynku, moga by¢ przekazywane na gietrde nastepujace
zlecenia maklerskie:

I. po cenie rynkowej na otwarcie;

II. z warunkiem minimalne]j wilielkogci wykonania;
III. z oznaczeniem waznosfci wykonaj lub anuluj;
IV. =z warunkiem wielkosgci ujawnianej.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (II,III)
c (I,II,IV)
D (III)

121. Zgodnie z prawem bankowym, bankowy papier

wartosciowy:
I. moze byé emitowany tylko w formie
materialneij;

IT. moze byé emitowany w formie
zdematerializowanej;

IIT. w formie materialne] musi zawieraé w nazwie
wyrazy "bankowy papier wartosciowy";

IV. moze byé tylko papierem wartosSciowym

imiennym.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II,IV)
¢ (II,III)
D (I,IV)

122. Inwestor postanowii zdeponowadé dzisiaj na rachunku
w banku kwote, ktéra umozliwi mu wyptacanie z tego
rachunku na koniec kazdego roku takiej same] kwoty
w wysokogci 12.000 z: przez najblizsze 30 lat.
Prosze podad, Jjaka kwote musi inwestor zdeponowad
na tym rachunku, jezeli nominalna roczna stopa
procentowa w ciggu tych 30 lat bedzie wynosita 7 %,
zaS bank dokonuje kapitalizacji odsetek na koniec
kazdego roku.

A. 140 tys. zi;
B. 144 tys. zi;
C. 149 tys. zi;
D. 159 tys. zt.
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7godnie 2 rozporzqdzeniem Ministra Sprawiedliwoéci
w spravie sposobu prowadzenia rejestru funduszy
inwestycyjnych, wzoru tego rejestru oraz
szczegdiowedo trybu postepowania w sprawach © wpis

do rejestru funduszy:

I. rejestr funduszy inwestycyjnych moze
przeglqdaé tylko osoba, ktora wykaze interes
prawny;:

IT. zaéwiadczemia, odpisy 1 wyciagl 2 rejestru
funduszy inwestycyjnych g3 wydawane tylko
osobie, ktora wykaze interes prawnyi

11IT. kazdy noze, pod nadzorem cekretarza sadowego,

przeglqdaé rejestr funduszy inWestycyjnych
oraz ztozone do akt dokumenty stanowiace
podstawe wpisui

Tv. kazdy moze uzyskac zaéwiadczenie, odpisy i

Wyciqgi 5 rejestru funduszy inwestycyjnych.

Wersie odpowiedzi: A (I,I1)
B (IIIL,IV)
¢ (1I,IIT)

D (I,IV)

7godnie 2 przepisami ustawy Prawo O publicznym
obrocle papieraml wartosciowynl umowa zobow1qzujaca
do przen1e51en1a papleréw wartoéciowych

dopuszczonych do publicznego gbrotu:

A. przenosi te papiery 2 chwila dokonania

odpowiedniego zapisu na rachunku paplerdw
wartoéciowych;

B. powoduje przeniesienie tych papierdow 2 chwila
e’ zawarciajy

c. "jest niewazna, Z2ze wzgledu na to, zZe
przeniesienig ych paplerow wymaga zapisu na

;
p. staje sie wazna PO dokonaniu odpowiedniego
zaplisu na rachunku papierow wartoé01owych.

Inwestor naby® bon gskarbowy © czasie do wykupu
réwnym 26 tygodni DYzY stopie dyskonta réwne’
9,7 %. Wwartosé nominalna bonu akarbowedO wynosi
10.000 2Z%. Jaka jest stopa dyskonta ¥ skali roku
dla tego bonu skarhowedo ?

A. 19,2 %i
B. 19,4 %i
c. 19,6 %i
D. 19,8 %.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreslenia minimalnej wysokosgcl Srodkéw wiZzasnych
przeznaczonych na prowadzenie przez bank
dziatalnosci maklerskie] oraz rachunkdéw papierdw
wartosciowych, w przypadku posiadania przez bank
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci polegajace]
na nabywaniu lub zbywaniu papierdw wartosSciowych na
wtasny rachunek w celu realizacji zadaf zwiazanych
z organizacja rynku regulowanego, minimalna
wysokosé funduszu na dziatalnosé maklerska
wydzielonego z funduszy wiasnych banku wynosi:

A. 2.000.000 zi;
B. 1.500.000 z%;
C. 4.000.000 =z%;
D. 3.000.000 zZ.

Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu
gietdowego, prawdziwe sz nastepujace stwierdzenia w
odniesieniu do kontraktéw terminowych na indeksy
giezdowe:

I. kurs kontraktu okreglany jest w punktach
indeksowych, 2z dokladnoscig do 0,01 punktu
indeksowego;

II. ostateczny kurs rozliczeniowy kontraktu
okreglany jest w punktach indeksowych, =
doktadnoscia do 0,1 punktu indeksoweqgo;

III. kurs kontraktu okreslany jest w ztotych
polskich, z dokadnoscia do 0,01 ziotego za
100 jednostek waluty, ktérej kurs jest
instrumentem bazowym;

IV. dzienny kurs rozliczeniowy kontraktu
okreglany Jjest w punktach indeksowych, 2z
dokztadnoscia do jednego punktu indeksowego.. -

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (II,III,IV)
c (II,IV)
D (I,IV)

Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Dziakania
Krajowego Depozytu Papieréw WartosSciowych S.A.,
uczestnik dokonuje zapiséw na indywidualnych
kontach stanu posiadania na podstawie wyclagow =z
kont depozytowych:

A. trzeciego dnia od dnia rozliczenia transakcji w
Krajowym Depozycie;

B. w dniu rozliczenia transakcji w Krajowym
Depozycie;

C. w naijblizszym mozliwym terminie;

D. drugiego dnia od dnia rozliczenia transakcji w
Krajowym Depozycie.
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129. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyijnych,
fundusz inwestycyjny zamkniety dokonuje wyceny
aktywdéw funduszu:

A. nie rzadziej niz raz na 14 dni;

B. nie rzadziej niZ raz na 3 miesigce;
C. nie rzadziej niz raz na 6 miesiecy;
D. nie rzadziej niz raz na rok.

130. Zgodnie z ustawa o rachunkowodci, w bilansie
jednostek nie bedgcych bankami ani
ubezpieczycielami, nie podzielony wynik finansowy z
lat ubiegtych wykazywany jest:

I. w aktywach bilansu;

ITI. w pasywach bilansu;

ITI. jako jedna z pozycji kapitatu (funduszu)
wtasnego;

IV. Jako jedna z pozycji majgtku obrotowego.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (II,III)
c (II)
b (I,IV)



-51/1.-

131. PoniZe]j przedstawiono zlecenia, ktére brazy udziaz
W wyzZnaczeniu kursu jednolitego akciji spdéki AAA, w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu. Wskaz, ktére z ponizej
przedstawionych zlecen zostaly zrealizowane w
catosci, a ktdére w czesci, biorac pod uwage
kolejnosé ztozenia zlecefi oraz zasady obowigzujace
na Gietdzie, zgodnie z nowym Regulaminem Giezdy
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 99,00

O L ks Al il i g, e T T T T T " ———— ] i o T T T T . — ———— . T

Kolejnos&é Rodzaj Liczba Limit
zXoZenia zlecenia akcji ceny
Pierwsze(A) sprzedaz 500 100,0
Drugie (B) kupno 200 PCRO
Trzecie (C) kupno 620 100,5
Czwarte (D) kupno 120 160,0
Piate (E) kupno 180 100,0
Széste (F) sprzedaZz 1000 PCRO
Siddme (G) kupno 500 PKC
I. zlecenie (G) w catodci;

II. zlecenie (B) w czesci;

IIT. zlecenie (D) w czesSci;

IV. zlecenie (E) w catosci;

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
(I,II,III)
(II,IV)
(1)

onw

132. Wptacamy doc banku na. roczna lokate kwote 100.000
zx. Nominalna roczna stopa procentowa dla te]
lokaty wynosi 16 %. Odsetki sa kapitalizowane co 3
miesigce. Jaka jest wartosé obecna kwoty otrzymane]
z banku po uplywie terminu lokaty, przy zatozeniu,
ze wymagana przez nas stopa zwrotu wynosi jedynie -
10 % w skali roku ?

102 tys. zik;
104 tys. zi;
106 tys. z%;
108 tys. zik.

oWy



133.

134.

-52/1.-

Akcie spolkl ABC notowane sg na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemle notowanh
jednolltych z dwukrotnym okreglaniem kursu. Walne
zgromadzenia aijonarluszy spétki ABC podjelo
uchwate o podwyzszenlu dotychczasowego kapitazu
akcyjnego pod21e10nego na 6.000.000 akciji, o nowa
emisje 2.000.000 akelji z cena emlsyjnq 100 =z%.
Kazdemu akcgonar1uszow1 ktéry posiadat 3 akcje
spdzki ABC w dniu D (czwartek), przystuguje prawo
poboru akc31 nowe’j emlS]l Biorac pod uwage zasady
0bow1qzu3qce na Glelele, zgodnie z nowym
Regulamlnem Gieldy Paplerdéw Wartosc1owych W
Warszawie S.A., prosze wyznaczyc teoretycznq
wartos¢ prawa poboru w dniu D-3 (ponled21alek),
wiedzac, 2e na tej sesji kurs akcji spéiki wynosiit
116 zi.

A. 2,00 zki;
B. 3,00 zi;
C. 4,00 zi;
D. 16,00 z%;

Zgodnle ze Szczegolowyml Zasadami DziaZania
Krajowego Depozytu Paplerow Wartosc1owych S.A.
dokument potw1erdzajacy zawarc1e transakc31 w
kontraktach termlnowych i bedacy podstawa jej
rozliczenia, powinien zawieracd:

I. date zawarcia transakcii;
II. kod praw pochodnych bedgcych przedmiotem
transakc;l,

III. numer identyfikacyijny konta klienta oraz kod
portfela klienta zlecajjcego zawarcie
transakcji;

IV. kod, typ uczestnictwa 1 rodzaij konta
uczestnlka rozllczajqcego odpowiedzialnego za
rozliczenie transakciji.

Wersje odpowiedzi: A (I,IXI,III,IV)
B (I,II)
¢ (III,IV)
D (I,II,III)
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135. Na podstawie poniZszego arkusza zleceri, prosze
wyznaczy¢ kurs Jjednolity akeji spéiki ABC
notowanych w systemie kursu jednolitego z
jednokrotnym okreglaniem kursu, biorac pod uwage
zasady obowigzujgce na Gieldzie, zgodnie z nowym
Regulaminem Gietdy Papieréw WartosSciowych w
Warszawie S.A. (zaktadamy, Ze nie by¥o fazy
interwenciji):

Kurs odniesienia: 10,60

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
360 PCRO
140 10,65 -
PKC 500
A. 10,70;
B. 10,65;
C. 10,60;
D. 10,50;

136. Zgodnie z Regulaminem Funduszu Rozliczeniowego,
wpiaty do zasobdw podstawowych wyodrgbnionych
czescli funduszu podlegaja aktualizacii:

A. codziennej;
B. co 3 dni;
C. co b dni;
D. co 14 dni.

137. Zgodnie z nowym Regulaminem Gieldy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.,kursem odniesienia
dla kursu otwarcia, kursu transakcyjnego oraz kursu
zamkniecia w systemie notowah ciagtych jest:

A. ostatni kurs otwarcia;
B. ostatni kurs Jjednolity;
C. ostatni kurs zamkniecia;.
D. kurs transakcyiny.
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Zgodnle z przepisami ustawy o obligacjach emitent
obligacji przychodowych:

I. moze ogranlczyc swogq odpow1ed31alnosc za
zobowiazania wynikajgce 2z tych obligaciji do
kwoty przychodow przedsigwziegcia;

IT. moze ogranlczyc swojq odpowiedzialnosé za
zobowigzania wynikajace z tych obligacii do
wartosc1 mathku przed51ewz1301a,

ITI. nie moze ograniczyé SWOJej odpowiedzialnosci
za zobowigzania wynikajace z tych obligaciji;

IV. =zawsze odpow1ada za zobowigzania z tytuiu
obligacji caitym swoim majatkiem.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (III,IV)
c (III)
D (IV)

Akcije spolkl DDD notowane sa na Gieldzlie Papierdw
Wart0501owych w Warszawie S.A. w systemle kursu
jednolitego z jednokrotnym okreslaniem kursu. Po
zakoficzeniu przyjmowania zlecefi: (przedstawionych.
ponizes zgodnle z kole]nosc1q ztozenia i
okreslonyml warunkami w zleceniu) a przed
Ggloszenlem kursu jednolitego, w czasie 1nterwen031
czionek gleldy—anlmator rynku dokonat modyfikaciji
ztozonych przez siebie zlecen. Wskaz, ktéra
modyflkaCJa zlecenia dokonana przez animatora rynku
jest zgodna z zasadami obow1qzujqcym1 na Gietdzie,
zgodnie z nowym Regulamlnem Gletdy Papierdw
WartosSciowych w Warszawie S.A.

Kurs odniesienia: 103,00

L e et e T T T S N ——

Kolejnosgé Rodzaj Liczba Limit
ztoZenia zlecenia akciji ceny
Plerwsze(A) kupno 1300 103,00
Drugie (B) kupno 100 102,50
Trzecie (C) kupno 160 102,50
Czwarte (D) sprzeda?z 300 102,50
Pigte (E) sprzedasz 260 101,00
Szoste (F) sprzedaz 1100 100,00
Siédme (G) kupno 100 101,00
Osme (H) sprzedaz 40 103,00
A. zlecenie (B) - zmniejszenie lieczby akcii z 100
na 50;
B. zlecenie (H) -~ zmniejszenie limitu ceny =z
103,00 do 102,50;
C. zlecenie (G) - zmniejszenie limitu ceny z

101,00 do 100,00;
D. zlecenie (G) - zwiekszenie limitu ceny z 101,00
do 102,50.
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140. Zgodnie z przepisami ustawy Prawo o publicznym
cbrocie papierami wartosciowymi, wezwanie na
sprzedaz lub zamiane akcji jest oglaszane:

I. za posrednictwem domu maklerskiego lub banku
prowadzacego dziatalnosé maklerska;

II. za posSrednictwem spéiki prowadzacej giekde
lub spétki prowadzacej rynek pozagietdowy;

III. przez emitenta, ktérego akcje bedsg
przedmiotem wezwania;

IV. przez wzywajacego.
Wersje odpowiedzi: A (I,III)

B (II,IV)

C (I,IV)

D (III,IV)

141. Zgodnie z Regulaminem obrotu obowigzujgcym na rynku
pozagietdowym prowadzonym przez Centralng Tabele
Ofert S.A. (Spdika), Zarzad Spéiki:

I. moze okreslié szczegdlowe warunki obrotu
instrumentami pochodnymi; -

IT. moZe zawiesié obrdét instrumentami pochodnymi
W przypadku niemoZnosci okreslenia wartosgci
instrumentu bazowego;

III. okresla standardy warrantéw;

IV. moze okreslié wymogi stawiane emitentom
warrantow, ograniczenia liczby wystawianych
warrantdéw oraz zakres informaciji Zawartych w
dokumencie informacyjnym.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II,III,IV)
Cc (I,III)
D (I,II,IV)
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Na podstawie ponizZszego arkusza zlecer, prosze
wyznaczyé kurs Jjednolity akciji spdrki ABC
notowanych w systemie kursu jednolitego z
jednokrotnym okreslaniem kursu, biorac pod uwage
zasady obowigzujgce na Gietdzie, zgodnie z nowym
Regulaminem Gietdy Papierdéw Wartogciowych w
Warszawie S.A. (zaktadamy, 2e nie bylo fazy
interwencii):

Kurs odniesienia: 75,90

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
220 PKC

10 76,80 ——

- 76,70 10

-— 76,00 15

PCRO 210

A. 75,90;
B. 76,00;
C. 76,70;
D. 76,80;

Zgodnie ze SzczegdYowymi zasadami obrotu
gietdowego, wskaz sposSrdd nizej podanych, paplery
wartogciowe notowane w systemie notowan ciagtych:

I. akcje zakwalifikowane do Segmentu
Innowacyjnych Technologii - SiTech;

II. obligacie;

ITI. akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych:

IV. certyfikaty inwestycyine.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I,II,III)
c (I,IV)
D (I,II,III,IV)

Zgodnie z ustawa Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi, obowiazek zachowania
tajemnicy zawodowej przez pracownikéw Urzedu
Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield:

A. wygasa po upitywie 1 roku od ustania
zatrudnienia w Urzedzie Komisiji;

B. istnieje réwniez po ustaniu zatrudnienia w
Urzedzie Komisji;

C. istnieje po ustaniu zatrudnienia w Urzedzie
Komisiji tvlko woéwczas, gdy tajemnica zawodowa
obejmuje informacije stanowigce informacie
poufne w rozumieniu te]j ustawy;

D. zadna z powyzszych.
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145. Zgodnie 2z ustawg Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi oraz ustawa o funduszach
inwestycyjnych, wskaz, ktére z nizej wymienionych
podmiotéw moga dziataé wyzacznie w formie spérki

akcyijnei:
T. spotka prowadzaca gietde papierdw
wartosciowych:

IT. fundusz inwestycyiny;

III. spdtka prowadzgca regulowany rynek
pozagietdowy;

IV. dom maklerski.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,III)
Cc (II)
D (I,III,IV)

146. Zgodnie ze Szczegbiowymi Zasadami Dzialania
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A.,
polecenie przelewu jest dokumentem:.

I. wystawianym przez uczestnika, na podstawie .
ktdrego na kontach prowadzonych w Krajowym
Depozycie dokonuje sie zapisdw operaciji -
transfer portfela;

IT. na podstawie ktérego dokonuje sie zapisu
operacji - transakcja poza rynkiem
regulowanym;

III. na podstawie ktdérego dokonuje sie zapisu
operacji - transakcija pakietowa;

IV. wystawianym przez Krajowy Depozyt, na
podstawie ktdrego dokonuje sie zapisu
operaciji ~ zasilenie rachunku.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I)
c (III,IV)
D (IV)

147. W przypadku zastrzezenia w statucie spéiki
akcyjne]j, Ze zarzgd Jjest obowigzany uzyskaé
zezwolenie rady nadzorczej na dokonanie pewnych
czynnosci prawnych, skutek dokonania takiej
czynnosSci bez powyzszedo zezwolenia jest
nastepuijacy:

A. umowa Jjest niewazna;

B. umowa 3jest wazna, lecz nieskuteczna;

C. umowa jest wazna i skuteczna;

D. umowg mozna konwalidowad udzieleniem zgody po
dokonanej czynnosci.
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Zgodnie ze Szczegdilowyml zasadami obrotu
gleldowego, w celu wprowadzenla akcji do obrotu
gleldowego w trybie publiczne] sprzedazy, czionek
gierdy sktada oferte sprzedazy, nie péZniej niz na:

6 tygodni przed planowang data sprzedaiy;
3 tygodnie przed planowana data sprzedazy;
2 tygodnie przed planowanag data sprzedazy;
1 tydziefi przed planowana data sprzedazy.

oo

Inwestor naby? za kwote 21,5 2zt jeden warrant kupna
na 1ndeks WIG20 (nazwa warrantu W20X180BRE). Jaki
musi byc ostateczny kurs rozllczenlowy serii
kontraktu termlnowego na indeks WIG20 wygasajqcej W
dniu wygasSniecia warrantu, aby kwota rozliczenia
warrantu wyniosia 22 zZ.

A, 2.020;
B. 2.100;
C. 2.150;
D. 2.200.

Na podstawie ponizZszego arkusza zlecefl, prosze
wyznaczyé teoretycezny kurs (w fazie przed
otwarciem) warrantéw opcyjnych notowanych w
systemle notowan 01qglych wystawionych w oparciu o
akcge spétki ABC, biorac pod uwage zasady
obow1qzu3qce na Gleld21e zgodnie z nowym
Regulamlnem Giexdy Paplerow WartosSciowych w
Warszawile S.A.:

Kurs odniesienia: 18,00

KUENO LIMIT SPRZEDAZ
200 17,00 -—
500 16,20 200
50 15,70 150
250, 16,20 850
A. 15,20;
B. 15,70;
C. 16,20;
D. 17,00;
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Zgodnie z przepisami rozporzadzenia Rady Mlnlstrow
w spraw1e szczegbiowych warunkoéw, jakim powinien
odpow1adac prospekt emlsyjny, skrot prospektu
emisyjnego oraz memorandum 1nformacyjne i skrét
memorandum 1nf0rmacyjnego Komlsja Paplerow
Wartosc1owych i Gield zwalnla z obow1azku
publikacji w prospekcie informacije o:

I. adresach osdéb zarzadzajacych emitenta;

IT. adresach oséb nadzoru3qcych emltenta,

ITI. 1ndyw1dualnych wynagrodzeniach i nagrodach
0séb zarzadzajacych emitenta;

IV. indywidualnych wynagrodzeniach i nagrodach
0s6b nadzorujacych emitenta.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (II,IV)
c (I,IV)
D (T,II,III,IV)

Zgodnie z Regulaminem: Krajowego Depozytu Papierdw
Wartosc1owych S.A., w odnlesieniu do systemu
pozyczek papierdéw wartosc1owych bedacych
przedmiotem transak031 zawieranych na rynku
regulowanym, Zgczna liczba pozyczonych paplerow
wartosSciowych oznaczonych danym kodem nie moze
przekroczyd:

I. 3 % wielkosScli emisji dla kazdego z
pozyczkobilorcéw;

IT. 6 % wielkosSci emisiji dla kazdego =z
pozyczkoblorcow,

ITI. 5 % wielkosci emisiji dla wszystkich
pozyczkoblorcow lacznle,

IV. 10 % wielkosSci emisji dla wszystkich
pozyczkobiorcdéw tacznie.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II,IV)
c (IV)
D (I,IV)

Bank udzieli% trzyletniego kredytu, ktéry ma byé
sptacony w 36 réwnych ratach platn0501 kredytu po
2.000 =z} pratnych na koniec kazdego m1e51qca (kazda
rata zawiera spiate kapitatu i odsetki). Nomlnalna
roczna stopa procentowa dla tego kredytu wynosi

24 %. Jaka jest wysokosé udzielonego kredytu ?

A. 40 tys. z?;
B. 44 tys. zi;
C. 51 tys. zi;
D. 55 tys. =zi.
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154. Bank udzielil Xkredytu w wysokosc1 73.792 zt, ktory

1565.

ma by¢ spracony wraz z odsetkamli w ciagu 8 lat W
rownych ratach pXatnosgci kredytu ptatnych na koniec
kazdeqo péirocza (kazda rata zawiera spiate
kapita*u i odsetki). Nominalna roczna stopa
procentowa dla tego kredytu wynosi 22 %. Ile wynosi
saldo pozostalego do sptaty kredytu na koniec
czwartego roku ?

A, 36.896 zi;
B. 40.000 zi%;
C. 47.122 =z%;
b 51.461 z%.

Akcije spolkl AAA notowane sa na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. PoniZej przedstaw1ono zlecenia, ktoére
braty udzial w wyznaczaniu kursu otwarcia. Biorac
pod uwage zasady obow1azujqce na Gietdzie, zgodnle
Z nowym Regulaminem Gieldy Papierdw Wartoscmowych W
Warszawie S.A. wskaz, ktdére zlecenia w calosSci a
ktbdre w czgsSci wezma udzial w trakcie notowan
ciagiych.

- ——— T T T Al Ul b Aokl {mn ks e Y . P ETS TEVP W W W T S S S o i S T —— ], Rl o e

Kolejnosé Rodzaj Liczba Limit
zXozZenia zlecenia akciji ceny
Pierwsze(A) kupno 1000 5,60
Drugie (B) kupno 250 5,55
Trzecie (C) kupno 100 5,50
Czwarte (D) sprzedaz 1120 5,45
Pigte (E) sprzedaz 80 5,50
Szoste (F) sprzedaz 150 5,55
Siédme (G) sprzedasz 50 5,55
O=sme (H) sprzedaz 50 5,60
I. zlecenie (C) w calosci;

IT. zlecenie (F) w czesci;

III. zlecenie (F) w catodci;

IV. =zlecenie (H) w catosci;

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
(II,IV)

(I,11,1IV)
(I,III,IV)

oaow
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Inwvestujemy dzis kwote 11.400 z} zaktadajac, ze
bedziemy uzyskiwaé na koniec kazdego roku takie
same przychody w ciggu 11 kolejnych lat. Jaka musi
by¢ warto&¢ kazdego z tych przychoddw, aby
wewnetrzna stopa zwrotu (IRR) z tej inwestycii
wyniosta 13 % 7

A. 1.976 z&;
B. 1.985 zZk;
C. 2.000 zk;
D. 2.005 zZ.

Zgodnie z rozporzgdzeniem Rady Ministréw w sprawie
okreslenia szczegélowych zasad, trybu i warunkéw
pozyczania papierdéw wartosciowych z udziatem doméw
maklerskich, bankéw prowadzacych dziaralnosé
maklerska oraz bankéw prowadzacych rachunki
papierdw wartosciowych, w przypadku pozyczki
papierdw wartoSciowych zawartej na podstawie . .
ramowej umowy. pozyczki:

I. ustanowienie zabezpieczenia pozyczki jest.
obowigzkowe;

II. papiery wartosciowe bedace przedmiotem
zabezpieczenia pozyczki sa zapisywane na
rachunku papieréw wartosciowych
pozyczkodawcy;

III. Srodki pienieZne bedace przedmiotem
zabezpieczenia poZyczki sa zapisywane na
rachunku pienieznym pozyczkobiorcy;

" IV. &rodki pienieZne bedace przedmiotem

zabezplieczenia pozyczki moga byé inwestowane
przez pozyczkodawce, JjeZell taka mozliwosgé
przewiduje ramowa umowa pozyczki.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,II,IV)
C (III)
D (II,IV)



158.

159.

-160.

-62/1."

zgodnie 2 rozporzadzeniem Rady Ministrow ¥ sprawvie
trybu i warunkow postepowania domdw maklerskich i
bankow prowadzqcych dziaralnosé maklerska oraz
bankow prOWadzacych rachunki papierdv
Wartoéciowych, dom maklerski:

1. przechowuje przez okres co najmniel 5 lat
formularze zYozonych przéz klientow zlecen
i zapisowi

11. sporzadza dzienne sestawienie zlecen
przyjetych od klientow:

1 prowadzi ocdrebny rejestry zlecen klientow
zYozonych na podstawie rekomendacji domu
maklerskiedo uwdzielanych na warunkach
okreslonych W regulamlnie syiadczenia ustud
brokerskich;

7v. utrwala dyspozycje klientdw sktadane za
pomoca telefonu na magnetycznych lub
optycznych noénikach informac3i-

Wersije odpowiedzi: A.(I,II,IV)
B (I,1I,IITI,IV)
¢ (IIT,IV)
D (I,II)

zgodnie 2 ustawg Prawo O publicznym obrocie

papieraml Wartoéciowymi, akcie Krajowedo pepozytu:

I. moga byé na okazicielaj
II. mo4ga byc wqucznie imienne:}
TII. daja prawo do dywidendyi
iv. nie daja prava do dywidendy-

wersije odpowiedzi: A (I,IV)
B (II,IV)
(

o0
H
=
H
]
[}
—

zgodnie 2 Kodeksem.handlowym, podjecie uchwaly ©
zmianie statutu spoiki akeyjne] wymaga,.jesli
statut nie stanowl inacze]l:

A. Wiakszoéci gwoch trzecich glqséw oddanychi

B. wiekszoéci dwéch trzecich ogolnej liczby
gtosow;

C. bezwzglednej wiekszoéci giosow oddanych;

o %

-

wigkszosci trzech czwartych giosow oddanych.
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