TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN DLA MAKLEROW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedhug stanu prawnego obowigzujacego na
dzien 8 wrzesnia 2006 roku.

8 pazdziernika 2006
Warszawa

Tresc i koncepeja pytan zawartych w tedcie sq przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w
inny sposdéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Oczekiwana stopa zwrotu z akcji spdiki X wynosi 16
%, zad z akcji spbtki Y wynosi 11 %. Wspdiczynnik
beta dla akcji X wynosi 1,4, zas dla akcji Y wynosi
1,0. Zakiadajgc, ze akcje obu spdiek sa wycenione
zgodnie z linig rynku papierdw wartogciowych SML,
prosze podaC stope zwrotu z portfela rynkowego.

a. 10 %;
B. 11 %;
C. 12 %;
D. 13 %.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
przedmiotem dziatalnoScil towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, spofrdd nizej wymienionych, moze
byé:

I. tworzenie funduszy inwestycyjnych i
zarzgdzanie nimi;
II. =zarzadzanie cudzym pakietem papierdw

wartoSciowych na zlecenie;

ITII. doradztwo w zakresie obrotu papierami
wartoSciowymi;

IvV. prowadzenie rachunkéw papierdw wartoSciowych.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I,II,III)}

C (I,1IV)

D (II,III,1IV)

Spéitka ABC charakteryzuje sie stalg stopg wzrostu
dywidend wynoszgaca 3 % rocznie. Oczekiwana
przyszioroczna dywidenda wynosi 5 =zt na akcje.
Zaktadajgc, 2e stopa dyskontowa wiaSciwa dla wyceny
akcji tej spditki wynosi 8 %, oblicz warto&é akciji
spdiki, zgodng z modelem Gordona.

A. 50,00 =z%;
B. 62,50 z%;
C. 100,00 =%;
D. 166,67 =zit.
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Kontrakty terminowe na indeks cen akcji FMIDZ6
notowane sg Gieldzie Papierdw WartosSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan 01aglych

Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 2060
pkt wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w
catofci. Ponizszy arkusz zleceil przedstawia
zlecenia ziozone w fazie notowail ciggitych.

Ostatni dzienny kurs rozliczeniowy: 2000

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
-—- 2165 40
- 2101 25
100 2099 -

Prosze wskazat, ktdére z nizej wymienionych zlecen
wprowadzone jako kolejne do arkusza zleceil przed
zakoficzeniem fazy notowai ciagiych spowoduje
zawleszenie zawierania transakcji, przy zalozeniu,
ze dynamiczne ograniczenia wahafi kurséw nie
cbowigzuja.

zlecenie kupna 1 szt. PKC;

zlecenie kupna 30 szt. PKC;

zlecenie kupna 100 szt. 7z limitem 2101;
zlecenie sprzedazy 1 szt. PKC.

UOUJED‘

Bank udzielii rocznego kredytu w wysoko&ci 27.000
zt. Kredyt ma byé spiacony jednorazowo na koniec
roku. Odsetki od kredytu w wysokoSci 2.400 zl sa
rowniez ptatne na koniec roku. Optata manipulacyjna
z_tytuiu udzielenia przez bank kredytu wynosi 500
zt i1 jest ptatna =z gory tj. w chwili otrzymania
kredytu. Prosze podaé¢ efektywng rocznag stope
oprocentowania dla tego kredytu.

A. 10,8 %;
B. 10,9 %;
C. 11,0 %;
D. 11,1 %.

Ile wynosi czas trwania Macaulaya dla obligacji
kuponowe3, ktéra ma byc wykuplona za 3 lata wedlug
wartoSci nominalnej roéwnej 1.000 zt, jezeli odsetki
w wysokosci 100 z% sa ptatne na konlec kazdego
roku, stopa zwrotu w terminie do wykupu wynosi 5 %,
zaf cena rynkowa obligacji wynosi 1136,16 =zt ?

A. 2,65;
B. 2,75;
cC. 2,8B5;
n. 2,95.
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Akcije spdrki FFF zostaly dopuszczone do obrotu na
rynku podstawowym Gieldy Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowadl jednolitych =z
jednokrotnym okre&laniem kursu. Na podstawie
ponizszego arkusza zlecefl zlozonych w fazie przed
otwarciem pierwszej sesji notowand tego papieru
(debiut) , prosze wyznaczyl kurs jednolity akcji
spo6tki FFF.

Kurs odniegienia: 5,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
2.500 55,00 10
25 5,55 -—-
1.000 5,50 700
600 5,00 250
A. 5,50;
B. 5,55;
C. 55,00;
D. Z2adna z powyZszych.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy Paplerdw WartoScilowych
w Warszawie S.A., ograniczenia dynamiczne:

I. sg dodatkowymi ograniczeniami wahafl kursdw
obowigzujgcych w czasie po okresleniu kursu
otwarcia a przed okrefleniem kursu
zamkniecia;

IT. nie sg stosowane przy okreflaniu kursu w
trakcle rdwnowazenia;

IIT. okresflane sg przez Zarzad Gieidy;

IV. moga byé zmienione lub zawieszone w trakcie
dane] sesji gietdowe]j przez przewodniczgcego

sesji.
Wersje odpowiedzi: A (I,ILI)
B (IT,III,IV)
C (I,1I1,1IV)
D (I,II,III,TIV)
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Zgodnie z ustawga o obrocie instrumentami
finansowymi i ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym:

I. do uprawniefdli Komisji Papierdw Wartoéciowych i
Gield nalezy prawo zadania od firm
inwestycyjnych sporzgdzenia i przekazania
kopii dokumentdéw w zakresie nadzoru
gsprawowanego przez Komisje;

II. do uprawnied Komisji Papierdw Wartodciowych i
Gield nalezy prawo zgadania od Generalnego
Inspektora Kontroli Skarbowej udostepnienia
okre8lonych informacji stanowigcych tajemnice
telekomunikacyijng;

I1T. do uprawniefdl Przewodniczgcege Komisji
Papier6w WartoSciowych i Gield nalezy prawo
zgdania od Generalnego Inspektora Kontroli
Skarbowe]j udostepnienia okreslonych
informacji stanowiacych tajemnice skarbowa w
rozumieniu odrebnej ustawy;

IV. do uprawnien Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych S.A. nalezy prawo zadania
blokady rachunku papierdéw wartosciowych
prowadzonego przez podmiot nadzorowany.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (I,III,1IV)
C (II,III,IV)
D (I,1IV)

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papierdéw Warto§ciowych
w Warszawie S.A., w przypadku, jegli makler
nadzorujgcy narusza porzadek sesji gieldowej lub
zakidca jej przebieg, Zarzad Gieldy na wniosek
przewodniczgcego sesji i po wysituchaniu stromn, moze
natozy¢ na maklera nadzorujgcego kare porzgdkowa w
wysokoSci do:

Al 500 =z%;
B. 1.000 =%;
C. 2.500 =zi;
D. 5.000 =z%.

Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A., w przypadku powstania w czasie
sesji gietdowe] sporu zwigzanego z jej przebiegiem
i porzgdkiem, a wymagajgacego natychmiastowego
rozpatrzenia, rozstrzyga go:

A, czionek Zarzgadu Gieldy;

B. makler gietdowy nadzorujgcy sesje;
C. przewodniczgcy sesji;

D. przewodniczacy Sadu Gieldowego.
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Zgodnie =z rozporzgadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania Ffirm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych:

I.

1I.

IIT.

Iv.

firma inwestycyjna wykonuje umowe o
gwiadczenie usiug brokerskich, przyijmujgc do
wykonania pisemne zlecenie lub zlecenie
ziozone za pomocg elektronicznych nognikdw
informacji, o ile przewiduje to umowa o
Swiadczenie usiug brokerskich;

firma inwestycyjna moze przyjmowac do
wykonania zlecenia wystawiane na podstawie
dyspozycji przekazywanych do firmy
inwestycyjnej za pomoca telefonu, jezeli
przewiduje to umowa o Swiadczenie usiug
brokerskich, a klient udzieli? pelnomocnictwa
do wystaw1an1a zlecenl na podstawie takich
dyspozycii;

kazda dyspozycja klienta jest réwnoczeénie
zleceniem brokerskim;

zlecenie powinno zawieraé odpowiednie
oznaczenia, Jjezeli dotyczy sprzedazy
maklerskich instrumentéw finansowych,
pozyczonych przez firme inwestycoyjna.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II,III)
¢ (II,IV)
D (I,II,IV)

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartosc;owych
w Warszawie S5.A., wprowadzenia instrumentdw
pochodnych do obrotu gietdowego dokonuje:

gowi

Komisja Papierdw WartodSciowych i Gield;
Zarzad Gieldy;

Rada Gietdy;

Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.

Zgodnie ze Szczegblowymi zasadami obrotu
gietdowego, 7jednostks transakcyjng moze byé:

I.
IT.

I1iT.

Iv.

jedna obligacja;

jeden instrument pochodny;

jedno prawo poboru;

jedna jednostka uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego.

Wersje odpowiedzi: A (IV)
B (II,III,IV)
¢ (I,II,III)
D (I,II,III,IV)
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Zgodnie z ustawa o przeciwdzialaniu wprowadzaniu do
obrotu finansowego wartodci majgtkowych
pochodzgcych z nielegalnych lub nieujawnionych
zroédel oraz o przeciwdzialaniu finansowaniu
terroryzmu, organami informacji finansowej sa:

I. minister wtasSciwy do spraw instytuciji
finansowych;

IT. Prezes Narodowego Banku Polskiego;

ITII. Prezes Zarzgdu Gieldy Papierdw Warto&ciowych
w Warszawie S5.A.;

IV. Generalny Inspektor Informacji Finansowe].

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (1,IV)
C (I,II,IV)
D (II,III,IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i1 warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, firma
inwestycyjna przyjmuje do wykonania zlecenie
klienta zawierajgce w szczegblnoSci, sposrdd nizej
wymienionych:

I. okreglenie ceny;

IT. oznaczenie terminu waznodci;

ITI. date i czas wystawienia;

IV. wskazanie stanu aktywdw zapisanych na
rachunku klienta.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I,II,III)

C (I,II,IV)

D (III,1IV)
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, wykonywaniem zawodu maklera papierdw
wartofciowych jest:

I. wykonywanie funkcji w organie nadzorczym
firmy inwestycyijnej;

IT. nadzorowanie wykonywania czynnodci zwigzanych
z rynkiem finansowym niestanowigcych
dzia%talno&ci maklerskiej, w ramach
pozostawania w stosunku pracy z bankiem,
ktéry nie prowadzi dzialalnoBci maklerskiej;

ITI. pozostawanie w stosunku pracy z podmiotem,
ktdry obowigzany jest do zatrudniania
makleréw papierdw wartofciowych na podstawie
odrebnych przepiséw prawa przy wykonywaniu
czynnosSci okre§lonych w tych przepisach;

IV. pozostawanie w stosunku pracy z bankiem
powierniczym przy wykonywaniu czynno&ci
Zwigzanych z prowadzeniem rachunkdw papieréw
wartoSciowych.

Wersje odpowiedzi: A
B (I,III,1IV)
C
D

Na podstawie ponizZszych danych okregl, ktéra z
wymienionych amerykaiskich opcji sprzedazy na
akcje, od ktérych nie jest wypiacana dywidenda,
wystawiona zostala na akcje o wyzszej biezaced
cenie rynkowej. Przyjmij, ze rynek dziala
efektywnie, a akcje, na ktdre wystawiono ponizsze
opcje, charakteryzujg sie jednakowa zmiennodcia.

Opcija Cena opcii Cena Termin do
(cbecna) wykonania wygadniecia
{(liczba miesiecy)
Al 5 40 6
A2 6 40 &

A. opcja AlL;

B. opcja AZ;

C. ceny akcji, na ktdre wystawiono powyzsze opcje
sa Jjednakowe;

D. na podstawie powyzZszych danych nie mozna
stwierdzié, ktdra z opcjli zostala wystawiona na
akcje o wyzszej cenie biezgcej.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi:

I.

II.

ITT.

Iv.

imienne Swiadectiwo depozytowe jest wystawiane
wytgcznie przez Krajowy Depozyt Papierdw
WartcosSciowych S.A.;

imienne &wiadectwo depozytowe jest wystawiane
na pidmie;

na zgdanie posiadacza rachunku papieréw
wartogciowych w trefci wystawianego imiennego
Swiadectwa depozytowego moze zostaé wskazana
czesf lub wszystkie papiery wartofciowe
zapisane na tym rachunku;

imienne Swiadectwo depozytowe potwierdza
legitymacje do realizacji uprawnieil
wynikajacych z papierdw warto&ciowych
wskazanych w jego trefci, ktdre nie sg lub
nie mogg byé realizowane wyilacznie na
podstawie zapisdw na rachunku papierdw
wartogciowych.

Wergje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I,III,IV)
C (I,I1I,I1I1)
D (I,II)

Zgodnie z ustawg o gietdach towarowych, towarami
gietdowymi, spoSrédd nizej wymienionych, sa
dopuszczone do obrotu na danej gieildzie towarowe]:

I.
IT.
ITT.
IV.

prawa majatkowe, ktérych cena zalezy
poSrednio od okre&lonych rodzajdw energii;
limity emisji zanieczyszczen;

oznaczone co do tozsamoScli rzeczy;

prawa majgtkowe, ktdérych cena zalezy
bezpo&rednio od stdp procentowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II,IV)

C (II,III,IV)
D {

I,1IV)
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Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, Komisja Papierdw WartoSciowych i Gietd
moze, w drodze uchwaly, zdecydowaé o przekazaniu do
publicznej wiadomogci informacii o:

I. przypadkach naruszenia przepisdw ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi;
IT. =zlozeniu zawiadomienia o podejrzeniu

popeinienia przestepstwa;

ITI. zaistnieniu okolicznogci wskazujacych na
dokonanie manipulacji, o ktérej mowa w
ustawie o obrocie instrumentami finansowymi;

IV. wszczeciu postegpowania administracyjnego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (I,II,III,IV)
C (I11)
D (I,II,II1)

Kontrakty terminowe na indeks cen akcji FMIDZ6
notowane sj Gieitdzie Papieréw Warto&ciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowad ciggiych.

Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 2046
Pkt wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w
catogci. W fazie notowafi ciggtych do pustego
arkusza zlecefn wprowadzono ponizsze zlecenia
(przedstawione zgodnie z kolejnoScia zlozenia i
dodatkowymi warunkami w zleceniu}. Prosze wskazaf
kursy, po jakich zawarto dwie ostatnie transakcie.

Kolejnosé Rodzaj IloS¢ Limit Warunek
ziozenia zlecenia dodatkowy
Pierwsze (A) Sprzedaz 50 2045 -—-
Drugie (B} Kupno 20 2043 -—--
Trzecie (C} Sprzedaz 10 PKC Lim.2kt. 2044
Czwarte (D} Kupno 10 PCR ---
Pigte (E) Kupno 20 2044 -—-
Szoste (F) Sprzedaz 30 2043 ---

A. przedostatnia 2045; ostatnia 2043;

B. przedostatnia 2045; ostatnia 2044;

C. przedostatnia 2044; ostatnia 2043;

D. przedostatnia 2043; ostatnia 2043.
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Rkcje spdiki FFF notowane sg na rynku podstawowym
Gleldy Papierdw Warto&ciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafi jednolitych z jednokrotnym
ckreglaniem kursu. W fazie przed otwarciem do
pustego arkusza zleceid wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnoscia
zlozenia). Prosze wskazaé, ktdre ze zleced zostana
zrealizowane w calofci, a ktére w czedci podczas
okresSlania kursu jednolitego.

Kurs odniesienia: 205,00

Kolejnosé Rodzaij Ilosc Limit
ziozenia zlecenia

Pierwsze (A) Kupno 20 PCRO
Drugie {B) Kupno 20 207,50
Trzecie ({(C) Kupno 17 207,00
Czwarte (D) Kupno 30 207,00
Pigte {E) Sprzedasz 100 207,50
Szoste (F) Sprzedaz 37 207,00
Siddme (G) Sprzedaz 30 PCRO
1. zlecenie A w calosci;

Ir. zlecenie C w cze8ci;

ITI. zlecenie D w czeSci;

IV. zlecenie F w catodci.

Wersje odpowiedzi: A (I,IV)
B (T,TII)
c (II,IV)
D (I,III,IV)

Bank A oferuje lokaty z nominalng roczng stopa
procentowa w wysckoSci 16 % i kwartalna
kapitalizacjg odsetek. Bank B oferuje lokaty z
nominalng roczng stopa procentowg w wysoko&ci

18 % i1 dwumiesiegczng kapitalizacja odsetek. Jaka
jest rdznica pomiedzy efektywna roczng stopa
procentowa w banku B a efektywng rocznag stopa
procentowg w banku A ?

2,4 punktu procentowego;
2,6 punktu procentowego;
2,8 punktu procentowego;
3,1 punktu procentowego.

oo
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Inwestor zastosowat strategie "rozpietoSci motyla™
(butterfly spread), nabywajac 1 roczna opcje kupna
na akcje A o cenie wykonania 40 i jedna roczna
opcje kupna na akcje A o cenie wykonania 50 oraz
wystawiajgc dwie roczne opcje kupna na akcje A o
cenie wykonania 45. Oblicz maksymalny przeplyw
gotdwki, jaki moze otrzymad ten inwestor w momencie
wygasniecia opcji. Przyjmij, ze kazda opcja opiewa
na jedng akcje.

A. 2,5;
B. 5;
cC. 10;
D. 20.

Zgodnie =z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych, porady
inwestycyjne:

I. stanowig udzielane klientowi przez firme
inwestycyjnag informacje o charakterze
ogbdlnym dotyczgce inwestowania w maklerskie
instrumenty finansowe;

IT. mogy by¢ udzielane klientowi wylgcznie przez
pracownika firmy inwestycyjnej posiadajgcego
prawo wykonywania zawodu maklera papierdw
wartodciowych lub doradcy inwestycyjnego;

III. udzielane s3 za zasadach okreZlonych w
regulaminie Swiadczenia usiug wykonywania
zlecen lub przyjmowania i przekazywania
zlecefi;

IV. =g udzielane przez firme inwestycyjng w’
ramach Swiadczenia usiugi wykonywania zlecefl
lub przyjmowania i przekazywania zlecef.

(I,II,III,IV)
B (I,II)

C (II,III,IV)
D (I,IV)

Wersje odpowiedzi: A

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych i bankéw powierniczych, wykonanie
zlecenia poza obrotem zorganizowanym, w przypadku
gdy jego przedmiotem jest nabycie lub zbycie
maklerskich instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu zorganizowanego:

A. wymaga uprzedniej zgody klienta;

B. nie wymaga zgody klienta;

C. moze nastapif po uprzednim udzieleniu
zezwolenia przez Komisje Papierdw Wartofciowych
i Gield;

D. wymaga zgody inspektora nadzoru firmy
inwestycyjnej.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych i bankdéw powierniczych, firma
inwestycyjna przechowuje formularze zlozonych przez
klientdw zlecefl i zapiséw przez okres, co najmniej:

A. 5 lat od dnia ich otrzymania;
B. 6 lat od dnia ich otrzymania;
C. 8 lat od dnia ich otrzymania;
D. 10 lat od dnia ich otrzymania.

Akcje spbtki ZZZ notowane sa na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafl cigglych. Po wyznaczeniu kursu
otwarcia na poziomie 9,05 z} w arkuszu zlecefri
pozostalty niezrealizowane zlecenia:

Ostatni kurs zamkniecia: 10,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
100 9,00 —
200 8,95 -
300 8,90 -

Prosze wskaza€, ktdre z nizej wymienionych zlecen
wprowadzone jako kolejne do arkusza zleced przed
zakoficzeniem fazy notowad cigglych spowoduije
zawieszenie zawierania transakciji.

zlecenie sprzedazy 100 szt. z limitem 9,00;
zlecenie sprzedazy 200 szt. z limitem 8, 95;
zlecenie kupna 1000 szt. z limitem 100, 00;
zadna z powyzszych.

gowme

Zysk spoOtki DDD za rok, ktdry witasnie minag}, wynosi
1,3 2zt na akcje i oczekuje sie, Ze w nastepnym roku
wzroSnie on o 12 %. Analityk ustalil, ze &redni
wyprzedzajgcy wskaZnik ceny do zysku
(uwzgledniajgcy bieZgcg cene akcji i oczekiwany
przyszioroczny zysk na akcje) dla grupy
porownawczej spdiek o zblizonej charakterystyce
wynosi 10. Biezgca wartosé¢ akcji spoéiki DDD,
obliczona przy wykorzystaniu metody poréwnawczed]
oparte]j na wskaZniku ceny do zysku, wynosi:

10,82 =zi%;
13,00 =z%;
13,87 =i,
14,56 zt.

Oow
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Rkcje spdbiki PPP notowane sa na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafi ciggitych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 170,00 zl wszystkie zlecenia
zostatly zrealizowane w calofci. W fazie notowan
cigglych do pustego arkusza zlecefi wprowadzono
ponizgze zlecenia (przedstawione zgodnie =z
kolejnoscia ziozenia i dodatkowymi warunkami w
zleceniu) . Prosze wskazaé kursy, po jakich zawarto
dwie ostatnie transakcije.

Kolejnogé Rodzaj Ilose Limit Warunek
ztozenia zlecenia dodatkowy
Pierwsze (A) Kupno 1.200 170,00 WUJ 200
Drugie (B) Sprzedaz 200 169,00 WilN
Trzecie (C) Kupno 300 172,00 -—-
Czwarte (D) Kupno 10 169,00 -
Pigte (E) Sprzedaz 1.310 PKC

A. przedosgstatnia 172,00; ostatnia 170,00;
B. przedostatnia 170,00; ostatnia 170,00;
C. przedostatnia 170,00; ostatnia 169,00;
D. Zadna =z powyzszych.

Kontrakty terminowe na indeks cen akciji FW20Z6
notowane sj na Gieidzie Papierdw Wartodciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowafi ciggtych.

Po wyznaczeniu kursu otwarcia na poziomie 2500 pkt,
w fazie notowad ciggiych arkusz zlecef uksztaltowal
sie w sposéb nastepujacy:

KUPNO LIMIT SPRZEDALZ
- 2454 420
- 24573 170
500 2452 ——
20 2451 -

Prosze wskazal, ktdére z ponizZszych zlecedl moze byé
wprowadzone jako nastepne do arkusza zleceil,
zgodnie z zasadamli obowigzujgcymi na Gieildzie:

zlecenie sprzedazy 520 szt. z limitem 2451;
zlecenie kupna 520 szt. z limitem 2455;
zlecenie kupna 520 szt. z PKC;

zadna z powygszych.

oo
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Na podstawie przeprowadzonej analizy fundamentalnej
doradca inwestycyjny oszacowal, ze na koniec
biezgcego roku cena akcji sgpdiki X powinma wynosié:
30 2t z prawdopodobiefistwem @, 2;

35 z1 z prawdopodobiefistwem 0, 3;

40 z1 z prawdopodobiefistwem 0,4;

45 zt z prawdopodobiefistwem 0,1;

Jaka jest oczekiwana cena akcji spdiki X na koniec
tego roku ?

A. 36 =z%;
B. 37 z%;
C. 38 z%;
D. 39 zt.

Bank udzielil rocznego kredytu, ktéry ma byé
sptacony w 3 réwnych ratach ptatnosci kredytu po
2.550 z1, ptatnych na koniec kazdego
czteromiesiecznego okresu sptaty (kazda rata
zawiera spiate kapitalu i odsetki). Efektywna
roczna stopa procentowa dla tego kredytu wynosi
19,1 %. Jaka jest wysokos¢ udzielonego kredytu ?

A. 6.812 zi;
B. 6.816 zi;
C. 6.822 z1;
D. 6.825 zt.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie warunkdw technicznych i organizacyjnych dla
firm inwestycyjnych i bankdéw powierniczych, raport
z peinienia funkcji nadzoru wewnetrznego inspektor
nadzoru przekazuje radzie nadzorczej i zarzadowi
domu maklerskiego bedgcego spditka akcyjna nie
rzadziej niz raz na:

trzy miesigce;
cztery miegigce;
raz na pédl roku;
raz na rok.

oo

Bank oferuje trzyletni kredyt w wysoko&ci 37.540,4
z}. Raty pitatno&ci kredytu sg rdéwne i piatne na
koniec kazdego trzymiesiecznego okresu splaty.
Kazda rata piatnoSci kredytu, w wysokofci 4.000 =zi,
sktada sie z raty kapitalowej i odsetek. O ile
punktdw procentowych efektywna roczna stopa
oprocentowania tego kredytu jest wyzsza od
nominalnej rocznej stopy oprocentowania ?

A. 0,99;
B. 1,55;
C. 2,25;
D. 3,08.
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Inwestor nabyi za 648,36 z} czysta obligacje
dyskontowa (obligacje zero-kuponowa) na osiem lat
przed wykupem z zamiarem trzymania tej obligacji do
wykupu. Obligacja bedzie wykupiona wedlug wartosci
nominalnej. Jaka jest warto§¢é nominalna obligacii,
jezell roczna stopa zwrotu z tej inwestycii
wyniesie 8 % ?

A. 1.050 =zi%;
B. 1.100 =z%;
C. 1.150 z%;
D. 1.200 =z%.

Ile wynogi wspdiczynnik beta dla akcji spdiki X,
jezeli wspdiczynnik korelacji stopy zwrotu akciji X
i stopy zwrotu z portfela rynkowego wynosi 0,7,
odchylenie standardowe stopy zwrotu z akcji X
wynosi 0,33, za5 odchylenie standardowe stopy
zwrotu z portfela rynkowego wynosi 0,17 ?

A. 1,2;
B. 1,3;
C. 1,4;
D. 1,5.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi :

I. tytut zawodowy "makler papierdw
wartoSciowych" podlega ochronie prawnei;

IT. na liste maklerdw papieréw wartoSciowych moze
by& wpisana osoba prawna speilniajgca warunki
okre§lone w tej ustawie;

III. prawo wykonywania zawodu maklera papieréw
wartoSciowych powstaje z chwilg ziozenia =z
wynikiem pozytywnym egzaminu przed komisja
egzaminacyjng dla maklerdw papierdw
wartoSciowych;

IV. wpilsu na liste maklerdw papierdw
wartoSciowych dokonuje Komisgja Papierdw
WartoSciowych i Gieid na wniosek

zainteresowanego.

Wersje odpowiedzi: A (III,IV)
B (I,IV)
¢ (I,II,II1)
D (II,IITI,1IV)
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W odniesieniu do zwykiych obligacji kuponowych,
prawdag jest, ze:

A. im krétszy zmodyfikowany czas trwania obligacii
tym mniejsza wrazliwo&¢ cenowa tej obligacji na
zmiany rynkowych stdp procentowych;

B. im krétszy zmodyfikowany czas trwania obligacii
tym wieksza wrazliwoS¢ cenowa tej obligacii na
zmiany rymkowych stép procentowych;

C. przy duzych zmianach stopy zwrotu z obligacji
procentowa zmiana ceny obligacji jest taka sama
niezaleznie od tego czy stopa zwrotu wzrosia
czy spadia;

D. przy zmianie stopy zwrotu z obligacji o dana
liczbe punktédw bazowych procentowy wzrost ceny
obligacji jest mniejszy niz jej spadek.

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, cbowigzany do zachowania tajemnicy
zawodowe] Jjest:

I. makler papierédw warto&ciowych;

IT. niebedaca maklerem papierdw wartoSciowych
oboba pozostajgca z firmg inwestycyjna w
stosunku zlecenia;

IIT. osoba wchodzgaca w skiad statutowego organu
Gieldy Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A.;

IV. osoba wchodzgaca w sktad statutowego organu
Izby Domdw Maklerskich.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (II,IV)
¢ (I,II,III)
D (I,II,III,IV)

Zastanawiasz sie nad tym jak sfinansowad swoje
studia. Przez pierwsze 4 lata bedziesz musial
zaptaci€ za te studia 3.000 zt na koniec kazdego
roku, zag na koniec pigtego roku bedziesz musiat
zaptaci€ 4.000 zi. Jaka kwotg musisz dysponowad
dzisiaj, aby méc z niej sfinansowaé te studia, przy
zatozeniu, zZe roczna stopa zwrotu z twoich
inwestycji bedzie w ciggu najblizszych 5 lat
wynosita 11 % w skali roku ?

A. 11.647 z%;
B. 11.663 z%;
C. 11.681 =%;
D. 11.702 =%.
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Przychody ze sprzedazy spdtki XYZ w 2005 r.
wyniosty 160 mln zl. Srednia dzienna wartodé
naleznosSci bilansowych w tym okresie ksztaltowala
sig na poziomie 40 mln z}. Podaj wartodé wskaznika
cyklu naleznoSci wyrazonego w dniach.

A. 45,63;
B. 60,83;
C. ©91,25;
D, 136,88.

Akeje spdiki TTT notowane sg na rynku podstawowym
Gieidy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafl jednolitych z jednokrotnym
okreSlaniem kursu. Na podstawie ponizszego arkusza
zlecefl przedstawiajacego wszystkie zlecenia zlozone
w fazie przed otwarciem, prosze wyznaczyé kurs
jednolity akecji spdiki TTT.

Kurs odniesienia: 49,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
200 PKC -
150 50,00 -
200 49,00 100
- 48,90 500
. PCRO 50

A. 49,00;

B. 48B,99;

C. 48,90;

D. zadna =z powyzZszych.

Zgodnie z ustawa o rachunkowoSci, przez aktywa
netto rozumie sie:

A. sume wartofci aktywdbw jednostki;

B. aktywa jednostki pomniejszone o zobowigzania,
odpowladajgce wartoSciowo kapitaltowi
(funduszowi) wlasnemu;

aktywa jednostki powiekszone ¢ zobowigzania;
aktywa obrotowe jednostki.

gon
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Oczekiwany przez analitykdw przyszloroczny zysk
netto spdiki VVV wymosi 80 mln z}. Analitycy
oczekujg, ze naklady inwestycyjne beda réwne
amortyzacji, a kapital obrotowy zwiekszy sie o 4
mln zi. Spdtka deklaruje, ze w przyszlosci nie
bedzie zmieniaé stanu zadluzZzenia. Okre3l wartoié
kapitaiu wiasnego tej spdiki, zaktadajac, ze w
kolejnych latach nastgpi staly wzrost wolnych
przepiywbw gotdwkowych dla akcjonariuszy (FCFE,
free cash flow to eguity) w tempie 5 % Trocznie, a
koszt kapitaiu wtasnego tej spétki wynosi 10 %.

1.000 mln =z%;
1.382 mln zi;
1.520 mln zi;
1.680 mln =zi.

Onom

Spbika XYZ wiadnie wyplaciita dywidende w wysokodci
5 zt na akcje i po tej operacji kurs akcji wynosi
80 zl. Oczekiwane tempo wzrostu dywidend i zyskéw
tej spdtki jest state w czasie i wynosi 5 %.
Inwestor planuje niezwiloczny zakup akcji tej spdiki
i utrzymanie ich w portfelu inwestycyjnym przez
okres nastepnych dwédch lat, po uplywie ktérych
planuje sprzedaz akcji. Zakiadajgc, e powyzsze
oczekiwania sie sprawdzg, oblicz }jczng sume
dodatnich przeptywéw gotdwki, jakie otrzyma ten
inwestor z tytulu dywidend i sprzedazy akciji w
dwuletnim okresie inwestycji. Przyjmij, ze sprzedaz
akcji nastapi bezpoSrednio po wyptacie dywidendy =za
drugi rok.

A. 90,76 zi;
B. 98,20 zi;
C. 98,96 zi;
D. 100,00 z%.

Inwestor kupit akcje spdiki ABC po cenie 23,10 zi%
za sztuke. Bezpodrednio po otrzymaniu dywidendy w
wysokoS8ci 0,4 z% na kazda akcje inwestor sprzedal
akcje po 28,80 zit za sztuke. W czasie, gdy inwestor
posiadat akcje stopa inflacji wyniosia 2,5 %.
Prosze poda¢ realng stope zwrotu z tej inwestyeji,
przy zalozeniu, ze dywidenda i sprzedaz akcji sg
nieopodatkowane.

A. 22,5 %;
B. 22,8 %;
C. 23,1 %;
D. 23,3 %.
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Celem systemu rekompensat, zgodnie z ustawg o
obrocie instrumentami finansowymi, jest zapewnienie
inwestorom wyplaty rekompensat w przypadku:

I. rezygnacji z prowadzenia dziatalnoé&ci
maklerskie] przez dom maklerski;

IT. ogioszenia upadioici banku powierniczego;

ITI. stwierdzenia przez Komisje Papierdw
WartoSciowych i Gield, ze dom maklerski nie
jest w stanie, z powoddw €cifle zwigzanych =z
sytuacja finansowg, wykonaé cigzgcych na nim
zobowigzan wynikajgeych z roszczedl inwestordw
i nie jest mozliwe ich wykonanie w
najblizszym czasie;

IV. likwidacji domu maklerskiego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (IT,III,bIV)
C (I,III,1IV)
D (II,III)

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, regqulamin, na podstawie ktérego firma
inwestycyjna organizuje alternatywny system obrotu,
wymaga zatwierdzenia przez:

A. Zarzgd Gieidy Papierdw WartoSciowych S.A.;
B. Zarzad spdiki MTS-CeTO S.A.;

C. Ministra Finansow;

D. Komisje Papierdw WartoSciowych i Gield.

Rynkowa cena dziesiecioletniej obligacji skarbowej
wynosi 913,57 zi, co stanowi 101,5 % wartoédci
nominalnej tej obligacji. Obligacja ma kupony
(odsetki) piatne na koniec kazdego roku w wysoko&ci
58,50 zi. Ile wynosi nominalna stopa zwrotu z tej
obligacji ?

Dnmw
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Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych, w umowie o subemisje inwestycyina
subemitent inwestycyjny zobowigzuje sie wobec
emitenta lub wprowadzajgcego do:

A.

nabycia, na witasny rachunek, calosci lub czedci
paplierdéw wartoSciowych oferowanych w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej,
na ktére nie ztozono zapisdw w terminie ich
przyjmowania;

nabycia, na rachunek emitenta lub
wprowadzajgcego, catoSci lub czefci papierdw
wartoSciowych oferowanych w obrocie pierwotnym
lub w pierwszej ofercie publicznej, na ktére
nie ztozono zapisdw w terminie ich
przyjmowania;

nabycia, na wtasny rachunek, calofci lub czegci
papierdw wartoSciowych oferowanych wytgcznie
temu podmiotowi w celu dalszego ich zbywania w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej;

poSredniczenia w zbywaniu przez emitenta lub
wprowadzajgcego papierdw wartoSciowych w
obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publiczne]j.
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Cbligacje Skarbu Pafistwa notowane sg na rynku
podstawowym Gietdy Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowad ciaggiych, a
wartoS¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100,00
z}. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie
99,00 wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w
catogci. W fazie notowail cigglych do pustego
arkusza zleceil wprowadzono ponizsze zlecenia
(przedstawione zgodnie z kolejnofcia zlozenia i
dodatkowymi warunkami w zleceniu) :

Kolejno&é Rodzaj Ilog¢ Limit Warunek
ztozenia zlecenia dodatkowy
Pierwsze (&) Kupno 10 98,99 ---
Drugie (B) Kupro 20 99,00 ---
Trzecie (C) Sprzedaz 5 98,99 Lim.Akt.98,89
Czwarte (D) Sprzedaz 30 PCR -—-

Prosze wskazac, ktdre =z ponizszych zlecefi moze byé
wprowadzone jakc nastepne do arkusza zlecefl,
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gieidzie.

A. zlecenie sprzedazy 1 szt. PKC z warunkiem
Lim.Akt. 98,99;

B. zlecenie kupna 1 szt. PKC z warunkiem Lim.Akt.
89,00;

C. zlecenie kupmna 1 szt. PKC 2z warunkiem Lim.Akt.
88,99;

D. zlecenlie sprzedazy 1 szt. z limitem 98,99 i

warunkiem Lim.Akt. 98,98.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw udzielania przez firmy
inwestycyjne pozyczek na nabycie maklerskich
instrumentéw finansowych, przed podpisaniem ramowej
umowy pozyczki firma inwestycyjna informuje klienta
0:

I. ogdlnych zasadach udzielania pozyczek;

II. sposobie udostepniania przez firme
inwestycyjng listy maklerskich instrumentéw
finansowych, ktére moga, w ocenie tej firmy
inwestycyjnej, stanowié zabezpieczenie
pozyczki;

ITI. ogblnych zasadach struktury organizacyjnej
tej firmy inwestycyjneij;

Iv. =zasadach przechowywania i archiwizowania
przez firme iwnestycyjng dokumentdw
zwigzanych z udzielaniem poZzyczek na nabycie
maklerskich instrumentédw finansowych.

Wersje odpowiedzi: A {(I,II,III,IV)

(
B (I,II)
C (I,II,IV)
D (III,IV)



55.

56.

-22/1.-

Do pomiaru efektywnogci zarzadzania portfelami
papierdow wartoSciowych uzywa sie miedzy innymi
wskaznikdéw Sharpe'a 1 Treynora. W odniesieniu do
tych wskaZnikéw prawda jest, ze:

A. oba wskaZniki poréwnujg potozenie portfeli
wzgledem linii rynku kapitatowegoc CML;

B. wskaZnik Sharpe'a pordwnuje polozenie portfeli
wzgledem 1inii rynku kapitatowego CML, za#d
wskaznik Treynora pordwnuje polozenie portfeli
wzgledem linii rynku papieréw warto&ciowych
SML;

C. wskaZnik Treynora pordwnuje potozenie portfeli
wzgledem linii rynku kapitatowego CML, zas
wskaznik Sharpe'a pordwnuje polozZenie portfeli
wzgledem linii rynku papierdw warto&ciowych
SML;

D. oba wskaZniki poréwnujg polozenie portfeli
wzgledem linii rynku papierdw warto&ciowych
SML:.

Zgodnie z ustawg o obrocie ingtrumentami
finansowymi papiery wartoSciowe bedace przedmiotem
oferty publicznej mogg mieé forme dokumentu, -jezeli
emitent lub wprowadzajgcy tak postanowi, pod
warunkiem, ze:

A. nie bedg podlegaé dopuszczeniu do obrotu na
rynku regulowanym;

B. ich emitentem jest Skarb Pafistwa;

C. 1ch emitent lub wprowadzajacy zawarl z Krajowym
Depozytem Papierdw Warto&ciowych S.A. umowe o
przechowywanie tych papierdw wartosSciowych;

D. nie bedsy przedmiotem oferty publicznej
dokonywanej poza terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej.



57.

58.

-23/1.-

Analityk rozwaza wykorzystanie do wyceny
pordwnawcze] wskaZnika wartofSci firmy do przychoddw
ze sprzedazy (EV/S). W odniesieniu do tego
wskaZnika prawdsy jest, ze:

I. wskaZnik ten mozna wykorzystadé do wyceny
firmy nawet wowczas, gdy firma okresowo
przynosi straty;

IT. wadg tego wskaZnika jest wykorzystanie
przychodéw ze sprzedazy, ktdre sg na ogodl
znacznie bardziej uzaleznione od stosowanych
zagsad ksiegowych niz zyski gpdlek;

IIT. wskaznik ten mozZzna stosowaé do wyceny metoda
pordwnawczg firm charakteryzujacych sie
odmienng relacja diugu do kapitatu wiasnego;

IV. wadg wskaZnika jest to, Ze nie uwzglednia
on réznic poziomdw rentownodci miedzy spdika
podlegajgcg wycenie a spdikami tworzgcymi
grupe pordéwnawczg.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (IT,IV)}

C (I,I11)

D (I,III,1IV)

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami

finansowymi, dzia}alno&é maklerska nie cbejmuje:

I. czynnosci polegajacych na przyjmowaniu i
przekazywaniu zleceil nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentdw finansowych;

II. =zarzagdzania portfelami, w sklad ktdrych
wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich
instrumentéw finanscwych;

ITI. czynnoSci polegajgcych na oferowaniu
maklerskich instrumentédw finansowych;

IV. doradztwa inwestycyjnego w zakresie towardw
gietdowych bedgcych oznaczonymi co do
gatunku rzeczami.
Wersje odpowiedzi: (IV)

{(I,1IV)

(I,II,IIT)

{

A
B
C
D (III,IV)
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W przypadku zawarcia umowy o &wiadczenie usiug
brokerskich, zgodanie z ktérg w chwili wystawienia
przez firme inwestycyjng zlecenia brokerskiego
klient posiada ustanowione zabezpieczenia na
catkowityg wartoS& zlecenia i przewidywanej
prowizji, zabezpieczeniem tym, zgodnie z
rozporzgadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i
warunkéw postepowania firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych moze byé:

T. gwararncja bankowa;

IT. czek potwierdzony przez bank;

ITI. akredytywa;

IV. &rodki pieniezne zablokowane na rachunku
bankowym kilenta.

Wersje odpowiedzi:

A

B (II,III)

¢ (I,II,IV)

D (I, ITI,II1,1IV)

Akcje spbtki MMM wchodzace w skiad indeksu MIDWIG
notowane sg na rynku podstawowym Gieildy Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowai
ciggtych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 13,60 z} wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w calofci. W fazie notowafi ciggtych do
pustego arkusza zleceil wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnoécia
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu) :

Kolejnosé Rodzaj Ilogsé Limit Warunek
ztozenia zlecenia dodatkowy
Pierwsze (A) Kupno 1.000 14,00 ---
Drugie (B) Kupno 1.000 PXC Lim.Akt.14,00
Trzecie (C) Sprzedaz 2.000 14,05 -—--
Czwarte (D} Sprzedaz 500 PCR WiN

Prosze wskazaé, ktdre z nizej wymienionych zlecen
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecedl podlegaéd
bedzie natychmiastowej, czeSciowej lub calkowite]
realizacji.

A. zlecenie sprzedazy 1.000 szt. z limitem 14,00 i
warunkiem Wuh;

B. zlecenie kupna 1.000 szt. z limitem 14,05 i
warunkiem WUJ 500;

C. zlecenie kupna 1.000 szt. z limitem 14,00;

D. zadna z powyzszych.
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Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, w postepowaniu kontrolnym:

I. stosuje sie wylacznie przepisy Kodeksu
postepowania administracyijnego;

IT. kontrole przeprowadza zespdi kontrolujgcy,
sktadajgcy sie z co najmniej dwdch
kontrolerdw, bedacych wylacznie pracownikami
urzgdu Komisji Papierdw Warto&ciowych i
Gield;

ITII. w zakresie wynikajgcym z przedmiotu kontroli,
kontroler jest upowazniony do swobodnego
poruszania sie po miejscu prowadzenia
dziatalno8ci przez kontrolowanego oraz nie
podlega rewizji osobistej;

IV. czas trwania kontroli nie moze by¢ diuzszy
niz 6 miesiecy.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IV)
B (II,III)
c (I,IV)
D (III,1IV)

Zgodnie z ugstawag o rachunkowodci, skladnikami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3:

I. skonsolidowany bilans;

II. skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat;

IIT. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym;

IV. informacja dodatkowa, obejmujgca wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i obja&nienia.

Wersie odpowiedzi: & (I,II,III,IV)
B {I,II,IV)
C (I, I1I1)
D (I,III,IV)

Ubiegitoroczne przychody ze sprzedazy spdtki XYZ
wynoszg 100 mln zi, a marza zysku operacyjnego
(marza EBIT) wyniosta 8 %. Amortyzacja za ubiegly
rok wyniosia 5 mln z1. Ponadto spdilka zrealizowata
nakiady inwestycyjne w wysokosci 13 mln zt, a
dzigki wydiluzeniu cyklu spiaty zobowigzan
handlowych zdotata zmniejszyé kapital obrotowy o 2
mln zi. Okresl warto&¢& ubiegiorocznych wolnych
przepiywdw gotdwkowych dla tej firmy (FCFF, free
cash flow to the firm).

A. -1 mln z%;
B. 0 mln =%;
C. 1 mln zi;
D. 2 wmln zi.
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Zgodnie z ustawg o gieldach towarowych, Srodki
dyscyplinarne i porzadkowe, ktdre moga byé
stosowane przez gieilde wobec czlonkdw gietdy
towarowe] naruszajgcych obowigzki wynikajace =z
czionkostwa badZ nieprzestrzegajgacych zasad

regulaminu gieidy towarowe]j, oraz zasady i tryb ich

stogowania okresla:

ustawa o gietdach towarowych;

regulamin sgdu gietdowego;

regulamin gietdy towarowej;

odrebne zarzadzenie ministra wiadciwego do
spraw instytucjl finansowych.

oo

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
WartoSciowych CeTO, wskaz ktdre spofrdd nized

wymienionych informacji okreSlonych w ofercie, nie

podlegaja ogloszeniu na rynku:

I. data i czas zlozenia oferty na rynku;

IT. identyfikator okre8lajgcy zwigzek miedzy
ofertg i zleceniem;

ITIT. nazwa czionka albo uczestnika;

IV. typ uczestnictwa 1 rodzaj konta w depozycie.

Wersje odpowiedzi: A {(I,III,IV)
B (I,II)
C (I,II,III,IV)
D (II,III,IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdw udzielania przez firmy
inwestycyjne pozyczek na nabycie maklerskich
instrumentéw finansowych, Srodki przeznaczone na
pozyczki:

A. moga pochodzié ze Srodkdédw pienieznych
zdeponowanych przez klientéw firmy
inwestycyjnej na rachunkach pienieznych
prowadzonych przez te firme inwestycyjng bez
ograniczef; :

B. nie mogg pochodzié ze Srodkdw pienieznych
zdeponowanych przez klientdw firmy
inwestycyjnej na rachunkach pienieznych
prowadzonych przez te firme inwestycoyjng;

C. mogg pochodzié ze Srodkdw pienieznych
zdeponowanych przez klientdw firmy
inwestycyjnej na rachunkach pienieznych

prowadzonych przez te firme inwestycyijng, jesli

tak przewiduje umowa o &Swiadczenie usltug
brokerskich;

D. mogg pochodzié ze Srodkéw pienieznych
zdeponowanych przez klientdw Lirmy
inwestycyjnej na rachunkach pienieznych
prowadzonych przez te firme inwestycyjna, za
zgodg inspektora nadzoru.
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Zgodnie ze Szczegdlowymi zasadami obrotu
gieidowego, o wszelkich zmianach na lidcie makleréw
nadzorujacych Gieida Papierdw Warto&ciowych w
Warszawie S.A. informuje:

I. Komisje Papierdw Wartofciowych i Gield;

II. Krajowy Depozyt Papieréw Wartofciowych S.A.;
III. czlonka Gieidy;

IV. Zwigzek Maklerdw i boradcdw.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,III)
C (I,III;

D (I1,1IV)

Z podanych ponizej stdp procentowych wskaz
najnizsza roczng stope procentowa, przy ktdrej
zainwestowany kapital wzrofSnie co najmniej o 100 %
w okresie kolejnych 11 lat.

Ugno
o 6® 0o oo

om -1ty

Akcje spdiki DDD notowane sa na rynku podstawowym
Gieidy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafl ciggiych. Na podstawie ponizszego
arkusza zlecefl przedstawiajgcego wszystkie zlecenia
ziozone w fazie przed otwarciem, prosze o wskazanie
kursu otwarcia.

Kurg odniesienia: 20,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
200 PKC -
- 20,00 -
S PKC 500

A. 20,00;

B. 22,00;

C. 18,00;

D. zadna z powyzszych.



70.

T1.

72.

-28/1.-

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, dom maklerski utworzony w formie
spdtki partnerskiej moze prowadzié dziatalnosé w
zakregie:

1. doradztwa inwestycyjnego w zakresie
maklerskich instrumentdéw finansowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego;

ITI. prowadzenia rachunkéw papieréw warto&ciowych;

ITI. wykonywania zleceil nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych;

IV. przyjmowania i przekazywania zlecefi nabycia
lub zbycia maklerskich instrumentdw

finansowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,IT)
C (I,1IV)
D (III,IV)

W dniu 4 grudnia inwestor zajal pozycje krétka w
kontrakcie walutowym FUSDH6 po kursie 329,50, a w
dniu 6 grudnia réwnowazgcg pozycje diuga w tym
kontrakcie po 325,85 (jednostka notowania: PLN/100
USD, jednostka transakcyjna: 10.000 USD). Ile

wynosi zysk badZ strata tego inwestora osiggniete w

wyniku tych transakcji (pomifi koszty
transakcyjne) ?

A. -365 zi;
B. -3.650 =zi;
C. 365 zi;
D 3.650 zt.

Ile wynosi warto8¢ bieizgca netto (NPV) inwestyeiji w

wysokogci 10.000 zi, jezeli w wyniku tej inwestyc]
otrzymamy nastepujgcy strumieii przychoddw: przez
14 lat wpiywy w wysoko8ci 2.000 zt na koniec
kazdego roku i dodatkowo 5.000 z} na koniec
pietnastego roku (zakladamy, Ze roczna stopa
procentowa jest w tym czasile stata i wynosi 10 %)

5,7 tys. zi;
5,8 tys. zi;
5,9 tys. =zi;
6,0 tys. zi.

oo

i

?
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Inwestujemy dzig kwote 21.970 zt zaktadajac, ze
bedziemy uzyskiwaé na koficu kazdego roku takie same
przychody w ciggu 17 kolejnych lat. Jaka musi byé
wartos¢ kazdego z tych przychodéw, aby wewnetrzna
stopa zwrotu (IRR} z tej inwestycji wyniosia 7 % ?

A,
B.

c.
D.

hdabdb

250 =z%;
267 =z%;
.285 zi;
.298 =31.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i1 warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych:

I.

IT.

IIT.

Iv.

z zastrzezeniem wyjgatku okreglonego w tym
rozporzgdzeniu, firma inwestycyjna nie moze
wykorzystywaé Srodkdw pienieznych
zdeponowanych na rachunkach pienieznych w
innym celu niz wykonywanie zlecerd lub
dyspozycji klienta oraz pokrycie optat i
prowizji z tytulu Swiadczonych klientowi
usiug lub pokrycie innych zobowigzad klienta
wobec firmy inwestycyjnej, wynikajgcych =z
uméw o Swiadczenie usitug przez firme
inwestycyina;

firma inwestycyjna moze w wyjatkowych
sytuacjach wykorzystywaé Srodki pieniezne
zdeponowane na rachunkach pienieznych
klientdw na splate swoich zobowigzain
podatkowych, jednakze powinna je zwrdcié na
rachunki klientdéw najpdZniej po upltywie
miegigca;

grodki pieniezne klientéw moga byé deponowane
na rachunkach bankowych prowadzonych dla
firmy inwestycyjnej razem ze Erodkami
pienieznymi firmy inwestycyijnej, pod
warunkiem, ze mozliwa jest ich identyfikacia;
Srodki pieniezne klientéw sg deponowane na
rachunkach bankowych prowadzonych dla firmy
inwestycyjnej odrebnie od Srodkdéw pienieinych
firmy inwestycyjnej.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (II,1IV)
C (I,II)
D (I,IV)
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Kontrakty terminowe na kurs dolara amerykafdskiego
FUSDH6 notowane s3 Gieitdzie Papierdw Warto&ciowych
w Warszawie S.A. w systemie notowafdl ciagtych.

Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 335, 80
zt wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w
catosci. Ponizszy arkusz zlecefl przedstawia
zlecenia ziozone w fazie notowafd ciaglych,

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
———— 335,90 20

50 335,80 -———

30 334,00 -

Prosze wskazal, ktdre z nizej wymienionych zlecef
moze byE& wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecei
przed zakoficzeniem fazy notowan ciggiych,

zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie.

zlecenie kupna 100 szt. z limitem 335,81;
zlecenie kupna 150 szt. z limitem 335,89;
zlecenie sprzedazy 150 szt. z limitem 334,00;
zadna z powyzszych.

onwE

Spoika XYZ witaSnie wyptacita dywidende w wysokosci
5 zt na akcje i po tej operacji kurs akcji wynosi
50 zit. Spbika ta przeznacza stale polowe
wypracowanego zysku na wypiate dywidendy.
Inwestorzy oczekujag, ze zysk tej spdiki utrzyma sie
na tym samym poziomie w nieskoficzonym okresie. Ile
wynosi implikowana stopa zwrotu z akeji

tej spdiki ?

A, 8 %;
B. 10 %;
C. 13 %;
D. 18 %
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Kontrakty terminowe na indeks cen akcji FW20HG
notowane sg na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowad ciggtych.

Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na poziomie 2500
pkt wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w
catosci. W fazie notowafl ciggiych do pustego
arkusza zlecefi wprowadzono ponizsze zlecenia
(przedstawione zgodnie 2z kolejnoscig zlozenia i
dodatkowymi warunkami w zleceniu):

Kolejnosé Rodzaj Ilo8C Limit Warunek
ztozenia zlecenia dodatkowy
Pierwsze (A) Kupno 15 2374 -—-
Drugie (B) Kupno 100 2375 ---
Trzecie (C) Kupno 300 2376 -—-
Czwarte (D) Sprzedaz 410 2375 WMin 100

Prosze wskazaé, ktére z nizej wymienionych zleced
wprowadzone jako kolejne do arkusza zleced przed
zakoficzeniem fazy notowaii ciggiych gpowoduje
zawleszenie zawierania transakcji, przy zalozeniu,
ze dynamiczne ograniczenia wahafi kurséw nie
obowigzuijg.

A. zlecenie kupna 1 szt. PKC;

B. zlecenie kupna 100 szt. PKC z warunkiem
Lim.2kt. 2376;

C. zlecenie sprzedazy 515 szt. PKC;

D. zlecenie sprzedazy 1 szt. PKC.

Stopa zwrotu z portfela X wynosi 11,2 %
wspbiczynnik beta portfela X wynosi 1,3, s

1

, Stopa
zwrotu z portfela rynkowego wynosi 9,8 %, zag stopa
zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyvka wynosi 4,5 %.
Jaka jest wartos5¢ wskainika Jensena dla tego

portfela ?

A. -0,2 punktu procentowego;
B. 0 punktu procentowego;
C. +0,2 punktu procentowego;
D. +0,5 punktu procentowego.
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Zatdzmy, ze wycena opcji kupna na akcje jest zgodna
z modelem Blacka-Scholesa. Zmiana ktérych spograd
nizej wymienionych zmiennych spowoduje wzrost
wartogcl opcji (zaktadajac, ze pozostale zmienne
wywierajace wplyw na warto&é opcji nie ulegna
zmianie) :

I. wzrost ceny akcji;

IT. skrocenie sie czasu pozostatego do
wygagniecia opcji;

IIT. wzrost zmiennoSci ceny akcji;

IV. spadek stopy zwrotu wolnej od ryzyka.
Wersje odpowiedzi: A (I, IV)

B (I,II,III,IV)

C (I,IIT)

D (

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcéw, przygotowujgc rekomendacje inwestycyina
maklerzy papierdéw wartoSciowych powinni miedzy
innymi :

I. posiada¢ wiedze popartg odpowiednimi
analizami i1 badaniami;

IT. uwzgledniad racjonalne czynniki istotne dla
rekomendacji;

ITI. zachowaé¢ dokumentacje stanowigcg podstawe
rekomendacji;

IV. przekazywaé rekomendacje do Komisji Papieréw
Warto&ciowych 1 Gield co najmniej na 14 dni
przed jej udostepnieniem klientowi.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II1I,1IV)
Cc (I,II,IV)
D (II,III,1IV)
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W przypadku zamiaru rozpoczecia dzialalnogci prze=z
firme inwestycyjng w zakresie innym niz wskazany we
wniosku o udzielenie zezwolenia na prowadzenie
dziatalnoSci maklerskiej, zgodnie z ustawa o
cbrocie instrumentami finansowymi, firma
inwestycyjna jest obowigzana:

A. zawiadomi¢ Komisje Papierdw WartoSciowych i
Giexd (KPWiG) o tym zamiarze co najmniej na 2
tygodnie przed dniem jej rozpoczecia;

B. wystgpié do KPWiG z wnioskiem o rozszerzenie
zezwolenia na prowadzenie dziatalno&ci
maklerskiej;

C. zawiadomi& KPWiG o tym zamiarze co najmniej na
30 dni przed dniem jej rozpoczecia;

D. przekaza¢ do KPWiG raport biezacy najpdiniej do
kofica dnia, w ktérym podjeta zostala decyzja
wtasciwego organu firmy inwestycyjnej w
powyzszym zakresie.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy Papierdw Wartodciowych
w Warszawie S.A., w trybie publicznej sprzedazy
moga by¢ wprowadzone instrumenty finansowe do
obrotu na rynku podstawowym, jezeli oferta
publiczne]j sprzedazy obejmuje co najmniej 10 %
instrumentdéw finansowych objetych wnioskiem o
dopuszczenie albo wartofé oferty przekracza:

.000.000 =z%;
.000.000 z%;
.000.000 zi;
.000.000 z%.

oW
T

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankdw powierniczych oraz
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, spoSréd
nizej wymienionych, klientem profesjonalnym jest:

I. kazdy podmiot, ktdry w umowie zawartej =z
firmg inwestycyjng zazadal traktowania go w
sposdb przewidziany dla klienta
profesjonalnego;

II. bank z siedziba na terytorium
Rzeczypospolite] Polskiej;

ITI. firma inwestycyjna;

IV. Skarb Paistwa.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
8 (II,III)
c (I,IV)
D (II,III,1IV)
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Ile wynosi warto&é przyszia {(liczona na koniec
dzlewigtego roku) nastepujgcege strumienia
przychoddw: przez pierwsze 5 lat bedziemy
otrzymywali 11.000 z1 na koniec kazdego roku, zas
przez nastgpne 4 lata bedziemy otrzymywali 12.500
zt na koniec kaidego roku (roczna stopa procentowa
jest w tym czasie stata i wynosi 7 %) ?

138 tys. =zi;
13% tys. zi%;
140 tys. zi;
141 tys. =zt.

wigRoelh

Zatdzmy, ze rynek jest efektywny 1 inwestorzy
niezwtocznie wykorzystujs mozliwosci arbitrazu, gdy
tylko rzeczywisty kurs kontraktu terminowego na
indeks WIG20 odchyli sie od jego kursu
teoretycznego. Przyjmijmy tez, ze wszystkie spoiki
wchodzgce w skiad indeksu WIG20 wyptacajg dywidende
w sposdb ciggty, a inwestorzy nie ponoszg zadnych
kosztdw transakcyjnych ani obcigzeni podatkowych. W
takich warunkach zawsze bedzie prawda, ze:

I. im wyzsza stopa procentowa, przy ktdrej
inwestorzy mogg zaciggad pozyczki i ich
udzielaé&, tym wyzszy kurs kontraktu
terminowego;

II. im wyzsza stopa dywidend wyplacanych przez
sp6iki wchodzace w sktad indeksu, tym wyzszy
kurg kontraktu terminowego;

III. im wyzsza biezgca wartoié indeksu, tym wyzszy
kurs kontraktu terminowego;

IV. im diuzszy czas do wygaZniecia kontraktu
terminowego, tym wyzszy jego kurs.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (I,II,IIf,1IV)
¢ (II,III)
D (II,IV)



B6.

87.

-35/1.-

Zgodnie z rozporzadzeniem Mlnlstra Finansdéw w
sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich
instrument®dw finansowych z udzialem firm
1nwestycyjnych oraz bankdéw powierniczych, ramowa
umowa pozyczki powinna okreslad:

I. rodzaj maklerskich instrumentdédw finansowych,
ktoére beds przedmiotem umowy pozyczki
zaw1eranej przez kllenta,

IT. rodzaj i zakres czynno&ci podejmowanych przez
firme pofredniczgcg po zawarciu umowy
pozyczkl - o ile sa one przewidziane;

ITT. rodzaj i zakres czynnosci pode]mowanych przez
firme posredniczgca zmierzajgcych do zawarcia
umowy pozyczki przez klienta;

IV. sposdb ustalania wynagrodzenia firmy
poSredniczgcej za zawarcie umowy pozyczki z
jej udziatem - o 1lle jest ono przewidziane.

Wersje odpowiedzi: A (II)

B (I,II,IV)
¢ (I,II,III,IV)
D (II,IV)

7godnie z ustawa o rachunkowoSci, przez pozostaie
koszty i przychody operacyjne rozumie sig koszty i
przychody zwigzane pofrednio z dziatalnodciag
operacyjng jednostki, a w szczegdlnodci koszty 1
przychody zwigzane, spofrdd nizej wymienionych, z:

I. dziatalnogcig socjalng;
II. odszkodowaniem;

ITI. karami;

IV. grzywnami.

(I,II)

(II III,IV)
(ITI)
(I,II,IITI,IV)

Wersje odpowiedzi:
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Dane sg nastepujgce informacje o dwdch spdlkach:

Spbika Sprzedaz Koszty Koszty
zmienne state
X 200 150 10
Y 200 100 508

Ktdéra z tych spdiek charakteryzuje 51e WYZSzg
wartoScia stopnia dZwigni operacyjnej ?

A. spbditka X;

B. spbika ¥;

C. obie gpdiki charakteryzujg sie jednakowa
wartoscig st0pn1a dZwigni operacyjnej,

D. na podstawie powyzszych danych nie da sie
okre§li¢ stopnia dZwigni operacyijnej dla spdiek
Xivy,

Spotka MAX wytwarza jeden typ wyrobu o cenie zbytu
wynoszace3 1,5 z1. Koszt zmienny wytworzenla
jednostki produktu wynosi 1 z%. Spolka osigga prdg
rentownosci przy 5przedazy wynoszgcej 300 tys. zi.
Podaj wysoko&é& kosztdw statych w spbdice MBX.

A. 50 tys. zi;
B. 100 tys. zi;
C. 150 tys. zi;
D. 200 tys. zt.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie informacji stanowigcych rekomendacije
dotyczgce instrumentdw finansowych, ich emitentdw
lub wystawcow, instrumenty finansowe bedace
przedmiotem przygotowywanej rekomendacji, z chwilg
rozpoczecia prac nad ta rekomendacjg, s3 wpisywane
dla osdb fizycznych zatrudnionych w jednostce
organlzacyjn83 rekomendujgcego zajmujacych sie
zarzgdzaniem portfelami maklerskich instrumentdw
finansowych, na liste:

restrvkoeying;

obserwacying;

informacji poufnych;

informacji stanowigcych tajemnice siuzbows.

oo
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Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, w
transakcji gieidowej, ktérej przedmiotem sg towary
gietdowe bedgce prawami majgtkowymi okreslonymi tiz
ustawg, towarowy dom maklerski moze byé
reprezentowany przez:

I. maklera papierdw warto&ciowych;

IT. maklera gieid towarowych;

ITI. upowaznionego przez maklera nadzorujgcego
pracownika domu maklerskiego;

IV. wupowaznionego przez zarzad gieldy towarowej
pracownika domu maklerskiego.

Wersje odpowiedzi: A (I)
B (I,II)
C (I,III,1IV)
D (II,III,IV)

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdéw
WartoSciowych CeTO, Rada Nadzorcza spdiki MT'S-CeTO
S.A. moze dopubcié do dziatania na rynku w
charakterze cztonka firme inwestycyijng, ktéra:

I. ma mozliwo§¢ prawidiowego rozliczenia
Zzawleranych przez siebie transakciji;

II. daje rekojmie nalezytego wykonywania
obowigzkdéw zwigzanych z jej dzialaniem na
rynku;

III. zobowigzala sie do przestrzegania Regulaminu
i innych przepisdéw cbowigzujacych na rynku;

IV. =zlozyia pisemny wniosek zawierajgcy dane
okreSlone w Regulaminie w przypadku, jesli
nie jest czlonkiem Gietdy Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IIT)
B (III,IV)
C (II,1v)
D (I,If,III,IV)

W cdniesieniu do wskaZnikdw ROE oraz ROA dla spdiki
0 dodatnim wyniku finansowym i dodatnich kapitatach
wiasnych mozna stwierdzié, ze:

A. wskaZnik ROE jest zawsze rdwny lub wyzszy od
wskaznika ROA;

B. wskaZnik ROE jest zawsze rdwny lub nizszy od
wskazZnika ROA;

C. wskaZnik ROE jest zawsze taki sam jak wskazZnik
ROA;

D. wskaZnik ROE moze by¢ wyzszy lub nizszy od

wskazZnika ROA, w zaleznoSci od wysokofci wyniku

finansowego spdtki.
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Bilans spdtki XYZ za wtafnie zakoficzony rok
obrotowy przedstawilia sie nastepujaco:

Aktywa ogdiem 2.000 Pasywa ogdiem 2.000
Aktywa trwale 1.000 Kapital wiasny 700
Aktywa biezgce 1.000 Diug 1.300

Dokonaj wyceny tej spdiki metodg poréwnawcza,
opierajac sie na Srednich warto&ciach wskaZnikéw
ceny do warto&ci ksiegowej (C/WK) dla spdlek =
grupy pordwnawcze], zestawlonych w ponizszej
tabeli.

A. 1750;
B. 1775;
C. 1800;
D. 1825.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
fundusz inwestycyjny:

I. jest osoba prawng;

IT. w stosunkach z osobami trzecimi,
reprezentowany jest przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych;

IIT. jest podmiotem zaleznym od towarzystwa
funduszy inwestycyjnych, ktére nim zarzadza;

IV. jest organem towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.
Wersje odpowiedzi:

)
)

HH =

A I
B Y
C )
D

»vvaa
H e ]
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Zgodnie z ustawa © obrocie instrumentami
finansowymi, dziatalno8é maklerska prowadzona przez
spdike komandytowo-akcyjnag moze obejmowad
nastepujgce, sposrdd nizej wymienionych, czynnosci:

I.

iT.

iII.

Iv.

przyjmowanie i przekazywanie zlecefi nabycia
lub zbycia maklerskich instrumentdw
finansowych;

zarzgdzanie porfelami, w skiad ktdrych
wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich
instrumentdédw finansowych;

doradztwo inwestycyjne w zakresie maklerskich
instrumentdédw finansowych dopuszczonych do
obrotu zorganizowanego;

oferowanie maklerskich instrumentodw
finansowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,iI,III)
Cc (I,1IV)
D (II,II1)

Zgodnie z ustaws o obligacjach, prawa z obligacii
niemajgcych formy dokumentu powstajg z chwilg
dokonania zapisu w ewidencji, do prowadzenia ktdrej
upowaznieni sag:

I.
IT.
ITT.
iv.

spbltka prowadzgca rynek, na ktdrym obligacje
te zostaly wprowadzone do obrotu;

Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.;
firma inwestycyina;

bank.

Wersje odpowiedzi: )
LIIT)

(II,TTIT,IV)
I,IIT,1V)

oo

(I
(I
(I
(T
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Zatdzmy, ze stawki oprocentowania rocznych |
depozytdw miedzybankowych w dolarach amerykafiskich
wynoszg odpowiednio (depozyt; kredyt): 3,75%; 4%,
za$é dla analogicznych depozytdw w jenach japotfiskich
odpowiednio (depozyt; kredyt): 0,8%, 1%. Mozliwogé
zaciggania pozyczek 1 ich udzielania na powyzszych
warunkach dostepna jest tylkec dla duzych
migdzynarodowych bankdéw dziatajacych na rynku
walutowym. W takich warunkach mozna oczekiwaé, ze
wyrazony w dolarach amerykafiskich kurs terminowy
jena w rocznym kontrakcie terminowym bedzie:

A. wyzszy od wyrazonego w dolarach amerykariskich
biezacego kursu jena;

nizszy od wyrazonego w dolarach amervykarfiskich
biezgcego kursu jena;

rowny wyrazonemu w dolarach amervkariskich
biezgcemu kursowi jena;

wyzszy badfZ nizszy od wyrazonego w dolarach
amerykariskich biezgcego kursu jena, w
zalezno&ci od oczekiwail inwestordw dotyczgcych
ksztaltowania sie przyszlego kursu walutowego.

B I v

Spoika ARA wlasSnie dokcnata wypiaty dywidendy za
zakoflczony rok obrotowy. Analitycy oczekuja, ze
dywidendy i zyski tej spdtki bedg rosily w stalym
tempie wynoszacym 6 % rocznie. Stopa dyskontowa,
wiaSciwa do wyceny akcji spditki AAA, wynosi 10 %, a
spbétka ta zawsze przeznacza 25 % zysku na
dywidende. Oblicz wyprzedzajgcy wskaZnik ceny do
zysku (C/Z) dla tej spdiki, definiowany jako
stosunek biezgcej ceny akcji do przysziorocznego
cczekiwanego zysku na akcje.

A. 5,00;
B. 6&,25;
C. 7,50;
D. 12,75.
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Zgodnie z Regulaminem Gileldy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie S.A.:

I. na zasadach okreSlonych w umowie zawartej
przez Gielde = Krajowym Depozytem, o ktdrej
mowa w Regulaminie, zlecenilia maklerskie mogg
by¢ skiadane przez Krajowy Depozyt;

II. czionek gieldy sporzgdza zlecenia maklerskie
w imieniu wiasnym na rachunek klienta albo na
rachunek witasny;

IIT. informacje zawarte w zleceniach maklerskich
sg dostepne publicznie wylgcznie w trakcie
sesji gietdowych;

IV. o wszystkich ziozonych zleceniach maklerskich
Gielda 1nformuje Komlsje Papierow
WartoSciowych 1 Gieild.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (II III IVv)
¢ (I,IIT, IV)
D (I,II, IV)

Bank udzieli? rocznego kredytu w wysokofci 39.600
zt. Kredyt ma byC splacony wraz z odsetkami w
dwunastu ratach ptatnych na koniec kazdego
miesigaca. Nominalna roczna stopa procentowa dla
tego kredytu wynosi 16,8 %. Jaka jESt wysoko&é
odsetek piatnych przy trzeC1e] racie pitatnosci
kredytu, przy zatozeniu, ze kredyt jest spltacany
metodg rdéwnych rat kapitaltowych ?

455 zi;
457 z%;
460 =zi;
462 zt.

onow

Inwestor posiada nastepujacy portfel akciji:

Nazwa akciji Beta Wartosé
A 1,0 1.000.000 =%
B 2,0 700.000 z%

Kurs kontraktu terminowego FW20Z5, ktdrym inwestor
zamierza zabezpleczyd powyzszy portfel wynosi 2400
pkt (mnoznik, zgodnie ze standardem kontraktu
terminowego na indeks WIG20, wynosi 10). W ilu
kontraktach inwestor powinien otworzyé pozycie
krotka, aby zapewnié peilne zabezpieczenie
powyzszego portfela ?

A. 100;
B. 141;
C. 708;
D. 1000.



103.

104.

105.

-42/1. -

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
jednostki uczestnictwa:

I. mogg byé zbyte przez uczestnika na rzecz oséb
trzecich;

IT. podlegaja dziedziczeniu;

ITI. mogg byc przedmiotem zastawu;

IV. mogg byé¢ przedmiotem obrotu na Gieldzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Wersje odpowiedzi: A {(I,II,III,IV)

{
B (I, II, III)
C (II,IiI)
D (IV)

Spoika X wyemitowala cobligacje kuponowa po cenie
réwnej 912,11 zi. Obligacja ma kupony {(odsetki)
ptatne na koniec kazdego roku. Obligacija bedzie
wykupiona za pieé lat wediug wartofci nominalnej
rownej 1.000 zi. Jaka jest wartoié kazdego =z tych
kuponéw, jezeli stopa zwrotu w terminie do wykupu
dla tej obligacji wynosita w chwilli emisji 13 % ?

105 =z%;
106 z%;
107 z¥;
108 =%.

oo

Zgodnie =z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcédw, pracodawca w rozumieniu Zasad, nie jest:

I. firma inwestycyjna, w ktdrej makler
papieréw wartoSciowych jest zatrudniony;

II. instytucja ubezpieczeniowa, w ktdrej makler
papierdw wartoSciowych jest zatrudniony;

I1I1. instytucja finansowa, w ktdrej organach
makler papierdéw warto&ciowych peini funkcie;

IV. Zwigzek Maklerdw i Doradcedw.

I,II,III,IV)

Wersje odpowiedzi: A (
B (I,II,III)
C
D

IT,IV)
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, spofréd nlzej wymienionych maklerskim
instrumentem finansowym jest:

I. papier wart0501owy wyemltowany na podstawie
wiaSciwych przepisdw prawa obcego;

IT. opcja na stope procentowsy;

III. prawo majgtkowe, ktdrego cena zalezy
bezpo&rednio od wartosSci oznaczonych co do
gatunku rzeczy;

IV. swap walutowy.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (IT,IIT,IV)

¢ (I,IT,IV)

D (I,IIT)

Zgodnle z Regulaminem cbrotu Rynku Paplerow
Wartosc1owych CeTO, w przypadku zawieszenia obrotu
instrumentami flnansowyml, Zarzgd spdiki MTS-CeTO
S.A. zobowlgzany jest p01nformowac o tym
niezwtocznie, sposSrdd nizej wymienionych:

I. Komisje Papierdw WartoSciowych 1 Gield;
II. Krajowy Depozyt;
IIT. czionkdw i uczestnikdw biorgcych udziat w

obrocie;
IV. Gielde Papilerdw Warto8ciowych w Warszawie
S.A.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,IV)
¢ (1,II,IIT)
D (II III Iv)

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie informacji stanowigcych rekomendacije
dotyczgace instrumentédw finansowych, ich emitentdw
lub wystawcdw, skreSlenie instrumentdw finansowych
bedgcych przedmiotem rekomendacji =z listy
restrykcyjne3 nie moze by&é dokonane wczesniej niz z
kofcem:

A. 5 dnia nastepujacego po dniu, w ktdrym
udostepniono rekomendacje;

B. 2 dnia nastepujacegco po dniu, w ktdrym

udostepniono rekomendacie;

4 dnia nastepujgcego po dniu, w ktdrym

udostepniono rekomendacie;

3 dnia nastepujacego po dniu, w ktdrym

udostepniono rekomendacije.

o 0
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Akcje spditki BBB notowane sg na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafl jednolitych z jednokrotaym
okreglaniem kursu. Po ustaleniu kursu jednolitego
na poziomie 5,00 w arkuszu zlecefl pozostaly
niezrealizowane zlecenia:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
——- 5,00 150
250 4,99 -

1.000 4,97 S

Prosze wskazad, ktdre z nizej wymienionych zleced
mogg by& podczas dogrywki wprowadzone pojedynczo do
arkusza zlecenl, tak aby bylo to zgodne z zasadami
obowigzujgcymi na Gieldzie (zaktadamy, ze nie bylo
fazy interwencji).

I. zlecenie kupna 100 szt. PCR;

IT. =zlecenie sprzedazy 200 szt. PKC;

ITII. zlecenie kupna 100 szt. PKC;

IV. zlecenie kupna 10.000 szt. z limitem 5,00.

Wersje odpowiedzi: A (II,III,IV)
B (I,II)
C (I,1IV)
D {IV)

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczeflstwo obrotu na rynku regulowanym lub jest
zagrozony interes inwestordw, spdika prowadzgca
rynek regulowany, na =zgdanie Komisji Papierdw
WartoSciowych i Gietd, wstrzymuje rozpoczecie
notowail wskazanymi przez Komisje papierami
wartoSciowymi lub innymi instrumentam: finansowymi
na okres nie diuzszy niz:

10 dni;
20 dni;
30 dni;
40 dni.

oo

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierdw Wartofciowych
w Warszawie S.A., akcje ktédrymi obrét dokonywany
jest w segmencie PLUS notowane s w gystemie:

A. notowan ciggiych;

B. notowai ciggiych lub kursu jednolitego =z
jednokrotnym okreglaniem kursu;

C. notowanl ciggiych lub kursu jednolitego z
dwukrotnym ockreglaniem kursu;

D. kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym
ckreglaniem kursu.
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112. Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
Wartosc1owych CeTO, czionek dziatajacy na tym rynku
zobowigzany jest prowadzlc dziatalno&& zgodnie z:

I. Regulaminem i innymi przepisami
obowigzujgcymi na tym rynku;
ITI. =zasadami bezpieczefistwa obrotu;

IIT. kodeksem dobrej praktyki doméw maklerskich;
IV. zasadami staranno&ci, lojalnodci i
bezstronnosci wobec podmiotédw uczestniczgcych
w obrocie,
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B {I, III IV)
C (II III)
D |

113. Zgodnle z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
WartoSciowych CeTO, Rada i Zarzgd spdiki MTS-CeTO
5.A. moga uchwalié zasady tadu korporacyjnego dla
spbdtek akcyjnych bedacych emitentami dopuszczonych
do obrotu na tym rynku:

I. akcji;

IT. obligacji zamiennych;

ITI. obligacji z prawem pierwszefistwa;
IV. &wiadectw inwestycyjnych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)

B (I,III,IV)
¢ (II,IIL,IV)
D (I,IV)

114. Zgodnie z ustawag o rachunkowog&ci, przez rezerwy
rozumie sgie:

A. nalezno8ci, ktdrych termin wymagalnodci lub
kwota nie sg pewne;

B. zobowigzania, ktorych termin wymagalno&ci lub
kwota nie sg pewne;

C. rzeczowe aktywa obrotowe;

D. kapita® (fundusz) =zapasowy.
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Akcje spbiki AAA notowane sg na rynku podstawowym
Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafi jednolitych z dwukrotnym
okreflaniem kursu. Ponizszy arkusz przedstawia
zlecenia biorgce udzial w wyznaczaniu pierwszego
kursu jednolitego. Prosze wyznaczyé kurs
odniesienia obowigzujacy dla drugiego ckre&lania
kursu jednolitego w tym dniu.

Kurs odniesienia: 100,00

KUPNOQ LIMIT SPRZEDAY
- 105,00 200
- 100,50 300

1.000 100,00 -——-

A. 105,00;

B. 100,50;

C. 100,00;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
Warto&ciowych CeTO, Zarzad spdiki MTS-CeTO S.A.
wprowadza instrumenty finansowe do obrotu na jednym
z nastepujgcych rynkdw:

I. akeji;

IT. dinstrumentdw diuznych;

ITI. instrumentéw pochodnych;

IV. certyfikatéw inwestycyijnych.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
8 (I,II,III)
Cc (II,ITI,1IV)

D {I,IV)

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie okreSlenia warunkdéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyinych i bankéw
powierniczych, struktura organizacyjna firmy
inwestycyjnej Swiadczgcej ustugi brokerskie powinna
zapewniac¢, aby zlecenia brokerskie nie wystawiane
przy uzyciu systemu informatycznego byily
wystawiane wytacznie przez:

A. pracownikéw posiadajgcych prawo wykonywania
zawodu doradcy inwestycyjnego;

B. pracownikéw posiadajacych tytul maklera
gietdowego;

C. agentow firmy inwestycyjnej zatrudnionych przez
ta firme inwestycyjng;

D. pracownikdw posiadajacych prawo wykonywania
zawodu maklera papierdw wartoSciowych.
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118. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, protokél kontroli przeprowadzanej w
podmiocie nadzorowanym:

A. podpisuig wytacznie kontrolerzy;

B. podpisujg kontroler i osoba upowazniona do
reprezentowania kontrolowanego;

C. podpisuje wylgcznie osoba upowazniona do
reprezentowania kontrolowanego;

D. jest zatwierdzany na posiedzeniu Komisji
Papieréw Wartoi3ciowych i Gield.

119. Zgodnie z ustawa o obligacjach:

I. z c¢hwilg wykupu obligacje podlegaja
umorzeniu;

IT. emitent moze nabywac¢ witasne obligacje w celu
ich dalszej odsprzedazy;

III. obligacje nie mogg byé¢ imienne;

Iv. obligacja jest papierem warto&ciowym
emitowanym w serii.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (I, II,III)
c (I,IV)
D (IT,ITII)

120. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, zatwierdzone
roczne sprawozdania finansowe podlegajg

przechowywaniu:

A. co najmnie] przez okres 5 lat;
B. co najmniej przez okres 3 lat;
C. co najmnie] przez okres 7 lat;
D. trwatemu.
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