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l. Analiza odpowiedzi uzyskanych od powszechnych towaystw emerytalnych

Ankiete przeprowadzono w dniach 12-17 maja 2010 roku pExprazestanie kwestionariusza

do wszystkich powszechnych towarzystw emerytalnych.

Odpowiedzi uzyskano od wszystkich PTE.

Na podstawie otrzymanych odpowiedzi poczynionogpagice ustalenia:

W roku 2009 wszystkie PTE rozwaty inwestowanie aktywow zagdzanych przez

siebie otwartych funduszy emerytalnych poza granidaaju.

12 z 14 otwartych funduszy emerytalnych lokowatoo@wvaktywa poza granicami

kraju.

Sparéd wskazanych czynnikbw sprzyaych zainteresowaniu inwestycjami za
grania za najbardziej istotny wskazamgzsze oczekiwane stopy zwrotu z aktywow
lokowanych poza granicami krgjw dalszej kolejnéci zwiekszenie dywersyfikacji
portfela, wieksz; ptynnag¢ instrumentéw finansowych notowanych na zagranazny
rynkach kapitatowychoraz dosep do instrumentow finansowych niedgstych na
rynku krajowym Zaden ze wskazanych pouej czynnikdw nie zostat uznany za

nieistotny.

Towarzystwa wskazywaty tak czynniki ograniczafe zainteresowanie inwestycjami
za granig. Za najbardziej istotny uznanrak mdaliwosci zabezpieczania ryzyka
kurséw walutowych Nieco mniejsz wag: przypisanopodwyszonemu poziomowi
ryzyka kurséw walutowyabrazkonieczngci pokrywania przez Towarzystwo kosztow
stanowigzcych rownowarté¢ optat ponoszonych na rzecz zagranicznych instytucj
rozliczeniowych powegj] wysokeci przekraczajcej odpowiednie koszty krajowych
instytucji rozliczeniowychW dalszej kolejnéci wskazywanowysokie koszty bada
analitycznychoraz wzrost ryzyka odchylenia stopy zwrotu Funduszustediniej
wazonej stopy zwrotu wszystkich OF&osunkowo mato istotnym czynnikiem okazat

si¢ poziom limitu na lokaty poza granicami kraju

Wsrdéd czynnikébw wskazywanych swobodnie zdecydowaroenidowat obowizek

posiadania ratingow inwestycyjnych w przypadku pakpapieréw udziatowych



Il. Szczegdtowe zestawienie liczby towarzystw, ktore wkreslony sposob odpowiedziaty

na pytania postawione w ankiecie

1. Czy Towarzystwo rozwato lokowanie aktywow zasdzanego Funduszu poza
granicami kraju w 2009 roku?
TAK: 14
NIE: O

2. Czy Fundusz lokowat aktywa poza granicami krajub@2roku?

TAK: 12 (w tym jedno towarzystwo dokonywato tylktransakcji sprzedy
aktywoéw zagranicznych i na koniec roku posiadatostrimenty
zagraniczne w portfelu)

NIE: 2

3. Prosz wskaz&, w jakim stopniu poszczegélne przyczyny sprzyjagmteresowaniu
Towarzystwa w zakresie lokowania aktywow z@lzanego Funduszu poza granicami
kraju w 2009 roku:

Bardzo
istotnie

Istotnie

Mato
istotnie

Nieistotnie

Wieksza dywersyfikacja portfela inwestycyjnego

8

5

1

0

Wyzsze oczekiwane stopy zwrotu z aktywéw lokowanychapo
granicami kraju

Dostkp do instrumentéw finansowych niedgstych na rynku
krajowym

Wieksza ptynné¢ instrumentéw finansowych notowanych na
zagranicznych rynkach kapitatowych

Otwarta czs¢ pytania (wskazania wlasne PTE)

Mozliwos¢ posredniej ekspozycji portfela Funduszu na ryzyko
zwigzane z akcjami podmiotéw zazianych z Towarzystwem
zarzdzapcym Funduszem

Dostkp do sektoréw gospodarki stabo lub niewystargzaj
reprezentowanych na rynku lokalnym

Doskp do gospodarek o innym stopniu i tempie rozwoju

Zwigkszenie dopasowania portfela Funduszu do benchmarku

Ekspozycja na ryzyko walut obcych




4. Prosz wskazg, w jakim stopniu poszczegoélne przyczyny ogranigzatinteresowanie
Towarzystwa w zakresie lokowania aktywow z@lzanego Funduszu poza granicami
kraju w 2009 roku:

Bardzo . Mato . .
. - Istotnie . . Nieistotnie
istotnie istotnie

Konieczng¢ pokrywania przez Towarzystwo kosztow
stanowicych réwnowarté¢ optat ponoszonych na rzecz
zagranicznych instytucji rozliczeniowych poiey wysokaci 5 6 2 1
przekraczajcej odpowiednie koszty krajowych instytucji
rozliczeniowych

Wysokie koszty badaanalitycznych 1 6 7 0
Podwyszony poziom ryzyka kurséw walutowych 4 9 1 0
Brak maliwosci zabezpieczania ryzyka kurséw walutowych 12 2 0 0
Wzrost ryzyka odchylenia stopy zwrotu Funduszuéredniej 1 7 5 1

wazonej stopy zwrotu wszystkich OFE

Poziom limitu na lokaty poza granicami kraju 0 5 7 2

Otwarta czs¢ pytania (wskazania wltasne PTE)

Wyma@g ratingu inwestycyjnego dla inwestycji w instrenty 2 5 1 i
udziatowe

Ograniczenie do krajow OECD 1 - -
Brak mazliwosci zabezpieczania ryzyka pogorszenia standingu ) 1 ) )
finansowego emitenta

lll. Prezentacja graficzna drednionych wynikéw odpowiedzi na wybrane pytania

3. Prosz wskaz&, w jakim stopniu poszczegOlne przyczyny sprzyjaiinteresowaniu
Towarzystwa w zakresie lokowania aktywow z@lzanego Funduszu poza granicami
kraju w 2009 roku:
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Wyzsze oczekivane Wigksza dywersyfikacja Wigksza plynnéc Dostp do instrumentéw
stopy zwrotu z aktywow portfela inwestycyjnego instrumentow finansowych
lokowanych poza finansowych niedostpnych na rynku
granicami kraju notowanych na krajowym
zagranicznych rynkach
kapitalowych




Prosz wskaz&, w jakim stopniu poszczegoélne przyczyny ogranigzatinteresowanie

Towarzystwa w zakresie lokowania aktywow z@lzanego Funduszu poza granicami

kraju w 2009 roku:
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