Komunikat Nr 13
Komisji Egzaminacyjnej dla agentow firm inwestycyjnych
z dnia 10 lutego 2009 r.

w sprawie ustalenia zakresu tematycznego egzaminamagenta firmy inwestycyjnej

Na podstawie art. 128 ust. 4 ustawy z dnia 29 ligé@5 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 zzmb zm.) ustala i

§ 1. Zakres tematyczny egzaminu na agenta firmestyeyjnej, ktérego termin wyznaczono
na dzié 7 czerwca&009 roku, stanowi zadznik do niniejszego komunikatu.

8 2. Komunikat wchodzi vizycie z dniem podpisania.

PRZEWODNICACY
KOMISJI EGZAMINACYJNEJ
dla agentow firm inwestycyjnych

Marek Szuszkiewicz



Zatacznik do Komunikatu Nr 13 Komisji Egzaminacyjnej dla agentow firm
inwestycyjnych z dnia 10 lutego 2009 r. — zakres neatyczny egzaminu na agenta firm
inwestycyjnych.

1. ZAGADNIENIA PRAWNE.

1.1 Zagadnienia prawa cywilnego.

1.1.1. Osobow& prawna, zdolng prawna i zdoln& do czynnéci prawnych.

1.1.2. Pajcie osoby prawnej, czynia prawne i przestanki waosci umowy.

1.1.3. Pajcie petnomocnictwa i zasadnicze postacie petnoncoeai

1.1.4. Pogcie zobowizania i pogcie szkody.

1.2.  Zagadnienia prawa handlowego.

1.2.1. 0Ogodlne zasady prowadzenia dziakadngospodarczej.

1.2.2. Podstawowe zagadnienia dotyce spétek handlowych.

1.3. Zagadnienia prawa podatkowego i dewizoge.

1.3.1. 0Ogdlne zasady stosowania przepisow ppslatkowego na rynku kapitatowym.

1.3.2. 0Ogodlne zasady stosowania przepisow pommazowego na rynku kapitatowym.

1.4. Zagadnienia dotycgece komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw
pastwowych.

1.5. Zagadnienia dotycgce papieréw wartgciowych i innych instrumentow
finansowych.

1.5.1. Istotaizasadnicze \wdavosci papieru wartéciowego.

1.5.2. Zasadnicze rodzaje papierow wanitmwych.

1.5.3. Akcje i obligacje.

1.5.4. Certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwadunduszach inwestycyjnych.

1.5.5. Skarbowe papiery warfoiowe.

1.5.6. Bankowe papiery warfciowe.

1.5.7. Zbywalne prawa majkowe wynikajce z papierow wartgciowych.

1.5.8. Pozostate instrumenty finansowe.

1.6.  Ogolne zasady i warunki dokonywania oferty pubtznej.

1.7.  Zagadnienia dotycace obrotu instrumentami finansowymi.

1.7.1. Witorny obrot instrumentami finansowymi (rynek réguany gietdowy i
pozagietdowy, towarowy rynek instrurtéem finansowych).

1.7.2. Manipulacja instrumentem finansowym.

1.7.3. Krajowy Depozyt. System depozytowo-rozliczeniowy.

1.7.4. Firmy inwestycyjne.

1.7.5. Banki powiernicze.

1.7.6. Kluby inwestorow.

1.7.7. Agenci firmy inwestycyjne;j.

1.7.8. Maklerzy papierow warteiowych i doradcy inwestycyjni.

1.7.9. Swiadectwa depozytowe.

1.7.10.Dziatalnags¢ firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych.

1.7.10.1. Ogolne zasady pegtowania firm inwestycyjnych w kontaktach z klieniam

1.7.10.2. Szczegobtowe zasady zawierania umdw@mdczenie ustug maklerskich.

1.7.10.3. Prowadzenie rachunkow, ewidencji igte@av.

1.7.10.4. Przyjmowanie i przekazywanie zlece

1.7.10.5. Wykonywanie zlet@v obrocie zorganizowanym.



1.7.10.6. Transakcje derywatami.
1.7.10.7. Zasady paegtowania w przypadku rejestrowania maklerskich uregntow
finansowych w banku powierniczym lub Krajowynefidzycie Papierow
Wartgciowych S.A.
1.7.10.8. Zawieranie przez fiecnmwestycyjm transakcji z bezpgoednio dajcym zlecenie.
1.7.10.9. Pospowanie firm inwestycyjnych w przypadku ogtoszewezwa na
nabywanie lub zamiarakcji.
1.7.10.10. Obowizki informacyjne firmy inwestycyjnejwiadczcej ustug zarazdzania
portfelem maklerskich instrumentfimansowych.
1.7.10.11. Ustanawianie i realizacja zabezpiecpdaty kredytdéw i pgyczek udzielonych na
nabycie maklerskich instrumentow finansowych.
1.7.10.12. Zasady paegtowania w przypadku zabezpieczenia wierzyt&nna maklerskich
instrumentéw finansowych.
1.7.10.13. Udzielanie pgczek na nabycie maklerskich instrumentow finansdwy
1.7.10.14. Poyczanie maklerskich instrumentow finansowych.
1.7.11. Obowazkowy system rekompensat.
1.7.12. Tajemnica zawodowa i informacje poufne.
1.7.13. Odpowiedzialn& administracyjna, cywilna i karna.
1.7.14. Zagadnienia dotyaze nadzoru nad rynkiem finansowym ze szczegdlnym
uwzgkdnieniem rynku kapitatowego.
1.7.14.1. Komisja Nadzoru Finansowego.
1.7.14.2. Pospowanie kontrolne i wyfaiajace oraz blokada rachunkow.
1.8. Zagadnienia dotycace tworzenia i funkcjonowania towarzystw i funduszy
inwestycyjnych.
1.8.1. Rodzaje funduszy inwestycyjnych. Szczegollne koksie i typy funduszy
inwestycyjnych.
1.8.2. Zasady dziatania zagranicznych funduszy inwesty@)) na terytorium RP.
1.8.3. Tajemnica zawodowa.
1.9. Zagadnienia dotycace rynku towaréw gietdowych.
1.10. Zagadnienie przeciwdziatania wprowadzanido obrotu finansowego wartéci
majtkowych pochodzcych z nielegalnych lub nieujawnionyctzrodet oraz
przeciwdziatania finansowaniu terrorymu.

2. RYNEK KAPITALOWY.
2.1. Funkcje rynku kapitatowego.
2.2. Rynek pierwotny i wtorny.

2.3. Gielda i rynki pozagietdowe.

2.3.1. Zagadnienia dotygz regulowanego rynku gietdowego.

2.3.1.1. Zasady obrotu instrumentami finansowganrynku gietdowym.

2.3.1.2. Czionkowie gietdy.

2.3.1.3. Animatorzy rynku.

2.3.1.4. Zasady przyjmowania, realizacji oraz wiid@dcji i anulowania zleag maklerskich.

2.3.1.5. Sesje gieldowe (notowania jednolitepn@tnia cagte, harmonogram ses;ji).

2.3.1.6. Sposob oldlania kursu otwarcia, kursu zamkaia, kursu jednolitego i kursu
okrdanego w wyniku rownowgenia oraz rodzaje i sposob realizacji ztece
biagcych udziat w ich okrdaniu.

2.3.1.7. Zasady notowania papieréw wartowych w przypadku realizacji praw
wynikajcych z tych papieréw (prawo poboru, prawo do dywitie zmiana
wartéci nominalnej).

2.3.1.8. Zapytania o cen



2.3.1.9.

Transakcje pakietowe i nabycie znaczmpattietow akcji.

2.3.1.10. Podstawowe indeksy gietdowe.

2.3.2.
2.3.2.1.

2.3.2.2.
2.3.2.3.
2.4.
2.5.
2.6.
2.7.

3.

3.1
3.1.1.
3.1.2.
3.1.2.1.
3.1.2.2.
3.1.2.3.
3.1.2.4.
3.1.2.5.
3.1.2.6.
3.1.2.7.
3.2.
3.2.1.
4.

4.1.
41.1.
4.1.2.
4.1.3.
4.1.4.
4.2.
4.2.1.
4.2.2.
4.3.
4.3.1.
5.

5.1
5.1.1.
5.1.2.
5.1.3.
5.1.4.
5.1.5.
5.1.6.
5.1.7.
5.1.8.
5.2.

Zagadnienia dotyaze regulowanego obrotu pozagietdowego.
Zasady obrotu instrumentami finansowganrynku pozagietdowym (sktadanie
ofert, transakcje, transakcje wetrane, transakcje pakietowe i transakcje
negocjowane, rozliczanie transakcji)
Czionkowie i uczestnicy rynku.
Organizator.
Zawieranie i rozliczanie transakcji naynku kapitatowym.
Rynki kierowane cenami i kierowane zteniami.
Rynek regulowany.
Zrodta informacii o rynku.

ANALIZA | RACHUNKOWO SC FINANSOWA.
Analiza finansowa.
Zrodta informaciji dla potrzeb analizy finansowe;.
Analiza wskanikowa.
Wskaniki ptynnasci.
Wskaniki aktywndéci (efektywndci).
Wskaniki zadtuzenia.
Wskaniki rentowndgci.
Wskaniki wyceny rynkowe;j.
Maliwosci i ograniczenia analizy wskaikowe].
Ekonomiczna interpretacja waki&ow.
Rachunkows finansowa.
Zakres, forma prezentacji i zasadyzfuzania sprawozaafinansowych.

MATEMATYKA FINANSOWA.

Zagadnienia podstawowe.

Procent prosty i procent sktadany.

Stopa procentowa nominalna i efektywna.
Stopa zwrotu z inwestycji i rentowgtoinwestycji.
Dyskonto i stopa dyskonta.

Wartos¢ pienigdza w czasie.
Warta¢ przyszia.
Warta¢ biezaca.

Kredyty.

Oprocentowanie nominalne i efektywreditu.

INSTRUMENTY DU ZNE.
Rodzaje ryzyk zwgzanych z instrumentami diuznymi.
Ryzyko stopy procentowe.

Ryzyko reinwestycji.

Ryzyko przedterminowego wykupu.
Ryzyko kredytowe (niewyptacalda).
Ryzyko zmian struktury terminowe;j.
Ryzyko inflacji.

Ryzyko ptynnéci.

Ryzyko kursowe.

Rodzaje instrumentéw dtanych.



5.2.1. Bony skarbowe.

5.2.2. Obligacje.

5.2.2.1. Obligacje skarbowe, samgatawe i korporacyjne.
5.2.2.2. Obligacje dyskontowe i kuponowe.

6. INSTRUMENTY POCHODNE.

6.1. Zagadnienia podstawowe.

6.1.1. Mechanizm dziatania instrumentéw pochodnych.
6.1.2. Operacje typu zabezpieazago.

6.1.3. Operacje typu spekulacyjnego.

6.1.4 Operacje typu arbit@vego.

6.2. Kontrakty futures.

6.2.1. Rodzaje kontraktow futures.

6.2.2. Izba rozrachunkowa.

6.2.3. System depozytéw zabezpiegzggh.

6.2.4 Czynniki warunkage wartd¢ kontraktow.
6.2.5 Kontrakty futures a kontrakty forward.

6.3. Opcje.

6.3.1 Rodzaje opcji.

6.3.2 Czynniki warunkgge cer opciji.

6.3.3 Warté¢ wewretrzna a warté¢ czasowa opcji.
6.3.4 Wykorzystanie opcji.

7. STRATEGIE INWESTYCYJNE.

7.1. Mechaniczne metody inwestowania (stateytivkapitatu, statej relacji, cenowo-
wskanikowa).

7.2. Zarzdzanie aktywne i pasywne.

7.3. Zarzdzanie krotkookresowe i dtugookresowe.

7.4. Wykorzystanie instrumentow pochodnych ratsgiach inwestycyjnych.

7.5. Cele i ograniczenia inwestycyjne klienta.

7.6. Oczekiwana stopa zwrotu.

7.7. Akceptowany poziom ryzyka.

7.8. Oczekiwana ptyngé inwestyciji.

7.9. Zakiladany horyzont inwestycyjny.

7.10. Pozostate uwarunkowania inwestorow.

8. ETYKA ZAWODOWA.
8.1. Kodeks dobrej praktyki przegsiorstw maklerskich.



