Komunikat Nr 10
Komisji Egzaminacyjnej dla agentéw firm inwestycyjnych
z dnia 10 lipca 2008 r.

w sprawie ustalenia zakresu tematycznego egzaminu na agenta firmy inwestycyjnej

Na podstawie art. 128 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.) ustala sig:

§ 1. Zakres tematyczny egzaminu na agenta firmy inwestycyjnej, ktérego termin wyznaczono
na dziefi 9 listopada 2008 roku, stanowi zatgcznik do niniejszego komunikatu.

§ 2. Komunikat wchodzi w zycie z dniem podpisania.
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Zalgeznik do Komunikatu Nr 10 Komisji Egzaminacyjnej dla agentow firm
inwestycyjnych z dnia 9 listopada 2008 r. — zakres tematyczny egzaminu na agenta firm

inwestycyjnych.

1. ZAGADNIENIA PRAWNE,

1.1 Zagadnienia prawa cywilnego.

1.1.1. Osobowos¢ prawna, zdolnos¢ prawna i zdolnos¢ do czynnosci prawnych.

1.1.2. Pojecie osoby prawnej, czynnosci prawne i przestanki waznosci umowy.

1.1.3. Pojecie pelnomocnictwa i zasadnicze postacie pelnomocnictwa.

[.1.4. Pojecie zobowigzania i pojgcie szkody.

1.2,  Zagadnienia prawa handlowego.

1.2.1. Ogdlne zasady prowadzenia dzialalnosci gospodarczej.

1.2.2, Podstawowe zagadnienia dotyczace spolek handlowych.

1.3.  Zagadnienia prawa podatkowego i dewizowego.

1.3.1. Ogodlne zasady stosowania przepiséw prawa podatkowego na rynku kapitatlowym.

1.3.2. Ogolne zasady stosowania przepiséw prawa dewizowego na rynku kapitalowym.

1.4.  Zagadnienia dotyczgce komercjalizacji i prywatyzacji przedsigbiorstw
panstwowych,

1.5.  Zagadnienia dotyczace papieréw wartosciowych i innych instrumentow
finansowych.

1.5.1. TIstotai zasadnicze wlasciwosci papieru wartosciowego.

1.5.2. Zasadnicze rodzaje papieréw wartosciowych.

1.5.3. Akcje i obligacje.

1.5.4. Certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

1.5.5. Skarbowe papiery wartosciowe.

1.5.6. Bankowe papiery wartosciowe.

1.5.7. Zbywalne prawa majatkowe wynikajgce z papieréw warto$ciowych.,

1.5.8. Pozostale instrumenty finansowe.

1.6.  Ogodlne zasady i warunki dokonywania oferty publicznej.

1.7.  Zagadnienia dotyczace obrotu instrumentami finansowymi.

1.7.1.  Witdrny obrot instrumentami finansowymi (rynek regulowany gieldowy i
pozagieldowy, towarowy rynek instrumentéw finansowych),

1.7.2. Manipulacja instrumentem finansowym,

1.7.3.  Krajowy Depozyt. System depozytowo-rozliczeniowy.

1.7.4. Firmy inwestycyjne.

1.7.5. Banki powiemicze.

1.7.6. Kluby inwestoréw.

1.7.7. Agenci firmy inwestycyjnej.

1.7.8. Maklerzy papieréw wartosciowych i doradecy inwestycyjni.

1.7.9. Swiadectwa depozytowe.

1.7.10. Dziatalnosc¢ firm inwestycyjnych i bankow powierniczych.

1.7.10.1. Ogélne zasady postgpowania firm inwestycyjnych w kontaktach z klientami.
1.7.10.2. Szczegdlowe zasady zawierania uméw o $wiadczenie ushug maklerskich.
1.7.10.3. Prowadzenie rachunkdw, ewidencji i rejestrow.

1.7.10.4. Przyjmowanie i przekazywanie zlecen,

1.7.10.5. Wykonywanie zlecen w obrocie zorganizowanym.

1.7.10.6. Transakcje derywatami.



1.7.10.7.

1.7.10.8.
1.7.10.9.

Zasady postepowania w przypadku rejestrowania maklerskich instrumentow
finansowych w banku powierniczym lub Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A.

Zawieranie przez firmg inwestycyjng transakceji z bezposrednio dajacym zlecenie.
Postgpowanie firm inwestycyjnych w przypadku ogloszenia wezwan na
nabywanie lub zamiane akcji.

1.7.10.10. Obowigzki informacyjne firmy inwestycyjnej swiadczacej ustuge zarzadzania

portfelem maklerskich instrumentéw finansowych,

1.7.10.11. Ustanawianie i realizacja zabezpieczen splaty kredytéw i pozyczek udzielonych na

nabycie maklerskich instrumentéw finansowych.

1.7.10.12. Zasady postgpowania w przypadku zabezpieczenia wierzytelnosci na maklerskich

instrumentéw finansowych.

1.7.10.13. Udzielanie pozyczek na nabycie maklerskich instrumentow finansowych.
1.7.10.14. Pozyczanie maklerskich instrumentéw finansowych.

1.7.11.
1.7.12.
1.7.13.
1.7.14.

1.7.14.1.
1.7.14.2.

Obowigzkowy system rekompensat,

Tajemnica zawodowa i informacje poufne.

Odpowiedzialnos¢ administracyjna, cywilna i karna.

Zagadnienia dotyczace nadzoru nad rynkiem finansowym ze szczeg6lnym
uwzglednieniem rynku kapitalowego.

Komisja Nadzoru Finansowego.

Postgpowanie kontrolne i wyjasniajace oraz blokada rachunkow.

1.8.  Zagadnienia dotyczace tworzenia i funkcjonowania towarzystw i funduszy
inwestycyjnych.

1.8.1. Rodzaje funduszy inwestycyjnych. Szczegolne konstrukeje i typy funduszy
inwestycyjnych.

1.8.2. Zasady dzialania zagranicznych funduszy inwestycyjnych na terytorium RP,

1.8.3. Tajemnica zawodowa.

1.9.  Zagadnienia dotyczace rynku towaréw gieldowych.

1.10. Zagadnienie przeciwdzialania wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zZrédel oraz
przeciwdzialania finansowaniu terroryzmu.

2.1.
2.2
2.3.
2.3.1.
2.3.1.1.
2.3.1.2.
2.3.1.3.
2.3.14.
23.15.
23.1.6.

2.3.1.7.

2.3.1.8.
2.3.1.9.

RYNEK KAPITALOWY.

Funkcje rynku kapitalowego.

Rynek pierwotny i wtorny.

Gielda i rynki pozagieldowe.

Zagadnienia dotyczace regulowanego rynku gietdowego.

Zasady obrotu instrumentami finansowymi na rynku gieldowym,

Czlonkowie gieldy.

Animatorzy rynku.

Zasady przyjmowania, realizacji oraz modyfikacji i anulowania zlecen maklerskich.
Sesje gieldowe (notowania jednolite, notowania ciagle, harmonogram sesji).
Sposéb okreslania kursu otwarcia, kursu zamkniecia, kursu jednolitego i kursu
okreslanego w wyniku réwnowazenia oraz rodzaje i sposob realizacji zlecen
bioracych udzial w ich okreslaniu.

Zasady notowania papierow wartosciowych w przypadku realizacji praw
wynikajacych z tych papierow (prawo poboru, prawo do dywidendy, zmiana
wartosci nominalnej).

Zapytania o ceng.

Transakcje pakietowe i nabycie znacznych pakietow akeji,



2.3.1.10. Podstawowe indeksy gieldowe.

23.2,
23.2.1.

2322
2323
2.4.

Zagadnienia dotyczace regulowanego obrotu pozagieldowego.

Zasady obrotu instrumentami finansowymi na rynku pozagieldowym (sktadanie
ofert, transakcje, transakcje wewnetrzne, transakcje pakietowe i transakcje
negocjowane, rozliczanie transakcji).

Cztonkowie i uczestnicy rynku.

Organizator.

Zawieranie i rozliczanie transakeji na rynku kapitalowym,

Rynki kierowane cenami i kierowane zleceniami.

Rynek regulowany.

Zrodla informacji o rynku.

ANALIZA I RACHUNKOWOSC FINANSOWA.
Analiza finansowa.

Zrédla informacji dla potrzeb analizy finansowej.
Analiza wskaznikowa.

Wskazniki plynnosci.

Wskazniki aktywnosci (efektywnosci).

. Wskazniki zadluzenia.

. Wskazniki rentownosci.

. Wskazniki wyceny rynkowe;j.

. Mozliwosci 1 ograniczenia analizy wskaZnikowe;j.
. Ekonomiczna interpretacja wskaznikow.

Rachunkeowosé finansowa.
Zakres, forma prezentacji i zasady sporzadzania sprawozdan finansowych.

MATEMATYKA FINANSOWA,
Zagadnienia podstawowe.

Procent prosty i procent skladany.

Stopa procentowa nominalna i efektywna.

Stopa zwrotu z inwestyciji 1 rentownos¢ inwestycji.
Dyskonto i stopa dyskonta.

Wartos¢ pieniadza w czasie.

Wartos¢ przyszta.

Wartos$¢ biezaca.

Kredyty.

Oprocentowanie nominalne 1 efektywne kredytu.

INSTRUMENTY DLUZNE.
Rodzaje ryzyk zwigzanych z instrumentami dluznymi.
Ryzyko stopy procentowe;.

Ryzyko reinwestycji.

Ryzyko przedterminowego wykupu.
Ryzyko kredytowe (niewyplacalnosci).
Ryzyko zmian struktury terminowe;.
Ryzyko inflacji.

Ryzyko plynnosci.

Ryzyko kursowe.

Rodzaje instrumentéw diuznych.
Bony skarbowe.



52.2.

Obligacje.

5.2.2.1. Obligacje skarbowe, samorzadowe i korporacyjne.
5.2.2.2. Obligacje dyskontowe i kuponowe.

6.
6.1.
6.1.1.
6.1.2.
6.1.3.
6.1.4
6.2.
6.2.1.
6.2.2.
6.2.3.
6.2.4
6.2.5
6.3.
6.3.1
6.3.2
6.3.3
634

7.
7.1.

7.2.
7.3.
7.4.
7.5.
7.6.
7.7.
7.8.
7.9.
7.10.

8.
8.1.

INSTRUMENTY POCHODNE.
Zagadnienia podstawowe.
Mechanizm dzialania instrumentdw pochodnych.
Operacje typu zabezpieczajacego.
Operacje typu spekulacyjnego.
Operacje typu arbitrazowego.
Kontrakty futures.
Rodzaje kontraktow futures.
Izba rozrachunkowa.
System depozytéw zabezpieczajacych.
Czynniki warunkujace wartos¢ kontraktow.
Kontrakty futures a kontrakty forward.
Opcje.
Rodzaje opcji.
Czynniki warunkujace ceng opcji.
Wartosé wewnetrzna a wartos¢ czasowa opcji.
Wykorzystanie opcji.

STRATEGIE INWESTYCYJNE.
Mechaniczne metody inwestowania (stalej kwoty kapitatu, stalej relacji, cenowo-
wskaznikowa).
Zarzadzanie aktywne i pasywne.
Zarzadzanie krotkookresowe 1 dlugookresowe.
Wykorzystanie instrumentdéw pochodnych w strategiach inwestycyjnych.
Cele i ograniczenia inwestycyjne klienta.
Oczekiwana stopa zwrotu.
Akceptowany poziom ryzyka.
Oczekiwana plynnos¢ inwestycji.
Zaktadany horyzont inwestycyjny.
Pozostate uwarunkowania inwestorow.

ETYKA ZAWODOWA.
Kodeks dobrej praktyki przedsigbiorstw maklerskich.



