Komunikat KNF z dnia 22 lutego 2007 r. w sprawie rezgodnego z prawem
dziatania ES System SA w zwjzku z oferta publiczng akcji

W dniu 22 lutego 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowgpdgta w trybie
obiegowym uchwat o opublikowaniu informacji o niezgodnym z prawemataniu
spétki ES System SA w zagku z oferg publiczra i ubieganiem si 0 dopuszczenie
papierow wartéciowych do obrotu na rynku regulowanym.

Prospekt emisyjny w formie jednolitego dokumentu ESystem SA,
sporadzony w zwazku z ofery publiczry akcji serii E i G oraz zamiarem ubiegania
sie¢ 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanymi akeji A, B, C, D, E i G oraz
praw do akcji serii G zostat zatwierdzony przez KiMEniu 7 lutego 2006 r.

Zgodnie z prospektem ES System SA zohaama byta do przekazania
informacji na temat przedziatu cenowego ustalonegopotrzeby procesu budowy
ksiegi popytu w trybie aneksu do prospektu emisyjneggodnie z art. 51 ust. 1
ustawy o ofercie publiczne)).

Aneks dotyczcy przedziatlu cenowego powinien zdsfazekazany do KNF w
terminie umaliwiajacym jego zatwierdzenie przed dniem 20 lutego 200w ktérym
planowane bylto rozpoe¢eie procesu budowy ksii popytu.

W dniu 19 lutego 2006 r., spotka ES System przdkaga trybie raportu
biezacego informagj, iz przedziat cenowy oferowanych akcji serii E i Galshy
zostat w granicach od 5 do 5,80 zt. Zgodnie z ohpwicymi przepisami prawa oraz
zatwierdzonym prospektem emisyjnym informacja eepezale cenowym nie powinna
zosta& upubliczniona przed zatwierdzeniem aneksu do gidspemisyjnego przez
KNF. Wniosek o zatwierdzenie aneksu do prospektisygmego spoétka ziyta w
Komisji dopiero w dniu 20 lutego 2006 r.

Przekazanie przez ES System do publicznej wiadonntformaciji o przedziale
cenowym bez zachowania formy aneksu stanowi naniszet. 51 ustawy o ofercie i
jest niezgodne z prospektem emisyjnym. Tym samytwieedzony przez Komigj
prospekt emisyjny ES System nie wypetniat dyspazecf. 22 ustawy o ofercie
publicznej, tj. nie zawierat prawdziwych, komplethy i rzetelnych informaciji,
wymaganych przepisami prawa, na temat emitenta.

Komisja podgta decyzg o podaniu do publicznej wiados® informacji o
naruszeniu przez sp@kES System przepisOw prawa, w Zeku z ofery publiczry
oraz zamiarem ubieganiag 9 dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowany
KNF nie skorzystata z uprawniigo ktorych mowa w art. 16 i 17 ustawy o ofercie.

Komisja podkréla, iz prospekt emisyjny jest jedynym dokumentem, na
podstawie ktorego przeprowadzana jest publicznaaofapierow warteiowych.



