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Komunikat KNF z dnia 22 lutego 2007 r. w sprawie niezgodnego z prawem 

działania ES System SA w związku z ofertą publiczną akcji 
 

W dniu 22 lutego 2007 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjęła w trybie 
obiegowym uchwałę o opublikowaniu informacji o niezgodnym z prawem działaniu 
spółki ES System SA w związku z ofertą publiczną i ubieganiem się o dopuszczenie 
papierów wartościowych do obrotu na rynku regulowanym. 
 

Prospekt emisyjny w formie jednolitego dokumentu ES System SA, 
sporządzony w związku z ofertą publiczną akcji serii E i G oraz zamiarem ubiegania 
się o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C, D, E i G oraz 
praw do akcji serii G został zatwierdzony przez KNF w dniu 7 lutego 2006 r. 
 

Zgodnie z prospektem ES System SA zobowiązana była do przekazania 
informacji na temat przedziału cenowego ustalonego na potrzeby procesu budowy 
księgi popytu w trybie aneksu do prospektu emisyjnego (zgodnie z art. 51 ust. 1 
ustawy o ofercie publicznej).  
 

Aneks dotyczący przedziału cenowego powinien zostać przekazany do KNF w 
terminie umożliwiającym jego zatwierdzenie przed dniem 20 lutego 2007 r., w którym 
planowane było rozpoczęcie procesu budowy księgi popytu.  
 

W dniu 19 lutego 2006 r., spółka ES System przekazała w trybie raportu 
bieżącego informację, iż przedział cenowy oferowanych akcji serii E i G ustalony 
został w granicach od 5 do 5,80 zł. Zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa oraz 
zatwierdzonym prospektem emisyjnym informacja o przedziale cenowym nie powinna 
zostać upubliczniona przed zatwierdzeniem aneksu do prospektu emisyjnego przez 
KNF. Wniosek o zatwierdzenie aneksu do prospektu emisyjnego spółka złożyła w 
Komisji dopiero w dniu 20 lutego 2006 r.     
 

Przekazanie przez ES System do publicznej wiadomości informacji o przedziale 
cenowym bez zachowania formy aneksu stanowi naruszenie art. 51 ustawy o ofercie i 
jest niezgodne z prospektem emisyjnym. Tym samym zatwierdzony przez Komisję 
prospekt emisyjny ES System nie wypełniał dyspozycji art. 22 ustawy o ofercie 
publicznej, tj. nie zawierał prawdziwych, kompletnych i rzetelnych informacji, 
wymaganych przepisami prawa, na temat emitenta.  
 

Komisja podjęła decyzję o podaniu do publicznej wiadomości informacji o 
naruszeniu przez spółkę ES System przepisów prawa, w związku z ofertą publiczną 
oraz zamiarem ubiegania się o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym. 
KNF nie skorzystała z uprawnień, o których mowa w art. 16 i 17 ustawy o ofercie.  
 

Komisja podkreśla, iż prospekt emisyjny jest jedynym dokumentem, na 
podstawie którego przeprowadzana jest publiczna oferta papierów wartościowych. 
 


