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NAJWAŧNIEJSZE SPOSTRZEŧENIA I WNIOSKI  
 
 
W I p·ğroczu 2011 r. sytuacja sektora bankowe go pozostağa stabilna. AktywnoŜĺ wiňkszoŜci bank·w, 
mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej, zatrudnienia i sieci sprzedaŨy pozostağa ograniczona, co naleŨy 
ğŃczyĺ z utrzymujŃcŃ siň niepewnoŜciŃ, co do rozwoju koniunktury oraz procesami dostosowawczymi 
zmierzajŃcymi do wzmocnienia zarzŃdzania ryzykiem i poprawy efektywnoŜci dziağania. OceniajŃc poszczeg·lne 
obszary moŨna stwierdziĺ: 
 

¶ BieŨŃca sytuacja w zakresie bazy kapitağowej jest dobra. 

¶ BieŨŃca sytuacja w zakresie pğynnoŜci jest zadowalajŃca. Gğ·wnym Ŧr·dğem ryzyka jest  brak 
peğnej efektywnoŜci funkcjonowania rynku miňdzybankowego oraz gwağtowne pogorszenie klimatu 
inwestycyjnego  do jakiego doszğo na przeğomie II i III kwartağu.  

¶ Tempo wzrostu akcji kredytowej pozosta je umiarkowane . Gğ·wnymi obszarami rozwoju akcji 
kredytowej byğy kredyty dla przedsiňbiorstw, kredyty mieszkaniowe oraz kredyty dla przedsiňbiorc·w 
indywidualnych.  

Uwagň zwraca wyraŦne oŨywienie akcji kredytowej dla przedsiňbiorstw, kt·re zdaje siň 
Ŝwiadczyĺ o tym, Ũe utrzymujŃcy siň wzrost aktywnoŜci gospodarczej zaczyna przekğadaĺ siň na wzrost 
popytu na kredyt ze strony przedsiňbiorstw, a stabilizacja jakoŜci portfela kredytowego na zwiňkszenie 
jego podaŨy ze strony bank·w.  

Z drugiej strony odnotowano zmniejszenie zadğuŨenia z tytuğu kredyt·w konsumpcyjnych, co 
naleŨy ğŃczyĺ z zaostrzeniem polityki kredytowej bank·w, okresem adaptacji do zaleceŒ Rekomendacji T, 
sprzedaŨŃ czňŜci portfela zğych kredyt·w przez Kredyt Bank i BRE oraz zmianŃ zasad ksiňgowania 
portfela kredyt·w przejňtego przez Santander Consumer od AIG. 

ZagroŨeniem dla rozwoju akcji kredytowej w kolejnych okresach, moŨe byĺ gwağtowne 
pogorszenie klimatu inwestycyjnego  na Ŝwiecie oraz osğabienie tempa wzrostu w USA i UE  (lub 

nawr·t zjawisk recesyjnych). MoŨe to prowadziĺ do ponownego ograniczenia popytu na kredyt ze strony 
czňŜci przedsiňbiorstw i gospodarstw domowych, jak teŨ do bardziej selektywnej jego podaŨy ze strony 
bank·w. 

¶ Utrzym ağo siň relatywnie niskie tempo  wzrostu bazy depozytowej , co wynikağo z niskiego 
wzrostu depozyt·w gospodarstw domowych oraz spadku depozyt·w przedsiňbiorstw. Obserwowane w 
ostatnich okresach, osğabienie tempa wzrostu depozyt·w gospodarstw domowych naleŨy ğŃczyĺ z niskim 
tempem wzrostu pğac oraz relatywnie niskim oprocentowaniem depozyt·w. 

W zwiŃzku z niskŃ dynamikŃ depozyt·w sektora niefinansowego, gğ·wnym czynnikiem wzrostu 
Ŧr·değ finansowania byğ przyrost zobowiŃzaŒ wobec sektora finansowego , a w mniejszym 
stopniu r·wnieŨ depozyt·w sektora budŨetowego oraz wzrost emisji wğasnych papier·w wartoŜciowych. 

¶ Odnotowano silny wzrost zysku netto sektora bankowego . Gğ·wnym Ŧr·dğem poprawy byğ wzrost 
wyniku odsetkowego oraz zmniejszenie ujemnego salda odpis·w i rezerw (pozostağe pozycje 
miağy niewielki wpğyw na poprawň wynik·w bank·w; tempo wzrostu koszt·w byğo ograniczone). 

Gğ·wnŃ przyczynŃ wzrostu wyniku odsetkowego byğo zwiňkszenie przychod·w odsetkowych, przy 
jednoczesnym ograniczonym wzroŜcie koszt·w odsetkowych. Po stronie przychod·w uwagň zwraca silny 
wzrost przychod·w odsetkowych od kredyt·w mieszkaniowych, przy jednoczesnym spadku przychod·w z 
tytuğu kredyt·w konsumpcyjnych. Po stronie koszt·w uwagň zwraca spadek odsetek pğaconych na rzecz 
gospodarstw domowych, kt·ry nastŃpiğ pomimo wzrostu bazy depozytowej.  

Poprawa ujemnego salda odpis·w i rezerw wynikağa gğ·wnie ze spadku odpis·w na kredyty 
konsumpcyjne , a w mniejszym stopniu r·wnieŨ ze spadku odpis·w z tytuğu kredyt·w dla sektora 
przedsiňbiorstw. Z drugiej strony odnotowano wzrost odpis·w na kredyty mieszkaniowe. 

Zjawiska obserwowane w ostatnich kwartağach zdajŃ siň Ŝwiadczyĺ o tym, Ũe w czňŜci bank·w doszğo do 
przeğomu w narastaniu niekorzystnych tendencji. Jednak w zwiŃzku z gwağtownym pogorszeniem klimatu 
inwestycyjnego oraz obawŃ o spowolnienie tempa wzrostu gospodarki, otwartym jest pytanie o 
kon tynuacje pozytywnych zjawisk w kolejnych okresach . 
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¶ Gğ·wnym obszarem ryzyka pozostaje  portfel kredytow y, kt·rego jakoŜĺ ulegğa silnemu 
pogorszeniu w latach 2009-2010. W I p·ğroczu br. zaobserwowano wyhamowanie przyrostu 
kredyt·w zagroŨonych. Wzrost kredyt·w zagroŨonych odnotowano jedynie w przypadku gospodarstw 
domowych, podczas gdy w przypadku przedsiňbiorstw ich wartoŜĺ ulegğa obniŨeniu. Sytuacja w portfelu 
kredyt·w dla sektora finansowego i budŨetowego pozostağa stabilna, a jakoŜĺ tych portfeli nadal byğa 
wysoka. Ten korzystny obraz zakğ·ca jednak fakt, Ũe czňŜĺ pozytywnych zmian wynikağa ze zdarzeŒ 
jednorazowych. 

JakoŜĺ kredyt·w konsumpcyjnych wskazuje na oznaki stabilizacji. Wprawdzie w znacznym 
stopniu wynikağo to ze zdarzeŒ o charakterze jednorazowym, ale wydaje siň, Ũe stopniowo daje o sobie 
znaĺ zaostrzenie standard·w polityki kredytowej na skutek wejŜcia w Ũycie Rekomendacji T oraz 
procesu samoregulacji  ze strony bank·w. 

O wzroŜcie portfela kredyt·w zagroŨonych og·ğem zdecydowağo zwiňkszenie zagroŨonych 
kredyt·w mieszkaniowych. Przyrost tych kredyt·w utrzymuje siň na stağym poziomie, a 
analiza op·ŦnieŒ w spğacie (do 30 dni oraz powyŨej 30 dni) wskazuje na wysokie 

prawdopodobieŒstwo dalszego pogorszenia jakoŜci portfela tych kredyt·w w przyszğych 
ok resach . W zwiŃzku z tym, za n iekorzystny naleŨy uznaĺ dalszy wzrost udziağu w nowo 
udzielanych kredytach, kredyt·w o LTV przekraczajŃcym 80% oraz kredyt·w o okresach spğaty 
powyŨej 25 lat, co prowadzi m.in. do wzrostu ryzyka na poziomie klienta i banku oraz ogranicza 
moŨliwoŜci ewentualnej restrukturyzacji zadğuŨenia. Szczeg·lnie ryzykowny jest stale rosnŃcy 
udziağ kredyt·w o LTV > 80%, zwğaszcza jeŨeli uwzglňdni siň, Ũe juŨ obecnie banki majŃ duŨy portfel 
kredyt·w, w przypadku kt·rych wartoŜĺ nieruchomoŜci stanowiŃcych gğ·wne zabezpieczenie jest niŨsza 
od wartoŜci udzielonych kredyt·w. W przypadku istotnego pogorszenia jakoŜci portfela tych kredyt·w i 
koniecznoŜci realizacji przez banki zabezpieczeŒ na masowŃ skalň (przy braku moŨliwoŜci skutecznej 
realizacji innych zabezpieczeŒ), czňŜĺ bank·w mogğaby ponieŜĺ wysokie straty. Istotne jest teŨ ryzyko 
nadmiernej koncentracji produktowej  wynikajŃce z wysokiego udziağu kredyt·w mieszkaniowych w 
bilansach niekt·rych bank·w, kt·re uzaleŨniğy swojŃ przyszğŃ sytuacjň finansowŃ od jakoŜci portfela 
kredyt·w mieszkaniowych i sytuacji na rynku nieruchomoŜci, a ze wzglňdu na wysoki udziağ kredyt·w 
walutowych r·wnieŨ od sytuacji na rynku walutowym i poziomu st·p procentowych ksztağtowanych przez 
zagraniczne wğadze monetarne. Trzeba dodaĺ, Ũe analizy  nadzoru przeczŃ tezie o wyŨszej jakoŜci 

portfela kredyt·w walutowych.  JakoŜĺ obu portfeli jest zbliŨona, a wysoki statystycznie udziağ 
kredyt·w zagroŨonych w portfelu kredyt·w zğotowych wynika z przewalutowania zagroŨonych kredyt·w 
walutowych na zğote oraz wyŨszej przedterminowej spğacalnoŜci kredyt·w zğotowych. Istotne ryzyko  
zwiŃzane jest r·wnieŨ z kredytami udzielonymi w ramach Programu ĂRnSò (skokowy wzrost rat spğaty 
po 8 latach dopğat) oraz ryzyko pğynnoŜci zwiŃzane z finansowaniem ekspozycji walutowych . 
OdpowiedziŃ na poziomie regulacyjnym, na zidentyfikowane niekorzystne zjawiska i potencjalne 
zagroŨenia, byğo uchwalenie przez KNF nowelizacji Rekomendacji S . 

ObserwowanŃ poprawň jakoŜci portfela kredyt·w sektora przedsiňbiorstw  naleŨy wiŃzaĺ z 
poprawŃ ich sytuacji finansowej (wpğyw miağa teŨ zmiana zasad klasyfikacji naleŨnoŜci z utratŃ wartoŜci 
przeprowadzona przez PKO BP). 

 
Pomimo utrzymania relatywnie wysokiego tempa wzrostu gospodarczego, na pr zeğomie II i III kwartağu 
doszğo do silnego wzrost u ryzyka w otoczeniu zewnňtrznym sektora bankowego . Wynikağo to z 
osğabienia koniunktury u gğ·wnych partner·w handlowych Polski oraz gwağtownego pogorszeni a 
klimatu inwestycyjnego  (przejawiajŃcego siň m.in. silnymi spadkami na rynkach akcji i surowc·w, 
wyprzedaŨŃ walut i obligacji z rynk·w wschodzŃcych i niekt·rych kraj·w strefy euro, ograniczeniem lub zanikiem 
pğynnoŜci na rynku niezabezpieczonego finansowania Ŝrednio- i dğugoterminowego oraz wzrostem koszt·w 
finansowania). Niesie to  za sobŃ cağy szereg potencjalnych zagroŨeŒ dla gospodarki i bank·w. W 
szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z moŨliwoŜciŃ osğabienia tempa wzrostu polskiej gospodarki , presjŃ 
na wzrost relacj i dğugu publicznego do PKB, jak teŨ presj Ń na sytuacjň finansowŃ bank·w w 
kolejnych okresach . Dlatego niezbňdne jest aby banki stale monitorowağy potencjalne zagroŨenia 
oraz kontynuowağy dziağania zmierzajŃce do zapewnienia odpowiedniego bufora pğynnoŜci, jak teŨ 
utrzymywağy i wzmacniağy swojŃ pozycjň kapitağowŃ. 
 
Z drugiej strony, kryzys to nie tylko zagroŨenia ale i potencjalne szanse. W przypadku skutecznych 
dziağaŒ ograniczajŃcych tempo narastania dğugu publicznego, jak teŨ wykazania przez polskŃ gospodarkň 
odpornoŜci na zjawiska kryzysowe, Polska ma szanse na zwiňkszenie napğywu kapitağu i inwestycji w Ŝrednim i 
dğugim okresie. Kryzys stwarza teŨ okazjň dla czňŜci przedsiňbiorstw na szybszy rozw·j oraz przejňcie sğabszych 
konkurent·w. W dğuŨszej perspektywie, kryzys moŨe zatem stanowiĺ impuls do przyspieszenia 
tempa wzros tu polskiej gospodarki.  
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Wybrane charakterystyki sektora bankowego  
 

 
WartoŜĺ (mln zğ; %) 

Zmiana do 

 12/2010 06/2010 
 06/2010 12/2010 06/2011 mln zğ % mln zğ % 

Suma bilansowa  1 127 242 1 159 386 1 224 385 65 000 5,6% 97 143 8,6% 

Udziağ niedopasowania walutowego -6,6% -5,9% -4,9% x x x x 

               

Wybrane pozycje rachunku wynik·w               

1/ Wynik dziağalnoŜci bankowej 26 078 53 082 28 081 x x 2 003 7,7% 

     - wynik z tytuğu odsetek 14 788 30 898 16 827 x x 2 038 13,8% 

     - wynik z tytuğu opğat i prowizji 6 793 13 754 6 978 x x 185 2,7% 

     - pozostağe pozycje 4 496 8 429 4 276 x x -220 -4,9% 

2/ Koszty dziağania 12 366 25 477 13 164 x x 798 6,5% 

3/ Saldo rezerw i odpis·w (ujemne)     6 025 11 234 4 286 x x -1 739 -28,9% 

4/ Wynik finansowy netto 5 466 11 420 7 795 x x 2 329 42,6% 

               

Wybrane pozycje bilansu                

1/ Aktywa               

    - kasa i naleŨnoŜci od bank·w centralnych 34 135 50 419 38 178 -12 241 -24,3% 4 043 11,8% 

    - naleŨnoŜci od bank·w 71 123 68 472 69 446 974 1,4% -1 678 -2,4% 

    - kredyty 721 162 753 647 794 465 40 817 5,4% 73 303 10,2% 

    - instrumenty dğuŨne i kapitağowe 242 767 231 192 265 991 34 798 15,1% 23 223 9,6% 

2a/ ZobowiŃzania  1 017 810 1 043 406 1 107 849 64 443 6,2% 90 039 8,8% 

     - depozyty i kredyty sektora finansowego 236 577 244 843 266 082 21 239 8,7% 29 505 12,5% 

     - depozyty sektora niefinansowego 584 023 620 369 627 221 6 852 1,1% 43 198 7,4% 

           - gospodarstwa domowe 401 300 422 360 435 830 13 470 3,2% 34 529 8,6% 

           - przedsiňbiorstwa 167 470 182 788 176 186 -6 602 -3,6% 8 715 5,2% 

     - depozyty sektora budŨetowego 62 943 52 957 61 359 8 402 15,9% -1 584 -2,5% 

 2b/ Kapitağy 109 432 115 980 116 536 556 0,5% 7 104 6,5% 

               

Kredyty og·ğem (wartoŜĺ bilansowa brutto) 752 600 787 459 829 655 42 196 5,4% 77 055 10,2% 

1/ Kredyty dla sektora finansowego 23 335 25 534 25 686 151 0,6% 2 351 10,1% 

2/ Kredyty dla sektora niefinansowego 680 957 698 538 737 986 39 448 5,6% 57 029 8,4% 

        Gospodarstwa domowe 455 298 475 424 497 598 22 173 4,7% 42 300 9,3% 

            - kredyty mieszkaniowe 249 266 267 508 287 610 20 102 7,5% 38 343 15,4% 

                  - zğotowe  85 190 98 225 109 707 11 483 11,7% 24 517 28,8% 

                  - walutowe 164 076 169 283 177 903 8 619 5,1% 13 827 8,4% 

            - kredyty konsumpcyjne 134 151 134 057 129 766 -4 291 -3,2% -4 385 -3,3% 

            - pozostağe 71 880 73 859 80 222 6 363 8,6% 8 342 11,6% 

         Przedsiňbiorstwa 222 793 219 694 236 831 17 137 7,8% 14 038 6,3% 

            - MSP 128 970 126 999 138 610 11 610 9,1% 9 639 7,5% 

            - duŨe przedsiňbiorstwa 93 823 92 695 98 221 5 526 6,0% 4 398 4,7% 

3/ Kredyty dla sektora budŨetowego 48 308 63 387 65 984 2 597 4,1% 17 676 36,6% 

               

Udziağ kredyt·w zagroŨonych               

Kredyty og·ğem 7,7% 7,8% 7,5% x x x x 

        Gospodarstwa domowe 6,7% 7,2% 7,2% x x x x 

            - kredyty mieszkaniowe 1,6% 1,8% 2,1% x x x x 

            - kredyty konsumpcyjne 15,8% 17,3% 17,9% x x x x 

            - pozostağe 7,3% 8,1% 8,1% x x x x 

         Przedsiňbiorstwa 12,3% 12,4% 11,0% x x x x 

            - MSP 14,0% 14,6% 13,0% x x x x 

            - duŨe przedsiňbiorstwa 9,9% 9,4% 8,2% x x x x 

               

Udziağ kredyt·w op·Ŧnionych w spğacie               

Sektor niefinansowy op·Ŧnienia > 30 dni 7,1% 7,5% 7,4% x x x x 

    w tym > 90 dni  5,8% 6,2% 6,0% x x x x 

               

AdekwatnoŜĺ kapitağowa               

Fundusze wğasne  95 666 100 599 105 241 4 642 4,6% 9 575 10,0% 

Cağkowity wym·g kapitağowy 57 410 58 346 61 410 3 064 5,3% 4 000 7,0% 

NadwyŨka funduszy wğasnych nad wymogiem 38 256 42 253 43 831 1 578 3,7% 5 575 14,6% 

Wsp·ğczynnik wypğacalnoŜci 13,3 13,8 13,7 x x x x 
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CZYNNIKI KSZTAĞTUJłCE WYNIK FINANSOWY  

 
KIERUNKI ROZWOJU AKCJI KREDYTOWEJ  

 
ťRčDĞA FINANSOWANIA DZIAĞALNOśCI  

 
 
JAKOśĹ PORTFELA KREDYTOWEGO 
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1  UWARUNKOWANIA ZEWNŇTRZNE DZIAĞALNOśCI BANKčW1 

1.1  Sytuacja makroekonomiczna  

W I p·ğroczu br. utrzymağo siň relatywnie wysokie tempo wzrostu gospodarczego i wedğug wstňpnych szacunk·w 
tempo wzrostu PKB w yniosğo 4,3%  (wobec 4,4% w I kwartale b r. oraz o 3,0%; 3,2%; 4,2% i  4,5% w 
poszczeg·lnych kwartağach ub.r.) . Odnotowano przy tym: 

¶ wzrost produkcji  sprzedanej przemysğu (o 7,4% w stosunku do I p·ğrocza 2010 r.), produkcji 
budowlano-montaŨowej (o 20,8%) oraz wzrost sprzedaŨy detalicznej (o 7,6%) , przy czym w II kwartale 
odnotowano osğabienie dynamiki produkcji przemysğowej; 

¶ wzrost wymiany handlowej  z zagranicŃ (eksport w zğotych o 13,2%, w EUR o 14,6%; import 
odpowiednio o 14,0% i 15,4%) ; 

¶ poprawň wynik·w finansowych sektora przedsiňbiorstw (wynik finansowy netto wzr·sğ z 41,8 mld 
zğ w I p·ğroczu ub.r. do 56,2 mld zğ w I p·ğroczu br., tj. o 34,3%), spadek wskaŦnika poziomu koszt·w 
oraz poprawň wskaŦnik·w pğynnoŜci; 

 

 
Wykres 1.  
Roczne tempo wzrostu produkcji i sprzedaŨy detalicznej (%) 

Wykres 2.  
Wyniki finansowe sektora przedsiňbiorstw (mld zğ) 

  
 
Wykres 3.  
Wymiana handlowa w PLN (mld zğ) 

 
Wykres 4.  
Wymiana handlowa w EUR (mld EUR) 

  

                                                 
1 Szerzej zob. ĂInformacja o sytuacji spoğeczno-gospodarczej krajuò, GUS; ĂProdukt krajowy brutto . Szacunek wstňpnyò, GUS; 

ĂObroty handlu zagranicznego og·ğem i wedğug kraj·wò, GUS; ĂWyniki finansowe przedsiňbiorstw niefinansowychò, GUS; 

ĂRaport o inflacjiò, NBP; ĂKomunikat z posiedzenia Rady Polityki PieniňŨnejò, NBP; ĂRaporty o stabilnoŜci systemu finansowegoò, 
NBP;  ĂOg·lnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomoŜciò AMRON-SARFiN; ĂMonthly 
Bulletinò, ECB. 
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Wykres 5.  
Stopa bezrobocia (%) 

Wykres 6.  
Roczne tempo wzrostu wynagr. i zatrud. w sek. przeds. (%)  

  
 
Wykres 7.  
Roczne wskaŦniki inflacji (%) 

 
Wykres 8.  
WskaŦniki klimatu koniunktury  

  
 
Wykres 9.  
średnie ceny transakcyjne 1 m.kw. mieszkania (zğ) 

 
Wykres 10.  
Zmiana cen trans. mieszkaŒ - II kw. 2011/II kw. 2010 (%) 

  
 
Wykres 11.  
Wynik budŨetu paŒstwa (mld zğ) 

 
Wykres 12.  
ZadğuŨenie sektora finans·w publicznych (mld zğ; % ) 

  

ťr·dğo: GUS, MF, Eurostat, AMRON, obliczenia wğasne 
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¶ nieznacznŃ poprawň sytuacji na rynku pracy, przejawiajŃcŃ siň wzrostem zatrudnienia (o 3,8% w 
stosunku do I p·ğrocza ub.r.) oraz wzrostem wynagrodzeŒ brutto w sektorze przedsiňbiorstw (o 4,6%). 
Tempo wzrostu wynagrodzeŒ pozostağo jednak niskie, a wzrost inflacji spowodowağ, Ũe siğa nabywcza pğac 
brutto zwiňkszyğa siň w nieznacznym stopniu (o 0,6%). Stopa bezrobocia, pomijajŃc wahania sezonowe, 
pozostaje relatywnie stabilna i w ostatnich okresach ksztağtuje siň na poziomie okoğo 2% wyŨszym niŨ 
przed kryzysem (rejestrowanego na poziomie okoğo 11%-13%; a zharmonizowana na poziomie okoğo 9%-
10% w zaleŨnoŜci od miesiŃca); 

¶ utrzymywanie siň silnej presji inflacyjnej , co zwiŃzane byğo ze wzrostem cen surowc·w, ŨywnoŜci 
oraz wzrostem stawki VAT (wskaŦnik CPI wzr·sğ z 3,1% na koniec ub.r. do 4,2% na koniec czerwca br., a 
PPI nieznacznie obniŨyğ z 6,2% do 5,6%, przy czym w marcu br. osiŃgnŃğ przejŜciowo poziom 9,5%);  

¶ pozostawanie wskaŦnik·w og·lnego klimatu koniunktury  w przemyŜle i budownictwie oraz 
ufnoŜci konsumenckiej w sferze niskich lub negatywnych odczyt·w; 

¶ stabilizacjň cen na rynku mieszkaniowym  z nieznaczn Ń tendencj Ń do ich spadku . Odnotowano 
przy tym spadek liczby mieszkaŒ oddanych do uŨytkowania (o 13,1% w stosunku do I p·ğrocza ub.r.) i 
liczby mieszkaŒ kt·rych budowň rozpoczňto (o 1,3%). Z drugiej strony nastŃpiğ wzrost liczby pozwoleŒ 
wydanych na budowň (o 7,3%) . JednoczeŜnie na rynku deweloperskim odnotowano najwyŨszŃ w historii 
wartoŜĺ oferty mieszkaŒ dostňpnych do sprzedaŨy, w tym mieszkaŒ gotowych do odbioru2; 

¶ poprawň bieŨŃcej sytuacji budŨetu paŒstwa (na koniec czerwca br. deficyt wyni·sğ 20,4 mld zğ 
wobec 36,8 mld zğ na koniec czerwca ub.r.;  stopieŒ realizacji planowanych na cağy rok dochod·w byğ 
wyŨszy, a wydatk·w niŨszy niŨ w analogicznym okresie ub.r.; wzrost dochod·w podatkowych o 11,8%). Z 
drugiej strony niepokoi szybko rosnŃce zadğuŨenie sektora finans·w publicznych (zadğuŨenie 
sektora finans·w publicznych wzrosğo z 747,9 mld zğ na koniec ub.r. do 787,9 mld zğ na koniec czerwca 
br., tj. o 5,3%).  

Pomimo relatywnie dobrej sytuacji bieŨŃcej, perspektywy rozwoju  polskiej gospodarki w kolejnych 
okresach ulegğy pogorszeniu. Wynika to z pojawienia siň sygnağ·w osğabienia koniunktury gospodarczej 
na Ŝwiecie (w II kwartale odnot owano spadek tempa wzrostu gospodarki strefy euro, USA i niekt·rych kraj·w 
rozwijajŃcych siň) oraz narastania kryzysu zadğuŨeniowego niekt·rych kraj·w UE i USA, co doprowadziğo na 
przeğomie II i III kwartağu do gwağtownego pogorszenia klimatu inwestycyjnego na Ŝwiecie (zob. dalej). 
W konsekwencji trzeba liczyĺ, siň z moŨliwoŜciŃ zmniejszenia tempa wzrostu polskiej gospodarki, na skutek 
spadku popytu zewnňtrznego, jak teŨ zmniejszenia skğonnoŜci do inwestowania przez przedsiňbiorstwa oraz 
ograniczenia wydatk·w ze strony konsument·w.  

Istotnym Ŧr·dğem zagroŨeŒ dla rozwoju gospodarki jest teŨ szybko rosnŃce zadğuŨenie sektora finans·w 
publicznych, kt·re moŨe prowadziĺ do przekroczenia II progu ostroŨnoŜciowego zapisanego w ustawie o 
finansach publicznych (relacja dğugu publicznego do PKB > 55%), co wiŃzağoby siň z koniecznoŜciŃ podjňcia 
krok·w zmierzajŃcych m.in. do ograniczenia wydatk·w, a tym samym uderzyğoby w popyt wewnňtrzny i 
gospodarkň.  

 

 

1.2  Sytuacja na rynku finansowym   

Przez wiňkszoŜĺ I p·ğrocza sytuacj a na globalnych rynkach finansowych byğa relatywnie stabiln a. 

Najwiňkszy wpğyw na nastroje uczestnik·w rynku wywierağ rozw·j sytuacji w tzw. peryferyjnych krajach strefy 
euro, napğyw danych makroekonomicznych z USA, UE oraz Chin, jak teŨ ocena wpğywu skutk·w trzňsienia ziemi w 
Japonii oraz rozw·j sytuacji w krajach arabskich. Napğyw negatywnych informacji na og·ğ powodowağ okresowy 
wzrost awersji do ryzyka, co znajdowağo odzwierciedlenie na rynku walutowym, instrument·w dğuŨnych, akcji i 
surowc·w. Pomimo zmiennoŜci i utrzymujŃcej siň niepewnoŜci, w okresie tym odnotowano m.in. lokalne maksima 
na rynkach akcji i surowc·w, jak teŨ obserwowano umocnienie walut rynk·w wschodzŃcych. Z drugiej strony 
obserwowano jednak stağe narastanie obaw o sytuacjň fiskalnŃ niekt·rych kraj·w strefy euro i USA, co 
znajdowağo odzwierciedlenie m.in. w osğabieniu EUR wzglňdem innych walut gğ·wnych, wzroŜcie kwotowaŒ CDS 
(wartoŜĺ stawek CDS Polski pozostawağa relatywnie stabilna na tle innych kraj·w), jak teŨ wzroŜcie rentownoŜci 
obligacji emitowanych przez niekt·re kraje strefy euro. 

 

Do zasadnicze j zmiany  nastroj·w na rynkach doszğo na przeğomie II i III kwartağu (zob. dalej) .  

                                                 
2 Wedğug danych REAS na koniec II kwartağu br. na szeŜciu badanych rynkach (Warszawa, Krak·w, Ğ·dŦ, Wrocğaw, Tr·jmiasto, 
PoznaŒ) w ofercie sprzedaŨy znajdowağo siň 46 tys. mieszkaŒ, z czego 9,7 tys. byğo gotowych do odbioru - zob. ĂRynek 
mieszkaniowy w Polsceò, REAS. 
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Wykres 13.  
Podstawowe stopy procentowe bank·w centralnych (%) 

Wykres 14.  
Stawki na rynku pieniňŨnym (%)  

  
 
Wykres 15.  
średnie oprocentowanie depozyt·w i kredyt·w - OPS (%) 

 
Wykres 16.  
średnie oprocentowanie depozyt·w i kredyt·w - OPN (%) 

  

 
Wykres 17.  
Kurs walut gğ·wnych wzglňdem zğotego 

Wykres 18.  
Kurs EUR wzglňdem walut gğ·wnych 

  
Wykres 19.  
RentownoŜĺ polskich papier·w skarbowych (%) 

Wykres 20.  
RentownoŜĺ 10-letnich obligacji skarbowych (%)  
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Wykres 21.  
Stawki 5-letnich CDS (pkt. bazowe) - kraje 

 
Wykres 22. 
Stawki 5-letnich CDS (pkt. bazowe) - banki 

  
 
Wykres 23.  
Zmiana wartoŜci indeks·w od koŒca 2006 r. (%)  

 
Wykres 24.  
Zmiana cen surowc·w od koŒca 2006 r. (%)  

  
 
Wykres 25.  
WartoŜĺ rynkowa najwiňkszych bank·w (mld zğ) 

 
Wykres 26.  
Wart. rynk. inwestor·w strateg. najwiňkszych bank·w (mld EUR) 

  

ťr·dğo: Bloomberg, NBP, obliczenia wğasne 

 

Na rynku krajowym naleŨy zwr·ciĺ uwagň na: 

¶ zacieŜnienie  polityki pieniňŨnej przez RPP, co byğo odpowiedziŃ na silny wzrost presji inflacyjnej (w 
styczniu, kwietniu, maju i czerwcu  stopa referencyjna zostağa podniesiona o 25 p.b. i na koniec czerwca 
br. wynosiğa 4,50%)3; 

¶ wzrost st·p procentowych na rynku miňdzybankowym (Ŝrednia stawka WIBOR 3M wzrosğa z 3,8% 
w grudniu ub.r. do 4, 5% w czerwcu br.). JednoczeŜnie kwotowania stawek FRA wskazywağy na 

                                                 
3 JednoczeŜnie RPP dokonywağa podwyŨek stopy lombardowej, depozytowej i redyskontowej (na koniec czerwca br. wynosiğy 
one odpowiednio 6,00%; 3,0% i 4,75%) . 
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oczekiwania dalszego wzrost st·p procentowych (w czerwcu br. przeciňtne kwotowania FRA 6x9 
wskazywağy na oczekiwania wzrostu WIBOR 3M do poziomu okoğo 5,0%4); 

¶ zwiňkszenie oprocentowania depozyt·w i kredyt·w bankowych. Oprocentowanie nowo 
zawieranych um·w (ujňcie OPN) depozytowych wzrosğo z okoğo 3,1% w grudniu ub.r. do okoğo 4,0% w 
czerwcu br.5, a kredytowych z okoğo 7,5% do okoğo 8,2%6.  

¶ utrzymujŃcy siň brak peğnej efektywnoŜci dziağania rynku miňdzybankowego, co przejawiağo 
siň m.in. w niskich wzajemnych limitach kredytowych oraz niechňci bank·w do podejmowania ryzyka. W 
konsekwencji do zarzŃdzania pğynnoŜciŃ banki wykorzystywağy gğ·wnie transakcje O/N, a udziağ transakcji 
o dğuŨszych terminach byğ niewielki (transakcje O/N stanowiğy ponad 90% og·ğu transakcji, podczas gdy 
w okresie poprzedzajŃcym kryzys okoğo 80%); 

¶ wzrost rentownoŜci papier·w skarbowych na poczŃtku roku, a nastňpnie jej systematyczny 
spadek  w rezultacie Ŝrednia rentownoŜĺ papier·w skarbowych w czerwcu br. ksztağtowağa siň na 
poziomie zbliŨonym do tej jaka wystňpowağa w grudniu ub.r. (w przypadku 2-; 3-; 5- i 10 letnich obligacji 
skarbowych Ŝrednia rentownoŜĺ w czerwcu br. wynosiğa odpowiednio: 4,9%; 5,0%; 5,4%; 5,9%) 7; 

¶ dalszy wzr ost zaangaŨowania inwestor·w zagranicznych w kupno papier·w skarbowych 
emitowanych na rynku krajowym  (z 128,3 mld zğ na koniec ub.r. do 155,5 mld zğ na koniec czerwca 
br., co oznacza Ũe inwestorzy ci posiadali blisko 30% papier·w skarbowych wyemitowanych na rynku 
krajowym8). Zjawisko wzrostu  zaangaŨowania inwestor·w zagranicznych niewŃtpliwie sprzyja rozwojowi 
gospodarki, ale z drugiej strony powoduje wzrost systemowego ryzyka zwiŃzanego ze skutkami szybkiego 
wycofania czňŜci kapitağu (moŨe to prowadziĺ do wzrostu rentownoŜci oraz osğabienia zğotego); 

¶ relatywnŃ stabilizacjň zğotego wzglňdem EUR i CHF (Ŝredni kurs 1 EUR w NBP na koniec grudnia 
ub.r. wynosiğ 3,9603, a na koniec czerwca br. 3,9866; w przypadku CHF odpowiednio: 3,1639 i 3,3004, 
przy czym w I kwartale doszğo do nieznacznego umocnienia zğotego wzglňdem CHF, a w II do jego 
osğabienia) oraz umocnienie wzglňdem USD (Ŝredni kurs 1 USD w NBP na koniec grudnia ub.r. 
wynosiğ 2,9641, a na koniec czerwca br. 2,7517). Trzeba jednak dodaĺ, Ũe na skutek eskalacji zjawisk 
kryzysowych i gwağtownego pogorszenia klimatu inwestycyjnego w ostatnich tygodniach doszğo do 
silnego osğabienia zğotego wzglňdem walut gğ·wnych, przy czym szczeg·lnie mocne byğo ono w 
stosunku do CHF (istotna zmiana zachowania zğotego wzglňdem CHF  nastŃpiğa po ĂpowiŃzaniuò przez 
SNB kursu CHF z kursem EUR ). Sytuacja siň wprawdzie nieco ustabilizowağa dziňki nieznacznej 
poprawie nastroj·w inwestor·w oraz interwencji na rynku BGK i NBP, jednak r·wnowaga nadal pozostaje 
chwiejna; 

¶ kontynuacjň do kwietnia wzrost·w na rynku akcji  kiedy indeksy ustanowiğy lokalne maksima, choĺ 
uwagň zwracağ Ăcoraz bardziej wybi·rczy charakter wzrost·wò (ceny akcji wiňkszoŜci sp·ğek zaczňğy 
spadaĺ), jak teŨ bardzo niska pğynnoŜĺ obrotu na czňŜci mağych i Ŝrednich sp·ğek9. Po ustanowieniu 
lokalnych maksim·w, wartoŜĺ indeks·w zaczňğa siň stopniowo obniŨaĺ (na koniec czerwca br. wartoŜĺ 
WIG, WIG 20, mWIG40, sWIG80 i WIG Banki byğa odpowiednio o: 1,9%; 2, 1%; 1,6%; -1,1% i -1,7% 
wyŨsza/niŨsza niŨ na koniec ub.r.; spoŜr·d sp·ğek notowanych na GPW na koniec ub.r. i na koniec 
czerwca br. ceny akcji 32% sp·ğek wzrosğy, 1% pozostağy bez zmian, a aŨ 67% spadğy; dla rynku New 
Connect relacje te wynosiğy odpowiednio 19%, 5% i 7 6%) . Podobnie jak w przypadku zğotego i obligacji, 
gwağtowne pogorszeni e klimatu inwestycyjnego  w ostatnich tygodniach do prowadziğo do 
bardzo silnej przeceny na rynku akcji (czňŜĺ akcji zanotowağa historyczne minima). 

 

 

                                                 
4 Od sierpnia br. nastŃpiğ ponowny spadek kwotowaŒ FRA, co naleŨy ğŃczyĺ ze zmniejszeniem oczekiwaŒ na dalsze zacieŜnienie 
sto procentowych NBP, a nawet pojawienia siň oczekiwaŒ na ich redukcjň. W rezultacie stawki FRA 6x9 zaczňğy siň ksztağtowaĺ 
nieznacznie poniŨej bieŨŃcej stawki WIBOR 3M. 
5 Depozyt·w gospodarstw domowych z 3,6% do 4,1%, a przedsiňbiorstw  z 3,1% do 4,0%.  
6 Kredyt·w konsumpcyjnych z 14,9% do 15,9% (rzeczywista stopa procentowa z 21,3% do 21,9%),  kredyt·w mieszkaniowych 
z 6,1% do 6,6% ( rzeczywista stopa procentowa z 6,6% do 7,0%), kredyt·w dla przedsiňbiorstw z 5,9% do 6,6%. 
7 Trwağ on do wrzeŜnia, kiedy na skutek eskalacji zaburzeŒ na rynkach finansowych doszğo do ponownego gwağtownego 
wzrostu rentownoŜci papier·w skarbowych. 
8 ĞŃczny udziağ nierezydent·w w finansowaniu dğugu publicznego wynosiğ 360,2 mld zğ, tj. 43,5%  (uwzglňdniajŃc 
papiery skarbowe emitowane w kraju i zagranicŃ, jak teŨ dğug z tytuğu poŨyczek i kredyt·w). 
9 To ostatnie zjawisko naleŨy wiŃzaĺ m.in. z bardzo duŨŃ liczbŃ sp·ğek wprowadzonych do obrotu na przestrzeni ostatnich lat i 
gwağtownym rozwojem rynku New Connect. Konieczne staje siň okreŜlenie dalszej strategii rozwoju rynku kapitağowego, gdyŨ 
obecna sytuacja moŨe prowadziĺ do negatywnych konsekwencji w postaci spadku zainteresowania rynkiem ze strony drobnych i 
Ŝrednich inwestor·w, braku rzetelnej wyceny rynkowej oraz ğatwoŜci manipulacji kursami akcji. WielkoŜĺ rynku - w tym liczba 
notowanych sp·ğek i dğugoŜĺ trwania sesji gieğdowej - powinn a byĺ dostosowana do skali dziağania gospodarki. 
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Tabela 1. Ratingi wybranych kraj·w ï stan na 21/10/2011  

 Moody's  S&P FITCH  
 FC LT D Perspektywa FC LT D Perspektywa FC LT D Perspektywa 

Austria Aaa stabilna AAA stabilna AAA stabilna 

Belgia Aa1  AA+ negatywna AA+ negatywna 

Brazylia Baa2 pozytywna BBB- pozytywna BBB stabilna 

Chiny Aa3 pozytywna AA- stabilna A+ stabilna 

Czechy A1 stabilna AA- stabilna A+ pozytywna 

Francja Aaa stabilna AAA stabilna AAA stabilna 

Grecja Ca  CC negatywna CCC negatywna 

Hiszpania A1 negatywna AA- negatywna AA- negatywna 

Holandia Aaa stabilna AAA stabilna AAA stabilna 

Japonia Aa3 stabilna AA- negatywna AA negatywna 

Niemcy Aaa stabilna AAA stabilna AAA stabilna 

Polska A2 stabilna A- stabilna A- stabilna 

Portugalia Ba2 negatywna BBB- negatywna BBB-  

Rosja Baa1 stabilna BBB stabilna BBB pozytywna 

Szwajcaria Aaa stabilna AAA stabilna AAA stabilna 

Szwecja Aaa stabilna AAA stabilna AAA stabilna 

USA Aaa negatywna AA+ negatywna AAA stabilna 

W. Brytania Aaa negatywna AA+ negatywna AAA stabilna 

Wňgry Baa3 negatywna BBB- negatywna BBB- stabilna 

Wğochy A2 negatywna A negatywna A+ negatywna 

FC LT D (Foreign Currency LT Debt) ï zadğuŨenie dğugoterminowe w walutach obcych 

 

Jak juŨ wczeŜniej sygnalizowano, na przeğomie II i III kwartağu doszğo do gwağtownego pogorszenia 
sytuacji na globalnych rynkach finansowych . Wynikağo to z braku  umiejňtnoŜci znalezienia skutecznego  
rozwiŃzania kryzysu zadğuŨeniowego niekt·rych kraj·w strefy euro i przedğuŨajŃcego siň procesu uchwalenia 
przez Kongres USA podwyŨszenia limit·w zadğuŨenia USA, poğŃczonych z sygnağami sğabniňcia tempa wzrostu 
gospodarczego w UE i USA, obawami o sytuacjň finansowŃ niekt·rych europejskich grup bankowych oraz 

pogorszeniem nastroj·w przedsiňbiorstw i konsument·w. Proces ten zostağ pogğňbiony przez dziağania 
gğ·wnych agencji ratingowych , kt·re dokonağy cağego szeregu obniŨek rating·w poszczeg·lnych 
kraj·w i instytucji finansowych. O ile decyzje w sprawie obniŨenia ratingu moŨna uznaĺ za zasadne to trzeba 
mieĺ na uwadze, Ũe w sytuacji bardzo duŨej niepewnoŜci i nerwowoŜci panujŃcej na rynkach przyczyniğy siň one 
do pogğňbienia zjawisk kryzysowych. Ponadto, konsekwencjŃ obniŨenia ratingu moŨe byĺ wzrost koszt·w 
finansowania, jak teŨ wyprzedaŨ papier·w emitowanych przez dany podmiot (na skutek regulacji nadzorczych lub 
wewnňtrznych zakazujŃcych inwestowania w papiery o podwyŨszony profilu ryzyka), co pogarsza sytuacjň danego 
podmiotu i moŨe stanowiĺ przesğankň do ponownego obniŨenia ratingu. Istotnym czynnikiem pogğňbiajŃcym 
zjawiska kryzysowe jes t teŨ przekaz medialny, kt·ry w spos·b nadmierny, a czňsto i nierzetelny eksponuje 
kwestie faktycznych lub potencjalnych zagroŨeŒ, co wpğywa na postawy uczestnik·w rynku finansowego, 
przedsiňbiorc·w i konsument·w. W rezultacie, czňŜĺ z nich zaczyna ograniczaĺ inwestycje i konsumpcjň, a na 
rynkach finansowych zwiňksza siň napiňcie (m.in. niekt·re podmioty ograniczajŃ ekspozycje na instytucje bňdŃce 
przedmiotem negatywnych spekulacji medialnych), co prowadzi do pogğňbienia zjawisk kryzysowych. DodatkowŃ 
przyczynŃ wysokiej zmiennoŜci cen aktyw·w jest duŨa nadpğynnoŜĺ na globalnych rynkach finansowych, 
wynikajŃca z bardzo ekspansywnej polityki pieniňŨnej gğ·wnych bank·w centralnych. 

KonsekwencjŃ kumulacji tych zjawisk byğ gwağtowny wzrost awersji do ryzyka  i p ogorszenie klimatu 
inwestycyjnego , co doprowadziğo m.in. do bardzo siln ej  przecen y na rynkach akcji i surowc·w, 
wyprzedaŨy walut z rynk·w wschodzŃcych, jak teŨ ograniczenia lub zaniku pğynnoŜci rynku 
niezabezpieczonego finansowania Ŝrednio- i dğugoterminowego oraz wzrostu kosztu finansowania  i 
stawek CDS . Do zaostrzenia sytuacji na rynku pieniňŨnym, przyczyniğo siň teŨ ograniczenie ekspozycji na 
Europň ze strony amerykaŒskich funduszy rynku pieniňŨnego, co zmusiğo europejskie banki do szukania 
alternatywnych Ŧr·değ finansowania. JednoczeŜnie obserwowano szybki wzrost depozyt·w lokowanych przez 
banki na rachunkach w EBC, co Ŝwiadczy o spadajŃcym zaufaniu pomiňdzy bankami (do koŒca czerwca wartoŜĺ 
tych lokat ksztağtowağa siň na poziomie okoğo 100 mld EUR, a w koŒcu wrzeŜnia przekraczağa juŨ 350 mld EUR). 

 

Z punktu widzenia bank·w i innych instytucji finansowych szczeg·lne znaczenie ma kwestia moŨliwoŜci 
pozyskania lub odnowienia finansowania, kt·re ze wzglňdu na spadek zaufania pomiňdzy uczestnikami 
rynku jest ut rudnione lub wiŃŨe siň z wyŨszym kosztem. W zwiŃzku z tym wzrasta ryzyko pğynnoŜci. 
Istotnym czynnikiem ryzyka, jest teŨ gwağtowne pogorszenie koniunktury na rynkach akcji, co ogranicza 

moŨliwoŜci pozyskania kapitağu oraz wystawia na ryzyko wrogiego przejňcia. Sytuacjň w zakresie pğynnoŜci 
poprawiğa interwencja gğ·wnych bank·w centralnych (EBC, USA, Szwajcarii, W. Brytanii i Japonii), kt·re we 
wrzeŜniu zobowiŃzağy siň do dostarczenia niezbňdnej pğynnoŜci kr·tkoterminowej w USD. Ponadto w 
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paŦdzierniku EBC podjŃğ decyzjň o przeprowadzeniu operacji refinansujŃcych o dğuŨszych terminach zapadalnoŜci, 
jak teŨ o uruchomieniu w listopadzie nowego programu skupu obligacji zabezpieczonych. Dziağania te majŃ 
zapewniĺ pğynnoŜĺ bankom w strefie euro ale, zgodnie z oŜwiadczeniem EBC, naleŨy je traktowaĺ jako Ŝrodki 
niestandardowe i tymczasowe. 

 

Gwağtowne pogorszenie klimatu inwestycyjnego oraz osğabienie koniunktury u gğ·wnych partner·w handlowych 
Polski niesie za sobŃ cağy szereg potencjalnych zagroŨeŒ dla polskiej gospodarki i bank·w. Zjawiska te sŃ 
wzajemnie sprzňŨone i wywoğujŃ lub mogŃ wywoğaĺ cağy szereg innych zjawisk, w tym m.in.: 

¶ osğabienie zğotego (wpğywa m.in. na wzrost dğugu publicznego, wzrost zadğuŨenia i koszt·w 
obsğugi kredyt·w; z drugiej strony sprzyja to eksporterom , jak teŨ przedsiňbiorstwom konkurujŃcym 
z importem i tworzy naturalnŃ Ăpoduszkň antykryzysowŃò);  

¶ wzrost rentownoŜci papier·w dğuŨnych (wpğywa m.in. na wzrost rentownoŜci dla nowych emisji 
papier·w skarbowych, co powoduje wzrost koszt·w obsğugi dğugu publicznego, jak teŨ przekğada siň na 
wyŨsze koszty pozyskania kapitağ·w przez przedsiňbiorstwa emitujŃce papiery dğuŨne);  

¶ spadki na rynkach akcji i surowc·w, co m.in. ogranicza moŨliwoŜci pozyskania kapitağ·w w 
drodze emisji akcji (brak popytu lub koniecznoŜĺ plasowania emisji po niskich cenach), 

¶ wzrost koszt·w finansowania na rynku lub brak moŨliwoŜci jego pozyskania  po akceptowalnej 
cenie, 

¶ spadek popytu na polskie towary i usğugi, kt·ry w przypadku braku moŨliwoŜci uplasowania na 
innych rynkach lub rynku wewnňtrznym moŨe prowadziĺ do  ograniczenia skali produkcji i inwestycji, a to 
z kolei do pogorszenia sytuacji finansowej czňŜci przedsiňbiorstw, zmniejszenia zatrudnienia oraz 
ograniczenia popytu na kredyt ze strony przedsiňbiorstw;  

¶ zmniejszenie napğywu kapitağu do Polski;  

¶ utrudnienie zarzŃdzania pğynnoŜciŃ na skutek zmniejszenia efektywnoŜci rynku miňdzybankowego 
(dalsze ograniczenie transakcji o Ŝrednich i dğugich terminach zapadalnoŜci), wzrostu koszt·w 
finansowania lub zaniku funkcjonowania niekt·rych obszar·w rynku finansowego. Na ryzyka te 
szczeg·lnie naraŨone sŃ banki o sğabszej pozycji finansowej, banki majŃcych Ŧle postrzeganych 
inwestor·w strategicznych (kwestia przeniesienia ryzyka reputacji na podmiot zaleŨny), jak teŨ banki 
majŃce istotne ekspozycje na rynku walutowych kredyt·w mieszkaniowych (kwestia kosztu odnowienia 
pozycji na zabezpieczajŃcych transakcjach swapowych); 

¶ presji na kapitağy niekt·rych bank·w sp·ğdzielczych (wym·g funduszy wğasnych na poziomie 1 
mln EUR), przy czym grupa tych bank·w jest nieliczna;  

¶ pogorszeni e jakoŜci portfela kredytowego bank·w na skutek pogorszenia sytuacji finansowej 
czňŜci klient·w; 

¶ zagroŨenie ograniczeni em  wsparcia ze strony podmiot·w macierzystych (na skutek pogorszenia 
ich sytuacji finansowej lub procesu delewarowania ich dziağalnoŜci) lub  teŨ sprzedaŨy przez matkň 
polskich aktyw·w. 

W konsekwencji naleŨy liczyĺ, siň z moŨliwoŜciŃ osğabienia koniunktury w polskiej gospodarce, presjŃ 
na relacjň dğugu publicznego do PKB, jak teŨ presjŃ na wyniki bank·w w kolejnych okresach. 

  

Z drugiej strony, kryzys t o nie tylko zagroŨenia, ale r·wnieŨ potencjalne szanse . W szczeg·lnoŜci, w 
przypadku skutecznych dziağaŒ ograniczajŃcych tempo narastania dğugu publicznego, jak teŨ wykazania przez 
polskŃ gospodarkň odpornoŜci na zjawiska kryzysowe (podobnie, jak to miağo miejsce w 2009 r.), Polska ma 
szanse na zwiňkszenie napğywu kapitağu i inwestycji w Ŝrednim i dğugim okresie. W szczeg·lnoŜci, kryzys daje 
silny impuls do przeglŃdu i eliminacji nieuzasadnionych wydatk·w bu dŨetowych, jak teŨ weryfikacji 
inwestycji  podejmowanyc h ze Ŝrodk·w publicznych pod kŃtem ich celowoŜci, koszt·w oraz rozğoŨenia w 
czasie (powinno nastŃpiĺ przesuniňcie Ŝrodk·w w stronň wydatk·w nakierowanych bezpoŜrednio na 
rozw·j gospodarki). Kryzys stwar za teŨ okazjň dla czňŜci polskich przedsiňbiorstw na szybszy rozw·j 
oraz przejňcie sğabszych konkurent·w. Kryzys moŨe zatem stanowiĺ impuls do przyspieszenia wzrostu 
polskiej gospodarki w Ŝrednio- lub dğugookresowej perspektywie. 

Jednym z kluczowych elemen t·w przezwyciňŨenia zjawisk kryzysowych jest trwağa poprawa 
nastroj·w inwestor·w, przedsiňbiorc·w i konsument·w, co wymaga szybkich i skutecznych dziağaŒ 
antykryzysowych, jak teŨ wzrostu zaufania i optymizmu w drodze odpowiedniego oddziağywania na przekaz 
formuğowany przez media.  
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ReasumujŃc, w I  p·ğroczu br. kontynuowane byğo oŨywienie polskiej gospodarki  (przejawiajŃce siň m.in. 
wzrostem produkcji, wymiany handlowej, poprawŃ wynik·w finansowych sektora przedsiňbiorstw, nieznacznŃ 
poprawŃ na rynku pracy oraz bieŨŃcej sytuacji budŨetu paŒstwa). Niepokoi jednak silny wzrost presji 
inflacyjnej  oraz szybko rosnŃce zadğuŨenie sektora finans·w publicznych.  

 

Przez wiňkszoŜĺ okresu sytuacja na rynkach finansowych byğa relatywnie stabilna . Pomimo 
zmiennoŜci i utrzymujŃcej siň niepewnoŜci, w okresie tym odnotowano m.in. lokalne maksima na rynkach akcji i 
surowc·w, jak teŨ umocnienie walut z rynk·w wschodzŃcych. Na rynku krajowym doszğo do zacieŜnienia polityki 
pieniňŨnej, wzrostu st·p procentowych na rynku miňdzybankowym, spadku rentownoŜci instrument·w dğuŨnych, 
nieznacznego osğabienia zğotego wzglňdem EUR i umocnienia wzglňdem CHF i USD, ustanowienia przez gğ·wne 
indeksy gieğdowe lokalnych maksim·w.  

Na przeğomie II i III kwartağu nastŃpiğo gwağtowne pogorszenie k limatu inwestycyjnego.  Wynikağo 
ono z braku skutecznego rozwiŃzania kryzysu zadğuŨeniowego niekt·rych kraj·w strefy euro, przedğuŨajŃcego siň 
procesu uchwalenia przez Kongres USA podwyŨszenia limit·w zadğuŨenia USA, narastania obaw o sytuacjň 
finansowŃ niekt·rych europejskich grup bankowych, pojawienia siň sygnağ·w sğabniňcia tempa wzrostu 
gospodarczego w UE i USA, pogorszenia nastroj·w przedsiňbiorstw i konsument·w oraz obniŨenia rating·w 
niekt·rych kraj·w i instytucji finansowych. W rezultacie kumulacji tych zjawisk doszğo do bardzo silnej 
przeceny na rynkach akcji i surowc·w, wyprzedaŨy walut z rynk·w wschodzŃcych (w tym zğotego), 
ograniczenia lub zaniku pğynnoŜci na rynku niezabezpieczonego finansowania Ŝrednio- i dğugoterminowego 
oraz wzrostu kosztu fin ansowania  i stawek CDS. Sytuacjň w zakresie pğynnoŜci poprawiğa dopiero interwencja 
gğ·wnych bank·w centralnych, kt·re zobowiŃzağy siň do dostarczenia niezbňdnej bankom pğynnoŜci. 

 

Gwağtowne pogorszenie klimatu inwestycyjnego oraz osğabienie koniunktury u gğ·wnych partner·w 
handlowych Polski niesie za sobŃ szereg potencjalnych zagroŨeŒ dla gospodarki i bank·w. W 
szczeg·lnoŜci naleŨy liczyĺ siň z moŨliwoŜciŃ osğabienia koniunktury gospodarczej, presjŃ na relacjň 
dğugu publicznego do PKB (z negatywnymi konsekwencjami), jak teŨ nie moŨna wykluczyĺ presji na wyniki 
bank·w w kolejnych okresach. 

Z drugiej strony, kryzys to nie tylko zagroŨenia ale i potencjalne szanse . W przypadku skutecznych dziağaŒ 
ograniczajŃcych tempo narastania dğugu publicznego, jak teŨ wykazania przez polskŃ gospodarkň odpornoŜci na 
zjawiska kryzysowe, Polska ma szanse na zwiňkszenie napğywu kapitağu i inwestycji w Ŝrednim i dğugim okresie. 
Kryzys stwarza teŨ okazjň dla czňŜci przedsiňbiorstw na szybszy rozw·j oraz przejňcie sğabszych konkurent·w. W 
dğuŨszej perspektywie, kryzys moŨe zatem stanowiĺ impuls do przyspieszenia tempa  wzrostu polskiej 
gospodarki . 

 

BiorŃc pod uwagň powyŨsze trzeba stwierdziĺ, Ũe pomimo utrzymania relatywnie wysokiego tempa 
wzrostu gospodarczego, w ostatnim okresie doszğo do silnego wzrost u ryzyka w otoczeniu 
zewnňtrznym sektora bankowego . W konsekwencji banki muszŃ liczyĺ siň z moŨliwoŜciŃ negatywnej presji 
na ich sytuacjň pğynnoŜciowŃ i finansowŃ. Dlatego niezbňdne jest aby banki stale monitorowağy 

potencjalne zagro Ũenia oraz kontynuowağy dziağania zmierzajŃce do zapewnienia odpowiedniego  
bufora pğynnoŜci, jak teŨ utrzymywağy i wzmacniağy swojŃ pozycjň kapitağowŃ. 

 

 



Informacja o sytuacji bank·w w I p·Ġroczu 2011 r. 

 - 17 - 

 

2  GĞčWNE KIERUNKI ROZWOJU DZIAĞALNOśCI SEKTORA BANKOWEGO10  
 

W I p·ğroczu br. aktywnoŜĺ sektora bankowego mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej, zatrudnienia i sieci 
sprzedaŨy pozostağa ograniczona. NaleŨy to ğŃczyĺ z utrzymujŃcŃ siň niepewnoŜciŃ, co do przyszğego rozwoju 
koniunktury (zar·wno po stronie bank·w, jak i ich klient·w) oraz procesami dostosowawczymi na poziomie 
bank·w zmierzajŃcymi do wzmocnienia zarzŃdzania ryzykiem i poprawy efektywnoŜci dziağania. 

 

Suma bilansowa  sektora bankowego wzrosğa o 39,4 mld zğ (z 1 159,4 mld zğ na koniec 2010 r. do 1 224,4 mld 
zğ na koniec czerwca 2011 r.), tj.  o 5,6 %  (rok/rok o 8,6 % ), przy czym po wyeliminowaniu wpğywu zmiany 
kurs·w walut wzglňdem zğotego11 wzrost sumy bilansowej wyni·sğby okoğo 1,4 %  (rok/rok okoğo 5,1 % ).  

Blisko 40% przyrostu aktyw·w sektora bankowego wynikağo jednak ze wzrostu sumy bilansowej jednego banku, 
zwiŃzanego z napğywem lokat sektora budŨetowego. W wiňkszoŜci pozostağych duŨych i Ŝrednich bank·w tempo 

wzrostu sumy bilansowej byğo umiarkowane lub niskie, bŃdŦ teŨ doszğo do zmniejszenia sumy bilansowej.  

Poziom zatrudnienia ulegğ nieznacznemu zwiňkszeniu (z 176,9 tys. os·b na koniec ub.r. do 177,8 tys. 
os·b na koniec czerwca br.), a sieci sprzedaŨy nieznacznej redukcji  (z 14,2 tys. do 13,9 tys. plac·wek).  

 

 

2.1  DziağalnoŜĺ kredytowa i inwestycyjna 

W I p·ğroczu 2011 r. utrzymağo siň umiarkowane tem po wzrostu  akcji kredytowej . WartoŜĺ kredyt·w 
og·ğem (wedğug wartoŜci bilansowej brutto) wzrosğa o 42,2 mld zğ, tj. o 5,4 %  (rok/rok o 77,1 mld zğ; 10,2%),  
przy czym po wyeliminowaniu wpğywu zmiany kurs·w walut wzglňdem zğotego wzrost wyni·sğby okoğo 4,5 %  
(rok/rok okoğo 9,9 % ).  

 

Tabela 2. Struktura podmiotowa portfela  kredytowego (mld  zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Kredyty og·ğem, w tym: 687,8 752,6 787,5 796,6 829,7 10,2% 5,4% 4,2% 

                  

1/ Sektor finansowy 19,1 23,3 25,5 26,7 25,7 10,1% 0,6% -3,9% 

2/ Sektor niefinansowy 639,8 681,0 698,5 706,4 738,0 8,4% 5,6% 4,5% 

     - gospodarstwa domowe 402,8 455,3 475,4 477,2 497,6 9,3% 4,7% 4,3% 

           osoby prywatne 344,7 391,5 410,8 410,3 427,6 9,2% 4,1% 4,2% 

           przedsiňbiorcy indywidualni 38,8 43,6 44,6 46,8 48,8 11,9% 9,3% 4,1% 

           rolnicy indywidualni 19,3 20,2 20,0 20,1 21,2 5,2% 6,0% 5,6% 

    - przedsiňbiorstwa 234,7 222,8 219,7 225,8 236,8 6,3% 7,8% 4,9% 

           MSP 129,0 129,0 127,0 131,7 138,6 7,5% 9,1% 5,3% 

           duŨe przedsiňbiorstwa 105,7 93,8 92,7 94,2 98,2 4,7% 6,0% 4,3% 

    - instytucje niekomercyjne 2,3 2,9 3,4 3,4 3,6 24,1% 4,0% 3,7% 

3/ Sektor budŨetowy 28,9 48,3 63,4 63,4 66,0 36,6% 4,1% 4,0% 

    - instytucje rzŃdowe 10,7 21,9 28,4 28,8 30,7 40,0% 8,0% 6,5% 

    - instytucje samorzŃdowe 18,0 24,9 35,0 34,6 35,3 41,9% 0,9% 1,9% 

    - fundusze ubezpieczeŒ spoğecznych 0,2 1,5 0,0 0,0 0,0 -100,0% 5,6% 5,6% 

                 

Struktura kredyt·w wg waluty                 

 - zğotowe 449,9 502,3 534,7 546,6 564,2 12,3% 5,5% 3,2% 

 - walutowe 237,9 250,3 252,7 250,0 265,4 6,0% 5,0% 6,2% 

 

                                                 
10 Uwaga: Dane prezentowane w materiale pochodzŃ z bazy danych z dnia 05.09.2011 r. (nie uwzglňdniajŃ p·Ŧniejszych 
korekt).  ťr·dğem danych i wykres·w prezentowanych w dalszych partiach materiağu sŃ (o ile nie zaznaczono inaczej) dane 
UKNF. 
11 Do ustalenia tempa wzrostu skorygowanego o zmiany kurs·w walut przyjňto ich poziom z koŒca czerwca 2011 r., przy czym 
ze wzglňdu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane w materiale dane naleŨy traktowaĺ jako szacunki. 
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Wykres 27.  
Kredyty dla wybranych grup klient·w (mld zğ) 

Wykres 28.  
Zmiana stanu kredyt·w (mld zğ) 

  

 

WartoŜĺ kredyt·w dla sektora finansowego  zwiňkszyğa siň o 0,6% (rok/rok o 1 0,1%), ale ich udziağ w portfelu 
kredytowym pozostağ marginalny (na koniec czerwca br. wynosiğ zaledwie 3,1%).  

WartoŜĺ kredyt·w dla sektora niefinansowego  zwiňkszyğa siň o 5,6 %  (rok/rok o 8,4%) , przy czym po 
uwzglňdnieniu wpğywu zmian kurs·w walut tempo wzrostu wyniosğoby okoğo 4,7 %  (rok/rok o 7,9%) . Portfel tych 
kredyt·w charakteryzowağo zr·Ũnicowanie dynamiki w zaleŨnoŜci od podmiotu i rodzaju kredyt·w.  

WartoŜĺ kredyt·w dla sektora budŨetowego zwiňkszyğa siň o 4,1% (rok/rok o 36,6%). 

 

Tabela 3. Struktura kredyt·w dla gospodarstw domowych (mld zğ; %)  

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Kredyty og·ğem 402,8 455,3 475,4 477,2 497,6 9,3% 4,7% 4,3% 

                  

Struktura kredyt·w wg produktu                 

1/ Kredyty mieszkaniowe 211,9 249,3 267,5 269,8 287,6 15,4% 7,5% 6,6% 

2/ Kredyty konsumpcyjne 125,7 134,2 134,1 130,9 129,8 -3,3% -3,2% -0,9% 

3/ Pozostağe 65,2 71,9 73,9 76,5 80,2 11,6% 8,6% 4,9% 

                  

Struktura kredyt·w wg waluty                 

 - zğotowe 239,1 275,0 290,8 295,9 304,6 10,8% 4,7% 2,9% 

 - walutowe 163,7 180,3 184,6 181,3 193,0 7,0% 4,5% 6,5% 

 
Wykres 29.  
Struktura kredyt·w dla gospodarstw domowych (mld zğ) 

Wykres 30.  
Zmiana stanu kredyt·w (mld zğ) 

  

 

 



Informacja o sytuacji bank·w w I p·Ġroczu 2011 r. 

 - 19 - 

Wykres 31.  
Roczne tempo wzrostu kredyt·w dla gosp. domowych (%)  

Wykres 32.  
Roczne tempo wzrostu kredyt·w mieszkaniowych (%)  

  
 
Wykres 33.  
Roczne tempo wzrostu kredyt·w konsumpcyjnych (%) 

 
Wykres 34.  
Roczne tempo wzrostu pozostağych kredyt·w dla gosp.dom. (%) 

  

 

W I p·ğroczu br. wartoŜĺ portfela kredyt·w dla gospodarstw domowych  zwiňkszyğa siň o 22,2 mld zğ, tj. o 
4,7 %  (rok/rok o 42,3  mld zğ; 9,3%) , przy czym po wyeliminowaniu wpğywu zmian kurs·w walutowych przyrost 
kredyt·w wyni·sğby okoğo 15,6 mld zğ, a tempo wzrostu okoğo 3,2 %  (rok/rok okoğo 7,7%) . Wzrost akcji 
kredytowej wynikağ ze zwiňkszenia wartoŜci kredyt·w mieszkaniowych oraz kredyt·w dla drobnych 
przedsiňbiorc·w, podczas gdy portfel kredyt·w konsumpcyjnych ulegğ redukcji.  

 

Tabela 4. Struktura kredyt·w mieszkaniowych (mld zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Kredyty mieszkaniowe og·ğem, w tym: 211,9 249,3 267,5 269,8 287,6 15,4% 7,5% 6,6% 

- zğotowe  65,0 85,2 98,2 103,2 109,7 28,8% 11,7% 6,3% 

- walutowe 146,9 164,1 169,3 166,6 177,9 8,4% 5,1% 6,8% 

     - EUR 4,2 13,5 19,7 21,7 23,9 77,2% 21,2% 10,2% 

     - CHF 141,0 148,5 147,4 142,7 151,8 2,2% 3,0% 6,3% 

     - inne waluty 1,7 2,1 2,1 2,1 2,2 3,4% 2,0% 2,2% 

 

WartoŜĺ portfela kredyt·w mieszkaniowych zwiňkszyğa siň jedynie o 20,1 mld zğ, tj. o 7,5 %  (rok/rok o 
38,3 mld zğ; 15,4%). Jednak znaczna czňŜĺ przyrostu wynikağa z istotnego osğabienia zğotego wzglňdem CHF. Po 
wyeliminowaniu wpğywu zmian kurs·w walutowych przyrost kredyt·w wyni·sğby okoğo 13,8 mld zğ, a tempo 
wzrostu okoğo 5,0 %  (rok/rok okoğo 12,3%).  Oznacza to, Ũe w I p·ğroczu br. utrzymywağo siň tempo wzrostu 
kredyt·w mieszkaniowych (skorygowane o zmiany kurs·w walutowych) zbliŨone do tego, jakie wystňpowağo w 
2010 r.   
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Wykres 35.  
Struktura walutowa kredyt·w mieszkaniowych (mld zğ) 

Wykres 36.  
Roczne tempo wzrostu kredyt·w mieszkaniowych (%) 

  
Wykres 37.  
Kwartalna zmiana stanu kredyt·w mieszkaniowych (mld zğ) 

Wykres 38.  
Zmiana skorygowana o wpğyw zmiany kurs·w walut (mld zğ) 

  
Wykres 39.  
Liczba udzielonych kredyt·w (tys.) 

Wykres 40.  
średnia wartoŜĺ nowo udzielonych kredyt·w (tys. zğ) 

  
Wykres 41.  
Struktura nowo udzielanych kredyt·w mieszkaniowych (%) 

Wykres 42.  
Udziağ kredyt·w o LTV>80% w nowo udzielanych kredyt. (%)  

  

ťr·dğo: UKNF, ZBP, AMRON-SARFiN 
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Za zjawisko pozytywne naleŨy uznaĺ kontynuacjň wyraŦnej dominacj i kredyt·w zğotowych w strukturze 
nowo udzielanych kredyt·w (wedğug danych ZBP12 w I kwartale br. 80,6% um·w kredytowych zostağo 
zawartych w zğotych, a w II kwartale 78,4% ), kt·rych wartoŜĺ zwiňkszyğa siň o 11,5 mld zğ, tj. o 11,7 %  (rok/rok 
o 24,5 mld zğ; 28,8%). WartoŜĺ portfela kredyt·w walutowych  zwiňkszyğa siň wprawdzie o 8,6 mld zğ, tj. o 
5,1% (rok/rok o 13,8 mld zğ; 8,4%) , ale w znacznym stopniu wynikağo to z osğabienia zğotego wzglňdem CHF. Po 
wyeliminowaniu wpğywu zmian kurs·w walutowych przyrost kredyt·w walutowych wyni·sğby okoğo 2,3 mld zğ, tj. 
1,3% (rok/rok okoğo 6,9 mld zğ, tj. 4,0%).  W konsekwencji, pomimo osğabienia zğotego nastŃpiğ wzrost udziağu 
kredyt·w zğotowych w portfelu kredyt·w mieszkaniowych (z 36,7% na koniec 2010 r. do 38,1% na koniec 
czerwca br.).  

Korzystne zmiany w strukturze walutowej portfela kredyt·w mieszkaniowych naleŨy wiŃzaĺ z dziağaniami nadzoru 
bankowego, wzrostem ŜwiadomoŜci ryzyka kursowego po stronie klient·w i bank·w oraz Programem ĂRodzina na 
swoimò, kt·ry obejmuje jedynie kredyty udzielone w zğotych (w I p·ğroczu 2011 r. w ramach tego programu 
udzielono 27,5 tys. kredyt·w na ğŃcznŃ kwotň 5,6 mld zğ, co stanowiğo blisko poğowň odnotowanego wzrostu 
kredyt·w zğotowych). 

AnalizujŃc strukturň walutowŃ kredyt·w udzielanych przez poszczeg·lne banki, uwagň zwraca fakt, Ũe rynek  

walutowych kredyt·w mieszkaniowych rozwijany jest gğ·wnie przez mniejsze podmioty . DuŨe banki, 
dokonağy zasadniczej zmiany polityki kredytowej i w ostatnich okresach koncentrujŃ siň na rozwoju akcji 
kredytowej w zğotych. 

 

Za zjawiska niekorzystne (obserwowane od koŒca 2009 r.) naleŨy uznaĺ dalsze ğagodzenie kluczowych 
parametr·w opisujŃcych skalň ryzyka podejmowanego przez banki i klient·w13: 

¶ rekordowo wysoki udziağ kredyt·w o LTV przekraczajŃcym 80% w strukturze nowo udzielanych 
kredyt·w (w I kwartale br. kredyty te stanowiğy 54,5% nowo udzielanych kredyt·w, a w II 55,3%); 

¶ nadmier ne wydğuŨanie okresu kredytowania (w I kwartale br. kredyty udzielane na okres powyŨej 
25 lat stanowiğy 69,2% nowo udzielanych kredyt·w, a w II 69,0% );  

¶ dalszy wzrost Ŝredniej kwoty  nowo udzielanych kredyt·w walutowych (Ŝrednia wartoŜĺ kredyt·w 
walutowych udzielonych w I p·ğroczu br. wyniosğa 351,1 tys. zğ, a kredyt·w zğotowych 187,1 tys. zğ). 

Wzbudza to niepok·j w kontekŜcie stopniowego pogarszania jakoŜci portfela kredyt·w mieszkaniowych, 
wysokiego udziağu tych kredyt·w w bilansach niekt·rych bank·w oraz obserwowanego spadku cen na rynku 
nieruchomoŜci. Powoduje to wzrost potencjalnego ryzyka dla bank·w i ich klient·w, jak teŨ ogranicza moŨliwoŜci 
ewentualnej restrukturyzacji kredyt·w (o ile zaszğaby taka koniecznoŜĺ).  

 

Tabela 5. Struktura kredyt·w konsumpcyjnych  (mld zğ; %)  

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Kredyty konsumpcyjne og·ğem, w tym: 125,7 134,2 134,1 130,9 129,8 -3,3% -3,2% -0,9% 

     - karty kredytowe 14,0 15,1 14,7 14,2 14,0 -6,9% -4,6% -0,8% 

     - samochodowe 8,4 7,9 7,7 7,5 7,3 -8,4% -5,9% -2,8% 

     - ratalne14 42,6 45,2 46,4 45,0 43,5 -3,7% -6,2% -3,3% 

     - pozostağe15 60,7 66,0 65,3 64,3 65,0 -1,5% -0,4% 1,1% 

 

                                                 
12 Zob. ĂOg·lnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomoŜciò AMRON-SARFiN. 
13 ťr·dğo  ĂOg·lnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomoŜciò AMRON-SARFiN. 
14 Kategoria ta obejmuje r·wnieŨ kredyty got·wkowe spğacane w ratach. 
15 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku bieŨŃcym oraz kredyty got·wkowe spğacane jednorazowo. 
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Wykres 43.  
Kwartalna zmiana stanu kredyt·w konsumpcyjnych (mld zğ) 

Wykres 44.  
Zmiana stanu poszczeg·lnych kredyt·w (mld zğ) 

  
 

WartoŜĺ portfela kredyt·w konsumpcyjnych zmniejszyğa siň w I p·ğroczu br. o 4,3 mld zğ tj. o 3,2 %  
(rok/rok o 3,3%) 16, przy czym spadek akcji kredytowej dotyczyğ prawie kaŨdego produktu i wystŃpiğ w wiňkszoŜci 
bank·w prowadzŃcych znaczŃcŃ dziağalnoŜĺ w tym obszarze. NaleŨy jednak zaznaczyĺ, Ũe czňŜĺ spadku wynikağa 
ze sprzedaŨy portfela zğych kredyt·w (m.in. Kredyt Bank i BRE), jak teŨ z przejňcia AIG Bank przez Santander 
Consumer i zwiŃzanych z tym zmian zasad ksiňgowania portfela kredytowego (z PSR na MSR). Obserwowany w 
ostatnich okresach spadek akcji kredytowej w obszarze kredyt·w konsumpcyjnych naleŨy ğŃczyĺ z silnym 
pogorszeniem jakoŜci portfela kredyt·w konsumpcyjnych do jakiego doszğo w latach 2009-2010, co spowodowağo 
zaostrzenie polityki kredytowej w tym obszarze. Dodatkowym czynnikiem ograniczajŃcym byğo uchwalenie 
Rekomendacji T . Czynnik ten powinien mieĺ jednak charakter kr·tko- lub Ŝrednioterminowy (okres 
dostosowawczy). W dğugim okresie rekomendacja ta powinna sprzyjaĺ stabilnemu rozwojowi akcji 
kredytowej m.in. w drodze zmniejszenia koszt·w ryzyka kredytowego.  

 

Tabela 6. Str uktura pozostağych kredyt·w dla gospodarstw domowych (mld zğ; %)  

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Pozostağe kredyty dla gosp. dom. og·ğem, w tym: 65,2 71,9 73,9 76,5 80,2 11,6% 8,6% 4,9% 

 - operacyjne 23,6 24,0 23,3 24,8 26,4 9,6% 13,1% 6,2% 

 - inwestycyjne 21,9 24,1 25,1 25,6 26,5 10,1% 5,6% 3,6% 

 - na nieruchomoŜci 6,3 7,5 8,1 8,3 8,9 17,8% 9,9% 7,1% 

 - pozostağe 13,5 16,2 17,4 17,8 18,5 13,9% 6,4% 3,8% 

 
Wykres 45.  
Kwartalna zmiana pozostağych kred. dla gosp. dom. (mld zğ) 

Wykres 46.  
Zmiana stanu poszczeg·lnych kredyt·w (mld zğ) 

  
 

Portfel pozostağych kredyt·w dla gospodarstw domowych, obejmujŃcy gğ·wnie kredyty operacyjne i 
inwestycyjne dla przedsiňbiorc·w indywidualnych oraz rolnik·w indywidualnych, zwiňkszyğ siň w I p·ğroczu br. o 
6,4 mld zğ, tj. o 8,6 %  (rok/rok o 11, 6%) . Relatywnie wysoka dynamika tych kredyt·w stanowi sygnağ 
potwierdzajŃcy kontynuacjň oŨywienia w gospodarce. 

                                                 
16 MajŃc na uwadze, Ũe ponad 90% tych kredyt·w to kredyty zğotowe zrezygnowano z prezentacji danych skorygowanych o 
zmiany kurs·w walut (gdyby jednak dokonaĺ takiej korekty to faktyczny spadek akcji kredytowej byğby nieznacznie niŨszy).  
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Akcja kredytowa dla drobnych przedsiňbiorstw byğa rozwijana przez wiňkszoŜĺ bank·w zajmujŃcych siň tym 
segmentem rynku.  

Tabela 7. Struktura kredyt·w dla przedsiňbiorstw (mld zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Kredyty og·ğem 234,7 222,8 219,7 225,8 236,8 6,3% 7,8% 4,9% 

                  

Struktura kredyt·w wg podmiotu i produktu                 

1/ MSP 129,0 129,0 127,0 131,7 138,6 7,5% 9,1% 5,3% 

     - operacyjne 47,3 48,8 46,2 49,2 52,1 6,8% 12,6% 5,8% 

     - inwestycyjne 33,8 34,4 35,2 36,2 38,6 12,2% 9,9% 6,7% 

     - na nieruchomoŜci 39,0 35,5 35,0 34,9 35,3 -0,6% 0,9% 1,1% 

     - pozostağe 8,9 10,3 10,6 11,3 12,6 22,7% 18,9% 11,4% 

2/ DuŨe przedsiňbiorstwa 105,7 93,8 92,7 94,2 98,2 4,7% 6,0% 4,3% 

     - operacyjne 55,8 47,0 44,2 46,3 48,7 3,8% 10,2% 5,4% 

     - inwestycyjne 33,1 30,2 30,1 30,2 32,0 6,0% 6,3% 5,8% 

     - na nieruchomoŜci 10,6 9,9 9,2 9,2 9,2 -7,1% -0,4% 0,1% 

     - pozostağe 6,3 6,8 9,2 8,5 8,3 22,4% -9,2% -2,2% 

                  

Struktura kredyt·w wg waluty                 

 - zğotowe 170,8 164,0 165,1 170,5 179,4 9,4% 8,7% 5,2% 

 - walutowe 63,9 58,8 54,6 55,3 57,4 -2,4% 5,2% 3,9% 

          - EUR 50,5 45,4 42,1 43,5 44,9 -1,0% 6,8% 3,2% 

          - CHF 0,8 0,8 0,9 0,8 0,9 8,0% 1,4% 5,0% 

          - inne waluty 12,6 12,6 11,7 10,9 11,6 -7,8% -0,3% 6,8% 

 
Wykres 47.  
Roczne tempo wzrostu kredyt·w dla przedsiňbiorstw (%) 

Wykres 48.  
Zmiana stanu kredyt·w (mld zğ) 

  
 
Wykres 49.  
Kwartalna zmiana kredyt·w dla MSP (mld zğ) 

 
Wykres 50.  
Zmiana stanu kredyt·w dla MSP (mld zğ)  
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Wykres 51.  
Kwartalna zmiana kredyt·w dla duŨych przedsiňb. (mld zğ) 

Wykres 52.  
Zmiana stanu kredyt·w dla duŨych przedsiňbiorstw (mld zğ) 

  
 

W I p·ğroczu br. odnotowano wyraŦne oŨywienie akcji kredytowej dla przedsiňbiorstw. WartoŜĺ portfel a 
kredy t·w dla sektora przedsiňbiorstw zwiňkszyğa siň o 17,1 mld zğ, tj. o 7,8%  (rok/rok o 14,0 mld zğ; 
6,3%) 17:  

¶ wartoŜĺ portfela kredyt·w dla MSP wzrosğa o 11,6 mld zğ, tj. o 9,1 %  (rok/rok o 9,6 mld zğ; 7,5%) ,  

¶ wartoŜĺ kredyt·w dla duŨych przedsiňbiorstw wzrosğa o 5,5 mld zğ, tj. o 6,0 %  (rok/rok o 4,4 mld zğ; 
4,7%) .  

W szczeg·lnoŜci uwagň zwraca wzrost akcji kredytowej dla duŨych przedsiňbiorstw, kt·re od 2009 r. zmniejszağy 
poziom zadğuŨenia w bankach (z wyjŃtkiem III kwartağu 2010 r.). Ponadto za korzystnŃ naleŨy uznaĺ strukturň 
produktowŃ przyrostu, tj. wzrost kredyt·w operacyjnych oraz kredyt·w inwestycyjnych.  

Wzrost akcji kredytowej wystŃpiğ we wszystkich bankach zajmujŃcych kluczowŃ pozycjň na rynku kredyt·w dla 
przedsiňbiorstw i bankach sp·ğdzielczych, przy czym wzrost odnotowany w II kwartale byğ wyŨszy niŨ w I. Wydaje 
siň zatem, Ũe stopniowo zaczyna realizowaĺ siň scenariusz, w kt·rym oŨywienie gospodarki zaczyna 
przekğadaĺ siň na wzrost popytu na kredyt ze strony przedsiňbiorstw, a stabilizacja jakoŜci portfela 
kredytowego na zwiňkszenie jego podaŨy ze strony bank·w. Istotnym zagroŨeniem dla rozwoju akcji 
kredytowej w kolejnych okresach, moŨe byĺ gwağtowne pogorszenie klimatu inwestycyjnego na Ŝwiecie do 
jakiego doszğo na przeğomie II i III kwartağu br. oraz obawy o nawr·t recesji w USA i UE. MoŨe to prowadziĺ do 
ponownego ograniczenia popytu na kredyt ze strony przedsiňbiorstw, jak teŨ bardziej selektywnej jego podaŨy 
przez banki.  

 

Tabela 8. Struktura kredyt·w dla sektora budŨetowego (mld  zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Kredyty og·ğem 28,9 48,3 63,4 63,4 66,0 36,6% 4,1% 4,0% 

                  

Struktura kredyt·w wg podmiotu i produktu                 

1/ In stytucje rzŃdowe szczebla centralnego 10,7 21,9 28,4 28,8 30,7 40,0% 8,0% 6,5% 

2/ Instytucje samorzŃdowe 18,0 24,9 35,0 34,6 35,3 41,9% 0,9% 1,9% 

3/ Fundusze ubezpieczeŒ spoğecznych 0,2 1,5 0,0 0,0 0,0 -100,0% 5,6% 5,6% 

                  

Struktura kredyt·w wg waluty                 

- zğotowe 22,6 40,9 53,7 53,5 55,9 36,6% 4,1% 4,5% 

- walutowe 6,3 7,4 9,7 9,9 10,1 36,6% 3,9% 1,6% 

 

                                                 
17 Po wyeliminowaniu wpğywu zmian kurs·w walutowych tempo wzrostu byğoby nieznacznie wyŨsze.  
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Wykres 53.  
Struktura kredyt·w dla sektora budŨetowego (mld zğ) 

Wykres 54.  
Zmiana stanu kredyt·w (mld zğ) 

  
 

W I p·ğroczu br. odnotowano nieznaczny wzrost kredyt·w dla sektora budŨetowego (o 4,1%), przy 
czym wiňkszoŜĺ tego wzrostu dotyczyğa wzrostu zadğuŨenia instytucji rzŃdowych szczebla centralnego. NaleŨy 
jednak mieĺ na uwadze, Ũe w ostatnich latach istotny przyrost kredyt·w dla sektora budŨetowego nastňpowağ w 
II poğowie roku.  

 

Tabela 9. Kasa, banki centralne, sektor finansowy, instrumenty dğuŨne i kapitağowe (mld zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Kasa, Ŝrodki w bankach centralnych 35,8 34,1 50,4 39,7 38,2 11,8% -24,3% -3,8% 

- kasa 11,1 12,0 12,8 11,4 12,6 4,6% -1,3% 10,2% 

- Ŝrodki w bankach centralnych 24,7 22,1 37,7 28,3 25,6 15,8% -32,0% -9,4% 

                  

NaleŨnoŜci od bank·w 81,0 71,1 68,5 77,2 69,4 -2,4% 1,4% -10,0% 

 - rezydent 50,2 45,7 44,4 51,8 48,5 6,0% 9,2% -6,4% 

 - nierezydent 30,8 25,4 24,1 25,4 21,0 -17,5% -12,9% -17,4% 

Struktura naleŨnoŜci, wg waluty18                 

 - zğotowe 50,5 45,8 42,1 53,9 47,5 3,7% 12,7% -11,9% 

 - walutowe 30,6 25,3 26,4 23,3 22,0 -13,2% -16,6% -5,6% 

                  

Portfel instrument·w dğuŨnych i kapitağowych 195,3 242,8 231,2 263,3 266,0 9,6% 15,1% 1,0% 

1/ Instr umenty dğuŨne 193,8 240,4 228,9 260,8 263,2 9,5% 15,0% 0,9% 

     - banki centralne 33,4 75,5 74,6 97,0 104,7 38,6% 40,3% 7,9% 

     - skarbowe 155,2 157,1 143,8 153,5 146,0 -7,0% 1,6% -4,9% 

           bony 41,6 25,9 15,5 19,4 15,3 -40,9% -1,7% -21,2% 

           obligacje 113,5 131,2 128,2 134,1 130,7 -0,4% 2,0% -2,5% 

     - pozostağe  5,2 7,7 10,5 10,3 12,5 60,8% 18,5% 21,1% 

2/ Instrumenty kapitağowe 1,6 2,4 2,3 2,5 2,8 17,8% 22,8% 14,5% 

 

                                                 
18 Ze wzglňdu na ograniczenia systemu sprawozdawczego wartoŜĺ oszacowana na podstawie wartoŜci bilansowej brutto. 



Informacja o sytuacji bank·w w I p·Ġroczu 2011 r. 

 - 26 - 

Wykres 55.  
Wybrane pozycje aktyw·w (mld zğ) 

Wykres 56.  
Zmiana stanu wybranych pozycji aktyw·w (mld zğ) 

  
 
Wykres 57.  
NaleŨnoŜci od bank·w (mld zğ) 

 
Wykres 58.  
Struktura portfela instrument·w dğuŨnych (mld zğ) 

  

 
 

W I p·ğroczu br. nastŃpiğy przesuniňcia w strukturze najpğynniejszych aktyw·w. Polegağy one na wycofaniu czňŜci 
Ŝrodk·w ulokowanych w koŒcu roku w NBP i przeznaczeniu ich na zakup bon·w pieniňŨnych NBP, obligacji 
skarbowych oraz ulokowaniu w innych bankach. CzňŜĺ Ŝrodk·w zostağa teŨ przeznaczona na rozszerzenie akcji 
kredytowej.  Trzeba jednak dodaĺ, Ũe przyrost portfela instrument·w dğuŨnych odnotowany w I p·ğroczu br. 
byğ bardzo silnie skoncentrowany w jednym banku.  

 
 

2.2  ťr·dğa finansowania dziağalnoŜci 

W I p·ğroczu br. utrzymağo siň ograniczone tempo wzrostu bazy depozytowej . 

 

Tabela 10 . Gğ·wne Ŧr·dğa finansowania dziağalnoŜci (mld zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

ZobowiŃzania og·ğem, w tym: 954,2 1 017,8 1 043,4 1 079,2 1 107,8 8,8% 6,2% 2,7% 

1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 236,9 236,6 244,8 266,7 266,1 12,5% 8,7% -0,2% 

2/ Depozyty sektora niefinansowego 530,3 584,0 620,4 619,8 627,2 7,4% 1,1% 1,2% 

3/ Depozyty sektora budŨetowego 58,7 62,9 53,0 64,4 61,4 -2,5% 15,9% -4,7% 

4/ ZobowiŃzania z tytuğu wğasnej emisji 11,2 25,6 24,4 26,9 32,5 26,7% 33,2% 20,9% 

5/ ZobowiŃzania podporzŃdkowane 9,2 9,3 9,7 9,6 9,8 5,8% 1,5% 2,9% 

                 

Kapitağy og·ğem 95,1 109,4 116,0 118,0 116,5 6,5% 0,5% -1,2% 
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Wykres 59.  
Wybrane Ŧr·dğa finansowania (mld zğ) 

Wykres 60.  
Zmiana stanu wybranych Ŧr·değ finansowania (mld zğ) 

  

 

WartoŜĺ zobowiŃzaŒ og·ğem zwiňkszyğa siň o 64,4 mld zğ, tj. o 6,2%  (rok/rok o 90,0 mld zğ; 8,8%) 19,  przy 
czym wzrost zobowiŃzaŒ wynikağ gğ·wnie ze wzrostu depozyt·w sektora finansowego i budŨetowego oraz 
zobowiŃzaŒ z tytuğu wğasnych emisji, podczas gdy przyrost depozyt·w sektora niefinansowego byğ niski.  

Tabela 11 . Depozyty i kredyty sektora finansowego (mld zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Depozyty i kredyty sektora finansowego, w tym:  236,9 236,6 244,8 266,7 266,1 12,5% 8,7% -0,2% 

                 

Struktura wg kraju pochodzenia                 

- rezydent 81,6 72,1 74,8 97,7 78,8 9,2% 5,4% -19,4% 

- nierezydent 155,3 164,5 170,1 168,9 187,3 13,9% 10,1% 10,9% 

                 

Struktura wg waluty                  

- zğotowe 110,0 106,5 104,9 127,9 114,7 7,8% 9,4% -10,3% 

- walutowe 126,9 130,1 139,9 138,7 151,3 16,3% 8,2% 9,1% 

 

Depozyty i kredyty od sektora finansowego zwiňkszyğy siň o 21,2 mld zğ, tj. o 8,7 %  (rok/rok o 29,5 mld 
zğ; 12,5%). WiňkszoŜĺ tego przyrostu wynikağa ze wzrostu zobowiŃzaŒ kilku bank·w. PoniewaŨ wiňkszoŜĺ 
Ŝrodk·w pochodziğa od nierezydent·w to doprowadziğo to do dalszego wzrostu ich udziağu w strukturze Ŝrodk·w 
pozyskanych przez banki od sektora finansowego (z 69,4% na koniec 2010 r. do 70,4% na koniec czerwca br.).   

Najwiňkszy stopieŒ uzaleŨnienia od Ŝrodk·w pochodzŃcych z rynku finansowego wystňpuje w bankach 
zrzeszajŃcych banki sp·ğdzielcze (wynika ze specyfiki ich dziağalnoŜci),  mağych bankach i oddziağach instytucji 
kredytowych dziağajŃcych w niszowych obszarach rynku (z zağoŨenia prowadzŃ dziağalnoŜĺ w znacznym stopniu w 
opartŃ o Ŝrodki banku matki), mağych i Ŝrednich bankach oraz oddziağach instytucji kredytowych, kt·re prowadziğy 
agresywnŃ dziağalnoŜĺ w obszarze consumer finance lub kredyt·w mieszkaniowych, ale nie posiadağy lub teŨ 
posiadağy niedostatecznie rozwiniňtŃ bazň depozytowŃ (w stosunku do skali dziağalnoŜci kredytowej). W 
przypadku najwiňkszych bank·w, udziağ Ŝrodk·w pochodzŃcych z rynku finansowego jest z kilkoma wyjŃtkami 
ograniczony (z reguğy poniŨej 10%).  

Tabela 12 . Depozyty sektora niefinansowego  (mld zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Depozyty sektora niefinansowego og·ğem, w tym:  530,3 584,0 620,4 619,8 627,2 7,4% 1,1% 1,2% 

- gospodarstwa domowe 369,1 401,3 422,4 434,2 435,8 8,6% 3,2% 0,4% 

- przedsiňbiorstwa 146,6 167,5 182,8 170,7 176,2 5,2% -3,6% 3,2% 

- instytucje niekomercyjne 14,6 15,3 15,2 14,8 15,2 -0,3% -0,1% 2,5% 

                 

Struktura wg waluty                  

- zğotowe 469,6 523,9 557,7 558,0 562,6 7,4% 0,9% 0,8% 

- walutowe 60,7 60,1 62,7 61,8 64,7 7,5% 3,2% 4,7% 

                                                 
19 Po wyeliminowaniu wpğywu zmian kurs·w walutowych tempo wzrostu byğoby zbliŨone.  
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Wykres 61.  
Roczne tempo wzrostu depozyt·w sektora niefinansowego (%) 

Wykres 62.  
Roczne tempo wzrostu depozyt·w gosp.dom. i sek. przeds. (%) 

  
 
Wykres 63.  
Depozyty sektora niefinansowego (mld zğ) 

 
Wykres 64.  
Zmiana stanu depozyt·w (mld zğ) 

  
 
Wykres 65.  
Kwartalna zmiana depozyt·w gospodarstw domowych (mld zğ) 

 
Wykres 66.  
Kwartalna zmiana depozyt·w przedsiňbiorstw (mld zğ) 

  

 

Depozyty sektora niefinansowego wzrosğy w I p·ğroczu br. jedynie o 6,9 mld zğ, tj. o 1,1 %  (rok/rok 
wzrosğy o 43,2 mld zğ; 7,4%)20, przy czym:  

¶ depozyty gospodarstw domowyc h wzrosğy o 13,5 mld zğ, tj. o 3,2% (rok/rok o 34,5 mld zğ; 8,6%) ; 

¶ depozyty sektora przedsiňbiorstw zmniejszyğy siň o 6,6 mld zğ, tj. o 3,6% (rok/rok wzrosğy o 8,7 mld 
zğ; 5,2%). Zwraca przy tym uwagň, Ũe sezonowy spadek stanu depozyt·w w I kwartale br. byğ gğňbszy niŨ 
w poprzednich latach, a ich wzrost w II kwartale byğ niŨszy niŨ w latach ubiegğych.  

Gğ·wnŃ przyczynŃ obserwowanego w ostatnich okresach osğabienia dynamiki wzrostu depozyt·w (opr·cz Ăefektu 
bazy statystycznejò) jest niskie tempo wzrostu pğac oraz zmniejszenie atrakcyjnoŜci lokat bankowych. 

                                                 
20 Po wyeliminowaniu wpğywu zmian kurs·w walutowych tempo wzrostu byğoby nieznacznie wyŨsze.  
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JednoczeŜnie obserwowana w minionych kwartağach poprawa sytuacji makroekonomicznej skğaniağa czňŜĺ podmiot·w 
do zwiňkszenia wydatk·w lub inwestycji. Z drugiej strony pogorszenie sytuacji dochodowej niekt·rych gospodarstw 
domowych i przedsiňbiorstw zapewne znalazğo odzwierciedlenie w zmniejszeniu poziomu ich depozyt·w.  

Tabela 13 . Depozyty sektora budŨetowego (mld zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Depozyty sektora budŨetowego og·ğem, w tym: 58,7 62,9 53,0 64,4 61,4 -2,5% 15,9% -4,7% 

- instytucje rzŃdowe szczebla centralnego 26,5 36,4 28,3 37,5 38,3 5,2% 35,1% 2,2% 

- instytucje samorzŃdowe 24,4 21,8 19,8 23,4 21,6 -1,2% 8,7% -8,0% 

- fundusze ubezpieczeŒ spoğecznych 7,8 4,7 4,8 3,5 1,5 -68,2% -68,6% -56,8% 

 
Wykres 67.  
Depozyty sektora budŨetowego (mld zğ) 

Wykres 68.  
Zmiana stanu depozyt·w (mld zğ) 

  
 

W I p·ğroczu br. odnotowano wzrost depozyt·w sektora budŨetowego o 8,4 mld zğ, tj. o 15,9%  (rok/rok 
spadek o 1,6 mld zğ; 2,5%).  NaleŨy jednak zaznaczyĺ, Ũe na skutek wejŜcia w Ũycie 1 maja 2011 r. zmian w 
ustawie o finansach publicznych21, w czňŜci bank·w nastŃpiğ odpğyw depozyt·w.  

Z innych Ŧr·değ obcego finansowania warto zwr·ciĺ uwagň na wzrost zobowiŃzaŒ z tytuğu emisji wğasnych 
papier·w wartoŜciowych  o 8,1 mld zğ (33,2%), co oznacza Ũe przewyŨszyğ on wzrost depozyt·w sektora 
niefinansowego. Wynikağ on gğ·wnie z duŨej emisji przeprowadzonej przez jeden duŨy bank.  Pomimo to Ŝrodki te 
nadal stanowiğy marginalne Ŧr·dğo finansowania dziağalnoŜci wiňkszoŜci bank·w (pozycja ta stanowiğa zaledwie 
2,9% og·ğu zobowiŃzaŒ). ZobowiŃzania  podporzŃdkowane pozostağy na poziomie zbliŨonym do koŒca ub.r. 
(wzrost nieznacznie ponad 0,1 mld zğ; tj. o 1,5%).  

 
Wykres 69.  
Struktura kapitağ·w sektora bankowego (mld zğ) 

Wykres 70.  
Podziağ zysk·w ï udziağ zysku zatrzymanego w bankach (%) 

  
 

 

                                                 
21 Zgodnie z zapisami ustawy NFZ, wszystkie agencje wykonawcze oraz inne paŒstwowe osoby prawne (z wyğŃczeniem 
przedsiňbiorstw, instytut·w badawczych, bank·w i sp·ğek prawa handlowego) sŃ zobligowane do lokowania zğotowych wolnych 
Ŝrodk·w pieniňŨnych w formie depozytu u Ministra Finans·w (obowiŃzek nie obejmuje Ŝrodk·w pochodzŃcych z dotacji z 
budŨetu). 
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W I poğowie br. kapitağy (fundusz e) sektora bankowego , wzrosğy o 0,6 mld zğ, tj. 0,5 %  (rok/rok o 7,1 mld 
zğ; o 6,5%).  Ograniczony wzrost kapitağ·w wynikağ ze zwiňkszenia kapitağu podstawowego o 0,2 mld zğ, kapitağu 
zapasowego o 2,5 mld zğ, kapitağ·w rezerwowych o 1,4 mld zğ i funduszu og·lnego ryzyka o 0,3 mld zğ, przy 
jednoczesnym zmniejszeniu salda pozostağych pozycji o 3,9 mld zğ na skutek podziağu zysku za rok 2010.  

Po rekordowym zasileniu kapitağ·w do jakiego doszğo w 2009 r., od ubiegğego roku banki powr·ciğy do praktyki, w 
kt·rej okoğo poğowy zysk·w przeznaczona jest na wypğatň dywidendy dla akcjonariuszy. W 2011 r. banki  
przeznaczyğy na zasilenie kapitağ·w okoğo 45% zysku wypracowanego w 2010 r. (w 2010 r. byğo to 
54%, a w rekordowym pod tym wzglňdem 2009 r. aŨ 88%). Trzeba przy tym podkreŜliĺ r·Ũnice w podziale 
zysk·w pomiňdzy bankami komercyjnymi i sp·ğdzielczymi. W przypadku bank·w komercyjnych okoğo 42%  
zysku za 2010 r. zostağo pozostawionych w bankach (w 2010 r. okoğo 52%, a w 2009 r. okoğo 88%), a reszta 
zostağa wypğacona akcjonariuszom (6,6 mld zğ). Z kolei, w przypadku bank·w sp·ğdzielczych prawie cağy 
zysk (94%) pozostağ w bankach, co jest charakterystycznŃ cechŃ tej grupy bank·w.  

Z uwagi na utrzymujŃce siň trudne uwarunkowania zewnňtrzne (m.in. wysoka zmiennoŜĺ globalnych rynk·w 
finansowych, trudnoŜci z pozyskaniem Ŝrodk·w na rynku finansowym, obawa o spowolnienie tempa wzrostu 
gospodarczego i szybko rosnŃce zadğuŨenie sektora finans·w publicznych) kwestia utrzymania przez banki 

wysokiego poziomu kapitağ·w ma szczeg·lne znaczenie. Dlatego teŨ, nie moŨna wykluczyĺ zasadnoŜci 
wprowadzenia przez KNF rekomendacji odno Ŝnie wypğat z zysku za rok 2011 w celu dalszego 
wzmocnienia bazy kapitağowej i zdolnoŜci do absorpcji nieoczekiwanych strat. 

 

Tabela 14. Struktura walutowa bilansu i niedopasowanie aktyw·w do Ŧr·değ finansowania (mld zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Suma bilansowa 1 049,3 1 127,2 1 159,4 1 197,2 1 224,4 8,6% 5,6% 2,3% 

                  

Aktywa zğotowe 743,9 825,5 854,9 901,7 913,8 10,7% 6,9% 1,3% 

Aktywa walutowe 305,4 301,8 304,4 295,6 310,6 2,9% 2,0% 5,1% 

 - EUR 105,6 103,2 114,6 109,5 115,5 11,9% 0,8% 5,5% 

 - CHF 163,3 166,4 164,4 157,8 167,2 0,5% 1,7% 6,0% 

 - USD i inne waluty 36,5 32,1 25,4 28,3 27,8 -13,6% 9,3% -1,8% 

                  

Pasywa zğotowe 813,1 899,3 922,9 961,6 973,3 8,2% 5,5% 1,2% 

Pasywa walutowe 236,2 227,9 236,5 235,7 251,1 10,2% 6,2% 6,6% 

 - EUR 113,1 103,8 109,6 108,8 111,7 7,6% 2,0% 2,7% 

 - CHF 78,3 87,0 89,1 88,6 97,1 11,7% 9,0% 9,6% 

 - USD i inne waluty 44,7 37,1 37,8 38,3 42,3 13,9% 11,8% 10,6% 

                 

Niedopasowanie aktyw·w do Ŧr·değ finansowania                  

1/ w mld zğ                 

    Aktywa walutowe -69,2 -73,9 -67,9 -59,9 -59,5 -19,5% -12,5% -0,8% 

     - EUR 7,6 0,6 -5,0 -0,7 -3,8 -755,3% -23,6% 445,3% 

     - CHF -85,0 -79,4 -75,3 -69,2 -70,1 -11,7% -6,9% 1,4% 

     - USD i inne waluty 8,2 5,0 12,4 10,0 14,5 191,5% 16,9% 45,8% 

2/ jako % sumy bilansowej                  

    Aktywa walutowe -6,6% -6,6% -5,9% -5,0% -4,9% x x x 

     - EUR 0,7% 0,1% -0,4% -0,1% -0,3% x x x 

     - CHF -8,1% -7,0% -6,5% -5,8% -5,7% x x x 

     - USD i inne waluty 0,8% 0,4% 1,1% 0,8% 1,2% x x x 
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Wykres 71.  
Aktywa walutowe (mld zğ) 

Wykres 72.  
Pasywa walutowe (mld zğ) 

  
 
Wykres 73.  
Niedopasowanie walutowe aktyw·w i pasyw·w (mld zğ) 

 
Wykres 74.  
Udziağ niedopasowania w sumie bilansowej (%)  

  
 

 

W I p·ğroczu br. niedopasowanie walutowe 22 ulegğo zmniejszeniu i na koniec czerwca wynosiğo 59,5 mld 
zğ, co stanowiğo 4,9% sumy bilansowej (na koniec ub.r. odpowiednio 6 7,9 mld zğ i 5,9%). Niedopasowanie 
dotyczyğo CHF (niedopasowanie wynosiğo 70,1 mld zğ i stanowiğo 5,7% sumy bilansowej) i wynikağo z faktu, Ũe 
nie wszystkie banki udzielajŃce kredyt·w w tej walucie posiadağy odpowiednie Ŧr·dğa ich finansowania. Pozostağe 
waluty byğy Ăzbilansowaneò ï w przypadku EUR banki wykazywağy minimalny niedob·r Ŧr·değ finansowania (-3,8 
mld zğ; -0,3% sumy bilansowej), a w przypadku pozostağych walut wystňpowağa nadwyŨka (14,5 mld zğ; 1,2%).  

 

Obserwowane w skali sektora niedopasowanie walutowe jest przede wszystkim pochodnŃ dziağalnoŜci trzech 
bank·w, kt·re w minionych okresach prowadziğy szerokŃ dziağalnoŜĺ w zakresie walutowych kredyt·w 

mieszkaniowych nie majŃc przy tym bezpoŜrednich Ŧr·değ ich finansowania walutowego (w zwiŃzku z tym 
wykorzystywağy one transakcje typu swap).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
22 Zdefiniowane jako r·Ũnica pomiňdzy pasywami walutowymi, a aktywami walutowymi.  
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2.3  Operacje pozabilansowe  

 

W I p·ğroczu br. skala operacji pozabilansowych pozostağa relatywnie stabilna, aczkolwiek odnotowano wzrost 
aktywnoŜci bank·w na rynku instrument·w pochodnych na stopň procentowŃ. 

 

Tabela 15 . ZobowiŃzania pozabilansowe udzielone i otrzymane  (mld zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

1/ ZobowiŃzania udzielone         

    dotyczŃce finansowania 166,4 163,3 165,1 165,5 189,1 15,8% 14,5% 14,3% 

    - sektor finansowy 15,0 16,7 15,4 14,9 15,7 -6,5% 1,5% 5,0% 

    - sektor niefinansowy 145,2 139,1 143,8 144,3 150,1 7,9% 4,3% 4,0% 

    - sektor budŨetowy 6,2 7,4 5,9 6,2 23,4 214,2% 299,8% 275,4% 

    gwarancyjne 39,7 44,5 48,6 47,4 49,7 11,5% 2,1% 4,7% 

    - sektor finansowy 6,2 9,3 10,2 9,2 10,5 12,5% 3,2% 13,4% 

    - sektor niefinansowy 32,9 34,4 37,9 37,5 38,2 11,1% 0,9% 1,9% 

    - sektor budŨetowy 0,6 0,8 0,6 0,6 0,9 17,3% 69,0% 47,6% 

         

2/ ZobowiŃzania otrzymane         

    dotyczŃce finansowania 71,3 53,1 56,4 54,1 58,8 10,8% 4,2% 8,6% 

    - sektor finansowy 61,8 52,3 55,5 53,2 49,8 -4,8% -10,4% -6,5% 

    - sektor niefinansowy 9,4 0,8 0,9 0,9 0,9 19,3% 9,1% 1,0% 

    - sektor budŨetowy 0,2 0,1 0,0 0,0 8,1 12520,4% 17033,4% 54917,9% 

    gwarancyjne 75,6 77,5 75,8 78,6 79,3 2,3% 4,5% 0,9% 

    - sektor finansowy 19,1 19,3 20,0 20,5 19,6 1,2% -2,1% -4,5% 

    - sektor niefinansowy 49,5 50,5 48,3 50,8 52,4 3,7% 8,6% 3,2% 

    - sektor budŨetowy 7,0 7,6 7,6 7,3 7,3 -4,2% -4,0% 0,0% 

 
Wykres 75.  
Udzielone zobowiŃzania dotyczŃce finansowania (mld zğ) 

Wykres 76.  
Udzielone gwarancje (mld zğ) 

  

 

WartoŜĺ udzielonych zobowiŃzaŒ dotyczŃcych finansowania zwiňkszyğa siň do 189,1 mld zğ, tj. o 14,5% 
(rok/rok o 15,8%) , przy czym wynikağo to gğ·wnie ze wzrostu zobowiŃzaŒ wobec sektora budŨetowego. 
WiňkszoŜĺ zobowiŃzaŒ (blisko 80%) stanowiğy zobowiŃzania wobec podmiot·w sektora niefinansowego, co 
wynikağo przede wszystkim z tytuğu przyznanych linii kredytowych (133,3 mld zğ). 

WartoŜĺ gwarancji udzielonych przez banki zwiňkszyğa siň do 49,7 mld zğ, tj . o 2,1%  (rok/rok o 11,5%) , z 
czego wiňkszoŜĺ (okoğo 66%) stanowiğy gwarancje udzielone na rzecz podmiot·w sektora niefinansowego (w tym 
13,1 mld zğ z tytuğu porňczenia spğaty kredyt·w). 

Z drugiej strony banki dysponowağy zobowiŃzaniami otrzymanymi od innych podmiot·w dotyczŃcymi 
finansowania w wysokoŜci 58,8 mld zğ (w tym 49,8 mld zğ przypadağo na zobowiŃzania udzielone przez podmioty 
sektora finansowego) oraz gwarancjami udzielonymi przez inne podmioty na kwotň 79,3 mld zğ (w tym 52,4 mld 
zğ zostağo udzielonych przez podmioty sektora niefinansowego). 

 



Informacja o sytuacji bank·w w I p·Ġroczu 2011 r. 

 - 33 - 

Tabela 16 . Instrumenty pochodne, wartoŜĺ nominalna (mld zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Transakcje pochodne og·ğem 1 902,5 1 654,6 1 579,1 1 940,2 2 029,9 22,7% 28,6% 4,6% 

w tym:          

     - sektor finansowy 1 728,4 1 538,8 1 467,3 1 823,9 1 931,6 25,5% 31,6% 5,9% 

     - sektor niefinansowy 164,7 110,2 97,2 103,9 92,6 -16,0% -4,7% -10,9% 

     - sektor budŨetowy 9,4 5,6 14,6 12,4 5,8 3,7% -60,3% -53,4% 

w tym:          

     - rezydent 820,9 681,6 669,5 884,8 948,6 39,2% 41,7% 7,2% 

     - nierezydent 1 081,6 973,0 909,6 1 055,4 1 081,3 11,1% 18,9% 2,5% 

         

1/ Transakcje stopy procentowej 1 333,3 1 210,7 1 183,5 1 539,3 1 640,0 35,5% 38,6% 6,5% 

     - Overnight Index Swap 59,5 115,4 77,2 101,6 105,2 -8,8% 36,2% 3,6% 

     - pozostağe IRS 827,9 696,3 693,6 809,0 843,1 21,1% 21,6% 4,2% 

     - FRA 432,6 380,7 398,0 605,8 669,1 75,8% 68,1% 10,5% 

     - opcje Cap, Floor, Collar, Swaption 8,8 7,3 7,8 8,1 7,2 -1,4% -7,2% -10,5% 

     - pozostağe 4,5 11,1 6,8 14,8 15,3 38,1% 124,1% 3,2% 

w tym:          

     - PLN 1 126,4 1 001,8 1 019,6 1 354,5 1 468,8 46,6% 44,1% 8,4% 

     - EUR 114,4 113,2 95,7 106,6 98,5 -13,0% 2,9% -7,7% 

     - USD 34,0 38,9 38,2 47,7 39,7 1,9% 3,7% -16,8% 

     - pozostağe 58,6 56,8 29,9 30,5 33,1 -41,8% 10,7% 8,6% 

         

2/ Transakcje walutowe (FX) 559,4 435,4 389,9 394,5 384,4 -11,7% -1,4% -2,6% 

    - FX swap 208,6 189,6 175,1 186,0 184,0 -2,9% 5,1% -1,1% 

    - Cross currency interest rate swap 120,2 124,8 115,3 107,2 107,4 -14,0% -6,9% 0,2% 

    - Outright Forward 104,5 77,6 63,8 66,5 61,2 -21,1% -4,0% -7,9% 

    - FX option 123,3 41,1 33,2 31,2 29,2 -28,9% -12,0% -6,4% 

    - pozostağe 2,9 2,4 2,5 3,6 2,6 9,0% 4,9% -28,2% 

w tym:          

     - EUR/PLN 256,1 173,8 154,4 141,6 141,3 -18,7% -8,5% -0,2% 

     - USD/PLN 73,6 72,4 73,5 87,3 83,8 15,8% 14,1% -4,0% 

     - inne/PLN 115,3 94,9 89,8 91,6 90,3 -4,9% 0,6% -1,5% 

     - EUR/USD 16,9 27,0 23,8 24,7 26,2 -2,9% 10,2% 5,9% 

     - inne pary walut 97,5 67,3 48,5 49,2 42,8 -36,4% -11,8% -13,0% 

         

3/ Kredytowe instrumenty pochodne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 x x x 

         

4/ Transakcje kapitağowymi instr. finansowymi 9,7 8,4 5,7 6,4 5,5 -34,0% -2,5% -13,7% 

 
Wykres 77.  
Transakcje pochodne (mld zğ) 

Wykres 78.  
Struktura sektorowa transakcji pochodnych (mld zğ) 
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Wykres 79.  
Transakcje stopy procentowej (mld zğ) 

Wykres 80.  
Skala transakcji a zmiennoŜĺ st·p procentowych (mld zğ; 

%)23  

  

 
Wykres 81.  
Transakcje walutowe (mld zğ) 

Wykres 82.  

Skala transakcji a zmiennoŜĺ kurs·w walut (mld zğ; zğ) 24  

   

 

  

 

Na koniec czerwca br. wartoŜĺ nominalna zawartych transakcji  instrumentami pochodnymi  wynosiğa 
2 029,9 mld zğ i byğa o 28,6% wyŨsza niŨ na koniec ub.r. Otwarte pozycje na instrumentach pochodnych 
wykazağo 50 bank·w, przy czym na 5 bank·w przypadağo prawie 70% zawartych transakcji  (wedğug 
wartoŜci nominalnej), a na 10 bank·w ponad 90%. 

Trzeba przy tym dodaĺ, Ũe instrumenty pochodne w portfelach bank·w to przede wszystkim instrumenty 
bňdŃce przedmiotem obrotu na rynku pozagieğdowym, co z jednej strony wynika z lepszego rozwoju rynku 
pozagieğdowego, a z drugiej z moŨliwoŜci lepszego dopasowania warunk·w transakcji do potrzeb inwestor·w.  

 

W strukturze podmiotowej transakcji pochodnych dominujŃ transakcje zawarte pomiňdzy samymi 
bankami , na kt·re przypada okoğo 95% wolumenu zawartych transakcji25. Udziağ transakcji zawieranych z 
pozostağymi instytucjami sektora finansowego jest marginalny (wynosi okoğo 1%), co wynika m.in. z 
ograniczonego zainteresowania tym rynkiem ze strony funduszy inwestycyjnych oraz braku odpowiednich 
przepis·w wykonawczych, kt·re umoŨliwiağyby funduszom emerytalnym zabezpieczanie siň przed niekorzystnymi 
zmianami cen posiadanych obligacji skarbowych. Niewielki byğ teŨ udziağ transakcji z podmiotami sektora 
niefinansowego (okoğo 4%), przy czym naleŨy tu odr·Ũniĺ transakcje instrumentami zwiŃzanymi ze stopŃ 
procentowŃ gdzie udziağ pomiot·w sektora niefinansowego byğ znikomy (okoğo 2% wolumenu tych transakcji) od 
transakcji walutowymi instrumentami p ochodnymi, gdzie ich udziağ byğ znaczŃcy (ponad 16%). Trzeba przy tym 
dodaĺ, Ũe istotnŃ przyczynŃ spadku aktywnoŜci sektora niefinansowego na rynku walutowych instrument·w 
pochodnych byğy doŜwiadczenia lat 2008-2009 w zakresie transakcji opcyjnych, co zmniejszyğo popyt 
przedsiňbiorstw na te produkty. Ponadto nowelizacja przez KNF Rekomendacji A i I zmusiğa banki do poprawy 
zarzŃdzania ryzykiem walutowym i ryzykiem zwiŃzanym z instrumentami pochodnymi, m.in. w drodze poprawy 

                                                 
23 Do marca 2010 r. dane o wartoŜci pozycji dostňpne byğy jedynie w okresach kwartalnych. 
24 Jak wyŨej. 
25 Szerzej na temat rynku instrument·w pochodnych zob. kolejne edycje ĂRozwoju systemu finansowego w Polsceò, NBP. 
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procesu informowania klient·w o ryzyku zwiŃzanym z transakcjami, wzmocnienia standard·w dokumentacji 
transakcji pochodnych, jak teŨ preferencji oferowania klientom prostych produkt·w. 

 

W strukturze ze wzglňdu na kraj pochodzenia  uwagň zwraca wysoki udziağ operacji zawieranych z 
nierezyden tami  (na koniec czerwca br. stanowiğy one 53,3% og·ğu aktywnych transakcji pochodnych), co 
zwiŃzane jest z ich wysokim udziağem w transakcjach IRS (bez OIS), FRA oraz fx swap i CCIRS.  

 

W strukturze produktowej  dominujŃ instrumenty pochodne stopy procentow ej  (gğ·wnie nominowane 
w zğotych), kt·rych wartoŜĺ nominalna na koniec czerwca br. stanowiğa ponad 80% wartoŜci og·ğu otwartych 
pozycji na instrumentach pochodnych. WŜr·d nich najwaŨniejsze instrumenty stanowiğy transakcje OIS (5,2% 
og·ğu otwartych pozycji na wszystkich instrumentach pochodnych), pozostağe IRS (41,5%) oraz FRA (33,0%), 
przy czym najlepiej rozwiniňtym rynkiem byğ rynek FRA26. Na walutowe instrumenty pochodne  przypadağo 
niespeğna 20%  wartoŜci og·ğu otwartych pozycji, przy czym najwiňksze znaczenie majŃ transakcje Fx swap 

(9,1%), CCIRS (5,3%) i outright forward (3,0%). Pozostağe rodzaje instrument·w pochodnych miağy marginalne 
znaczenie.  

 

Obserwowany w I p·ğroczu br. wzrost wartoŜci otwartych pozycji wynikağ przede wszystkim ze wzrostu  
wolumenu  transakcji FRA oraz transakcji IRS, co naleŨy wiŃzaĺ z oczekiwaniami bank·w na wzrost 
st·p procentowych (zacieŜnienie polityki pieniňŨnej przez RPP). W konsekwencji banki dŃŨyğy do 
zabezpieczenia siň przed ryzykiem stopy procentowej (przede wszystkim z tytuğu potencjalnych strat na skutek 
spadku cen papier·w skarbowych), jak teŨ rozwijağy strategie inwestycyjne o charakterze spekulacyjnym i 
arbitraŨowym. 

WartoŜĺ pozycji otwartych na rynku walutowych instrument·w pochodnych pozostağa na poziomie zbliŨonym do 
koŒca ub.r. ZwiŃzane to byğo z obserwowanŃ w I poğowie br. relatywnŃ stabilnoŜciŃ kurs·w walutowych (do 
gwağtownego osğabienia zğotego na przeğomie II i III kwartağu), a w zwiŃzku z tym m.in. stabilizacjŃ popytu 
przedsiňbiorstw na zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym. Do stabilnoŜci poziomu otwartych pozycji 
przyczyniğa siň teŨ obserwowana w ostatnich okresach zmiana w zarzŃdzaniu przez banki ryzykiem zwiŃzanym z 
portfelem walutowych kredyt·w mieszkaniowych. Z jednej strony czňŜci bank·w udağo siň pozyskaĺ 
dğugoterminowe finansowanie w walutach obcych (na og·ğ od podmiot·w grupy macierzystej). Z drugiej, banki 
coraz czňŜciej stosowağy dğugoterminowe transakcje CIRS (dwu- a nawet piňcioletnie), zamiast rolowania 
kr·tkoterminowych transakcji fx swap.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
26 W 2010 r. Ŝrednie dzienne obroty na rynku FRA wynosiğy 3,5 mld zğ, na rynku OIS okoğo 1,0 mld zğ, a na rynku pozostağych 
IRS okoğo 1,4 mld zğ. WyŨsza nominalna wartoŜĺ transakcji IRS niŨ FRA wynika z faktu, Ũe transakcje IRS czňsto zawierane sŃ 
na okresy kilkuletnie, co powoduje, ze pozostajŃ one dğuŨej w pozabilansie. 
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ReasumujŃc, w I p·ğroczu br. aktywnoŜĺ sektora bankowego mierzona tempem wzrostu sumy bilansowej, 
zatrudnienia i sieci sprzedaŨy pozostağa ograniczona. NaleŨy to ğŃczyĺ z utrzymujŃcŃ siň niepewnoŜciŃ co do 
przyszğego rozwoju koniunktury oraz procesami dostosowawczymi na poziomie bank·w zmierzajŃcymi do 
wzmocnienia zarzŃdzania ryzykiem i poprawy efektywnoŜci dziağania. 

 

Tempo wzrostu akcji kredytowej byğo umiarkowane. Gğ·wnymi obszarami rozwoju akcji kredytowej byğy 
kredyty dla przedsiňbiorstw, kredyty mieszkaniowe oraz kredyty dla przedsiňbiorc·w indywidualnych. Z drugiej 
strony odnotowano stagnacjň akcji kredytowej dla sektora budŨetowego oraz zmniejszenie zadğuŨenia z tytuğu 
kredyt·w konsumpcyjnych. W szczeg·lnoŜci uwagň zwraca, wyraŦne oŨywienie akcji kredytowej dla 
przedsiňbiorstw, a zwğaszcza wzrost akcji kredytowej dla duŨych przedsiňbiorstw, kt·re od 2009 r. zmniejszağy 
poziom zadğuŨenia w bankach. Za korzystnŃ naleŨy uznaĺ strukturň produktowŃ tego przyrostu, tj. wzrost 
kredyt·w operacyjnych oraz kredyt·w inwestycyjnych. Wydaje siň zatem, Ũe oŨywienie gospodarki zaczyna 
przekğadaĺ siň na wzrost popytu na kredyt ze strony przedsiňbiorstw, a stabilizacja jakoŜci portfela kredytowego 
na zwiňkszenie jego podaŨy ze strony bank·w. Tempo wzrostu kredyt·w mieszkaniowych byğo zbliŨone 
do poprzednich okres·w. Za pozytywne  naleŨy uznaĺ dominacj ň kredyt·w zğotowych w strukturze nowo 
udzielanych kredyt·w (silny wpğyw ĂRnSò). Akcja kredytowa w walutach obcych jest rozwijana gğ·wnie przez 
mniejsze podmioty, podczas gdy wiňkszoŜĺ duŨych i Ŝrednich bank·w ograniczyğa kredytowanie w walutach 
obcych. Za niekorzystne  naleŨy uznaĺ rekordowo wysoki udziağ w strukturze nowo udzielanych kredyt·w, 
kredyt·w o LTV powyŨej 80% oraz o okresie kredytowania powyŨej 25 lat, co prowadzi m.in. do 
wzrostu ryzyka na poziomie klienta i banku. Ryzyko wiŃŨe siň teŨ z wysokim udziağem w sprzedaŨy kredyt·w 
udzielanych w ramach Programu ĂRodzina na swoimò, co zwiŃzane jest ze skokowym wzrostem rat spğaty po 
zakoŒczeniu 8-letniego okresu dopğat. Spadek akcji kredytowej w obszarze kredyt·w konsumpcyjnych 
naleŨy ğŃczyĺ z zaostrzeniem polityki kredytowej bank·w, wejŜciem w Ũycie Rekomendacji T, jak teŨ sprzedaŨŃ 
czňŜci portfela zğych kredyt·w przez Kredyt Bank i BRE oraz zmianŃ zasad ksiňgowania portfela kredyt·w 
przejňtego przez Santander Consumer od AIG. Wpğyw zmian regulacyjnych powinien mieĺ charakter kr·tko- lub 
Ŝrednioterminowy (okres dostosowawczy). Natomiast w dğugim okresie Rekomendacja T powinna sprzyjaĺ 
rozwojowi akcji kredytowe j  m.in. w drodze zmniejszenia koszt·w ryzyka kredytowego. Istotnym 
zagroŨeniem dla rozwoju akcji kredytowej w kolejnych okresach, moŨe byĺ gwağtowne pogorszenie 
klimatu inwestycyjnego  na Ŝwiecie oraz obawy o nawr·t recesji w USA i UE. MoŨe to prowadziĺ do 
ponownego ograniczenia popytu na kredyt ze strony czňŜci przedsiňbiorstw i gospodarstw 
domowych, jak teŨ do bardziej selektywnej jego podaŨy przez banki. 

 

Obserwowany w ysoki przyrost portfela instrument·w dğuŨnych byğ silnie skoncentrowany w 
jednym banku .  

Nadal obserwowany jest spadek tempa  wzrostu bazy depozytowej , co wynikağo z relatywnie niskiego 
przyrostu depozyt·w gospodarstw domowych poğŃczonego ze spadkiem depozyt·w przedsiňbiorstw. UtrzymujŃcy 
siň w ostatnich okresach niski wzrost depozyt·w gospodarstw domowych naleŨy ğŃczyĺ z niskim tempem wzrostu 
pğac oraz relatywnie niskim oprocentowaniem depozyt·w.  

W zwiŃzku z niskŃ dynamikŃ depozyt·w sektora niefinansowego, gğ·wnym czynnikiem wzrostu Ŧr·değ 
finansowania byğ przyrost zobowiŃzaŒ wobec sektora finansowego (gğ·wnie nierezydent·w), a w 
mniejszym r·wnieŨ depozyt·w sektora budŨetowego oraz wzrost emisji wğasnych papier·w wartoŜciowych. 

  

Skala niedopasowania walutowego ulegğa zmniejszeniu, ale nadal stanowi istotny element ryzyka 
pğynnoŜci dla bank·w domykajŃcych jŃ swapami. Niedopasowanie walutowe jest przede wszystkim 
pochodnŃ dziağalnoŜci trzech bank·w, kt·re w minionych okresach prowadziğy szerokŃ dziağalnoŜĺ w zakresie 
walutowych kredyt·w mieszkaniowych nie majŃc przy tym bezpoŜrednich Ŧr·değ ich finansowania walutowego.   

 

Kapitağy bank·w ulegğy tylko nieznacznemu zwiňkszeniu, co m.in. wynikağo ze zwiňkszenia dywidend 
wypğaconych przez banki komercyjne.  
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3  WYNIK FINANSOWY SEKTORA BANKOWEGO 
 

W I p·ğroczu br. odnotowano silny  w zrost zysku netto  sektora bankowego . Gğ·wnym Ŧr·dğem poprawy byğ 
wzrost wyniku odsetkowego  oraz  zmniejszenie ujemnego salda odpis·w i rezerw. 

 

Tabela 17 . Wybrane elementy rachunku wynik·w sektora bankowego (mln zğ; %) 

 Wynik w I p·ğroczu 
Zmiana 

2011/ 2010 
Wynik 

w ostatnich czterech kwartağach 
 2009 2010 2011 mln zğ % III/2010  IV/2010 I/2011  II/2011  

Wynik dziağalnoŜci bankowej 24 606 26 078 28 081 2 003 7,7% 13 357 13 647 13 671 14 410 

 - wynik z tytuğu odsetek 12 250 14 788 16 827 2 038 13,8% 7 942 8 168 8 167 8 660 

 - wynik z tytuğu opğat i prowizji 5 993 6 793 6 978 185 2,7% 3 462 3 499 3 392 3 586 

 - pozostağe pozycje 6 363 4 496 4 276 -220 -4,9% 1 953 1 981 2 112 2 164 

Koszty dziağania 12 369 12 366 13 164 798 6,5% 6 371 6 740 6 391 6 773 

Amortyzacja 1 263 1 354 1 253 -101 -7,4% 673 507 624 629 

Saldo rezerw i odpis·w (ujemne)     5 912 6 025 4 286 -1 739 -28,9% 2 692 2 517 2 123 2 163 

WYNIK FINANSOWY NETTO 4 458 5 466 7 795 2 329 42,6% 3 047 2 907 3 762 4 033 

 
Wykres 83.  
Wynik dziağalnoŜci bankowej (mln zğ) 

Wykres 84.  
Koszty dziağania (mln zğ) 

  
 
Wykres 85.  
Ujemne saldo odpis·w/rezerw (mln zğ) 

 
Wykres 86.  
Wynik finansowy netto (mln  zğ) 

  

 

Wynik finansowy netto sektora bankowego wyni·sğ 7,8  mld zğ, co oznacza jego wzrost w stosunku do 
analogicznego okresu 2010 r. o 2,3 mld zğ, tj. o 42,6 % . JednoczeŜnie wynik I p·ğrocza uksztağtowağ siň na 
poziomie zbliŨonym do rekordowych wynik·w odnotowanych w analogicznym okresie 2007 r. i 2008 r. 
(odpowiednio 7,2 mld zğ i 8,7 mld zğ). 
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Poprawa wynik·w nastŃpiğa w 374 podmiotach skupiajŃcych 79,1% aktyw·w sektora, przy czym: 

¶ uwagň zwraca wygenerowanie zysku lub zmni ejszenie strat przez kilka bank·w, kt·re w 
ubiegğym roku notowağy wysokie straty; 

¶ na koniec czerwca br. 5 bank·w komercyjnych, 11 oddziağ·w instytucji kredytowych i 2 banki 

sp·ğdzielcze wykazağy stratň netto w ğŃcznej wysokoŜci 425 mln zğ, a ich ğŃczny udziağ w aktywach 
sektora wynosiğ 3,5%. Oznacza to jednak istotnŃ poprawň w stosunku do analogicznego okresu ub.r. 
kiedy ğŃczna skala strat wyniosğa 865 mln zğ, a stratň wykazağo 19 podmiot·w skupiajŃcych 8,8% 
aktyw·w sektora. 

¶ w przypadku bank·w sp·ğdzielczych poprawň wynik·w odnotowağo 347 bank·w, a 239 ich pogorszenie. 

 

Tabela 18 . Wy nik odsetkowy sektora bankowego (mln  zğ; %) 

 Wynik w I p·ğroczu 
Zmiana  

2011/2010 
Wynik 

w ostatnich czterech kwartağach 
 2009 2010 2011 mln zğ % III/201 0 IV/2010 I/2011  II/2011  

PRZYCHODY 27 996 27 970 30 866 2 896 10,4% 14 484 14 813 14 946 15 920 

1/ Sektor finansowy 2 829 2 662 3 273 611 23,0% 1 387 1 401 1 557 1 716 

2/ Sektor niefinansowy 20 739 20 494 21 834 1 340 6,5% 10 552 10 723 10 640 11 194 

    Gospodarstwa domowe 14 506 14 799 15 529 730 4,9% 7 621 7 638 7 589 7 940 

         Kredyty konsumpcyjne 7 847 8 529 8 022 -507 -5,9% 4 300 4 177 4 039 3 982 

             - karty kredytowe 957 1 020 916 -104 -10,2% 506 445 451 465 

             - samochodowe 475 428 386 -42 -9,8% 219 217 209 177 

             - ratalne 2 714 2 671 2 682 12 0,4% 1 321 1 378 1 336 1 346 

             - pozostağe 3 702 4 410 4 037 -373 -8,4% 2 254 2 137 2 043 1 994 

         Kredyty mieszkaniowe 3 911 3 777 4 776 999 26,4% 2 152 2 205 2 200 2 575 

             - zğotowe 2 191 2 387 3 137 750 31,4% 1 392 1 479 1 440 1 697 

             - walutowe 1 721 1 390 1 639 249 17,9% 759 726 760 879 

         Pozostağe kredyty 2 748 2 493 2 731 238 9,6% 1 170 1 256 1 349 1 383 

    Przedsiňbiorstwa 6 132 5 570 6 164 594 10,7% 2 860 3 012 2 983 3 181 

            - MSP 3 540 3 387 3 961 575 17,0% 2 036 1 932 1 942 2 020 

            - duŨe przedsiňbiorstwa 2 592 2 183 2 202 19 0,9% 824 1 079 1 041 1 161 

    Instytucje niekomercyjne  101 126 142 16 12,5% 71 73 69 73 

3/ Sektor budŨetowy 879 984 1 247 262 26,7% 514 568 597 650 

4/ Instrumenty dğuŨne 3 548 3 829 4 512 683 17,8% 2 032 2 121 2 151 2 360 

                   

KOSZTY 15 746 13 181 14 039 858 6,5% 6 542 6 645 6 779 7 260 

1/ Sektor finansowy 5 088 3 514 3 942 428 12,2% 1 720 1 822 1 833 2 109 

2/ Sektor niefinansowy 9 594 8 672 9 020 347 4,0% 4 266 4 282 4 450 4 570 

    Gospodarstwa domowe 7 095 6 449 6 419 -30 -0,5% 3 101 3 084 3 213 3 207 

    Przedsiňbiorstwa 2 285 2 045 2 427 382 18,7% 1 071 1 109 1 152 1 275 

    Instytucje niekomercyjne  215 179 174 -5 -2,7% 94 89 85 88 

3/ Sektor budŨetowy     1 063 995 1 077 82 8,3% 556 541 497 581 

                    

WYNIK ODSETKOWY     12 250 14 788 16 827 2 038 13,8% 7 942 8 168 8 167 8 660 

1/ Sektor finansowy -2 259 -852 -669 183 -21,5% -333 -421 -276 -393 

2/ Sektor niefinansowy 11 144 11 822 12 815 993 8,4% 6 285 6 441 6 191 6 624 

    Gospodarstwa domowe 7 412 8 350 9 110 760 9,1% 4 520 4 554 4 376 4 734 

    Przedsiňbiorstwa 3 847 3 525 3 737 212 6,0% 1 789 1 902 1 832 1 905 

    Instytucje niekomercyjne  -114 -53 -32 21 -39,3% -23 -16 -17 -15 

3/ Sektor budŨetowy    -184 -11 169 180 -1678% -42 26 100 69 
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Wykres 87.  
Przychody odsetkowe (mln zğ) 

Wykres 88.  
Koszty odsetkowe (mln zğ) 

  
 
Wykres 89.  
Wybrane przychody odsetkowe (mln zğ) 

 
Wykres 90.  
Wybrane koszty odsetkowe (mln zğ) 

  

Wynik odsetkowy wzr·sğ o 13,8%  (o 2 038 mln zğ). Gğ·wnym czynnikiem poprawy wyniku odsetkowego byğ 
wzrost przychod·w odsetkowych (o 10,4 %), przy jednoczesnym ograniczonym wzroŜcie koszt·w 
odsetkowych (o 6,5 %) , podczas gdy w ubiegğym roku gğ·wnym czynnikiem poprawy wyniku odsetkowego byğ 
spadek koszt·w odsetkowych poğŃczony ze stabilizacjŃ przychod·w odsetkowych.  

Wzrost przychod·w wynikağ ze wzrostu przychod·w odsetkowych kredyt·w dla sektora niefinansowego (o 1 340 
mln zğ; 6,5%), od instrument·w dğuŨnych (o 683 mln zğ; 17,8%), od sektora finansowego (o 611 mln zğ; 23,0%), 
a w mniejszym stopniu r·wnieŨ od kredyt·w dla sektora budŨetowego (o 683 mln zğ; 17,8%). Jednak w 
przypadku kredyt·w dla sektora niefinansowego uwagň zwraca spad ek przychod·w z tytuğu kredyt·w 
konsumpcyjnych  (o 507 mln zğ; -5,9%), kt·ry tylko czňŜciowo zostağ zrekompensowany silnym wzrostem 
przychod·w z tytuğu kredyt·w mieszkaniowych (o 999 mln zğ; 26,4%) i umiarkowanym wzrostem 
przychod·w od kredyt·w dla przedsiňbiorstw (o 594 mln zğ; 10,7%). Spadek przychod·w odsetkowych od 
kredyt·w konsumpcyjnych wynikağ ze spadku ich wolumenu oraz wzrostu kredyt·w zagroŨonych, kt·re nie 
przynosiğy przychod·w lub tez przynosiğy je nieregularnie. Gğ·wnŃ przyczynŃ relatywnie niskiej dynamiki koszt·w 
odsetkowych byğ spadek odsetek pğaconych na rzecz gospodarstw domowych  (o 30 mln zğ; -0,5%), kt·ry 
nastŃpiğ pomimo wzrostu bazy depozytowej. Pozostağe koszty odsetkowe wykazağy wzrost (wyjŃtek stanowiğy 
odsetki pğacone na rzecz instytucji niekomercyjnych, ale stanowiŃ one marginalnŃ pozycjň koszt·w). 

Na poziomie poszczeg·lnych bank·w, uwagň zwraca spadek wyniku odsetkowego w bankach 
opierajŃcych sw·j biznes w decydujŃcym lub znacznym stopniu na kredytach konsumpcyjnych. 

 

Pozostağe pozycje wyniku dziağalnoŜci bankowej miağy niewielki wpğyw na poprawň wynik·w bank·w 
(wynik z tytuğu prowizji i opğat wzr·sğ o 2,7%, a pozostağy wynik dziağalnoŜci bankowej zmniejszyğ siň o 4,9%), co 
naleŨy wiŃzaĺ m.in. z umiarkowanym tempem wzrostu akcji kredytowej, zmniejszeniem sprzedaŨy kredyt·w 
konsumpcyjnych oraz ograniczonymi moŨliwoŜciami dalszego wzrostu opğat z tytuğu usğug bankowych.  

Tempo wzrostu koszt·w byğo ograniczone (aczkolwiek w analogicznym okresie ub.r. banki odnotowağy 
spadek koszt·w), przy czym tempo wzrostu koszt·w pracowniczych (5,9%) byğo nieznacznie niŨsze od wzrostu 
koszt·w og·lnego zarzŃdu (7,2%). Koszty amortyzacji ulegğy zmniejszeniu (-7,4%).  
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Tabela 19 . Saldo odpis·w/rezerw celowych (mln zğ; %) 

 Wynik w I p·ğroczu 
Zmiana  

2011/2010 
Wynik  

w ostatnich czterech kwartağach 
 2009 2010 2011 mln zğ % III/2010  IV/2010 I/2011  II/2011  

Saldo odpis·w i rezerw, w tym: -5 912 -6 025 -4 286 1 739 -28,9% -2 692 -2 517 -2 123 -2 163 

                    

1/ Odpisy z tytuğu akt.finans. -5 328 -5 603 -3 642 1 961 -35,0% -2 707 -2 235 -1 770 -1 872 

    Gospodarstwa domowe -4 020 -4 987 -3 290 1 697 -34,0% -2 144 -1 873 -1 736 -1 554 

        Kredyty konsumpcyjne -3 125 -3 946 -2 101 1 845 -46,7% -1 568 -1 502 -1 161 -941 

           - karty kredytowe -346 -545 -194 351 -64,3% -213 -179 -126 -68 

           - samochodowe -77 -119 -78 40 -34,0% -52 -25 -70 -9 

           - ratalne -1 154 -1 098 -786 312 -28,4% -674 -264 -377 -409 

           - pozostağe -1 549 -2 184 -1 043 1 142 -52,3% -630 -1 034 -587 -455 

         Kredyty mieszkaniowe -297 -463 -550 -86 18,7% -169 -234 -270 -280 

         Pozostağe kredyty -598 -578 -639 -62 10,7% -406 -136 -305 -334 

     Przedsiňbiorstwa -1 231 -591 -347 244 -41,3% -574 -360 -46 -301 

        - MSP -122 -207 -177 30 -14,5% -489 -259 47 -224 

        - duŨe przedsiňbiorstwa -1 109 -383 -170 214 -55,7% -85 -101 -93 -77 

     Pozostağe podmioty -78 -25 -5 21 -81,1% 11 -3 12 -17 

                    

2/ Pozostağe pozycje                   

     - rezerwy -377 -381 -311 70 -18,3% -69 -318 -154 -158 

     - odpisy z tytuğu akt. niefinans. -47 -16 -29 -13 84,4% -26 -45 -9 -20 

     - wynik IBNR/Rezerwa na ryzyko og·lne -160 -26 -304 -278 1089,6% 111 81 -191 -113 

 
Wykres 91.  
Odpisy z tytuğu utraty wartoŜci aktyw·w finansowych (mln zğ) 

Wykres 92.  
Odpisy na kredyty dla gospodarstw domowych (mln zğ) 

  
Wykres 93.  
Odpisy na kredyty konsumpcyjne (mln zğ) 

Wykres 94.  
Odpisy na kredyty mieszkaniowe (mln zğ) 

  

 

Drugim czynnikiem decydujŃcym o silnej poprawie wynik·w finansowych bank·w (obok wzrostu wyniku 
odsetkowego) byğo zmniejszenie o 1 739 mln zğ, tj. o 28, 9%  ujemne go  sald a odpis·w/rezerw. 
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Poprawa w tym zakresie wynikağa przede wszystkim ze spadk u odpis·w na kredyty konsumpcyjne (o 1 845 
mln zğ; -28,9 % ), przy czym dotyczyğo to wszystkich gğ·wnych produkt·w (w najwiňkszym stopniu kredyt·w 
got·wkowych i spğacanych jednorazowo). W mniejszym stopniu na poprawň salda odpis·w wpğynňğo zmniejszenie 
odpis·w na kredyty dla sektora przedsiňbiorstw (o 244 mln zğ; -41,3%).   

W kierunku wzrostu ujemnego salda rezerw oddziağywağo zwiňkszenie odpis·w na kredyty mieszkaniowe (o 86 
mln zğ; 18,7%), pozostağych kredyt·w dla gospodarstw domowych (o 62 mln zğ; 10,7%), jak teŨ wzrost odpis·w z 
tytuğu IBNR/rezerw na ryzyko og·lne (o 278 mln zğ; 1089,6%) , przy czym w tym drugim przypadku nie jest 
moŨliwe rozbicie na produkty (brak odpowiednich danych sprawozdawczych).  

Najwiňkszy spadek odpis·w wystŃpiğ w bankach kt·re w minionych okresach miağy agresywnŃ strategiň dziağania 
w obszarze kredyt·w konsumpcyjnych.  

Zjawiska obserwowane w ostatnich kwartağach zdajŃ siň Ŝwiadczyĺ o tym, Ũe w czňŜci bank·w doszğo do 
przeğomu w narastaniu niekorzystnych tendencji. Jednak w zwiŃzku, z opisanym wczeŜniej, gwağtownym 
pogorszeniem klimatu inwestycyjnego oraz obawŃ o spowolnienie tempa wzrostu gospodarki, otwartym jest 
pytanie o kontynuacje pozytywnych zjawisk w kolejnych okresach . 
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ReasumujŃc, w I p·ğroczu br. odnotowano silny  wzrost zysku netto  sektora bankowego. Gğ·wnymi 
czynnikami poprawy byğ wzrost wyniku odsetkowego oraz zmniejszenie ujemnego salda odpis·w i 
rezerw . Uwagň teŨ zwraca dodatni wynik wiňkszoŜci bank·w, kt·re w analogicznym okresie ubiegğego roku 
notowağy znaczŃce straty. 

 

Gğ·wnŃ przyczynŃ wzrostu wyniku odsetkowego byğo zwiňkszenie przychod·w odsetkowych, przy 
jednoczesnym ograniczonym wzroŜcie koszt·w odsetkowych.  

Po stronie przychod·w odnotowano silny wzrost przychod·w odsetkowych z tytuğu kredyt·w mieszkaniowych od 
sektora finansowego, portfela instrument·w dğuŨnych oraz od sektora budŨetowego. Z drugiej strony uwagň 
zwraca spadek przychod·w z tytuğu kredyt·w konsumpcyjnych. Po stronie koszt·w uwagň zwraca spadek 
odsetek pğaconych na rzecz gospodarstw domowych, kt·ry nastŃpiğ pomimo wzrostu bazy depozytowej. 
Pozostağe koszty odsetkowe wykazağy umiarkowany wzrost (najwyŨszy w przypadku sektora przedsiňbiorstw). 

Na poziomie poszczeg·lnych bank·w uwagň zwraca spadek wyniku odsetkowego w bankach opierajŃcych 
sw·j biznes  w decydujŃcym lub znacznym stopniu na kredytach konsumpcyjnych . 

 

Pozostağe pozycje wyniku dziağalnoŜci bankowej miağy niewielki wpğyw na poprawň wynik·w bank·w, 
co naleŨy wiŃzaĺ m.in. z umiarkowanym tempem wzrostu akcji kredytowej  oraz ograniczonymi moŨliwoŜciami 
dalszego wzrostu opğat z tytuğu Ŝwiadczenia usğug bankowych. 

 

Tempo wzrostu koszt·w pozostağo ograniczone . 

 

Silny wpğyw na wzrost wynik·w finansowych bank·w wywarğo zmniejszenie ujemnego salda 
odpis·w/rezerw. 

Poprawa w tym zakresie wynikağa przede wszystkim ze spadku odpis·w na kredyty konsumpcyjne. 
ZnaczŃcy byğ teŨ spadek odpis·w z tytuğu kredyt·w dla sektora przedsiňbiorstw. Z drugiej strony odnotowano 
wzrost odpis·w na kredyty mieszkaniowe i IBNR. 

Na poziomie poszczeg·lnych bank·w uwagň zwraca silny spadek odpis·w w bankach, kt·re w minionych 
okresach miağy agresywnŃ strategiň dziağania w obszarze kredyt·w konsumpcyjnych. 

 

Zjawiska obserwowane w ostatnich kwartağach zdajŃ siň Ŝwiadczyĺ o tym, Ũe w czňŜci bank·w doszğo do 
przeğomu w narastaniu niekorzystnych tendencji . Jednak w zwiŃzku z gwağtownym pogorszeniem klimatu 
inwestycyjnego oraz obawŃ o spowolnienie tempa wzrostu gospodarki, otwartym jest pytanie o kontynuacje 
pozytywnych zjawisk w kolejnych okresach . 
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4  GĞčWNE OBSZARY RYZYKA I ADE KWATNOśĹ KAPITAĞOWA 
 

4.1  PğynnoŜĺ 

BieŨŃcŃ sytuacjň bank·w w zakresie pğynnoŜci moŨna uznaĺ za poprawnŃ, aczkolwiek w kilku bankach 
obserwowano zjawiska, kt·re wymagağy interwencji nadzoru bankowego.  

 

Tabela 20 . Liczba bank·w i oddz. inst . kredyt . niespeğniajŃcych na koniec miesiŃca norm Uchwağy 386/2008  

 01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10 11/10 12/10 

Banki komercyjne -  1 - 1 - - - - - - - - 

Oddziağy instytucji kredytowych -  -  -   -  -  -  - 1  -  - 1 1 

Banki sp·ğdzielcze 5 6 7 7 5 10 6 6 6 4 4 3 

ĞŃczny udziağ w aktywach sektora (%) 0,2% 0,7% 0,2% 0,7% 0,1% 0,2% 0,1% 0,2% 0,2% 0,1% 0,1% 0,1% 
             

 01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11 

Banki komercyjne -  -  -           

Oddziağy instytucji kredytowych -  -  -           

Banki sp·ğdzielcze 3 1 1 3 1 4       

ĞŃczny udziağ w aktywach sektora (%) 0,0% 0,0% 0,0% 2,9% 2,1% 2,1%       

 

 
Wykres 95.  
Wybrane aktywa27 (mld zğ) 

Wykres 96.  
Zmiana stanu (mld zğ) 

  
Wykres 97.  
Wybrane pasywa28 (mld zğ) 

Wykres 98.  
Zmiana stanu (mld zğ) 

  

 

                                                 
27 Definicje zob. uchwağa KNF nr 386/2008 w sprawie ustalenia wiŃŨŃcych banki norm pğynnoŜci. 
28 TamŨe. 
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Wykres 99.  
Kredyty i depozyty sektora niefinansowego (mld zğ) 

Wykres 100.  
Relacja kredyt·w do depozyt·w sektora niefinansowego (%)  

  

 

BieŨŃca sytuacja w zakresie pğynnoŜci jest zadowalajŃca:  

¶ przestrzeganie  zapis·w uchwağy KNF nr 386/2008 w sprawie ustalenia wiŃŨŃcych banki norm 
pğynnoŜci, moŨna uznaĺ za zadowalajŃce. Liczba naruszeŒ uchwağy jest niewielka i generalnie 
dotyczŃ one podmiot·w majŃcych marginalne znaczenie w skali systemu; 

¶ w I p·ğroczu br. odnotowano  wzrost podstawow ej  rezerw y pğynnoŜci o 5,6% ( z 276,2 mld zğ na 
koniec ub.r. do 291,8 mld zğ na koniec czerwca br.) oraz uzupeğniajŃcej rezerwy pğynnoŜci o 4,3%% (z 
119,6 mld zğ do 124,8 mld zğ). JednoczeŜnie nastŃpiğo zwiňkszenie o 0,6% (z 794,1 mld zğ do 798,8 mld 
zğ) stabilnych Ŝrodk·w obcych. Trzeba jednak zauwaŨyĺ, Ũe w II kwartale br. wskazane miary pğynnoŜci 
ulegğy nieznacznemu pogorszeniu w stosunku do stanu na koniec I kwartağu. 

¶ relacja kredyt·w do depozyt·w, poŜrednio okreŜlajŃca skalň zapotrzebowania na Ŝrodki z rynku 
finansowego, pozostağa relatywnie stabil na  i na koniec czerwca br. wynosiğa 117,7% ( wobec 
112,6% na koniec grudnia ub.r. ).  

 

Zasadniczym utrudnieniem w zarzŃdzaniu pğynnoŜciŃ jest obserwowany ponowny wzrost awersji do 
ryzyka i spadek  wzajemnego zaufania pomiňdzy uczestnikami rynku finansowego, bňdŃcy pochodnŃ 
narastania kryzysu zadğuŨeniowego niekt·rych kraj·w strefy euro, pogorszenia perspektyw rozwoju gospodarki 
globalnej oraz obniŨenia rating·w poszczeg·lnych kraj·w i instytucji finansowych. W szczeg·lnoŜci, w ostatnich 
tygodniach na rynkach globalnych doszğo do ograniczenia a nawet zaniku pğynnoŜci rynku niezabezpieczonego 
finansowania Ŝrednio i dğugoterminowego oraz wzrostu kosztu finansowania. Na rynku krajowym nadal brak 
efektywnoŜci funkcjonowania rynku miňdzybankowego, co przejawia siň w niskich limitach kredytowych oraz 
marginalnym udziağem transakcji o dğuŨszych terminach zapadalnoŜci niŨ 1 dzieŒ.  

W przypadku braku skutecznych rozwiŃzaŒ na poziomie europejskim i globalnym obecnej fazy kryzysu, banki 
muszŃ liczyĺ siň z dalszymi zaburzeniami w funkcjonowaniu globalnych rynk·w finansowych (w tym m.in. 
wzrostem koszt·w finansowania, osğabieniem zğotego). Dlatego teŨ, nadal niezbňdne sŃ dziağania 
zmierzajŃce do wzrostu stabilnoŜci Ŧr·değ finansowania oraz opracowanie strategii dziağania, kt·re bňdŃ 
uwzglňdniaĺ trudne uwarunkowania zewnňtrzne. 
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4.2  Ryzyko kredytowe  

W I p·ğroczu br. kontynuowane byğo, zaobserwowane w II poğowie ub.r., wyhamowanie tempa narastania 
kredyt·w/naleŨnoŜci ze stwierdzonŃ utratŃ wartoŜci (zagroŨonych). 

 

Tabela 21 . Kredyty ze stwierdzonŃ utratŃ wartoŜci (zagroŨone) i ich udziağ w portfelu (mld zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Udziağ w portfelu (%) 
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 

Kredyty zagroŨone og·ğem, w tym: 44,2 58,2 61,8 61,9 62,2 6,4% 7,7% 7,8% 7,8% 7,5% 

                     

1/ Sektor finansowy 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 1,6% 0,9% 0,7% 0,7% 0,7% 

                     

2/ Sektor niefinansowy 43,7 57,8 61,4 61,5 61,7 6,8% 8,5% 8,8% 8,7% 8,4% 

     - gospodarstwa domowe 19,8 30,4 34,1 35,5 35,6 4,9% 6,7% 7,2% 7,4% 7,2% 

           osoby prywatne 15,9 25,7 28,8 29,9 29,9 4,6% 6,6% 7,0% 7,3% 7,0% 

           przedsiňbiorcy indywidualni 3,4 4,1 4,6 4,9 5,1 8,7% 9,5% 10,4% 10,4% 10,5% 

           rolnicy indywidualni 0,6 0,6 0,7 0,6 0,7 3,0% 3,1% 3,3% 3,2% 3,1% 

    - przedsiňbiorstwa 23,9 27,3 27,2 26,0 26,0 10,2% 12,3% 12,4% 11,5% 11,0% 

           MSP 15,3 18,0 18,5 17,8 18,0 11,9% 14,0% 14,6% 13,5% 13,0% 

           duŨe przedsiňbiorstwa 8,5 9,3 8,7 8,2 8,0 8,1% 9,9% 9,4% 8,7% 8,2% 

    - instytucje niekomercyjne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 2,9% 3,6% 2,0% 2,1% 1,9% 

                     

3/ Sektor budŨetowy 0,2 0,1 0,2 0,2 0,3 0,6% 0,2% 0,3% 0,3% 0,4% 

    - instytucje rzŃdowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 

    - instytucje samorzŃdowe 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2 0,7% 0,4% 0,6% 0,6% 0,7% 

    - fundusze ubezpieczeŒ spoğecznych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 

 
Wykres 101.  
Kredyty zagroŨone wybranych grup klient·w (mld zğ)  

Wykres 102.  
Zmiana stanu kredyt·w zagroŨonych (mld zğ) 

  

 

WartoŜĺ kredyt·w zagroŨonych zwiňkszyğa siň jedynie o 0,3 mld zğ, tj. o 0, 5% (rok/rok 4,0 mld zğ; 
6,9%). JednoczeŜnie udziağ tych kredyt·w w cağym portfelu kredytowym zmniejszyğ siň z 7,8% na koniec ub.r. 
do 7,5%  na koniec czerwca br. i byğ niŨszy niŨ w analogicznym okresie ub.r. (7,7%).  

Przyrost kredyt·w zagroŨonych dotyczyğ sektora gospodarstw domowych, podczas gdy w przypadku 
sektora przedsiňbiorstw ich wartoŜĺ ulegğa obniŨeniu. Sytuacja w portfelu kredyt·w dla sektora finansowego i 
budŨetowego pozostağa stabilna, a jakoŜĺ tych portfeli pozostağa wysoka.  

Na niski przyrost kredyt·w zagroŨonych miağy jednak r·wnieŨ wpğyw zdarzenia jednorazowe: sprzedaŨ czňŜci 
portfela kr edyt·w detalicznych przez Kredyt Bank  i BRE29, zmian y zasad klasyfikacji naleŨnoŜci 
dokonanej przez PKO BP 30 oraz  zmiany zasad rachunkowoŜci w zakresie portfela kredytowego przejňtego 
od AIG przez Santander Consumer .  

                                                 
29 Zob. raporty finansowe Kredyt Bank i BRE za I p·ğrocze 2011 r. 
30 Zob. ĂRaport Grupy Kapitağowej PKO Banku Polskiego S.A. za I kwartağ 2011 rokuò - ĂW I kwartale 2011 roku dokonano 
modyfikacji katalogu przesğanek indywidualnej utraty wartoŜci polegajŃcej w szczeg·lnoŜci na zaprzestaniu rozpoznawania 
przesğanki Ăpogorszenie siň w okresie kredytowania sytuacji finansowej klientaò w stosunku do klient·w, kt·rzy do tej pory 
znajdowali siň w tej grupie, a cechuje ich stosunkowo niskie prawdopodobieŒstwo niewywiŃzania siň ze zobowiŃzaniaò. 
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Tabela 22. Kredyty zagroŨone gospodarstw domowych i ich udziağ w portfelu (mld zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Udziağ w portfelu (%) 
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 

Kredyty zagroŨone og·ğem, w tym: 19,8 30,4 34,1 35,5 35,6 4,9% 6,7% 7,2% 7,4% 7,2% 

                     

1/ Kredyty konsumpcyjne 12,5 21,3 23,2 23,8 23,2 10,0% 15,8% 17,3% 18,2% 17,9% 

     - karty kredytowe 1,4 2,5 2,7 2,8 2,6 9,7% 16,3% 18,1% 19,7% 18,7% 

     - samochodowe 0,7 0,9 1,0 1,0 1,1 8,2% 11,7% 12,7% 13,6% 14,8% 

     - ratalne 4,1 6,9 7,3 7,3 6,6 9,7% 15,3% 15,7% 16,2% 15,2% 

     - pozostağe 6,3 11,0 12,3 12,7 12,9 10,4% 16,6% 18,8% 19,8% 19,9% 

                     

2/ Kredyty mieszkaniowe 2,8 4,0 4,9 5,4 5,9 1,3% 1,6% 1,8% 2,0% 2,1% 

     - PLN 1,4 2,2 2,8 3,1 3,4 2,2% 2,5% 2,8% 3,0% 3,1% 

     - waluta 1,3 1,8 2,1 2,3 2,5 0,9% 1,1% 1,3% 1,4% 1,4% 

                     

3/ Pozostağe 4,5 5,2 6,0 6,3 6,5 6,9% 7,3% 8,1% 8,2% 8,1% 

     - operacyjne 1,8 2,1 2,1 2,2 2,3 7,8% 8,7% 8,9% 8,9% 8,7% 

     - inwestycyjne 1,1 1,2 1,4 1,4 1,4 5,2% 4,9% 5,6% 5,5% 5,5% 

     - nieruchomoŜci 0,3 0,4 0,5 0,5 0,5 4,1% 5,1% 5,7% 5,8% 5,7% 

     - pozostağe 1,3 1,6 2,1 2,2 2,3 9,5% 9,6% 12,0% 12,3% 12,3% 

 
Wykres 103.  
Kredyty zagroŨone gospodarstw domowych (mld zğ)  

Wykres 104.  
Zmiana stanu kredyt·w zagroŨonych gosp. domowych (mld zğ) 

  

 

WartoŜĺ kredyt·w zagroŨonych gospodarstw domowych zwiňkszyğa siň o 1,5 mld zğ, tj. o 4,5% 
(rok/rok 5,2 mld zğ; 17,1%) , przy czym stan zagroŨonych kredyt·w konsumpcyjnych ulegğ stabilizacji, a kredyt·w 
mieszkaniowych i pozostağych kredyt·w ulegğ zwiňkszeniu.  

Udziağ kredyt·w zagroŨonych w portfelu kredyt·w dla gospodarstw domowych po wzroŜcie w I kwartale 
obniŨyğ siň do poziomu z koŒca ub.r. i wynosiğ 7,2% .  

NaleŨy jednak mieĺ na uwadze, Ũe zmiany stanu kredyt·w zagroŨonych ksztağtowane byğy teŨ pod wpğywem 
wskazanych juŨ transakcji sprzedaŨy czňŜci kredyt·w detalicznych (Kredyt Bank, BRE), jak teŨ zmian zasad 
rachunkowoŜci (Santander Consumer, PKO BP). 
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Wykres 105.  
ZagroŨone kredyty konsumpcyjne (mld zğ)  

Wykres 106.  
Zmiana stanu zagroŨonych kredyt·w konsumpcyjnych (mld zğ) 

  
 

WartoŜĺ zagroŨonych kredyt·w konsumpcyjnych, po wzroŜcie w I kwartale br. (o 0,6 mld zğ) w II kwartale ulegğa 
zmniejszeniu (o 0,6 mld zğ). W konsekwencji na koniec czerwca br. stan zagroŨonych kredyt·w 
konsumpcyjnych byğ zbliŨony do stanu na koniec ub.r. (23,2 mld zğ), przy czym ich udziağ w portfelu tych 
kredyt·w zwiňkszyğ siň do 17,9% (z 17,3% na koniec ub. r.), co wynikağo ze spadku wartoŜci cağego portfela 
kredyt·w konsumpcyjnych. Istotny wpğyw na obserwowanŃ stabilizacjň poziomu kredyt·w zagroŨonych wywarğa 
jednak sprzedaŨ przez Kredyt Bank i BRE czňŜci portfela kredyt·w detalicznych, jak teŨ zmiana zasad ksiňgowania 
portfela kredyt·w przejňtego przez Santander Consumer od AIG. 

W ujňciu produktowym odnotowano zmniejszenie stanu zagroŨonych kredyt·w ratalnych31 (0,7 mld zğ) i z tytuğu 
kart kredytowych (0,1 mld zğ). Z drugiej strony odnotowano zwiňkszenie kredyt·w zaklasyfikowanych do kategorii 
kredyt·w got·wkowych spğacanych jednorazowo i kredyt·w w rachunku bieŨŃcym (wzrost o 0,6 mld zğ)32 oraz 
kredyt·w samochodowych (0,1 mld zğ).  

 

 
Wykres 107.  
ZagroŨone kredyty mieszkaniowe (mld zğ)  

Wykres 108.  
Zmiana stanu zagroŨonych kr. mieszkaniowych (mld zğ) 

  

 

DecydujŃcy wpğyw na obserwowany w I p·ğroczu br. przyrost kredyt·w zagroŨonych wyw arğ przyrost  
zagroŨonych kredyt·w mieszkaniowych, kt·rych stan zwiňkszyğ siň o 1,0 mld zğ, tj. 20,2 % (rok/rok 2, 0 
mld zğ; 50,0%). KonsekwencjŃ znacznego przyrostu zagroŨonych kredyt·w mieszkaniowych byğo pogorszenie 
jakoŜci portfela tych kredyt·w przejawiajŃce siň wzrostem udziağ kredyt·w zagroŨonych z 1,8% na koniec 
ub.r. do 2, 1%  na koniec czerwca br. Przyrost zğotowych kredyt·w zagroŨonych wyni·sğ 0,6 mld zğ, a ich udziağ 
w portfelu tych kredyt·w wzr·sğ z 2,8% do 3,1%. W przypadku kredyt·w walutowych  przyrost wyni·sğ 0,4 mld 
zğ, a ich udziağ w portfelu tych kredyt·w wzr·sğ z 1,3% do 1,4%.  

 

                                                 
31 Kategoria ta obejmuje tzw. kredyty ratalne oraz kredyty got·wkowe spğacane w ratach. 
32 System sprawozdawczy nie pozwala na jednoznaczne stwierdzenie, czy przyrost dotyczy kredyt·w got·wkowych spğacanych 
jednorazowo, czy teŨ kredyt·w w rachunku bieŨŃcym (moŨna przypuszczaĺ, Ũe wiňkszoŜĺ dotyczy kredyt·w got·wkowych). 
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Przy interpretacji danych dotyczŃcych jakoŜci kredyt·w mieszkaniowych ze wzglňdu na rodzaj waluty w jakiej 
zostağy one udzielone, naleŨy mieĺ na uwadze znieksztağcenia wynikajŃce z przewalutowania  kredyt·w (w 
szczeg·lnoŜci dotyczy to kredyt·w poddanych procesowi windykacji), jak teŨ wyŨszŃ przedterminowŃ 
spğacalnoŜĺ kredyt·w zğotowych. 

 

Tabela 23. Przewalutowanie kredyt·w mieszkaniowych ï stan na koniec 2010 r. (sztuki; mln zğ) 

 Rok udzielenia kredytu 
Razem 

 do 2005 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

1/ Walutowe zamienione na zğote         

     - liczba kredyt·w 3 543 795 603 467 582 211 259 6 460 

       w tym zagroŨone 1 248 564 452 401 509 202 258 3 634 

     - wartoŜĺ kredyt·w (mln zğ) 372 133 133 184 255 38 27 1 143 

       w tym zagroŨone (mln zğ) 148 100 99 166 236 35 27 811 

         

2/ Zğotowe zamienione na walutowe         

     - liczba kredyt·w 1 782 521 1 944 5 045 752 215 100 10 359 

       w tym zagroŨone 3 1 4 7 3 0 0 18 

     - wartoŜĺ kredyt·w (mln zğ) 218 86 474 1 569 284 88 38 2 758 

       w tym zagroŨone (mln zğ) 0 0 1 3 5 0 0 11 

 

Na podstawie wynik·w ankietowy przeprowadzonej przez nadz·r bankowy (wedğug stanu na koniec 2010 r.), 
moŨna stwierdziĺ Ũe do koŒca 2010 r. banki przewalutowağy na zğote 6,5 tys. kredyt·w o ğŃcznej wartoŜci 1 143 
mln zğ, z tego 3,6 tys.  kredyt·w o ğŃcznej wartoŜci 811 mln zğ stanowiğy kredyty ze stwierdzonŃ utratŃ wartoŜci. 
JednoczeŜnie banki dokonağy zamiany ze zğotych na waluty 10,4 tys. kredyt·w o ğŃcznej wartoŜci 2 758 mln zğ, z 
tego zaledwie kilkanaŜcie kredyt·w o ğŃcznej wartoŜci 11 mln zğ stanowiğy kredyty ze stwierdzonŃ utratŃ wartoŜci. 

 

Tabela 24. JakoŜĺ portfela kredyt·w mieszkaniowych na koniec 2010 r. (mln zğ; %) 

 WartoŜĺ sprawozdawcza WartoŜĺ skorygowana o przewalutowania 

 
Og·ğem 

w tym  
zagroŨone 

Udziağ 
zagroŨonych 

Og·ğem 
w tym  
zagroŨone 

Udziağ 
zagroŨonych 

Kredyty mieszkaniowe og·ğem 267 507 4 932 1,8% 267 507 4 932 1,8% 
- zğotowe 98 223 2 793 2,8% 99 838 1 993 2,0% 
- walutowe 169 283 2 138 1,3% 167 669 2 939 1,8% 

 
Wykres 109.  
WartoŜĺ zagroŨonych kr. mieszk. na koniec 2010 r. (mld zğ)  

Wykres 110.  
Udziağ zagroŨonych kr. mieszkaniowych na koniec 2010 r. (%) 
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UwzglňdniajŃc te dane moŨna zatem stwierdziĺ, Ũe na koniec 2010 r. ğŃczna wartoŜĺ kredyt·w zagroŨonych 
udzielonych pierwotnie w zğotych wynosiğa 2,0 mld zğ, a nie 2,8 mld zğ, jak to wynika z danych sprawozdawczych, 

a faktyczny udziağ kredyt·w zagroŨonych w portfelu kredyt·w zğotowych wynosiğ 2,0%, a nie 2,8%. Z kolei w 
przypadku kredyt·w walutowych ğŃczna wartoŜĺ kredyt·w zagroŨonych wynosiğa 2,9 mld zğ, a nie 2,1 mld zğ, a 
udziağ kredyt·w zagroŨonych w portfelu kredyt·w walutowych wynosiğ 1,8%, a nie 1,3%.  
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Tabela 25 . Udziağ spğaconych kredyt·w mieszkaniowych kredytach z lat 2005 -2009 - stan na 06/2011  (% ) 

 2005 2006 2007 2008 2009 

Kredyty zğotowe  48,7% 36,8% 25,4% 15,0% 9,3% 
Kredyty walutowe 23,9% 13,7% 7,6% 5,0% 4,5% 

ťr·dğo: BIK 

 

Istotnym czynnikiem wpğywajŃcym na znieksztağcenie obrazu faktycznej jakoŜci portfela kredyt·w ze wzglňdu na 
rodzaj waluty jest teŨ zjawisko przedterminowej spğaty kredyt·w, kt·re powoduje Ũe z puli kredyt·w znika czňŜĺ 
dobrych kredyt·w (choĺ naleŨy mieĺ na uwadze, Ũe moŨliwa jest sytuacja, w kt·rej przedterminowej spğacie 
podlega Ăzğyò kredyt lub teŨ nastňpuje jego zamiana na kredyt w innym banku). Na podstawie danych BIK moŨna 
stwierdziĺ, Ũe kred yty zğotowe sŃ  zdecydowanie czňŜciej spğacane przedterminowo n iŨ kredyty 
walutowe . W konsekwencji zjawisko to wpğywa poŜrednio na obniŨenie jakoŜci portfela kredyt·w zğotowych 
pozostağych do spğaty. 

BiorŃc pod uwagň te dwa zjawiska (kwestia przewalutowania i kwestia przedterminowej spğacalnoŜci kredyt·w) 
moŨna zatem stwierdziĺ, Ũe jakoŜĺ portfela kredyt·w zğotowych i walutowych jest zbliŨona (byĺ moŨe 
faktyczna jakoŜĺ kredyt·w zğotowych przy uwzglňdnieniu wskazanych wyŨej zjawisk jest nawet wyŨsza, ale 
nadz·r bankowy nie dysponuje obecnie danymi umoŨliwiajŃcymi takie stwierdzenie).  

 

 
Wykres 111.  
Stan zadğuŨenia (tys. zğ) ï kredyt z 06/ 200533  

Wykres 112.  
Stan zadğuŨenia (tys. zğ) ï kredyt z 06/200834  

  

 

NaleŨy teŨ mieĺ na uwadze, Ũe kredytobiorcy majŃcy zadğuŨenie w walutach obcych skorzystali na obniŨeniu przez 
centralny bank Szwajcarii (SNB) st·p procentowych w pobliŨe zera, co zrekompensowağo im skutki osğabienia 
zğotego. Jednak z drugiej strony,  na skutek osğabienia zğotego doszğo w ich przypadku do silnego wzrost stanu 
zadğuŨenia wyraŨonego w zğotych (niejednokrotnie przekracza on 50%). Oznacza to, Ũe obecna sytuacja  
znacznej czňŜci tych kredytobiorc·w jest de facto gorsza niŨ kredytobiorc·w, kt·rzy zdecydowali siň na 
zaciŃgniňcie kredyt·w w zğotych. Przejawia siň to w koniecznoŜci utrzymania kredytu walutowego, gdyŨ w 

przeciwnym razie kredytobiorca Ăzrealizowağby stratňò, a ostateczny koszt kredytu, pomimo niŨszych miesiňcznych 
rat spğaty, okazağby siň znacznie wyŨszy niŨ koszt analogicznego kredytu zğotowego (w sk rajnych przypadkach 
moŨe wystŃpiĺ sytuacja, w kt·rej pomimo sprzedaŨy mieszkania  i przeznaczeniu cağoŜci Ŝrodk·w na 
spğatň zobowiŃzaŒ, wysokoŜĺ kredytu pozostajŃcego do spğaty w zğotych byğaby wyŨsza niŨ w 
momencie zaciŃgniňcia kredytu ). 
 

W kontekŜcie ryzyka generowanego przez portfel kredyt·w mieszkaniowych trzeba mieĺ na uwadze:  

¶ brak danych o liczb ie  klient·w, kt·rzy obsğugujŃ swoje zobowiŃzania z tytuğu kredyt·w w 
drodze zaciŃgania innych zobowiŃzaŒ lub zaprzestania ich obsğugi (np. czynszu); 

¶ ryzyko pğynnoŜci zwiŃzane z finansowaniem ekspozycji walutowych ;  

¶ ryzyko nadmiernej koncentracji produktowej  wynikajŃce z wysokiego udziağu tych kredyt·w w 
bilansach niekt·rych bank·w, kt·re uzaleŨniğy swojŃ przyszğŃ sytuacjň finansowŃ od przyszğej 
jakoŜci portfela kredyt·w mieszkaniowych i sytuacji na rynku nieruchomoŜci, a w zwiŃzku z 

                                                 
33 ZağoŨenia: kredyt w wysokoŜci 300 tys. zğ zaciŃgniňty na 30 lat, malejŃce raty spğaty. 
34 ZağoŨenia: kredyt w wysokoŜci 300 tys. zğ zaciŃgniňty na 30 lat, malejŃce raty spğaty. 
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bardzo wysokim udziağem kredyt·w walutowych r·wnieŨ od kurs·w walutowych i st·p 
procentowych ksztağtowanych pod wpğywem decyzji zagranicznych wğadz monetarnych; 

¶ ryzyko zwiŃzane ze skokowym wzrostem rat spğaty kredyt·w w ramach ĂRnSò (po 8 latach) ; 

¶ zmiany parametr·w opisujŃcych poziom ryzyka podejmowanego przez banki i klient·w (m.in. Ŝrednie 
kwoty kredyt·w, Ŝrednie wartoŜci LTV, Ŝredni okres kredytowania). 

 

Wybrane p arametry portfela kredyt·w mieszkaniowych na koniec 2010 r.35 

 
Wykres 113.  
WartoŜĺ portfela kredyt·w mieszkaniowych (mld zğ)  

Wykres 114.  
WartoŜĺ nieruchomoŜci stanowiŃcych zabezpieczenie (mld zğ)  

  
 
Wykres 115.  
WartoŜĺ nieruchomoŜci ï wartoŜĺ kredyt·w (mld zğ)  

 
Wykres 116.  
WartoŜĺ LTV (%)  

  

 

W szczeg·lnoŜci, niepok·j wzbudza bardzo wysoka  przeciňtna wartoŜĺ LTV portfela kredyt·w 
mieszkaniowych, a zwğaszcza kredyt·w walutowych (na koniec 2010 r. wartoŜĺ LTV cağego portfela kredyt·w 
mieszkaniowych wynosiğa 76%, przy czym kredyt·w zğotowych 64%, a walutowych 84%). Uwagň zwraca teŨ 
bardzo wyso ka liczb a i wartoŜĺ kredyt·w o LTV w granicach 80%-100%  (346,4 tys. kredyt·w o 
wartoŜci 74,6 mld zğ) oraz kredyt·w o LTV >  100%  (149,4 tys. kredyt·w o wartoŜci 55,9 mld zğ). Oznacza to, 
Ũe w przypadku znacznej czňŜci portfela, wartoŜĺ nieruchomoŜci stanowiŃcych podstawowe 
zabezpieczenie udzielonych kredyt·w jest niŨsza od wartoŜci udzielonych kredyt·w (w zwiŃzku z 
silnym osğabieniem zğotego i spadkiem cen nieruchomoŜci, sytuacja na koniec I p·ğrocza br. ulegğa pogorszeniu). 
W przypadku  istotnego pogorszenia jakoŜci portfela tych kredyt·w i koniecznoŜci realizacji przez banki 
zabezpieczeŒ na masowŃ skalň (w postaci sprzedaŨy mieszkaŒ, przy braku moŨliwoŜci skutecznej realizacji 
innych zabezpieczeŒ), czňŜĺ bank·w musiağaby ponieŜĺ istotne straty. Pojawiğoby siň przy tym dodatkowe 
ryzyko wynikajŃce z presji spoğecznej kredytobiorc·w dotkniňtych procesami egzekucji naleŨnoŜci. 

Skala ryzyka podejmowanego przez poszczeg·lne banki istotnie siň r·Ũni. Trzeba jednak mieĺ na 
uwadze, Ũe w sytuacji w kt·rej problem kredyt·w mieszkaniowych ujawniğby siň w jednym lub kilku 
bankach to musiağoby siň to przeğoŨyĺ na postrzeganie pozostağych bank·w posiadajŃcych istotne 
ekspozycje na rynku kredyt·w mieszkaniowych (m.in. naleŨy liczyĺ siň ze wzrostem koszt·w zawierania transakcji 

                                                 
35 Na podstawie badaŒ ankietowych nadzoru bankowego. 
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swap, obniŨkŃ rating·w, spadkiem wyceny rynkowej), a ze wzglňdu na ich znaczenie w skali cağego sektora 
bankowego, r·wnieŨ na postrzeganie cağoŜci polskiego systemu bankowego. 

 

Tabela 26. Kredyty zagroŨone sektora przedsiňbiorstw i ich udziağ w portfelu (mld zğ; %)  

 WartoŜĺ (mld zğ) Udziağ w portfelu (%) 
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 

Kredyty zagroŨone og·ğem, w tym: 23,9 27,3 27,2 26,0 26,0 10,2% 12,3% 12,4% 11,5% 11,0% 

                     

1/ MSP 15,3 18,0 18,5 17,8 18,0 11,9% 14,0% 14,6% 13,5% 13,0% 

     - operacyjne 6,2 6,2 5,9 5,7 5,8 13,0% 12,6% 12,8% 11,5% 11,1% 

     - inwestycyjne 4,0 4,2 4,6 4,1 4,3 11,7% 12,3% 13,0% 11,2% 11,1% 

     - nieruchomoŜci 4,0 6,3 6,5 6,4 6,2 10,4% 17,6% 18,6% 18,4% 17,7% 

     - pozostağe 1,2 1,4 1,6 1,6 1,7 13,0% 13,4% 14,8% 14,2% 13,5% 

                     

2/ DuŨe przedsiňbiorstwa 8,5 9,3 8,7 8,2 8,0 8,1% 9,9% 9,4% 8,7% 8,2% 

     - operacyjne 4,5 4,6 4,1 3,6 3,6 8,1% 9,7% 9,2% 7,8% 7,5% 

     - inwestycyjne 2,4 2,7 2,6 2,6 2,5 7,2% 8,8% 8,6% 8,7% 7,7% 

     - nieruchomoŜci 0,3 0,8 0,7 0,7 0,7 3,2% 7,8% 8,0% 7,7% 7,2% 

     - pozostağe 1,3 1,3 1,3 1,3 1,2 20,2% 19,2% 14,4% 14,8% 14,9% 

 
Wykres 117.  
Kredyty zagroŨone sektora przedsiňbiorstw (mld zğ)  

Wykres 118.  
Zmiana stanu zagroŨonych kredyt·w przedsiňbiorstw (mld zğ) 

  

 

WartoŜĺ kredyt·w zagroŨonych dla przedsiňbiorstw zmniejszyğa siň w I p·ğroczu br. o 1,2  mld zğ, tj. o 
4,4% (rok /rok o 1,3 mld zğ; -4,7%),  a udziağ tych kredyt·w w portfelu kredytowym obniŨyğ siň do 11, 0%  (z 
12,4% na koniec ub.r. ), przy czym: 

¶ wartoŜĺ kredyt·w zagroŨonych dla MSP zmniejszyğa siň o 0,5 mld zğ, tj. o 2,9%, a udziağ tych kredyt·w w 
portfelu kredyt·w dla MSP zmniejszyğ siň do 13,0% (z 14,6% na koniec ub.r.) ;  

¶ wartoŜĺ kredyt·w zagroŨonych dla duŨych przedsiňbiorstw zmniejszyğa siň o 0,7 mld zğ, tj. o 7,7%, a 
udziağ tych kredyt·w w portfelu kredyt·w dla duŨych przedsiňbiorstw obniŨyğ siň do 8,2% (z 9,4% na 
koniec ub.r.) . 

JednoczeŜnie poprawa jakoŜci portfela kredytowego objňğa wiňkszoŜĺ produkt·w kredytowych.  

ObserwowanŃ w I p·ğroczu br. poprawň jakoŜci portfela kredytowego naleŨy wiŃzaĺ ze wzrostem aktywnoŜci 
gospodarczej i poprawŃ sytuacji finansowej przedsiňbiorstw, jak teŨ wzrostem akcji kredytowej przyczyniajŃcym 
siň do spadku udziağu kredyt·w zagroŨonych w portfelu kredytowym. Istotnym czynnikiem byğa teŨ wskazana juŨ 
wczeŜniej zmiana zasad klasyfikacji ekspozycji z utratŃ wartoŜci jakiej dokonağ PKO BP, co wpğynňğo na istotny 
spadek wartoŜci kredyt·w zagroŨonych w tym banku w I kwartale br . 

ObniŨenie poziomu kredyt·w zagroŨonych sektora przedsiňbiorstw wystŃpiğo w wiňkszoŜci bank·w zajmujŃcych 
istotnŃ pozycjň na rynku. 
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Tabela 27. TerminowoŜĺ obsğugi kredyt·w dla sektora niefinansowego (mld zğ; %) 

 Kredyty og·ğem Kredyty konsumpcyjne36 Kredyty mieszkaniowe 
 06/2010 12/2010 06/2011 06/2010 12/2010 06/2011 06/2010 12/2010 06/2011 

WARTOśĹ                    

Og·ğem 681,0 698,5 738,0 128,2 135,4 131,6 249,3 267,5 287,6 

Nieprzeterminowane   598,3 614,0 643,9 98,0 101,1 97,1 233,9 252,0 268,1 

Op·Ŧnienie 1-30 dni 34,2 32,2 39,6 9,4 9,1 9,4 10,8 9,8 12,5 

Przeterminowane > 30 dni   48,4 52,3 54,5 20,9 25,2 25,1 4,6 5,7 7,1 

   - 31-90 dni 8,7 8,6 9,9 3,5 3,3 3,3 1,9 2,4 3,1 

   - 91-180 dni 6,5 5,7 5,4 3,1 2,5 2,2 0,8 0,9 1,0 

   - 181-365 dni 9,7 9,7 8,1 5,1 5,0 4,0 0,7 0,9 1,0 

   - powyŨej 1 roku 23,5 28,2 31,1 9,2 14,3 15,6 1,2 1,6 2,0 

                   

UDZIAĞ W PORTFELU                   

Og·ğem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 

Nieprzeterminowane   87,9% 87,9% 87,3% 76,4% 74,7% 73,8% 93,8% 94,2% 93,2% 

Op·Ŧnienie 1-30 dni 5,0% 4,6% 5,4% 7,3% 6,7% 7,2% 4,3% 3,7% 4,3% 

Przeterminowane > 30 dni   7,1% 7,5% 7,4% 16,3% 18,6% 19,0% 1,8% 2,1% 2,5% 

   - 31-90 dni 1,3% 1,2% 1,3% 2,7% 2,4% 2,5% 0,8% 0,9% 1,1% 

   - 91-180 dni 1,0% 0,8% 0,7% 2,5% 1,9% 1,7% 0,3% 0,3% 0,4% 

   - 181-365 dni 1,4% 1,4% 1,1% 4,0% 3,7% 3,0% 0,3% 0,3% 0,3% 

   - powyŨej 1 roku 3,5% 4,0% 4,2% 7,1% 10,6% 11,9% 0,5% 0,6% 0,7% 

 
Wykres 119.  
Op·Ŧnienie w spğacie kredyt·w konsumpcyjnych (mld zğ)  

Wykres 120.  
Op·Ŧnienie w spğacie kredyt·w mieszkaniowych (mld zğ) 

  

 

Na podstawie analizy terminowoŜci obsğugi kredyt·w dla sektora niefinansowego moŨna stwierdziĺ, Ũe w 
I p·ğroczu br. temp o narastania kredyt·w o op·Ŧnieniu w spğacie powyŨej 30 dni byğo niŨsze niŨ w 
roku ubiegğym (wartoŜĺ tych kredyt·w zwiňkszyğa siň o 2,2 mld zğ), a jednoczeŜnie ich udziağ w portfelu 
nieznacznie siň obniŨyğ (z 7,5% na koniec ub.r. do 7,4% na koniec czerwca br.) . NaleŨy jednak zaznaczyĺ, Ũe 
istotny wpğyw na obserwowane zjawisko miağy wspomniane juŨ zdarzenia jednorazowe. Ponadto w II kwartale 
zaobserwowano relatywnie zwiňkszony przyrost kredyt·w o op·Ŧnieniu w spğacie do 30 dni (w znacznym stopniu 
z tytuğu kredyt·w mieszkaniowych), co moŨe prowadziĺ do przyspieszenia wzrostu kredyt·w o op·Ŧnieniu w 
spğacie powyŨej 30 dni w kolejnych okresach. BiorŃc pod uwagň poszczeg·lne rodzaje kredyt·w:  

¶ portfel kredyt·w konsumpcyjnych o op·Ŧnieniu w spğacie powyŨej 30 dni zmniejszyğ siň o 
0,1 mld zğ, ale jego udziağ w cağoŜci portfela wzr·sğ (z 18,6% na koniec ub.r. do 19,0% na koniec 
czerwca br.) , co wynikağo ze spadku wartoŜci cağego portfela kredyt·w konsumpcyjnych. Spadek 
wartoŜci kredyt·w o op·Ŧnieniu w spğacie powyŨej 30 dni spowodowany zostağ przede wszystkim przez 
sprzedaŨ czňŜci portfela kredyt·w detalicznych przez Kredyt Bank i BRE oraz przez zmianň zasad 
ksiňgowania przez Santander Consumer kredyt·w przejňtych od AIG (zmniejszyğo to poziom tych 
kredyt·w w tych bankach o okoğo 1,7 mld zğ). Poziom kredyt·w konsumpcyjnych o op·Ŧnieniu w 
spğacie do 30 dni pozostaje stabilny , choĺ w II kwartale odnotowano jego wzrost (udziağ tych 
kredyt·w na koniec czerwca br. wynosiğ 7,2%) ; 

                                                 
36 R·Ũnica pomiňdzy wartoŜciŃ kredyt·w konsumpcyjnych prezentowanŃ w tabeli i we wczeŜniejszych partiach opracowania 
wynika z ograniczeŒ systemu sprawozdawczego. Nie zmienia to jednak istoty zjawiska. 
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¶ przyrost kredyt·w mieszkaniowych o op·Ŧnieniu w spğacie powyŨej 30 dni wyni·sğ 1,4 mld 
zğ i (0,5 mld zğ w I kwartale i 0,8 mld zğ w II kwartale), a ich udziağ w portfelu wzr·sğ do 2,5% (z 2,1% 
na koniec ub.r.) i byğ wyŨszy niŨ kredyt·w ze stwierdzonŃ utratŃ wartoŜci (2,1%). Ponadto w przypadku 
tych kredyt·w nie zaobserwowano zmniejszenia lub stabilizacji kredyt·w o op·Ŧnieniu w 
spğacie do 30 dni (ich wartoŜĺ zwiňkszyğa siň o 2,7 mld zğ, a udziağ wzr·sğ do 4,3%). Zmiany 
obserwowane w portfelu kredyt·w mieszkaniowych wskazujŃ na wysokie prawdopodobieŒstwo dalszego 
pogorszenia jakoŜci portfela tych kredyt·w mierzonej udziağem kredyt·w zagroŨonych.  

 

4.3  AdekwatnoŜĺ kapitağowa 
 

BieŨŃcŃ sytuacjň sektora bankowego w zakresie bazy kapitağowej moŨna uznaĺ za dobrŃ.  

 

Tabela 28 . AdekwatnoŜĺ kapitağowa (mld zğ; %) 

 WartoŜĺ (mld zğ) Zmiana do (%)  
 06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 06/2010 12/2010 03/2011 

Fundusze wğasne dla wyliczenia CAR 87,0 95,7 100,6 102,9 105,2 10,0% 4,6% 2,3% 

                 

Rachunek funduszy wğasnych:                 

1/ Fundusze wğasne podstawowe 83,1 92,0 98,2 100,4 102,1 11,0% 4,0% 1,7% 

2/ Fundusze wğasne uzupeğniajŃce 9,8 10,4 11,4 11,2 11,8 12,6% 3,2% 5,1% 

3/ Zmniejszenia funduszy dla wyliczenia CAR -6,2 -7,0 -9,3 -8,9 -8,9 26,8% -4,1% -0,1% 

    - podstawowych -4,4 -5,6 -7,7 -7,5 -7,3 30,5% -4,8% -2,0% 

    - uzupeğniajŃcych -1,8 -1,4 -1,6 -1,4 -1,6 11,9% -0,8% 9,3% 

4/ Kapitağ kr·tkoterminowy 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2 5,0% -11,8% 19,4% 

                  

Cağkowity wym·g kapitağowy, w tym: 56,3 57,4 58,3 59,5 61,4 7,0% 5,3% 3,3% 

 - ryzyko kredytowe 48,9 50,0 50,9 51,7 54,1 8,1% 6,2% 4,6% 

 - ryzyko operacyjne 5,7 6,2 6,3 6,6 6,2 -0,1% -0,9% -5,6% 

 - ryzyka og·lnego st·p procentowych 0,7 0,6 0,5 0,6 0,5 -10,0% 1,9% -11,6% 

 - ryzyka cen 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5 19,3% 8,3% 10,3% 

 - ryzyka rozliczenia - dostawy 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 -62,1% -2,6% 1,3% 

 - inne i przejŜciowe wymogi kapitağowe  0,5 0,1 0,2 0,1 0,1 -5,3% -57,9% -33,6% 

                  

NadwyŨka/niedob·r funduszy wğasnych 30,7 38,3 42,3 43,4 43,8 14,6% 3,7% 0,9% 

                  

Wsp·ğczynnik wypğacalnoŜci 12,5 13,3 13,8 13,8 13,7 x x x 

 
Wykres 121.  
Fundusze wğasne i cağkowity wym·g kapitağowy (mld zğ)  

Wykres 122.  
Struktura cağkowitego wymogu kapitağowego (mld zğ) 

  

 

W I p·ğroczu br. fundusze wğasne og·ğem krajowego sektora bankowego wzrosğy o 4,6 mld zğ, tj. o 4,6% 
(rok/rok o 9,5 mld zğ; 10,0%) .  

Na koniec czerwca br., wszystkie banki speğniağy wym·g minimalnych funduszy wğasnych (5 mln EUR dla 
bank·w komercyjnych; 1 mln EUR dla bank·w sp·ğdzielczych). Trzeba jednak zauwaŨyĺ, Ũe osğabienie zğotego 
w stosunku do euro moŨe prowadziĺ do koniecznoŜci zasilenia  funduszy w niekt·rych bankach 
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sp·ğdzielczych (przy zağoŨeniu kursu: EUR/PLN = 4,5000 ï 6 bank·w sp·ğdzielczych musiağoby pozyskaĺ 
dodatkowy kapitağ w wysokoŜci 10-100 mln EUR;  EUR/PLN = 5,0000 ï 22 banki sp·ğdzielcze musiağyby pozyskaĺ 
dodatkowy kapitağ w wysokoŜci 10-190 mln EUR).  

 

 
Wykres 123.  
NadwyŨka fund. wğasnych nad cağkowitym wymogiem (mld zğ) 

Wykres 124.  
CAR - wsp·ğczynnik wypğacalnoŜci (%) 

  
 
Wykres 125.  
Rozkğad bank·w komercyjnych wzglňdem CAR ï 06/2011 

 
Wykres 126.  
Rozkğad bank·w sp·ğdzielczych wzglňdem CAR ï 06/2011 

  

 

Wzrost akcji kredytowej oraz osğabienie zğotego wzglňdem CHF spowodowağy wz rost cağkowitego  wym ogu  
kapitağowego  w I p·ğroczu br. o 3,1 mld zğ, tj. 5,3 %  do 61,4 mld zğ (rok/rok o 4,0 mld zğ; 7,0%) . Z tej kwoty 
88,1% przypadağo na wym·g z tytuğu ryzyka kredytowego (wzrost o 3,2 mld zğ; 1,7%), 1 1,1% na ryzyko 
operacyjne (spadek o 0,1 mld zğ37; -0,9%), a 0,8% na wymogi z tyt uğu pozostağych rodzaj·w ryzyka (spadek o 
0,1 mld zğ; -4,9%) . 

NadwyŨka funduszy wğasnych nad cağkowitym wymogiem kapitağowym nieznacznie siň zwiňkszyğa 
(z 42,3 mld zğ na koniec ub.r. do 43,8 mld zğ na koniec czerwca br. wobec). 

Wsp·ğczynnik wypğacalnoŜci w sektorze bankowym ulegğ nieznacznemu obniŨeniu z 13,8% na koniec ub.r. do 
13,7 %  na koniec czerwca br. Wszystkie banki posiadağy wsp·ğczynnik na poziomie przekraczajŃcym ustawowe 
minimum (8%).   

 
Na poziomie poszczeg·lnych bank·w warto zwr·ciĺ uwagň na: 

¶ relatywnie wysoki poziom funduszy wğasnych i wsp·ğczynnika wypğacalnoŜci w grupie 
najwiňkszych i Ŝredniej wielkoŜci bank·w. We wszystkich bankach tej grupy nastŃpiğ wzrost 
funduszy wğasnych, a w wiňkszoŜci nastŃpiğ r·wnieŨ wzrost nadwyŨki funduszy wğasnych nad 
cağkowitym wymogiem kapitağowym. JednoczeŜnie wiňkszoŜĺ tych bank·w posiadağa wsp·ğczynnik na 
poziomie przekraczajŃcym 12%; 

                                                 
37 Spadek wymogu z tytuğu ryzyka operacyjnego naleŨy wiŃzaĺ, ze zmianŃ metody wyliczania wymogu z tytuğu tego ryzyka, jaka 
miağa miejsce w dw·ch bankach. 
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¶ zadowalajŃcŃ sytuacjň kapitağowŃ wiňkszoŜci bank·w sp·ğdzielczych. SpoŜr·d 575 bank·w 

tylko 20 posiadağo wsp·ğczynnik wypğacalnoŜci poniŨej 10%, a 97 w granicach 10%-12%.  

Pomimo dobrej sytuacji bieŨŃcej, konieczne jest utrzymani e przez banki wzmocnionej bazy kapitağowej, 
co wynika zar·wno z poziomu ryzyka zakumulowanego w bilansach bank·w, jak teŨ trudnych uwarunkowaŒ 
zewnňtrznych, kt·re mogŃ wywoğywaĺ dalsze silne zaburzenia w funkcjonowaniu rynk·w finansowych.  
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ReasumujŃc, bieŨŃca sytuacja w zakresie bazy kapitağowej jest dobra (odnotowano wzrost funduszy 
wğasnych; wszystkie banki speğniağy wymogi minimalnych funduszy; wsp·ğczynniki wypğacalnoŜci wiňkszoŜci 
bank·w utrzymujŃ siň na wysokim poziomie). Pomimo dobrej sytuacji bieŨŃcej, konieczne jest utrzymanie  
wzmocnionej bazy kapitağowej, co wynika zar·wno z poziomu ryzyka zakumulowanego w bilansach bank·w, 
jak teŨ pogorszenia uwarunkowaŒ zewnňtrznych dziağalnoŜci bank·w. W przypadkach jednostkowych 
niezbňdne jest jednak wzmocnienie pozycji kapitağowej. 

 

Sytuacja w zakresie pğynnoŜci jest zadowalajŃca.  

Zasadniczym utrudnieni em w zarzŃdzaniu pğynnoŜciŃ jest  gwağtowne pogorszenie klimatu 
inwestycyjnego oraz spadek wzajemnego zaufania pomiňdzy uczestnikami rynku finansowego. 
Dlatego nadal niezbňdne sŃ dziağania zmierzajŃce do wzrostu stabilnoŜci Ŧr·değ finansowania oraz opracowanie 
strategii dziağania, kt·re bňdŃ uwzglňdniaĺ trudne uwarunkowania zewnňtrzne. 

 

Gğ·wnym obszarem ryzyka jest jakoŜĺ portfela kredytowego, kt·ra w latach 2009-2010 ulegğa silnemu 
pogorszeniu. W I p·ğroczu br. zaobserwowano wyhamowanie przyrostu kredyt·w zagroŨonych. Wzrost 
kredyt·w zagroŨonych odnotowano jedynie w przypadku gospodarstw domowych, podczas gdy w 
przypadku przedsiňbiorstw ich wartoŜĺ ulegğa obniŨeniu. Sytuacja w portfelu kredyt·w dla sektora 
finansowego i budŨetowego pozostağa stabilna, a jakoŜĺ tych portfeli nadal byğa wysoka. Ten korzystny obraz 
zakğ·ca jednak fakt, Ũe czňŜĺ pozytywnych zmian wynikağa ze zdarzeŒ jednorazowych (sprzedaŨy czňŜci portfela 
kredyt·w detalicznych przez Kredyt Bank i BRE, zmiany zasad klasyfikacji naleŨnoŜci zagroŨonych w PKO BP oraz 
zmiany zasad rachunkowoŜci w zakresie portfela kredytowego przejňtego od AIG przez Santander Consumer). 

 

JakoŜĺ kredyt·w konsumpcyjnych wskazuje na oznaki stabilizacji. Wprawdzie w znacznym stopniu 
wynikağo to z przedstawionych zdarzeŒ o charakterze jednorazowym , ale wydaje siň, Ũe stopniowo daje 
o sobie znaĺ zaostrzenie standard·w polityki kredytowej na skutek wejŜcia w Ũycie Rekomendacji T oraz 

procesu samoregulacji  ze strony bank·w. 

 

O wzroŜcie portfela kredyt·w zagroŨonych og·ğem zdecydowağo zwiňkszenie zagroŨonych kredyt·w 
mieszkaniowych. Przyrost tych kredyt·w utrzymuje siň na stağym poziomie, a analiza op·ŦnieŒ w 
spğacie do 30 dni i powyŨej 30 dni wskazuje na wysokie prawdopodobieŒstwo dalszego pogorszenia 
jakoŜci portfela tych kred yt·w w przyszğych okresach. W zwiŃzku z tym, za niekorzystny  naleŨy uznaĺ 
dalszy wzrost udziağu w nowo udzielanych kredytach, kredyt·w o LTV przekraczajŃcym 80% oraz 
kredyt·w o okresach spğaty powyŨej 25 lat, co prowadzi m.in. do wzrostu ryzyka na poziomie klienta i banku oraz 
ogranicza moŨliwoŜci ewentualnej restrukturyzacji zadğuŨenia. Szczeg·lnie ryzykowny jest stale rosnŃcy 
udziağ kredyt·w o LTV > 80%, zwğaszcza jeŨeli uwzglňdni siň, Ũe juŨ obecnie banki majŃ duŨy portfel 
kredyt·w, w przypadku kt·rych wartoŜĺ nieruchomoŜci stanowiŃcych gğ·wne zabezpieczenie jest 
niŨsza od wartoŜci udzielonych kredyt·w. W przypadku istotnego pogorszenia jakoŜci portfela tych 
kredyt·w i koniecznoŜci realizacji przez banki zabezpieczeŒ na masowŃ skalň (przy braku moŨliwoŜci skutecznej 
realizacji innych zabezpieczeŒ), czňŜĺ bank·w musiağaby ponieŜĺ wysokie straty. Coraz istotniejsze staje siň teŨ 

ryzyko nadmiernej koncentracji produktowej  wynikajŃce z wysokiego udziağu kredyt·w mieszkaniowych w 
bilansach bank·w zajmujŃcych kluczowŃ pozycjň na rynku. Banki te uzaleŨniğy swojŃ sytuacjň finansowŃ 
od jakoŜci portfela kredyt·w mieszkaniowych i sytuacji na rynku nieruchomoŜci, a ze wzglňdu na wysoki 
udziağ kredyt·w walutowych r·wnieŨ od sytuacji na rynku walutowym i poziomu st·p procentowych 
ksztağtowanych przez zagraniczne wğadze monetarne. Trzeba dodaĺ, Ũe analizy  nadzoru przeczŃ tezie o 
wyŨszej jakoŜci portfela kredyt·w walutowych. JakoŜĺ obu portfeli jest zbliŨona, a wysoki 
statystycznie udziağ kredyt·w zagroŨonych w portfelu kredyt·w zğotowych wynika z przewalutowania zagroŨonych 
kredyt·w walutowych na zğote oraz wyŨszej przedterminowej spğacalnoŜci kredyt·w zğotowych. Istotne jest teŨ 
ryzyko pğynnoŜci zwiŃzane z finansowaniem ekspozycji walutowych. 

MajŃc na uwadze powyŨsze zagroŨenia KNF dokonağa nowelizacj i Rekomendacji S . 

 

ObserwowanŃ poprawň jakoŜci portfela kredyt·w sektora przedsiňbiorstw naleŨy wiŃzaĺ z poprawŃ 
ich sytuacji finansowej  (istotny wpğyw miağa teŨ zmiana zasad klasyfikacji naleŨnoŜci z utratŃ wartoŜci 
przeprowadzona przez PKO BP).  
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5  DZIAĞANIA NADZORCZE W 201 1 R. 
 
 

Celem polityki nadzorczej realizowanej w br. byğa kontynuacja dziağaŒ majŃcych na celu poprawň zarzŃdzania 
ryzykiem przez banki, przede wszystkim ryzykiem kredytowym i pğynnoŜci. 

 

Nadz·r w swoich dziağaniach nadal skupiağ siň na dwu podstawowych kierunkach: 

¶ ocenie sytuacji poszczeg·lnych bank·w (szczeg·lnie jakoŜci procesu zarzŃdzania ryzykiem), 

¶ ocenie stabilnoŜci sektora bankowego, identyfikowaniu ryzyk o charakterze systemowym, podejmowaniu 
dziağaŒ prewencyjnych oraz kierowaniu odpowiednich rekomendacji do bank·w.  

W ramach tych dziağaŒ m.in.: 

¶ zmierzano do ograniczenia ryzyka pğynnoŜci ze szczeg·lnym uwzglňdnieniem finansowania walutowych i 

indeksowanych do walut obcych kredyt·w mieszkaniowych, 

¶ kontynuowano monitoring zaangaŨowania bank·w wobec zagranicznych podmiot·w finansowych (w tym 
podmiot·w powiŃzanych) oraz Ŧr·değ finansowania pozyskiwanego od tych podmiot·w, 

¶ przeprowadzano badania ankietowe dotyczŃce wybranych obszar·w dziağalnoŜci bankowej dotyczŃce: 
portfela kredyt·w mieszkaniowych, plan·w finansowych bank·w, pğynnoŜci, wykorzystania finansowania 
uzyskanego z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI), test·w warunk·w skrajnych, nowych miar 
pğynnoŜci (LCR, NSFR), bancaassurance,  

¶ kontynuowano monitoring i analizy walutowych transakcji pochodnych zawartych z podmiotami sektora 
niefinansowego oraz naleŨnoŜci z tytuğu restrukturyzacji tych ekspozycji,  

¶ przeprowadzano analizň ryzyka bank·w w oparciu o Metodykň Badania i Oceny Nadzorczej (tzw. BION); 

¶ kontynuowano analizň rozbieŨnoŜci w klasyfikacji ekspozycji kredytowych podmiot·w w nadzorowanych 
bankach, 

¶ prowadzono inspekcje problemowe i kompleksowe oraz monitorowano realizacjň zaleceŒ poinspekcyjnych, 

¶ dokonywano ocen program·w postňpowania naprawczego przekazywanych przez banki oraz 
kontynuowano dziağania monitorujŃce realizacjň tych program·w, 

¶ rozpatrywano wnioski w zakresie ğŃczenia bank·w oraz objňcia znaczŃcych pakiet·w akcji, 

¶ rozpatrywano wnioski bank·w o wyraŨenie zgody na powoğanie czğonk·w zarzŃd·w, zmiany statut·w, 
powierzenia czynnoŜci podmiotom trzecim, zaliczenia zobowiŃzaŒ podporzŃdkowanych do funduszy 
uzupeğniajŃcych, 

¶ dokonano przeglŃdu regulacji prawnych dotyczŃcych kryteri·w oceny kandydat·w na czğonk·w 
(prezes·w) zarzŃd·w bank·w w postňpowaniach w sprawach zg·d KNF na ich powoğanie, jak r·wnieŨ 
zasad i praktyki stosowania tych przepis·w wynikajŃcych z orzecznictwa KNF, 

¶ dokonywano analizy regulacji wewnňtrznych bank·w w zakresie MiFID przedkğadanych w zwiŃzku z 
dostosowaniem przez banki dziağalnoŜci do znowelizowanej ustawy o obrocie instrumentami finansowymi 
lub w zwiŃzku z rozszerzaniem zakresu czynnoŜci wykonywanych na podstawie tej ustawy. 

Ponadto UKNF kontynuowağ dziağania o charakterze zapobiegawczym i dostosowawczym w stosunku do 
nadzorowanych podmiot·w. Podjňto teŨ niezbňdne indywidualne dziağania wobec wybranych bank·w. 

Istotny element dziağaŒ nadzorczych stanowiğy teŨ spotkania z zarzŃdami i radami nadzorczymi bank·w oraz 
przedstawicielami podmiot·w macierzystych. Nadz·r bankowy pozostaje teŨ w stağym kontakcie z nadzorami 
innych kraj·w takŨe poprzez uczestnictwo w spotkaniach kolegi·w nadzorczych, dziňki czemu moŨliwa jest m.in. 
weryfikacja oceny sytuacji podmiot·w dominujŃcych wobec instytucji dziağajŃcych w Polsce. 

 

W ramach dziağaŒ w obszarze polityki regulacyjnej, m.in.:  

¶ KNF znowelizowağa Rekomendacjň S (25 stycznia br.) dotyczŃcŃ dobrych praktyk w zakresie 
zarzŃdzania ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie i finansujŃcymi nieruchomoŜci, przy 
czym (z uwagi na przewidziane w uchwale okresy przejŜciowe) poszczeg·lne zapisy rekomendacji 

wchodzŃ w Ũycie odpowiednio w 6 miesiňcy od dnia wejŜcia w Ũycie uchwağy lub od 1 stycznia 2012 r.; 

¶ KNF znowelizowağa uchwağň nr 76/2010 (7 czerwca br.)  w zakresie wprowadzenia  100% wagi 
ryzyka dla walutowych kredyt·w hipotecznych i detalicznych. Uchwağa wejdzie w Ũycie 30 czerwca 2012 r. 
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¶ KNF znowelizowağa Rekomendacjň R (7 czerwca br.) dotyczŃcŃ zasad identyfikacji bilansowych 

ekspozycji kredytowych, kt·re utraciğy wartoŜĺ, wyznaczania odpis·w aktualizujŃcych z tytuğu utraty 
wartoŜci bilansowych ekspozycji kredytowych oraz rezerw na pozabilansowe ekspozycje kredytowe; 
Rekomendacja R bňdzie obowiŃzywaĺ od dnia 1 grudnia 2011r.; 

¶ KNF podjňğa uchwağň nr 208/2011 (22 sierpnia 2011r.) w sprawie szczeg·ğowych zasad i warunk·w 
uwzglňdniania zaangaŨowaŒ przy ustalaniu przestrzegania limitu koncentracji zaangaŨowaŒ i limitu duŨych 
zaangaŨowaŒ (uchwağa zastŃpiğa uchwağň nr 382/2008 KNF); 

¶ prowadzono prace zmierzajŃce do wdroŨenia przepis·w tzw. dyrektyw CRD II i CRD III poprzez dokonanie 
zmian w uchwağach KNF: 384/2008 KNF, 385/2008, 76/2010, 367/2010 oraz w uchwale zastňpujŃcej 
uchwağň nr 383/2008 KNF; 

¶ prowadzono prace w zakresie nowelizacji i aktualizacji wybranych rekomendacji dotyczŃcych dobrych 
praktyk zarzŃdzania bankiem, w szczeg·lnoŜci Rekomendacji C (dotyczŃcej limit·w koncentracji 
zaangaŨowani), Rekomendacji H (dotyczŃcej kontroli wewnňtrznej w banku), Rekomendacji J (dotyczŃcej 
baz danych rynku nieruchomoŜci), Rekomendacji M (dotyczŃcej zarzŃdzania ryzykiem operacyjnym w 

banku), Rekomendacji P (dotyczŃcej pğynnoŜci bank·w). Gğ·wnym celem tych prac jest dŃŨenie do 
poprawy zarzŃdzania ryzykiem w tych obszarach, dostosowanie rekomendacji oraz zmienianych regulacji 
do wytycznych i zaleceŒ EBA oraz zwiňkszenie przejrzystoŜci zapis·w rekomendacji. 
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