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NAJ WAt NI EJPSXSET RZ Et EWNIGSKI

Wl p- §r ®@1% u sytuacja sektora bankowe go pozost agaAks tyamwiSilas banls ayi
mi erzona tempem wzrostu sumy bil ansowedja g rzaantircuzdonn ae
gNczyl z utrzymuj NgcbBb ds irozwojun koaiynktuwn orsk cproblesami  dostosowawczymi
zmier zaj Ncymi do wzmocnienia zarzNdzani a QcernyikadjeNt ip
obszary moUna stwierdzil:

BieUBgauacja w zakresie bazy.kapitagowej jest do

BieUNyauacija w zaAkresizeadao@vvawlnaﬁ@l\bdvxanj&fmgemzykajest brak
pegnej efektywnoSci funkcj on o wagmiaaj t rqppguoiszenie rklimatd z y
inwestycyjnego do j akiego doszgo na przegomie || i (|

Tempo wzrostu akcji kredytowej pozosta je umiarkowane . Gg- wny mi ovinfsl AkLjr ¢
kredytowej bygy kredyty dla przedsifnbiorstw, kr
indywidualnych.

Uwvagn z wryarcaaT oldy wi eni e akciji kredytowe]j dltar eor z
Swiadczyl uad rizymusiléd wWzywsboSei goasponymacpeiekgad
popytu na kredyt ze ,atesbabpi przedsanpakoStiv port
jego podalUy ze strony bank- - w.

Z drugiej strony odnotowano zmni ej szeni e zadguUenhiw komngygt mgecy |l
nal ey gNczyl z zaostrzeniem politdhbi zk Rednei@acive j
sprzedaUON cznSci portfela zgychokazdymianir zas
portfela kredyt - wntgndezConsumereodAG pr zez S

ZagroUeniem dla rozwoju akcj.i kredy mowej bwi kagh
pogorszenie klimatu inwestycyjnego na Siworazos abi eni e t e mpWSAINEr(abs i

nawr -t zj awi s.k Moelcee styoj npyrcohw) &gb pgrahiczehia popytuma keedyt ze strony
cznSci przedsifibiorstw ij ago stpeold ad s t twa rddozni oewj yecstrenly e
bank- w

 Utrzym a § e i relatywnie niskie tempo wzrostu bazy depozytowej , co wynikag oz niskiego
wzrostu d e p o w gdspodarstw domowych oraz spadku d epozyt - w pr z@bdeswiowabe wo |
ostatnich okresach,0 s g ab i e n wzeostdt ecengpaaz yt - w gospodar stw domow
tempem wzrostu pgac oraz relatywnie niskim oproc

W zwi NnkiskkK dynami kN depozyt: - wg@-ewrnymac ny rerii kiat
Fr-deg fi nansp)rlNza)nn' @s tb yzj]qbowi dektosadEinamsowegoc , a W mniejszym
stopniu r - wniselktobemodbutd Uet owego oraz wzrost emi:

9  Odnotowano silny wzrost zysku netto sektora bankowego . Gg-wnym Fr - dgwzmstp:
wyni ku odsetkowego oraz zmhiejszenie u{({pmnegbadgsé
mi agy niewielki wpgyw na popr awi wy ndograniezomep n k - w;

Gg-wnN przyczynN wzrostu wyni ku odset kowego by
jednoczesnym ograniczonym wzroScie koswwa gi ozbimgd
wzrost przychod-w odset kowyah,przygetinozeseych gpadkwp r nzi yecshzok
tytugu kredyt-w konsumpcyjnych. Po stronie koszt
gospodarstw domowych, kt-ry nastNpi g pomi mo wzra

Poprawa ujemnego sal da kcacgmi sgOv vipa @lemzeowd p iwy nw |
konsumpcyjne , a w mniejszym stopniu r - wni eU zedppipsadikuz tytugu ki
przedsi nbior st w. Z drugi ej strony odnot.owano wzr

Zjawiska obserwowane w ostatnichkwart agach zdaj N si i Swiadczyl o t
przegomu w narastaniu niekorzystnych tendencij.
inwestycyjnego or a z  od spowdNlnienie tempa wzrostu gospodarki, otwartym jest pytanie o

kon tynuacje pozytywnych zjawisk w kolejnych okresach
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f G- wnym obszar e mozostajez ypartel kredytow vy, kt - r ego jakoSi
pogorszeniu w latach 2009-2010. W | p - § r aaolserwoviano. wyhamowanie przyrostu
kredyt -w zagWndstckregyt hw zagroUonych odnotowano | ed
domowych, podczas gdy w przypadku przedsinbior st
kredyt -w dla sektora finansowego i budUet owe gyog ¢
wysoka. Ten korzystny obraz zakg-ca jednak fakt
jednorazowych.

JakoSi kredyt -w konsumpcyj nych ws k.aV¥pwjdzie Ww anacengm i

stopni u teyerzidkag@ge @ o char akm,eralee j veydcheaojr ea z sdajéiya soblé e
znadaostrzenie standard-w poneijtSyekia kw eldyycti oeweR e kno:
procesusamoregulacji ze strony bank- w.

O wzroScie portfela kredyt-w zagroUonych ododem
kredyt -w mieszkani owych. Przyrost tych kredyt - -w
anal i za op- Fni e Gkdo 80 dnip grazcp ewy Ue j ) 3wdkazujen ha wysokie

prawdopodobi e@®stwo dalszego pogorszenia jakoSci
okresach. W z wi Nz k uza niekorgysiny nal eUOy wuznal dal szy wzro
udzielanych kredytach, kredyt - w aazkT¥dptzwkbpaoki
powy Uej , cd prowkadzitm.in. do wzrostu ryzyka na poziomie klienta i banku oraz ogranlcza
mo Ul i woSci ewentual nej resdzadktlunmiygacyizy kawmgw 0 ¢
udziag kredyt -w,ozWwdszcad8a%j eUel iobewaglend dminks i im,
kredyt-w, w przypadku kt - -styazmowiaNdySH qg-ewnmne hoant
od wartoSci udzielonych kredyt - w. W przypadku i
koni ecznoSwmir zeealbiam&kdj izabezpi ecpzeliEr ankau nmac bIwiNw 0sS

realizag i i nnych zabezpi eomge@myn icegSikeistratp.d sk -ow nm rygykos t
nadmiernej koncentracji produktowej wy ni k ajvSakiegpzd zikargedyt - w mi es z
bilansachni ekt ban&h wk tu-zrad e Uni §y swoj Nf ipmaysaewl odt u.
kredyt -w mieszkani owych i syazawe pl fadvay sroykn k uw dreii &

walutowych r - wn i eyfhacp ma rynku walutowym i poziomust - p procent owy cpizek
zagraniczre w § aednmnetarne. Tr ze b a dandliayi nadlzor u przeczN t ezicie
portfela kredyt- --walwabButotwycpor tf elaiwyspkessatystyezbid ui dizoi
kredyt -w zagroUonych w portfelu kredyt-w zgottow
wal ut owychomaz zwpwld=z e | przedter mi nowe|j . é$sitjeargzgkb n
zwi Nzane jest r-wnieU z kredytahRnuslkokebwynymizr o
po 8 | atacdzrdgapiat pgynnoSci sowaniem @ksmozydi walutowyahn
Odpowi edzi N na pozi omi e regul acyjnym, na zi del
zagroUeni a, by o unowehzacji RekomendapjirSz e.z KNF

Obserwopvaperawn j akoSci portfela kredspw nal skt avr
poprawN ich sytwpgyw miagasoedj zmi ana zasad kIl a
przeprowadzona przez PKO BP.

Pomimo utrzymania relatywnie wysokiego tempa wzrostu gospodarczego,na przegomi e | | i \
doszgo do werost nezmyke w ot oczeni u z esskioratbankowggom . Wy ni kago
osgabakeonni unktury u gg-wnych part neraz-gwalyamodd mgoyszehi aF
klimatu inwestycyjnego (przejawi aj Ncego sin m. i n.h sakayimi i s
wyprzedaUON wal ut i obl i giachriiekzt -rryynckh wk, ogasiicheniatazul zeyilkigm
pgynnoSci na rynku niezabezp-iiecad®un@agbe rfniinnaonwseogwa no @
finansowania). Niesie to za s ob Ns zwearjeyg pot encj al nych zagroUe@E@W
szczeg-nlad®%gyi | iczyl si A z mdethpa warosfipolskiej gospgdarkii e ni @ r ¢
na wzrost relacji d gugu publicznegpalpresiNPliByt uacj n f ibraaarksw v
kolejnych okresach . Dlatego ni e z b i d n eby jbankitstale moni t or owagy potenc]j
oraz kontynuowagy dziagania zmierzajNce do zapewni e
utrzymywadgy i wzmacniagy swoj N pozycjn kapitagowN.

Z drugiej] strony, kryzys to nie tyl ko zagr oNJgaydadku skuteeznych
dziaga® ograniczaj Ncych tempo narastania dgugu pu
od
d &

pornoSci na zjawi ska kryzysoweap@phvskdxamataganse
gugim okresi e. Kryzys stwarza teU okazjn dla cziS«
konkurewt dgyuUsze|j perspektywie, kryzys mo Ue zatem

tempa wzros tu polskiej gospodarki.
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Wybrane charakterystyki sektora bankowego
AT Zmiana do
Wartosl (mln 12/2010 06/2010
06/2010 12/2010 06/2011 § ml n % ml n %
Suma bilansowa 1127242 1159386 1224 385] 65000 5,6%]) 97143 8,6%
Udziag ni eadvalpcvego wa n i -6,6% -5,9% -4,9% X X X X
Wy brane pozycje rachunk
1/ Wynik dziagalnoSci b 26 078 53082 28081 X X 2 003 7,7%
-wyni k z tytugu odset 4 14 788 30898 16 827 X X 2038 13,8%
-wynikztyt ugu opgat i prd 6793 13754 6978 X X 185 2,7%
-pozostage pozycje 4 496 8 429 4276 X X -220 -4,9%
2/ Koszty dziagania 12 366 25477 13164 X X 798 6,5%
3/ Saldo rezerw i odpis 6 025 11 234 4 286 X x] -1739 -28,9%
4/ Wynik finansowy netto 5 466 11 420 7 795 X X 2 329 42,6%
Wybrane pozycje bilansu
1/ Aktywa
-kasa i nal eUOnoSci od 34 135 50419 38178 -12241 -24,3% 4043 11,8%
-nal eUnoSci od bank-w 71123 68472 69446 974  1,4%]|] -1678 -2,4%
- kredyty 721162 753647 794 465] 40817 5,4%|] 73303 10,2%
-instrumenty dguUne i 242 767 231192 265991) 34798 151%| 23223 9,6%
2al Zobowi Nzani a 1017810 1043406 1107 849] 64443 6,2%] 90 039 8,8%
- depozyty i kredyty sektora finansowego 236 577 244 843 266 082] 21 239 8,7% | 29505 12,5%
- depozyty sektora niefinansowego 584 023 620 369 627 221 6 852 1,1%] 43198 7,4%
- gospodarstwa domowe 401 300 422 360 435830] 13470 3,2% | 34529 8,6%
-przedsi Abiorstwa 167470 182788 176186] -6602 -3,6% 8 715 5,2%
-depozyty sektora budd 62 943 52957 61359 8402 159% ] -1584 -2,5%
2b/ Kapitagy 109432 115980 116 536 556 0,5% 7104 6,5%
Kredyty dwprt®eé&h bil ansoy 752600 787459 829655 42196 5,4%| 77055 10,2%
1/ Kredyty dla sektora finansowego 23 335 25534 25686 151 0,6% 2351 10,1%
2/ Kredyty dla sektora niefinansowego 680957 698538 737986] 39448 5,6% ] 57 029 8,4%
Gospodarstva domowe 455298 475424 497598] 22173 4,7% ] 42300 9,3%
- kredyty mieszkaniowe 249266 267508 287 610] 20102 7,5%] 38343 15,4%
-zgot owe 85190 98225 109707) 11483 11,7%] 24517 28,8%
- walutowe 164076 169283 177903] 8619 51%] 13827 8,4%
- kredyty konsumpcyijne 134151 134057 129766] -4291 -32%|] -4385 -3,3%
-pozostage 71 880 73859 80222] 6363 8,6% 8342 11,6%
Przedsinbiorstwa 222793 219694 236831] 17137 7,8% ] 14038 6,3%
- MSP 128970 126999 138610f] 11610 9,1% 9 639 7,5%
-dulUe przedsifbiors 93 823 92695 98221 5526 6,0% 4 398 4,7%
3/ Kredyty dla sektorab u d U eegoo w 48 308 63387 65984] 2597 4,1%] 17676 36,6%
Udziag kredyt -w zagroUog
Kredyty og-gdgem 7,7% 7,8% 7,5% X X X X
Gospodarstwa domowe 6,7% 7,2% 7,2% X X X X
- kredyty mieszkaniowe 1,6% 1,8% 2,1% X X X X
- kredyty konsumpcyjne 15,8% 17,3% 17,9% X X X X
-pozostage 7,3% 8,1% 8,1% X X X X
Przedsifnbiorstwa 12,3% 12,4% 11,0% X X X X
- MSP 14,0% 14,6% 13,0% X X X X
-duUe przedsinbiors 9,9% 9,4% 8,2% X X X X
Udziag kredyt- -w opddai ®
Sektor niefinansowy op:- 7,1% 7,5% 7,4% X X X X
w tym > 90 dni 5,8% 6,2% 6,0% X X X X
AdekwatnoSl kapitagowa
Fundusze wgasne 95666 100599 105241 4642 4,6% 9575 10,0%
Cagkowyin-yg kapitagowy 57 410 58346 61410] 3064 5,3% 4 000 7,0%
NadwyUka funduszy wgasn 38 256 42253 43831 1578 3,7% 5575 14,6%
Wsp-gczynni k wypgacal no 13,3 13,8 13,7 X X X X
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CZYNNI KI KSZTAGTUJt CE WYNI K FI NANSOWY
@062010 {min zf)
15000 m06/2011 {min zf)

12 000
9000 1
5 000

0

Wynik odsetkowy Wik z tbviufu Pomstale pozycie  Koszty daafania  Saldo odpisdw i Whynik finansowy

oplat i prowizi rezerw (ujemne) netto
KIERUNKI R@WOJU AKCJI KREDYTOWEJ
40 5 BZmiana {mld =) do 05/2010
Oskorygowana o zmiany kursow walut
30+ ®Zmiana (mid z) do 122010

Oskorygowana o Zmiany kursdw walut

-1|:| .
Kredyty Kredyty Pomstate kredyty  Kredyty dla MSP Kredyty dla duzych Kredyty dia sektora
mieszkaniowe konsumpcyjne dla gospodarstw preedsigbiorsty budzetowego
domowych
t REDGA FI NANSOWANI A DZIlI AGALNOSCI
40 - BZmiana (mld zf) do 06/2010
mskorygowana o Zmiany kursdw walut
30 - ®mZmiana (mid zf) do 12/2010
Oskorygowana o zmiany kursow walut
2|:| _
10 1
01 T T T —I 1
_1|:| .
Depozyty sektora Depozyty gospodarstw Depozyty preedsiebiorstw Depozyty sektora
finansowego domowych bud#towego

JAKOSL PORTFELA KREDYTOWEGO
mdziat kredytow zmagrofonych (%) - 06/2010
0 mOldziat kredytow zmagrofonych (%) - 12/2010

mdziat kredytow zmagrofonych (%) - 062011
16 1
12 1
B -
_4 -
|:| -

Kredyty ogotem Kredyty Kredyty Pozostate kredyty  Kredytydla MSP Kredyty dla duzych

mieszkani owe konsumpcyjne dla gospodarstw preedsiebiorstw
domowych
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1 UWARUNKOWANI A ZEWNNTRZNE DZI AGALNOS CI BANKCEW
1.1 Sytuacja makroekonomiczna

Wlip: - §r brcztur zymago sifn relatywni e wysoikieded uge mpsot mwpznryocsht us zgaocsut
tempo wzrostu PKBw y ni o 4,§% (wobec 4,4% w | kwartale br. oraz o 3,0%; 3,2%; 4,2% i 4,5% w
poszczedg:- | ny ahr).lOdmtowaroprayctyim:

M wazrost produkc;ji sprzedanej p7.4% mystesiinku dod p - g r o019 a.), produkc;i
budowlano-mont aUo®Gk8w) (oraz wzrost s proz,e%)apdy czydnew llakivartalez n e j (
odnotowano os{§abienie dynamiki produkcji przemysgowej

1 wzrost wymiany handlowej z zagrakspdrt w 38% twyEJR o 4,6%; import
odpowiednio 0 14,0% i 15,4%);

T poprawn wyni k- w fsektoramrsoevg €ihf b(iwyrnsitkw fi nansowy netto wzr -
zg w | p-groczu ub.r. do 56,2 ,mlphdzk&k wskapngkacpwzbomyu
oraz posrkawWmi k- o, pgynnoS$S

Wykres 1. Wykres 2.
Roczne tempo wzrostu produkcj Wyni ki finansowe sektora pr:

35 7
50 4
30 4
30 4 25 1
2|:| 4
10 4 is
T Y
-1 A 10
5 4
-30 o
1206 1207 1208 1208 1210 | Tknartel  Tkwartel kwartal IV kwartat
F'rn:nd.lki_ja przem ysiowa _
P'ru:ud.lkq_a I:l_ldu;u'.r-.'lanu:u-rnmtam'.r-.'a @m007 ©I0E  mN0N o001 mIoil
Spreedaz detdiczna
Wykres 3. Wykres 4.
Wymiana handlowaw PLN( m! d =z g) Wymiana handlowa w EUR (mld EUR)
a0 -
250
a0 -
200
150 an |
100 1
2|:| 4
50 4
(I (I
Eksport Import Deficyt Eksport Import Deficyt
Wl pofroze 2007 0O pofroge 2008 @I péfroce 2009 Wl pofroze 2007 0OI pofroce 2008 @I péfroce 2009
Ol potroze 2010 @] polroce 2011 Ol potroze 2010 @] polroce 2011

‘Szerzej zob. Al nf or magospalarcaej ksajud G d § Prodikskpajplyebmiton$z acunek ows GUBH y

FObroty handlu zagrani cznego og-gem iGUNAWJruigkikrfaijnavdsowe przed9i ibEUSHstw ni
ARaport ,NBR Kflmamjik@t 2z posiedzenica RMRI&p oPotlyi toy ksit afbiielmiofiShniejsy st emu
NBP; AOg:- 1l nopol ski raport o kredytach mieszkani owySARFINi AMamtcthl yt r an
Bulletino, ECB.



| nformacja o sytuacji bank-w w I p-Groczu
Wykres 5. Wykres 6.
Stopa bezrobocia (%) Roczne tempo wzrostu wynagr. | zatrud. w sek. przeds. (%)
15
12
12 4
9
g -
&
6 -
3
* 0
T T T T
0 S J N2
1206 12.07 12.08 12.09 12.10 -3
Polska (rejestr.) Polska {zharmoniz.) 12.06 12.07 12.08 12.09 12.10

———LIE (zharmoniz.)
—LISA (Zharmoniz.)

—Miemcy(zharmoniz.)

— Przedetne wynagrodzenie brutto w =k, praeds,
—Preedetne mirudnienie w sek, praeds.

Wykres 7. Wykres 8.
Roczne wska¥ni ki [nflacji (%) Wska#ni ki klimatu koniunktur
10
3 A 20 A
6 -
o4
4 -
2 A =20 1
0 r r r r
\ *,
-2 1206 1207 12.08 12.09 12.10
-4 - —WWak, ogdinego Kimatu koniunktury - Przemyst
1206 1207 1208 1209 1210 — 3z, ngdlnego Kimatu koniunktury - Budownictwo
— P — PP —Yaeanik ufnosd konsumendkis
Wykres 9. Wykres 10.
sredni e ceny tramiezdiayi gl 1 mZmianacentrans.mi e s z-Kl &wE2011/ll kw. 2010 (%)
3000 1 3 |
6000 1 g
4000 A ﬁ—”"
—— 3
2000 1
_4 -
D T T T T T
1205 1206 1207 1208 1209 1210 % B- dysiok  Kaio W
Biahystok Gdafg:  =——Katowice ! wice Fszana
Krakaw Eids Foman Gdarisk Kraknw Puznan Wrockaw
—Warszawa Wrockaw
Wykres 11. Wykres 12.
Wyni k budUetu paGtwa (mld zgZaddulUenie sektora (fmilm@s)zs w
g 300 S r 60%
-5 &00 r 55%
-15 400 - 50%
= 200 1 - 45%
-35
0 - - 40%
122005 122007  12/2009 082011

-45 -

12.08 12.07 12.08 12.09 12,10

tr - dgagMF BtbSat AMRONo b/l i czeni a

BZadiuzenie (mld zf)  +Zadhuzenie [ PKB (36)

wgasne

-9-
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f nieznapepNawn sytuacji ,naprrzyejkawiparjaktcyN si i oBB% owstem zat
stosunku do |) porJamcwar adbt. abnuttavw nagkbdee €& pr(@4kbdsi nbi or st

Tempo wzrostu wynjaqrjoaddredbwpmipskitea,nfd acjsa Frpaobmovdoawa gp § dle
brutto zwifnkszygda si o 08%)n Btepa bearcbeciaypmo ms j @ Mlicu w@ahani a sezc
pozostaje relatywnie stabilna inawpost atth% chwkbsmyens acihl k
przed kryzysem (rejestrowanegon a p o z i o mMi% 13% kaxaomonizowanana pozi omM¥he okogdo
10% w zal eUnoSci od miesi Nca)

T utrzymywa rsing peesjifinflacyjnej co zwi Nzane byJjo ze wzrostem cen

oraz wzrostem stawk i VAT (wska¥ni k CPI w z.rdo 45286 na korBeg dzétwcaka.,ak oni ec ul
PPIni eznaczni6%dd5eeldygrzy czym w marcu br. osi)NgnNg przej

1 pozostawani e w® lga T midilgatuwkoniunktury w przemySI| ectwie orhazudown i
uf n o Eoosumenckiejw sferze niskich |l ub negatywnych odczyt - w
T stabil i za criynku ndeszkanionwgm z nieznaczn N tendencj Ndo ich spadku . Odnotowano
przy tym spadek | i czdoy uniyetskooki®adh ioatbsliakn gocllp - g r alcrd &

liczby mieszka® kt-rych budugeBtronymnapd Npitet (di &zBY¥) poZw
wydanychn a b u doo?B#). JednoczeSni e na r ydnktewandewe Wy sz Sk wmhi st o
wartwfSdrty mieszka® doswhgmymhedakafr gedallych do odbi or u

1 popralwiteUNsytjuacj i budUe(haukonea Esvicaviar. deficyt wy n i 208 gnld z §
wobec 36,8 ml d z§ neervkcdubr;esct opi e® reali zacji pl anowayngych na
wyUszy, a wyd@thk- wnai gt ¢ zny mwaorkasetsidco athad- . w8%p)odat kowych
drugiej strony ni epokoi szybko rosnNce zadguUenie (zakdgatllenienar
sektora finans:-w publicznych wzr o8MPamlad %47 ntzernntbochi 2& n a
br.,tj. 0 5,3%).

Pomimo relatywnie dobrej syt uac | i pdrspektily c egzwoju polskiej gospodarki w kolejnych

okresach ul eggdy pogWWysi&mi W o z poj awdisednahbai esniina skyogmiaunkat ury gosr
na Swi(ed kwartale odnot owano spadek tempa wzrostu gospodarki strefy euro, US A i ni ekt -rych kr
rozwijaj Ncyncahr assitfa)niocar ekzr yzysu naakgdu Begmrihokemg -w UE na USA, c
przegomie || digwalglt okwnaergtoagpuogor szeni a kbnmaSwi eoives{ygopj naealg
W konsekwencij.i trzeba liczyl, sifi z moUliwoSci N zmniejsze
spadku popytu zewniAtrznego, jak teU zmniejszenia skgonnosS

ograniczeniawydatk- w ze strony konsument - w.

I'stotnym ¥r - dgle mzwgagospoddrtiEest tel szybko meknNMoa FadhGwBen

publicznych, kt -re mo Ue prowadzi l do przekroczeni a 1 pr
finansach publicznych (relag a dgugu publicznego do PKB > 55%), co wiNza
krok-w zmi emirz @ljoNcoyogcrhani czeni a wydatk:- - w, a tym samym wuder z

gospodar kn

1.2 Sytuacja na rynku finansowym

Przez wi ks zo Sisytuacj apna @lobaloyzha rynkach finansowych b y grelatywnie stabiln  a.

Naj winkszy wpgyw na nastrojroaw-ziesswnti kaaoj irywkuzwywperwnfiery
euroonapgyw danych makroekonomi,jakydtk Uz oUSAaw Uiy waz sRiud kkzi em
Japoniio r az rsptuagy ‘wjkrajach arabskich. Napgyw negatywnnyac homiomffoalromadj iokr es o wy

wzrost awersji do ryzyka, co znajdowago odzwiereakcjeed!l eni e r
surowlPommozmennoSci i wutr zymuj Nokegie tymiodnotawane m.enwakaing maksimaw
na rynkach akcji i surowc - w, i akr ytnekU wo bassecrhdpdivgansmprylh mo c ni e n

obserwowano |jednak stage nar ast atn-irey cchb akvr ag - wy tsuacejfry feiug k
znajdowago odmwi erciwedbsgdabeéeeni u EUR wzglwizdelcienkwhtwalam® C
(wartoSi stawek CDS Pol ski pozostawaga relatywnie stabilna
obligacij i emi towanych przez niekt-re kraje strefy euro.

Do zasadnicze jzmiany nastroj -w na rynkach doszgo na(zgbrdalg)gomi e | 1 i I

2Wedgug ®&EMBcma koniec |1 kwartagu br. na szeSciu badanych rynkact
Pozna@®) w ofercie sprzgdaUymi 2sajkddiya oy sziefg o4 60w y7c ht- ydeob . deldbR yonr u
mi eszkani owy w Polsced, REAS
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Wykres 13. Wykres 14.
Podstawowe stopy procentowe Stawki na rynMu pieninlOnym
6 - &
5 4 5
4 4
3
3 2
27 1
1 T D T T T T
0 12,06 1207 12,08 12.09 12,10
T T T T
1206 1207 1208 1209 12,10 Eﬁgﬁmmsm “““““ EIF*;CER%F }1
MBP EE SME ——FED LIBCR LSO M
Wykres 15. Wykres 16.
sredni e oprocentowani eOPB@@Y oz )sredni e oprocentowani eOPNEY oz )
12 - 12 -
10 A 10 A
2 _fb//\l-—w a -
6 7 6 7
2 1 2 1
D T T T T D T T T T
12,06 12.07 12.08 12.09 12.10 12,06 12.07 12.08 12.09 12.10
Depozyty ogofem Kredyty ogotem Depozyty ogofem Kredyty ogotem
—— Rozpictoss —— Rozpictoss
Wykres 17. Wykres 18.
Kurs walut gg-wnych wzglrndemKurs EUR wzgl/lrndem walut gg- wi
5 1 1,75
4 1,50 A
3 1 1,25 A
2 1 1,00
1 T T T T D;?E T T T T
12,06 12.07 12,08 12.09 12,10 12,06 12.07 12.08 12,09 12,10
EUR/FLN ——HFPLN ——USDPLN EUR/USD ——EUR/HF ——EUR,/100JFY
Wykres 19. Wykres 20.

RentownoS/

pol skich papier -

VRe nt own-efith oigaci skarbowych (%)

20
15

1206
— Ohligacje 24etie
—— Ohligacje 5Hetnie

12.09 12,10
Ohigace 3Hetnie
—Ohigace 1Hetnie

12.07 12.08

12.10

Portugalia
—Miemcy

12.08 12.09
Gredca
Wochy

12.07
Polska
Hiszpania

12.06

-11 -



| nformacja o sytuacji bank-w w I p-Groczu 2011 r

Wykres 21. Wykres 22.
Stawki 5-letnich CDS (pkt. bazowe) - kraje Stawki 5-letnich CDS (pkt. bazowe) - banki
2000 - 1500 -
1750 4 17250 -
1500 A 1000 4
1250 4 750 -
1000 4
750 500 4
500 4 250 4
250 4 0 T T T T
0 A 12,06 1207 12.08 12.09 12,10
12.06 12.0? 12.']8 12.09 12.10 U|-|||:|'E|j|t _D]mmerd]ank
Polska Grecia Portugalia Santander B. C. Portugues
Hiszpania Wochy —Miemcy —(OfiGroup Deutsche Bank
Wykres 23. Wykres 24.
Zmi ana wartoSci in@res-w od Zmi ana cen surow6br.) od ko &Eca
25 H & i 175 +
a 125 4
75 4
-25 1 r
254 § .
-5 75 _"h
-75 - -75 -
12.06 12.07 12.08 12.09 12,10 12.06 1207 12.08 12.09 12.10
—WIG —WIG20 WIG-banki .
=8P 500 DAX ETSE 100 ——(RE Ind=x Ropa Miedz Zloto
Wykres 25. Wykres 26.

WartoSI rynkowa na@nwi)ikg§zyciWart. rynk. inwestor - w s {midEtR),

&0 100

43

15

D T T T T T D

1206 12.07 12.08 12.09 12,10 12.06 12.07 12.08 12.09 12,10
—PKO —Pekao ——ERE —PKO Unicredit = COmmerz.
ING BSK —EZ WEBK Getin ING Santander ——EB. C. Portug.
———Millerinium Kredyt Bank Handlowy ——FKBC ——— (OtiGroup

tr-dgo: BNAP@mberg,eni a wgasne

Narynku krajowymnal e Uy zwr - ci | uwagf na:

1 zaci entenpiol i tyki pi enRPR,Uneq tpy Fe zo dinpweios presj iMflacyjeej (w
styczniu, kwietniu, majuiczerwcu st opa ref erencyj nao250.k.ti makaeniecpcredvoa e si on a
br. wyno%)ga 4,50

1 wzrost st - p procentowych na rynkG&rmidndaybaalwezeryol¥lgBaOR 33M 8 %
w grudniu ub.r. do 4,5% w czerwcu br.). JednoczeSni e kwot owanywa @t awe k FR

SJdnoczeSnie RPP dokonywaga podwyUek stopyndombardowepgerweaobyt ow
one odpowiednio 6,00%; 3,0% i 4,75%) .

-12 -



I nformacja o sytuacj.i bank-w w | p-Groczu 2011 r

oczekiwania dalszego wzrost st - p pr oc e (caewecwchhr . przeciintne kwotowani
wskazywadgy na oczekiwania wzr o50%t); WI BOR 3M do poziomu ol

1T zwinkszeprecentowani aw diep kzywtdyt - w .b@pnokeatowaniech nowo
zawi eranych um-w (ujncie OPN) depozytowych wzrosgo z ok
czerwcubr®, a kredytowych z ok&do 7,5% do okodo 8, 2%

T utrzymujNcy sifn brak pegnej e f eikit d/awnkoarek, o wiergi op d @ reij & wi a i k
sin m.in. wW niskich wzajemnych I imitach kredytowych ora
konsekwencji do zarzNdzania pgynnoSci N banki wykorzysty\
o dguUszyc tytjewielk (transakde O/Nst anowi §y ponad 90% og-gJu trans:
w okresie poprzedzajNcym kryzys okogo 80 %)

T wzrost rent ownoSci papiernw pkazbowychoku, a nastnpnie jej
spadek w rezultacie Sr eadlmént o wpamiebiw skarbowych w czer wcu br . ksz
poziomie zbliUonym do tej |jaka wys2; B-poiMa etaichwblighgiudni u ub
skarbowych Sr earneint o wn cc&ler wcu br . wyn o 94 5086 54ehps®@%)i ‘edni o: 4, 9

1 dalszy wzr ost zaangaUowania inwestor-w zagranicznychhw kupno
emitowanych na rynku krajowym (z1283ml d z g nubr.HodlB55end d z 3 ncaerwkao ni ec
br., co oznacza Ue inwestorzy ci posi adal. bhiyskk o 30% pa
krajowym?®). Zjawisko wzrostu zaangaUowania i nwestor-w zagranicznych ni
gospodarki, ale z drugiej strony powoduje wzrost systemowego ryzykaz wi Nz a @ skugkami gzybkiego
wycofania czm&de tkappt @apatdrze it alwno Sci azrgaozt ;eogsog)a b i e ni

9 relatywnN stabilizacj i z§ot(eSgroe dwz glkiudresm IEURRUR WCH¥VBP n a

ub. r . wynosi g 3 ,cgefwbadr. 3,9866;maprzypadkui C&E odpowiednio: 3,1639 i 3,3004,

przy czymw l kwart al e doszgdo do ni ezngaoc zmzglonduenmo c@GHF,Nnia wgote
os§abiogmiza umocni eni e wSglefdcddé mUIDVENBPIna koniec grudnia ub.r.

wy n 03%964], a na koniec czerwca br. 2,7517). Trzeba | ed maskutekl eskbiadji zjawike
kryzysowych i gwagtownego pogar sozsgmitanilclhi maytgw dinn we ht ydooy
sil nego osgabiwnghndaagmont eglupgrzy cggn sEmzyeech- | ni e mocne bygo
stosunku do CHF(ist ot na zmi ana zachowaI CiHFE 2z §atsa g iviNe e e o

SNB kursu CHF z kursem EUR ). Sytuacja sin wprawdzi e nieco ustabi
poprawie nastroj - -w inwestor-w oraz interwencj.i na rynku
chwiejna;

1 kont yndoawi¢tiia wzr ostnamnkuakci ki edy indeksy ustanowchegl | okal
uwaghn zWcacag bardziej wayzbrio-srtcefmya kechjar akitreksza&zhngysp: ge
spadal jatkartdezb niska pgynnoSi obrotu ek’aPoasandvieiiu magych
l okal nych maksi m- w, wartoSi i nde Knsa wk oznaicezch g@az esriwic as tborp.n i
WIG, WIG 20, mWIG40, sWIG80 i WIG Banki b y @dpowiednio o: 1,9%; 2,1%; 1,6%; -1,1% i -1,7%
wy Usé¢nziaOsza ni U njas plodnmi-dgelspmont.owanych na GPW na koniec
czerwca br. ceny akcji 32% sp- ek 1Mzpogdyt agy bEz% Zsnpiaadng,y;a dl a rynku
Connect relacje te 194, B%is7i6%)yP odpomwiie dinako w przypadku 2z gof

g wa @wne pogorszeni e klimatu inwestycyjnego ~ w ostatnich tygodniach do pr owadzi o do

bardzo silnej przeceny na rynku akgcji (cznsl akciji zanotowaga historyczne
‘“0Od sierpnia br. nastNpi g ponowny spadek kwotowa@aFRAe cachn&ISalle nt
sto procentowych NBP, a nawet pojawienia sin oczekiwa® na ich red

nieznacznie poni Uej bieUNcej stawki W BOR 3M.
*Depozyt-w gospodarstw domowych =z z31%dw4@ 4, 1%, a przedsinbiorstw
*Kredyt-w konsumpcy]| ny azZeczywistd slopadphocentawa 21253,399db 21(9%), k r edyt - w mi eszkani ow)

z 6,1% do 6,6% ( rzeczywista stopa procentowaz 6, 6 % do 7, 0%), kredyt- -w dla przedsinbiorst
"Trwag omzedSniva, kiedy na skutek eskalacji zaburze® na rynkach f
wzrostu rentownoSci papier-w skarbowych.

8GNczundyzi ag nierezydent-w w finansowamisi gd BBy BEWwH(di wzilefgtbpi aj Nc
papiey skarbowe emitowane w kraju i zagrani.cN, jak teU dgug z tytugu
°To ostatnie zjawisko naleUy wiNzal m.in. z bardzo duUN liczbN sp
g wa § tym vorwojem rynku New Connect Koniec zne staje sifi okreSlenie dalszej strategi.i

obecna syt uac]j adomegdlysnyphrkanselwermji w postaci spadku zainteresowania rynkiem ze strony drobnych i
Sredhhwh st oruraetelnepwyeeiy rynkowej oraz § a t wmadipulaciji kursami akcji. Wi e | k o S1 - w tymm liczba
notowanycih spudge&i tr wan-ipawins eyl doetjdeovwsakal i dziagania gospodark
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Tabela 1.Rat i ngi wybr aniysarhnaR1/16/2011w

Moody's S&P FITCH
FCLTD Perspektywa FCLTD Perspektywa FCLTD Perspektywa

Austria Aaa stabilna AAA stabilna AAA stabilna
Belgia Aal AA+ negatywna AA+ negatywna
Brazylia Baa2 pozytywna BBB pozytywna BBB stabilna
Chiny Aa3 pozytywna AA stabilna A+ stabilna
Czechy Al stabilna AA stabilna A+ pozytywna
Francja Aaa stabilna AAA stabilna AAA stabilna
Grecja Ca CC negatywna CCC negatywna
Hiszpania Al negatywna AA negatywna AA negatywna
Holandia Aaa stabilna AAA stabilna AAA stabilna
Japonia Aa3 stabilna AA negatywna AA negatywna
Niemcy Aaa stabilna AAA stabilna AAA stabilna
Polska A2 stabilna A stabilna A stabilna
Portugalia Ba2 negatywna BBB negatywna BBB

Rosja Baal stabilna BBB stabilna BBB pozytywna
Szwaijcaria Aaa stabilna AAA stabilna AAA stabilna
Szwecja Aaa stabilna AAA stabilna AAA stabilna
USA Aaa negatywna AA+ negatywna AAA stabilna
W. Brytania Aaa negatywna AA+ negatywna AAA stabilna
Wngry Baa3 negatywna BBB negatywna BBB stabilna
Wgochy A2 negatywna A negatywna A+ negatywna

FC LT D(Foreign Currency LTDeb) i zad u g n g et e rwmialatachvabeych

Jak juU wczeSnimja pygrdagloimiewdno,i |11 kiaowad@agasdeois zgo do g
sytuacji na globalnych rynkach finansowych . Wy n i k #rgka utmd ej At no Saiskuteconagoe z i enii

rozwi Nzania kryzysunzaekffutDgoholwegpr wmeddu@djyNeagm $i i proces
przez Kongres WaA Il pomdwytWs zeardguUeni a USA, pogNczonych z sy

gospodarczego w UE i USA o bawami o sytuacjn finansowN ni ekrdaz- rych evu
pogorszeniem nastroj - -w pr z.eRlirsdaiébs ot sphowg 0 P tkapdn e me ndtz-iva g ani ¢
g § - wnagenbji ratingowych kt - re dokonagy cagego szeregu obni Uek r
kraj - -w i instytucOuIedecEyZJerwaspresN[ewjonIneUeantllngu moUna wuztzada za zasa
mi el na uwadz e barditbelu e js yrniuamg wn o Sci i nerwommyszyrplagww]Q\llcmjor
dopoggnbieni a ZJaWH’oeddto koylzgkwwlylnmlweamnmgm mo Ue byl wzrost

finansowania, j ak te0U wyprzedaO papi er - w (mmskutekoegaatjynadzorcpychzue z dany
wewnﬁtcrhzrzyakazuchyc'h i nwestowania w papooarg/ogaarpsimiegwwystzmmwjr‘

podmiotu i moUe stanowil przesgankn distotpmoewneghki emnpbggiiai apNi
zjawiska kryzysowejes t teU przekaz knwedsipadsnyb nadmi er ny, ekspoouefist o i n
kwestie faktycznych lub potencjalnych zagroEbevﬂﬁg‘]ywa na postawy uczestni k-w ry
przedsi fibiorc. wWirezukanie £ z m&h t zaszyna ogranicz a | i nwestycjeana konsumj
rynkach finansowych zwifAksza sin napifcie (m.in. ni ekt -re
przedmiotem negatywnych spekulacji medialnych), c o pr owad z i do poggnbi Owidat kjoawmi s k
przyezynN wysmikéefpoSci ciest daWaywmawpgynnoSi na firphsowych,! ny c h ry
wy ni k apaNzoakspansywrej politykip i e ngjgiddnwnych bank-w centralnych

Konsekwencj N kumul agjwia §t g wirost ayvessiviosriy aby § pogorszenie klimatu

inwestycyjnego co dopr onra ddo ibd@rdzo siln e przeceny na rynkach akcj, i sur c
wyprzedaUy walutwszhodmnfkcewjcahk teU ograniczenia |l ub zaniku
niezabezpieczonego finandgwgaot arofarvmstugkosztu finansowania i

stawek CDS . Do zaostrzenia sytuacij.i na r y ndraniczgnie eksporydimy m, przycz
Europi ze strony ameryka@skich fuodusmusigokeupopej §kneghba

alternatywnych ¥r - ded f i nhevdsmovame Sini e syl evzrostodepamyt - w | o kpozezany ¢ h
banki na rachunkach w EBC, co Swiadczy o spadaj Ncym zaufan
tych lokat ksztagdgtowada si i n aCEcpuo zvirozne Sen i oak opdroz elkOrOa cnzl adj aE U Ry, U

Z punktu widzenia b a n k -i mnych instytucji finansowych s z ¢ z e g zndcrepie ma kwestia mo Ul i wo Sc i
pozyskania lub odnowienia finansowania, kt - ze wzglndu na spadek =zaufania pot
rynku jest ut rudnione | ub wi NUe si i z wyWszwimNzkkouszztaesnyan ryzy ko pdynno
I stotnym czynni kigewa grtyozwnkea ,p ojgeosrts zteenl e koni undobgmnicza na rynka
moUl i woSci pozyskomnwyas tkaawiia arjau r y zy kia Swt o gvzgkpsie piyne@jo c i
popr aiwitgear wencja gg-wnych b EBKUSA Szveajedriir V. Bmtanii Japonii), k twe r e

wr ze &moibowi Nzagy sifn do dostarczekriat kotemwiShdpmdpiy nnoSci
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pa¥dzi IEBCpoﬁ kMg decyzjh ooprezamliowadse miawm stuejriNmi yncahc ho zdagpuaLﬂsazI ynca
j ak otueuthomieniu w listopadzie nowego programu skupu obligacji zabezpieczonych. Dz i a gtaeni maj N
zapewni pgynnoSi b a n,k 0o g avd nsi téczedein €BGeivml oe Uyl 6§ e trakt owal j a
niestandardowe i tymczasowe.

Gvagt owne pogorszenie klimatu inwestycyjnego oraz osgabien
Polskini esi e za sopdNt emdgjyalseyectgzagr oUe @ ad lka polbsakﬂjlkaa\;\w glos ptoe s
wzajemnie sprziUone i wywodujN |Iub mogN wywodal cagdy szer ec
I osgabezenat ¢wgpog ynvim. nawzrost dgugu publ,weerosgozadgdguUenia i k 0 s

obsgugi k :rzelmgief stromy sprzyja to eksporterom , j ak t e U p rmzkeodnski ufirbuij okrcsytnw o

z importem i tworzy naturalnN Apoduszkid antykryzysowNo) ;
f wzrost rentownoSckgu Umagpaipeyry-wa mvzroshr. e mtaownoSci dla nowych

papier . -w slar tpoowyohu,j e wzrosdgkps zpuhvl iobsmagk jajdak si a0 n e
wyUsze koszty pozyskania kaepnittageaici pryepdgptUnedsi ibi or st \

T spadki na rynkach aéoonj.iri.ogrgsmirmzma:-moﬂliwoéci pozyskani a
drodze emisji akcji  (brak popytulub k oni eczno Sl pl asowani a emi sji po ni ski

T wzrost koszt -w frnamrkinlswbwami ak mdgedd poayskdriai po akceptowalnej
cenie,

T spadek popytu na pol ski e&kttowarw pirzypagudgiu braku mo Ul i wc
innychrynkachlub rynku wewnftrznym moUe prowadzil do ograni cze
z kol ei do pogorszenia sytuacij.i finansowej cziSci pr:
ograniczenia popytu na kredyt ze strony przedsinbiorstw

zmniejszeniena p gwkwa pi t agu; do Pol ski

utrudni enie zar zNdznaskutek zpnigjpzenae§ ceikN ywnoSci rynku minfndzyl
(dal sze ograniczeni e transakciji o] Sr,ewziostc kosizt d@ugi ch
finansowania lub zaniku funkcjonowania niekt - r y c h obszar - w r Wa kymyka ftei nans owe ¢
szczeg-lnie Iaeaki aUosnjeab s Ne | pozyankiimafj NopoaBowdje postrzeg
inwestor - -w stkatesdii @azmyczheni esi enia ryzyka jradputead jba nrka
maj Ncenei setkostpozycje na rynku walutowych kredyt- -w mieszk
pozycjinaz ab e z pi e dranaakchchyswapowych);

T presiji na nkakitt eggh-w sp-gdgiwgmegydhunduszy wgdgasnych na
min EUR), przy czymgrupat ych bank-w ;jest nieliczna

1 pogorszeni e j akoSci portfeda Kka relhayskubelv pogorszenia sytuacji finansowej
czinSci ;klient - w

1 zagr o&eymiiczeniemwsparcia ze strony podml(mnskutakpogerszenlar zystych
ich sytuacji finansowej lub procesu delewarowaniaich d zi agalum o 8&€pr z e dparUzyez mat ki
pol skich aktyw:- w.

W konsekwencinal eUy |l iczyl, sifn z moUliwoSci N osgabienpaekpiNi unk
na relacjn djugu puphkcze@lgpr dgjn P KB wkalankch akresach

Z drugiej strony, kryzysto ni e tyl ko zagr oUeotdngalne sgzdnse r - Wnsebzew - | noSci
przypadku s k ut ecznych dziaga® ograniczaj Ncych t ewkpmniarpeezast ani a
pol skN gospodarikifnaodzjoawiot badtbygizgsowak to mi,Pdlskami ej sce v
szanse na zwifnkszenie napgywu kapita@/\u sizcizm\@kryizys;d@cii,w Sred
silny impuls del |pnn|zraazg¢jN|dunu euzasa\dhwdereytoohNyvcijaﬂﬂetyﬁ«acw

inwestycji podejmowanyc h ze Srodk: - w hpwhll ikcNzreywc i ch cel owoSci , koszt -
czasie (powimmodesnuansitiiNcpiiel Srodk-w w stronfi Wwgrdmo &rnavd miak i er |
rozw-j gos.Kozysstwhriza tok@zjn dla cziSci pol skbmgbszyprozevdsi Abi or
oraz przejficie sfabyzycsh mtelierkuareonwi w. i mpuls do przyspiesze
polskiej gospodarki w Sr edonbodgugookresowe | perspektywie.

Jednym z kluczowych elemen t -w przezwyci nlUeni a zj awi $ k wkfogravg s owy c h i
nastroj-w inwestor - -w, przedsifAbcor ovywnaga kemygbkenth- - w skut e
antykryzysowych, jak te0 wzrostu zaufania i optymi zmu w (¢
formugowany przez medi a.
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Reasumwj pcgr olmkwnt ynuowane by gpolskiejdospodackin i (epr zej awi aj Nce sin

wzrostem produkcij i, wymi any handl owej , poprawN wynik-w fi
poprawN na rgm&ka piralNcej s y t u i cNjepokoibjedak silnyu wzrpsa (Essii w a

inflacyjnej orazszybko rosnNce zadguUenie sektora finans-w publiczn
Przez wi ik sz o Sytuacjm ka eyskach fsnansowych b y § eelatywnie stabilna . Pomimo

zmi enno8ygimuj Naej sin niepewnoSci, w okresie tym odnotowano
surowc-w, jak telzrymdkc wi evsicdNawhakilictyajhrowy m doszgo do zaci eSn
pieninfnlUOnej, wzrostu st-p pnhkowpmpwgphdhka nrsgmiuomvema 8 dz ydbgau Un y
nieznacznggo o s  ad®z @mi ego wz gl nde mawzUR fnid eurmoCkhs teenn & Deni a przez g
indeksy giegdowe | okalnych maksi m- w.

Naprzegomie |1 i hadst Mwiag a a@mogcgsizemwlnGmatumwestycyjnego Wyni kago
onozbraku skutecznego rozwi Nzania kryzysu mrd;;md]gamwaajchge)gmls

procesu uchwalenia przez Kongr es USAnanaetmm)onnenswatulalcunlnt-V\
finansokaN rgca europejski,chpagjrawi ema mk cssgiyaibms yygnag -twe mp a wz
gospodarczego w UE i USA, pogorsze@i nastr oj -w przedsi Abiocorraszt wo bini Kems wamernatt:i

ni ekt -rych kraj - -w i . \Wnezutacie kumplacji tych zjawsls d w g zdd dardzo silnej
przeceny na rynkach akcji i sur owc - w, wy pr(zve dtayom aw@motueg @) r
ograniczenia |ub zmanyhkupjyemabBezpi eczonego dfumaneomamioave §
oraz wzrostu kosztu fin ansowania i st awek CDS. SytjwacnjorS cw dapieipinErsencs a

gg-wnych bank-w centralnych, &kt -re zbabkomp NgrmiySsii.Ai do dost :

Gwagtowne pogorszenie klimatu inwestycyjoggwnpychzpasfabriewi
handl owych Pols,ki niesie za sobN szereg potencj.aWwnych za
szczegnlaneBiyczyl sifi z moUliwoSci N osgalwédjenprmexjoMimaktarlgc

dugu publ i ¢z n(Emegatyvhgmi is&kwencjami), j ak teU ni e presjiBavanikivy k| uczyl
bank-w w kolejnych okresach

Z drugiej strony, kryzys t o ni e tyl ko z paenceldesnanse .alW przypadku skutecznyc
ograniczajNcych tempo narastanzianiddguguzeaubpolcghNggospadatle

zj awi ska kryzysowe, Pol ska ma szanse na zwinkszenie napgyw
KryzysstwarzateU okazjrprdzleajsdmr‘bf‘b(nirstw na szybszy r ozewmtj-Wo.raz prz
dguUszej p,eknyzyspreckd gatern €t anowi | i mpul s d o terppa zZwgrsspuipelskigje ni a
gospodarki .

Bi or Nc pod uwargeba sp omwi yelt sdzzemiimo utrtymania relatywnie wysokiego tempa

wzrostu gospodarczego, w ostatnim okresie doszgo do wzroi;tmergzyd(a w otoczeniu

zewnntr zsaktprmbankowego . W konsekwencji b a n k i muszN | i cz yregatywnéj presji mo Ul i wo
na ich syt uepcgjymnoScfl |onNa\InsIDtat/egb ni ezbndneabyjbakit stale moni torowagy
potencjalne zagro Uenioraz kont ynuowagy dzi agani zapevznmnlaeodm)\qumdagaa do
bufora pgynmdbtariely mywagy i wzmacni agy swoj N pozycjhn kapitag
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2 GGEWNE KI ERUNKI ROZWOOSCDZSBEKADORA BARKOWEGO

Wip-grbdczuakt ywnoSi soenkerzona empena wzkostwsergy bilansowej, zatrudnienia i sieci
sprzedalUy pozostaga ograniczona. Nal e(JrotadogpNczyiszgegorep
koniunktury ( zar - wno po stroni e b anokaz procesgma dostosowawozymi nk ppdziemmet - w)
bank-w zmierzaj Ncymi do wzmocnienia zarzNdzania ryzykiem i

[}
a

Suma bilansowa  sektora bankowegowz r o g 8 9, 4 milE®A4migd (z§ n2810k dorLi224¢t mid
Zzg na dzawca®drlr.), t. o0 56% (rokroko 8,6%) , przy czym po wyemanmmi nowani
kurs: wwal ut wz gl fA'dvezm ozsito tseugroy bi | acis oikdoj ( rwoykn/ir- oskii%oyk o § o

Blisko 40% przyrostua kt y w- w s e k't o wa n hodjedriglo 2¢ zyostu sumy bilansowej jednego banku,
zwi Nzanego z napgdywem | oWawi fslkekz 08 ai doplidAées toalip§gmind wi ¢t b mp o
wzrostu sumy bilansowej bygo umiarkowane | ub niskie, bNd7¥ t

Poziom zatrudnienia ulzewg@keiz(emnBt&n® muys . umrsdoll77@8d&ys. koni ec
0s-b naczénscabrpgasi eci s pmniezmacredadukeji (z14,2tys.do13,9tys.p|l ac ). we k

21 DziagalnoSi kredytowa i inwestycyjna

Wlp:-gre@zouutrzy maAL@n'carkowaineﬁ tem po wzrostu akcji kredytowej . War t o Si kredyt - w
og- gewedgug wartoSci bi | aAx2anb edj zhjb,41%t takjrok ov Z7r1amd §la 10,2%4),

przy czym po wyel izmiany bumwsawwail uip gwawgll ndemozfowwpko F§aB by
(rok/ rol9wkogo
Tabela 2. Struktura podmiotowa portfela kredytowego(mld z §; %)
WartoSi (mld zg Zmiana do (%)
06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 J06/2010 12/2010 03/2011
Kredyty og-gem, w tym: 687,8 7526 7875 796,6 829,7] 102% 54% 42%
1/ Sektor finansowy 19,1 23,3 25,5 26,7 257] 101% 0,6% -3,9%
2/ Sektor niefinansowy 639,8 6810 6985 7064 738, 84% 56% 45%
- gospodarstwa domowe 402,8 4553 4754 4772 497,6 93% 47% 4,3%
o0soby prywatne 344,7 3915 410,8 410,3 427,6 9,2% 4,1% 4,2%
przedsifibiorcy indy 38,8 43,6 44,6 46,8 488] 119% 93% 4,1%
rolnicy indywidualni 19,3 20,2 20,0 20,1 21,2 52%  6,0% 5,6%
-przedsinbiorstwa 234,7 2228 219,7 2258  236,8 63% 78% 49%
MSP 129,0 1290 127,0 131,7 1386 75%  91% 53%
dulUe przedsifibiorst 105,7 93,8 92,7 94,2 98,2 47% . 6,0% 4,3%
- instytucje niekomercyjne 2,3 2,9 3,4 34 3,61 241% 4,0% 3,7%
3/ Sektor budUet owy 28,9 48,3 63,4 63,4 66,0] 36,6% 41% 4,0%
-instytucge rzNdow 10,7 21,9 28,4 28,8 30,7] 40,0% 8,0% 6,5%
-instytucje samor zNdo\y 18,0 24,9 35,0 34,6 353] 419% 0,9% 1,9%
-fundusze ubezpiecze@E 0,2 15 0,0 0,0 0,0]-100,0%  5,6%  5,6%
Struktura kredyt -w wg
-zgotowe 449,9 502,3 534,7 5466 564,2] 123% 55% 3.2%
- walutowe 2379 250,3 252,7 250,0 2654 6,0% 50% 62%

0 Uwaga: Dane prezentowane w mat er i al e poc hodzMNniaz05.0920Ar. démyeh uwzgl idni aj N p- ¥
ach

korekt). t r - dgem danych i wykres:-w prezentowanych zaznaaend imaczaejrdane par t i c
UKNF.

" Do ustaleniat empa wzrostu skorygowan emroz yichiptooz a o yn  kczenve g8t brw prdy ozym

ze wzglndu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane v

-17 -
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Wykres 27. Wykres 28.
Kredyty dla wybranych grup kZmanastanukredy t -(wnl d zg)
500 1 45 1
400 35 1
300 =
15 A
200 1
5 -
100 - T T 1
-5 -
oA Sektor Gosp, Przedsieh, Sekior
Sekior Gosp.,  Preedsieb.,  Sekior finansowy  domowe budzetowy
finansowy  domowe budzetony mdo 06,2010 Bskorygowana o kurs
mdo 12/2010 mskorygowana o kurs
mO05/2009 @06/2010 m12/2010 O03/2011 mO6/2011 Ddo 03/2011 Bskorygonana o kurs

Wart oSi kr seltora finansowehoa z wi 11 k s z yOiF% (rak/iokio 100,1%) , al e ich udziag w
kredytowym pozostag cmawcghrn.alwyn o sniad¥hzoali ecwi e 3,

a 5$Pon (roldrok o 8,4%), przy czym po
s w Wa% yrokirok e mMP. Porttertygls t U wy ni
nicowanie dynami ki w zal eUno:¢

sin o 4,1% (rok/rok o 36, 6¢

uwzgl Adni eniu wpgywu zmian
kredyt-w charakteryzowago z

WaribSedyt swktdbra budldei dksggy

WartoSi k r esdkyota -niefinadsloveego z wisfizky §
kur
r

©Qc
QD

Tabela 3. Struktura kredyt-w dla gosp&jdarstw domowych (mld

WartoSi (mld zg Zmiana do (%)
06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 J06/2010 12/2010 03/2011
Kredyty og-gem 402,8 4553 4754 4772 497,6 93% 47% 4,3%
Struktura kredyt -w wg
1/ Kredyty mieszkaniowe 2119 249,33 2675 269,8 287,6] 154% 7,5% 6,6%
2/ Kredyty konsumpcyjne 125,7 134,22 134,1 130,9 129,8] -33% -32% -0,9%
3/ Pozostage 65,2 71,9 73,9 76,5 80,2] 116% 86% 4,9%
Struktura kredyt -w wg
-zgotowe 239,1 2750/ 290,8 2959 3046] 108% 47% 2,9%
- walutowe 163,7 180,3 1846 181,3 193,0 7,0% 45%  6,5%
Wykres 29. Wykres 30.
Struktura kr edaystw-dw mblwg cdgo g pnl Zmiana stanuk r e d tmlvd z g )
250 1 351
200 + 25 1
150 + 15 4
h T 1
50 5
oA Mieszkaniowe  Konsumpoyjne Poznstate
Mieszkaniowe  Konsumpoyjne Pozostate
®mdo 06,2010 Oskorygowana o kurs
Edo 12,2010 Oskorygowana o kurs
WO0E/2009 @06/2010 @12/2010 O03/2011 @O6,/2011 DOdo 03/2011 Bskorygowana o kurs
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Wykres 31. Wykres 32.
Rocznee mpo wzr ost u kr.eamnpwyehys)d! (Roczne tempo wzmiaszkdnowyéh(ds dy t - v
70 5 LI
50 50
30 30
10 10
-10 - -10 -
12.06 12.07 12.08 12.09 12,10 12.06 12.07 12.08 12.09 12,10
— K, gosp.dom, — T, mieszkaniowe
—— skorygowane o zmiany kursdw ——skorygowane o zmiany kursiw
Wykres 33. Wykres 34.
Roczne tempo wzrostu kredyt - Rocznetempowzrostupozs t agych kredyt - w
FlR L
50 1 50 A
30 30 A
10 10 A
-10 - -10 -
12.06 12.07 12.08 12.09 12,10 12.06 12.07 12.08 12.09 12,10
— KT, konsumpcyine Pozost, kr.gosp.dom.
——skoryg, o amiany kursow ——skoryg, o @niany kursdw
Wlip- gr dreweaur t 0 ST lproe d ¥ ®ld gwspodarstw domowych zwi fnkszoy2Qamilsd nzg, tj
4,7% (rok/rok 0 42,3 ml d 98%);, przyczympowy el i mi nowani u wpgywu zmian kurs- - w
kredyt- w  wyni - s 15,6 mlodk og g, a t empo032%z(rokirek ak o g7kve)j AVzrost akcji
kredytowe]j wyni kag waet ozSceiinkszendiyt - w mi eszkani owych or az
przedsinbiorc-w, podczas gdy p o redukecg.l kredyt -w konsumpcyjnyc
Tabela 4.St ruktura kredyt-w mieszkaniowych (mld z§; %)
WartoSi (mld zg Zmiana do (%)
06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 J06/2010 12/2010 03/2011
Kredyty mieszkani owe o 2119 2493 267,5 269,8 287,60 154%  7,5% 6,6%
-z§gotowe 65,0 85,2 98,2 103,2 109,7] 288% 11,7% 6,3%
- walutowe 146,9 164,1 169,3 166,6 177,9 8,4% 5,1% 6,8%
- EUR 4,2 13,5 19,7 21,7 239) 772% 212% 10,2%
- CHF 1410 1485 147,4 142,7 151,8 22%  3,0% 6,3%
- inne waluty 1,7 2,1 2,1 2,1 2,2 3,4% 2,0% 2,2%
War t oprifelak r edyt - w mi eszkani owy cjduynie ov 20/l kmd zly Gza&7,5%t ffrok/rok o
38,3 ml d; 13,490). Jednak znaczna c¢znSl przyrostu wynikagh z istot
wyeli mi nowani u wpgywu zmian Kkurs-w walutowlg8ml ¢¢gr zgr oat tlemed

wzr ost ub,080k @of/mk ok o gdl®,3%). Oznac za

kredyt -
2010 .

w mieszkani owych

tp; g 0ércavurlz y mg wténipo wzrostu
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Wykres 35. Wykres 36.
Struktura walutowa kredyt-w Roczne tempo wzrostu kredyt - -n

300 -
240
250
200 190 1
150 140 -
100 50
50
q.D <
0
12.06 1207 1208 1209 12.10 -10 - ' ' ' "
12.06 12,07 12,08 12,09 12,10
EInne EELR B Ztotowe EHF (HF ——ZFloowe ELUR Inne
Wykres 37. Wykres 38.

Kwartalna zmianastanuk r edy t - w mi e s z k an Zmianaskorygowanaowp gz mi any Wwalt(smind 2z

30 30

10
-10 1 -10 A
I|II |111|w 1|11 |111|w 1|11 |111|w I |11|111|w I|II |111|w 1|11 |111|w 1|11 |111|w I |11|111|w
2003 2008 2010 2011 2003 2008 2010 2011
OZtotowe BWautwe OZtotowe mWauDwe
Wykres 39. Wykres 40.

Liczba udziel ayaych kredyt -w Srednia wartoSl nowo udzielon

300
200
100
0
Qogatem walutowe zhotowe
2008 10m w2005 02007 @ 2008 02009 m2010 m] potrocze 2011

Wykres 41. Wykres 42.
Struktura nowo udzielanych kUdziag kredyt - w oudticlatwehsedt. (%) n

g0

a0

@EPLM BHF mELR

t'r - dUKBE ZBP, AMRONSARFIN
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Za zjawisko pozytlkwney muadedflomoajin&i edyt - w z § ovistoukiyze h

nowo udzielanychwe&d@Euytdanwch EB®rtale br. 80,6% um-w Kkre
zavar t yc h wawzlkwattale$4% ), kt -rych warto3i5miwi nzoidlz7yej@ok/imk i o

0245 ml ;d28,84]. WartoSi por wadlumwyeh lkwiedlyszwga sin wmpdawdzi €@ jo &
5,1% (rok/rok 0 13,8 ml d; 824%),alewznacznym st opma uosayah ikeaerjioa zgot@®go wzgl |
wyeliminowani u wp gwawuu tzomiyacnh kpurrzsy-rw st wkyrmd d wigddyo3vamliud oy c ht j
13% (rok/r 6k 9okd go0®ygW kpnsekwencji, pomgmonasgalpi gniwzrpo§ot
kredyt-w zgotowych w portfelu kredyt-w mieszkani owych (z
czerwca br.).

Korzystne zmiany w strukturze walutowej portfela kredyt- -w
bankowego, wzrostem SwiadomoSci ryzyka loazPsogramegARQ@Ozishaomae
swoi,mkt -ry obejmuje jedynie (kiIpdyn @eliuwve iaredctotege pragraraug ot y ¢ h

udzielono 275t y s . kredyt -w /58 mJNaxhgs Na k ebiskagjmoo owinh odnotowanego wz
kredyt -w zgotowych

Analizuj Nowas tunt wwtNurkir edyt -w udzielanych przez poweczeg:-1|ne
wal utowych kredyt -w mieszkaniowych rozwijdmogy .j ebsutUeg gb-awrkiie,
dokonady =zasadniczej zmi any polityki kredytowe|j i w osta
kredytowej. w zgotych

Za zjawiska niekorzystne (obserwowane od kalEufyaddspedy ag o)l Kleozdwgch
par amedpi-swj Nc waykapaldnrowanegopr zez bank¥ i klient- -w

1 rekordowo wysokiudzi ag kredyt-w o LTV p rnzstukiurzecnava judizielsgngech 8 0 %
kr edywlkwmartdle brr kredyty te stanowi gy 54, 8Wdl 558%W) udzi el anyc

9 nadmierne wydguUanie okreswlKkvartale gt owanedyty udzielane na o
25 |l at stanowi gy 69, 2% mowwWw69,0wd;zi el anych kredyt - - w,

f dalszywzr ost S kwoty nnowojudzielanych kredyt - w wal(uSeawy ah kvme d ptS{ w
walutowych udzielonychwlp - §r bczuwynilotsygsa 325, a kredytyw. zgo)owych

Wzbudza t o ni epok - j w kontekScie stopni owego pogar szani a
wysokiego wudziagu tych kredyt - - w wbsebwowanegesspadku ceming@iyrtku r ych b a
ni er uc h Powmad§etod wzrost potencjalnego ryzykad | a bankhwkl i entogw,anj ak at end U1 i wo
ewentual nej restri@lotiudpezaajsizglebgdymaka koniecznoSi)

Tabela 5.Str ukt ur a k koasdimpcyjnyech ( ml d; %y §

WartoSi (mld zg Zmiana do (%)

06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 J06/2010 12/2010 03/2011
Kredyty konsumpcyjne o 125,7 134,22 134,1 130,9 129,8] -33% -32% -0,9%

- karty kredytowe 14,0 15,1 14,7 14,2 140] -6,9% -46% -0,8%
- samochodowe 8,4 7,9 7,7 7,5 73] -84% -59% -2,8%
- ratalne™ 42,6 45,2 46,4 45,0 435] -3,7% -62% -3,3%
-pozodtage 60,7 66,0 65,3 64,3 650] -15% -04% 1,1%
27Zo0b. AOg-lnopolski raport o kredytach mieszkanBARRBMch i cenach tre

Btr.dMy@ | nopol ski raport o kredytach mieszkani owySARFIN cenach trans
4 Kategoria ta obejmuje r - wnkreeyiy g ot - wkowe spgacane w ratach
“Kategoria ta obejmuje kredyty gwtr avéshpujekcua opazoggydeNdcny m or az kredyty
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Wykres 43. Wykres 44.
Kwartalna zmiana stanu kredytZmi ana stanu poszczeg-/nych k

1_

_? F"!Jl‘u

Karty Samochodowe Ratadne Pomstate

I|Hhﬂw1|nhﬂw1|nhmv1|nhmv
008 2008 2010 2011 Wdo 06/2010 Wdo 12/2010 Odo 03/2011

WartoSi portfela kredytzzwmilkoszywmpapg g mpred43 ml d tj.zod3,2 %

(rokirok o 3,3%)'®, przy czym spadek akcji kredytowej dotyczygpraW|ekaUdego pr avd/ s\ tNApIIr‘ngZOSCI
bankpmwowadzNcych znaczNobﬂzardezNaalgeaUynOJdemvaktyzrraznaczyla Ue czh
ze sprzedaUOy port {man. Kredgt 8ank ihBRE r e d yazk- mrezle j ici a Al G Bank prze
Consumer i zwi Nzanych z tym zmian zasad (zPSR naY8Ry@bsarvmwapyor t f el a k
ostatnich okresach spadek akcij i kredytowe]j w obszarze kealdynt -w kons
pogorszeniemj ak o Sc i portfela krddyjawik owihad 800%3)0Onychb spowodowadgo
zaostrzenie polityki kredytowej w tym obszarze. Dodatkowym czynnikiem o gr ani c zbayjghoc ymc hwal eni e

Rekomendacji T . Czynnik ten powinien mie | nalkkd har akt e+ | ukbr - Skedni otermi nowy
dostosowawczy). W d gugi m o kekomendaeja ta powi nna s pstakineinu dozwojowi akciji
kredytowej m.in. w drodze zmniejszenia koszt-w ryzyka kred)

Tabela 6. Struktura pozost &kgydlyt -w dla gospodarstw)domowych (mld zg

WartoSi (mld zg Zmiana do (%)

06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 J06/2010 12/2010 03/2011
Pozostage kredyty dl a 65,2 71,9 73,9 76,5 80,2) 116% 86% 4,9%
- operacyjne 23,6 24,0 23,3 24,8 26,4 9,6%  13,1% 6,2%
- inwestycyjne 21,9 24,1 25,1 25,6 26,5] 10,1% 56% 3,6%
-na _nieruchomoSci 6,3 7,5 8,1 8,3 89] 178% . 99% 7,1%
-pozostage 13,5 16,2 17,4 17,8 185) 139% 6,4% 3,8%
Wykres 45. Wykres 46.

Kwartalna zmiana pozostagychZmi ana stanu poszczeg-/lnych k

Bhek

Operacyjne Mieruchom céci
Inwestycyjne Pozostate

Ndo 06/2010 Mdo 12/2010 Odo 03/2011

Portfel pozostagych kredyt. -w dIl a gospbdamajwc
inwestycyjned|l a przedwi fhdygwiodwaal mydmi k- w, i ady @y
64 ml d z ®,86% j(rok/rok o 11,6%). Relatywnie wysoka dynamika t y ch
potwierdza j Nkongynuaciio Uy wi eni a w. gospodarce

mgwwohe kredyt)
apa-| quydirdw u

v
k
k r stathgt s wgnag

o
d
r

®Maj Nc na uwadze,tyclller epcbynta-dw 9t0% kr edy

ty zgot owaanychrslogpwanyoovoano z pr e
zmi any kurs-w walut (gdyby jednak doko

nal takiej korekty to faktyc
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Akcja kredytowa dl a drobnych przedsinbiorstw byga rozwijana przez
segmentem rynku.

Tabela 7. Struktur a kprezdeyd s iwi kdilndards tzvg ; %)

WartoSi (mld zg Zmiana do (%)
06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 J06/2010 12/2010 03/2011
Kredyty og-§gem 234,7 2228  219,7 2258  236,8 63% 78% 4,9%
Struktura kredyt -w wg
1/ MSP 129,0 1290 127,0 131,7 1386 75%  91% 53%
- operacyjne 47,3 48,8 46,2 49,2 52,1 6,8% 126% 58%
- inwestycyjne 33,8 34,4 35,2 36,2 38,61 12,2% 9,9% 6,7%
-na _nieruchomoSci 39,0 35,5 35,0 34,9 353] -0,6%  0,9% 1,1%
-pozostage 8,9 10,3 10,6 11,3 1260 22,7% 189% 11,4%
2/ DulUe prtwaedsi ibiors 105,7 93,8 92,7 94,2 98,2 4,7% 6,0% 4,3%
- operacyjne 55,8 47,0 44,2 46,3 48,7 3,8% 102% 54%
- inwestycyjne 33,1 30,2 30,1 30,2 32,0 6,0 6,3% 58%
-na _nieruchomoSci 10,6 9,9 9,2 9,2 92) -71% -0,4% 0,1%
-pozostage 6,3 6,8 9,2 8,5 8,31 224% -92% -22%
Struktura kredyt -w wg
-zgotowe 170,8  164,0 1651 1705 1794 94% 87% 52%
- walutowe 63,9 58,8 54,6 55,3 57,40 -24%  52%  3,9%
- EUR 50,5 45,4 42,1 43,5 449] -10% 68% 32%
- CHF 0,8 0,8 0,9 0,8 0,9 80% 14% 50%
- inne waluty 12,6 12,6 11,7 10,9 116] -78% -0.3% 6,8%
Wykres 47. Wykres 48.
Roczne tempo wzrostuk r ed y t - w dl a p%)z e d sZmianastanukr ed \(tmlvwl =z g)
30 121
20 g -
10
4 -
]
-10 04
og MSP Duze preedsiebiorstwa
12.06 12.07 12.08 12.09 12,10
——Przeds. ogdtem ——shorygowane o kurs mdo 05/2010 Bskorygowana o kurs
e 5P —s—skorygowane o kurs Edo 122010 Oskorygowana o kurs
Duie preds, —+—skorygowane o kurs Odo 03/2011 Oskorygowana o kurs
Wykres 49. Wykres 50.
Kwartalna zmian a kredyt - w dl a MSP (mZmi ana stanu kredyt- -w dla MS
12 -
5
B -
4 3
) : -:L
4 T 1
_1 -
8 1 Operacyjne Mieruchom osci
I |II |III|II-' I |II |III|II-' I |II |III|IF I |II |III|I'I.-' Inwestycyine Pozostate
2008 2008 2010 2011

mdo 05/2010 mdo 12/2010 Odo 03/2011
mnominalna  @skorygowana o zmiany kuray
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Wykres 51.

Kwartalnazmi ana kredyt - w d/

Wykres 52.
a duUyZmianastanuk r e d ydtl -aw du Uy ch prmédsi

2011 r

Mieruchom céci
Inwestycyine

Operacyjne
Pozostate

I|Hhﬂw1|nhﬂw1|nhmv1|nhmv

2008 2009 2010 2011
mdo 06/2010 mdo 12/2010 Odo 03/2011

Enominalna  Oskorygowana o zmiany kursy

kredyt oweWa rdtlopbrifpilraz edsi fibi

29,

wyra@wnwwi eni e akciji
pzr vzi endkssi ziylyi186 I sl avg , o #,8§%. (rok/rok o 14,0 ml d

Wl p - gr brcadnotowano
kredyt -w dl a sektora
6,3%)'":

T wartoSi portfeMSPwkroodyissm ddlzai,1%t(jok/roko 9,6 ml d 75%);

1 wartlorSddyt duwiy dth apr zed i fvlzir cabgtenl d z9;

4,7%).

z0J6,0 %t (jok/rok 0 4,4 ml d

akcji kredytowe]j dla duUych przedsiifb
(z wyjNtkiem |11 kwarlya gwz n2a0i1 0s trr.u)k.t uF
t] wzr os winwestyeyfhyclh. - w operacyjnych or az:

szczegu-vuangnﬁ@miwzrost
oziom rziaagwUbankach
rodukt owN przyrostu,

rost
przedsi
sin zatem,

akcji kr eewskystkich pankack 5 4 Nmi jgNavwy ch Kkl uczovwkN eplgzy awj | ma
mbibam&ktawh s,przyjdziyemcwzyrcdhst odnotowany w .Midajgwartal e
Oe stopni owo zaczyhna roelhyl wizeonmiad gsdsip oslae tkar izuas
przekgadal sifi na wzrost popytu na ,ar esdyatbhidd zsatcojtiela yj akroSed s
kredytowego na zwi fikszenie jego podaUyl gtotsntymnyadgramkemi em dl a r
kredytowej w kolejnych okresach, mo Ue dw4d §t opagorszenie klimatu inwestycyjnego na Swi eci e do
jakiego doszgo na przegami @eblawyi ol hnlawkwar rageshi. wo USA i L

ponownego ograniczenia popytu na kr eadyid selekeywnsjtegoopnoyd apdryz e d s i f
przez banki.

Tabela 8. Struktur a ksreekdtyoir-aw hadehdalhddt g ; %)

WartoSi (mld zg
06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011

28,9 48,3 63,4 63,4 66,0

Zmiana do (%)
06/2010 12/2010 03/2011

36,6%  41% 4,0%

Kredyty og-gdgem

Struktura kredyt: -w wg
UInstytucje rzNdowe szc
2/ Instytucje samor zNd
3/ Fundusze ubezpiecze

6,5%
1,9%
5,6%

10,7
18,0
0,2

219
24,9
15

28,4
35,0
0,0

28,8
34,6
0,0

30,7
35,3
0,0

40,0%
41,9%
-100,0%

8,0%
0,9%
5,6%

Struktura kredy t - w
-zgot owe
- walutowe

wg waluty

4,5%
1,6%

22,6
6,3

40,9
7,4

53,7
9,7

53,5
9,9

55,9
10,1

36,6%
36,6%

4,1%
3,9%

YPowyelmi nowani u wpgywu zmian kurs-w wnaileazmawyzrmi @ ewmplds avzr ost u by Joby
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Wykres 53. Wykres 54.
Struktura k r e d y t seworadbluad Ue t ¢ wé @o z §) Zmianastanuk r e d tmlvd z §)

4,|:| -
10
30 4
5]
2|:| -
2
10
0 -2 -
Instylucie Instytuce Furdusze Instyluge Instytuge Fundusze
rzedowe saczebla  samorzadowe ubezpieczen rzgdowe szczebla  samorzadowe ubezpieczen
centrdnego spotecznych centranego spotecznych
m05/2009 @06 /2010 m12/2010 O03/2011 mO&/2011 Wdo 06/2010 mdo 12/2010 Odo 03/2011

W1 p- §r dr adootowano nieznaczny wzrost kredyt -w dl a sekt or(@4,1bo)y dfyet owe go
czym wihkszoSi tego wzrostu dotyczyga wzrostu NadeEWFeni a
jednak miel na uwadze, Ue w ostathredytawmakdbaasbodilgt pwegoosnmst
I'l pogowie roku.

Tabela 9. Kasa, banki centralne, sektor finansoyyl,d izngs;t r%)menty dgu
WartoSi (mld zd Zmiana do (%)
06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 J06/2010 12/2010 03/2011
Kasa, Srodki w bankach 35,8 34,1 50,4 39,7 382] 11,8% -243% -3,8%
- kasa 11,1 12,0 12,8 11,4 12,6 46% -13% 10,2%
-Srodki w bankach centr 24,7 22,1 37,7 28,3 25,6] 158% -32,0% -9,4%
Nal eUnoSci od bank-w 81,0 71,1 68,5 77,2 69,41 -2,4%  1,4% -10,0%
- rezydent 50,2 45,7 44,4 51,8 48,5 6,0 92% -6,4%
- nierezydent 30,8 254 24,1 254 21,0] -17,5% -12,9% -17,4%
Struktura nadauwBnoSci,

-zgotowe 50,5 45,8 42,1 53,9 47,5 3,7%  12,7% -11,9%
- walutowe 30,6 25,3 26,4 23,3 22,0] -13,2% -16,6% -5,6%
Portfel instrument- -w d 1953 242,8 2312 263,3  266,0 9,6% 15,1% 1,0%
Ulnsrumenty dguUne 193,8 240,4 2289 260,8 2632 9,5% 15,0% 0,9%
- banki centralne 334 75,5 74,6 97,0 104,7] 386% 403%  7,9%
- skarbowe 155,2 157,1 143,8 153,5 146,0] -7.0% 16% -4,9%
bony 41,6 25,9 15,5 19,4 153] -40,9%  -1,7% -21,2%
obligacje 1135 131,2 1282 1341 130,7] -04% 2,0% -2,5%
-pozostage 5,2 7,7 10,5 10,3 12,5] 60,8% 185% 21,1%
2/ I nstrumenty kapitag 1,6 2,4 2,3 2,5 28] 178% 22,8% 14,5%

®%7ze wzglidu na ograniczenia systemu sprawozdawczego wartoSi oszacc
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Wykres 55. Wykres 56.
Wybranep oz ycj e (@kdy wgw Zmiana stanuwy br anych pozymjd =agky!
35 1
250 4
25 A
200 4
15 1
150 4
100 - ® — .
EI:I | -5 ] T
0 - -15 - . .
Srockiw  Srodkiw  Maleimoéd Instrumenty Srodkiw  Srodkiw  Malezmosd  Instumenty
kasach bankach  odbarkéw  dhuirei kasach bankach  odbarkdw  dhuirei
centranych kapitatowe centranych kapitatowe
m05/2009 @06 /2010 m12/2010 O03/2011 mO&/2011 Wdo 06/2010 ®do 12/2010 0Odo 032011
Wykres 57. Wykres 58.
Nal eUnoSci (méldbagh- - w Strukturaportfelai nst r ument -(wnldi uzCen y c
4':' -
120 1
30 4
90 A
2':' T ED -
10 4 30 1
I:l -
a A Banki Bony Chligacje  Pozostate
Rezydent Mierezydent centrane  skarbowe  skarbowe
m05/2005 @06/2010 W12/2010 O03/2011 W06 2011 m05/2005 @06/2010 W12/2010 O03/2011 W06 2011

Wlip- gr brc.zunays tpNpziegsuni fci a gw naiti rey kstzwy revel argasimwyeotaniuc z i1 Sc i
Srodk-w ulokowanych wopkaea@&znacpé&uoni w INBP ria zakup bon-w pie
skarbowych oraz ulokowaniu w innych bankach. Cz A Si Srodk-w zostaga te0U przeznac
kredytowej. Trzebajednakd o d aipr zOyer ost portf el a i ns odnoowanywv |I-pw o Jouclkruy cbhr .

b yb@rdzo silnie skoncentrowany w jednym banku.

22 tr-dga finansolwaonScai dzi aga

WIlp - §r brcuztur z g smadyaniczone tempo wzrostu bazy depozytowe;j

Tabela 10.Gg - wne Fr-dga finansoWwani agdziwdgal noSci

WartoSi (mld zg Zmiana do (%)

06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 J06/2010 12/2010 03/2011
Zobowi Nzania og-gem, w 9542 1017,8 10434 10792 11078 8,8%  6,2% 2,7%
1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 236,9  236,6 244.8 266,7 266,1] 125% 8,7% -0,2%
2/ Depozyty sektora niefinansowego 530,3 584,0 620,4 619,8 627,2 74% 1,1% 1,2%
3/ Depozyty sektora bu 58,7 62,9 53,0 64,4 614] -25% 159% -4,7%
4/ Zobowi Nzania z tytu 112 25,6 24,4 26,9 3250 26,7% 332% 20,9%
5/ Zobowi Nzania podpor 3 9,2 9,3 9,7 9,6 9,8 58% 15% 2,9%
Kapitagy og-gem 95,1 109,4. 116,0 118,0 116,5 6,5% 0,5% -1,2%
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Wykres 59. Wykres 60.
Wybrane Fr-dgq mfiidnamdowani a Zmianastanuwy branych Fr-déagl i agp:
&00 45
450 =
25 A
300 15 A
5 -
150 5 | T
v} Sekior finansowy Sekior Sektor
Sekior finansowy sekior Sekior niefinansowy budzetowy
riefinansowy budz=towy mdo 06,2010 Bskorygowana o kurs
mdo 122010 mskorygowana o kurs
mO05/2009 @06/2010 m12/2010 O03/2011 mO6/2011 Ddo 03/2011 Bokorygonan o kurs

WartoSiwizNbagE goem zwi i kes@yildz §jobi2% . (rokfrok o 90,0 ml d 88%)1°, przy
czym wzrost zobo wi Nz a E @i n W kelavdgrostu d e po z yste-kw ora finansowegraz i budU:¢
zobowi Nza® z tytugu wgas ny ddpozgtmisekipra niefinarsavegpb g §gdiys pr zyr ost

Tabela 11. Depozyty i kredyty sektora finansowego (mld zg; %)
WartoSi (mld zdg Zmiana do (%)
06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 J06/2010 12/2010 03/2011
Depozyty i kredyty sektora finansowego, w tym: 236,9 236,6 244.8 266,7 266,11 125% 87% -0,2%
Struktura wg kraju pochodzenia
- rezydent 81,6 72,1 74,8 97,7 78,8 92% 54% -19,4%
- nierezydent 155,3 1645 170,1 1689 187,3] 139% 10,1% 10,9%

Struktura wg waluty

-zgot owe 110,0 106,5 104,9 127,9 114,7 7,8% 9,4% -10,3%
- walutowe 126,9 130,1 139,9 138,7 151,3] 16,3% 8,2% 9,1%
Depozyty i kredyty od sektora d2i12maldzs® vo8gwk. (Dkrokd REEZmidy si A

z §12,5%). Wi 1 ktegpo @&yrostu wy niakzaej wzr ost u kiolblowi NR@aE ewwa U wi fikszo$
Srodk-w pocrhioedrzeizgyadeondt - w t o doprowadzi o to do dal szego wzi
pozyskanych przez banki od sektora finansowego (z 69,4% na koniec 2010 r. do 70,4% na koniec czerwca br.).

Naj wi nkszy stopie® wuzal eUni enzi ar yondk u Srfoidnka nvs o p e mrikackwzyNsct yricphu j
zrzeszaj Ncych b@ynkd z es ps gaay feil lciz gi ma§ ydezh atjard lna Sk i i oddzi aga
kredyt owycyc hzw ajiag Newych obszarach rynku (z zagoUenia proyv
opart S lwadkkfnatki), magych i Srednich bankach oraz oddziagach ins
agresywnN dziagal noSi W obseaytzew cminssiankea n ifo wyacnhc,e dlueb rkire
posi adagy ni edostateczni e rozwini AtN bazhn depozyWowN (w
przypadku nbawkihiksdycad Srodk-w pochodzNcxchilzk amar kwy jfNtnkaa
ograniczony (z regugy poni Uej 10%).

Tabela 12. Depozyty sektora niefinansowego (mld zg; %)

WartoSi (mld zg Zmiana do (%)

06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 J06/2010 12/2010 03/2011
Depozyty sektora ni efymn: 530,3 584,0 620,4 619,8 627,2 74% 1,1% 1,2%

- gospodarstwa domowe 369,1 4013 4224 434,2 435,8 8,6% 3,2% 0,4%
-przedsinbiorstwa 1466 1675 1828 170,7 176,2 52% -36% 32%
- instytucje niekomercyjne 14,6 15,3 15,2 14,8 152) -0,3% -0,1% 2,5%

Struktura wg waluty

-zgot owe 469,6 5239 557,7 558,0 562,6 7,4% 0,9% 0,8%
- walutowe 60,7 60,1 62,7 61,8 64,7 7,5% 3,2% 4,7%
Po wyeliminowaniu wpdywu zmi aoskurby @obwal ublowyamet empo wzr
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Wykres 61. Wykres 62.
Roczne tempo wzrostu depozyt- wsektora niefinansowego (%) Roczne tempo wzrostu depozyt -
30 30
20 4 :-‘.1 20 4
. !'", ”ﬁ",wﬂ
10 4 * 10
|
I:I T T T T I:I il .I*‘I! F*?;, T
#
-10 - -10 -
12.06 12.07 12.08 12.09 12,10 12.06 12.07 12.08 12.09 12,10
Depozyty sektora niefinansowego Dep. gosp.dom. —+—skaorygowane o kurs
—s+—skorygowane o Zmiany kursdw Dep. przedsiebiorstwy —+—skorygowane o kurs
Wykres 63. Wykres 64.
Depozyty sektora niefinansowego( ml d z g ) Zmiana stanud ep oz y tml W zg
40 -
400 4
30 -
300 0
200 10 1
|:| -
T 1
100
_1|:| J
oA Gospodarstwa  Preedsiebiorstwa  Instyiudge
Gospodarstwa  Preedsiehiorstwa Instytucie dom owe riekom ercyjne
domawe niekomercyjne Bdo 06,2010 Oskorygowana o kurs
Wdo 12,2010 Oskorygowana o kurs
| ] 5] O 5]
0&/2009 0062010 W12/2010 O03/2011 B05/2011 Odo 03,2011 Bskorygowana o kurs
Wykres 65. Wykres 66.
Kwartalna zmianad e poz yt - w gospodar st Kwartalnazmianadepozyt -w przedsinbic
25 1
15
5 -
-5
-15 -15
I |II |III|11-' I |II |III|Ih' I |II |III|Ih' I |II|III|I*.-' I |II |III|Il-' I |II |III|11-' I |II |III|Ih' I |II|III|I'I;'
2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
Enominalna  Bskorygowana o zmiany kursy Ernominalna  Oskorygowana o zmiany kursy
Depozyty sektora niefinansowego wzr oswglyp - gr drc edynie 0 6,9 md z §, o 1,5% (rok/rok
wzrosgy o 43,3 pmylcgmzg; 7, 4%)
9 depozyty gospodarstw domowyc h wzr o &3yl d z $B,2% frok/rokoo3 4, 5 nB,6%); z § ;
9 depozyty sektorapr zeds i nkzimnrisetjvwe z 9 §&mlisd 1z §3,6% t(rgk/rok & z r oa8§7ymid
z;6,2%). Zwraca przy tym uwagh, Ue sezonowy spadek stanu d
w poprzednich latach, aichwzr ost w |1 kwartale byg niUszy ni 0O w | atac
GJ - w nriyczynN obserwowanego w ostatnich o kr esach osgdabieni a dyopami wefektu
bazy statystnwecashRepo)t emest wz rzmsigjseeniepajtacak oypmo Sci | okat b a
®po wyeliminowaniu wpgywu zmian kur s1iwzwalcztnowy aty Utserepo wzrostu by
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JednoczeSnie obserwowana w minionych kwartaggahcpapfawadmibua
do zwifnkszenia wydatk-w |lub inwestycji. Z drugiej strony pog«
domowych i przedsifibiorstw zapewne znalazgo odzwierciedlenie w

Tabela 13.Depozyty sekt or a (mludd Uzedt;o we)g o

WartoSli (mld zg Zmiana do (%)
06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 J06/2010 12/2010 03/2011

Depozyty sektooa-BedUe 58,7 62,9 53,0 64,4 614] -25% 159% -4,7%

-i nst yt wwgseczebla ddntralnego 26,5 36,4 28,3 37,5 38,3 5,2%  35,1% 2,2%
-instytucje samorzNdowe 24,4 21,8 19,8 23,4 216) -12% 87% -80%
-fundusze ubezpieczeE S5 7,8 4,7 4,8 3,5 15] -68,2% -68,6% -56,8%
Wykres 67. Wykres 68.
Depozyty sektora budUet owego ( rZmianastanudepozyml o z¢g)
40 -
30 87
20 41
1“ I =
0 -4
Instylucie Instytucie Fundusze Instytucje Instytucje Fundusze
rzedowe saczebla  samorzadowe ubezpieczen rzadowe szrzebla  samorzadowe ubezpieczen
centranego spotecznych centranego spofecznych
WOE/2009 O06/2010 @12/2010 O03/2011 B06,/2011 Bdo 06/2010 Bdo 12/2010 Odo 032011

Wlip- §r odrcadnotowanowzr ost depozyt - w sektoddamlbdu dzU5d,5 , 39 & adg/ ool
spadek o 1,6 ml d; 25%). Nal e Uy Zamdnoalkings kluet ek we | Skrha@m 2041 rJzmian &
ustawie o finansach publicznycl?, w c z i Sc i bank-w nastNpi g odpgyw depozyt - w.

Z innych ¥r-ded obcezvor -fciinla nisoespinc bra wialtztao®E z tyt ugdu emi sj i
papier-w ivacht o8t mld 388%),( co oznacza Ue przewyUszygd on wzr
niefinansowego. Wy ni kagd on gniisji przepravadzona przés je d e n  d u PgminaorSk od ki t e
nadal st a n omaigidane Fr odd nansowani awilis z ab§aanikn-ovSc(ipozycj zaledvia st anowi
29% 0g- §u zopdoriowiaEmodpor zNdkpaamst agy nkal ipbanymiuo. zk o Ec a
(wzrost nieznacznieponad 0,1 mid z j; o0 1,5%).

Wykres 69. Wykres 70.
Strukt ur asektagpbankavego iwm! d =z g) Podzi agiwewgsikagr zysku zatrzyma
100
50 1
a0 4 80
30 1 &0
20 4
40
10 -
0 20
F. podstawowny F. rezerwowy Poz.pozycje

F. zepasowy F.ogdlnego ryzvka a

200 2003 2005 2007 2008 2011

mO06/2009 m06/2010 m12/2010 O03/2011 mO6/2011

ZZgodnie z zapi sami ustawy NFZ, wszystkie agencje wykonawcze ofr
przedsi Abi or stdwaweciznyscthy,t ubtank -bma i sp- gek prawa handlowego) sN zobl i
Srodk-w pienifnlUnych w formie depozytu u Ministra Finans-w (obowi
budQOetu
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WIlpogolwike p iyt(fandusz e) sektora bankowego ,wzr o 98§ ml d z0F%% (tof/roko 7,1 mid

z §o;6,5%). Ograniczony wzrostk api t ag-w wyni kag ze zwi fdks@2mlida zkda,p i kt aapjiut apgd
zapasowego 025 ml d, kzagpi t ag-w r ekdemlwbwyE& bnaduszu ogo | heIophyy zy § a
jednoczesnym zmniejszeniugldap oz ost agy cHo nmpdo zaydc jsik uda ek podzi agu zysku za r

Po rekordowym zasileniu kapitad-wbdegpakikd g plodwrs zcd i yw do0 P9 -
kt -rej okogo pogowy zysk-w przeznaczona jW®0ll mbankwypgat

przeznaczygy na zasilenie kapitag-w okogo W5%0r9sku twwypgoat
54%, a w rekordowym pod tym. Wzbplpiydtgnmp 2dDl0r9e §1.i fald - Dhd)ce w
zysk-w pomindzy bankami k o mer gpadkinlyam k -iw skpo njedrzai kep g3z cybmi . W
zysku za 2010 r. zostago pozostawionych w bankach (w 2010
zostaga wypgacona akcjonarwpzypadkmb d bk 6w mé p:- d2i.elZc zkyalheipr aw
zysk (94%) pozost ad w bankach, co jest charakterystycznN cechN te

Zuwaginautr zymujtildne uvari inkowani a zewwisokme z (ngiobanpcb Sy nk - w
finansowych, t r u d nzopbayskaniemSr odk - w na r y n kobawd o spawolsienies femmpa wzrostu
gospodarczego i szybko rosnNce zadguUenie sektora finans:-
wysokiego poziomu kapitag-wl maegaecmefnhnaevykhaczghi e«asadnc
wprowadzenia  przez KNF rekomendacji odno Sni e wypgat z zy s kw cela a@alszegp k 2011

wzmocnienia bazy kapitagowej i zstratl noSci do absorpcji nieoc
Tabela 14. Struktura walutowa bilansu i niedopasowanizgg;aké)yw-w do ¥
Warfioémld z§) Zmiana do (%)

06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 J06/2010 12/2010 03/2011
Suma bilansowa 10493 11272 11594 11972 12244 8,6% 5,6% 2,3%
Aktywa zgdotowe 7439 8255 8549 901,7/ 913,8] 10,7% 6,9% 1,3%
Aktywa walutowe 3054 301,8 3044 2956 310,6 29% 20% 51%
- EUR 1056 1032 1146 1095 1155] 119% 0.8% 55%
- CHF 1633 166,4 1644 1578  167,2 05% 17%  6,0%
- USD i inne waluty 36,5 32,1 254 28,3 27,8] -136% 93% -1,8%
Pasywa zgotowe 813,1 8993 922,9 961,6 973,3 8,2% 55% 1,2%
Pasywa walutowe 236,2 2279 236,5 235,7 251,11 10,2% 6,2% 6,6%
- EUR 113,1 103,8 109,6 108,8 111,7 7,6% 2,0% 2,7%
- CHF 78,3 87,0 89,1 88,6 97,1] 117% 9,0% 9,6%
- USD i inne waluty 44,7 37,1 37,8 38,3 423) 139% 118% 10,6%

Ni edopasowanie aktyw-w
1/ w mld z4§

Aktywa walutowe -69,2 -73,9 -67,9 -59,9 -59,5] -19,5% -125% -0,8%
- EUR 7,6 0,6 -5,0 -0,7 -3,8]-755,3%  -23,6% 445,3%
- CHF -85,0 -79,4 -75,3 -69,2 -70,1) -11,7% -6,9% 1,4%
- USD i inne waluty 8,2 5,0 12,4 10,0 14,5] 191,5%  16,9% 45,8%
2/ jako % sumy bilansowej
Aktywa walutowe -6,6% -66% -59% -50% -4,9% X X X
- EUR 0,7% 0,1%  -04% -0,1% -0,3% X X X
- CHF -81% -70%  -65% -58%  -57% X X X
- USD i inne waluty 0,8% 0,4% 1,1% 0,8% 1,2% X X X
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Wykres 71. Wykres 72.
Akt ywa wal utowe (mld zg) Pasywa wal utowe (mld zg)
300 300
250 250
200 200
150 150
100 1 100 1
50 4 50 4
0 0
EUR. HF UsDiinne  Aktywa EUR. HF USDiinne  Pasywa
waluty walutowe waluty walutowe
ogofem ogotem
B05/2009 O06/2010 B12/2010 O03/2011 HO06/2011 B05/2009 O06/2010 B12/2010 O03/2011 HO06/2011
Wykres 73. Wykres 74.
Niedopasowani e wal utowe aktyUdziag ni edopa Silamsaveji(e w s umi
3 -
10
-0 A 0 1
-30 3
_5|:| -
_6 u
-70 A
-an - 9 -
ELIR. HF UsD  Miedopasowanie EUR HF JSD  Niedopasowanie
i inne walutowe i inne walutowe
waluty ogdtem waluty ogdtem
WO0&/2009 @0s/2010 m12/2010 O03/2011 mO6/2011 WO0&/2009 @0s/2010 m12/2010 O03/2011 mO6/2011

W1 p - §r orcrmedopasowanie walutowe *ul eggo z mniigakeneeaérmcawy nosignd 59,
z,0co st an o4BPofomy bilansowej (na koniec ub.r. odpowiednio 6 7,9 ml d i 2996). Niedopasowanie

dot yczy g(oeddpaséwane wynosi go 70,1 mld zg i siamgwi $@agb, 2% f akmny
nie wszystkie banki udzielajNce kredyt-w w tej wWaolzwsite jJeos
wal uty bygdgy Azmbiplraznyspaw&rue cEUR b annikma |l wiyyk anzi yewdaogby: rmi+3,8 ded f i n.
ml d -&38o;sumy bilansowe)) , a w przypadku pozostagych walut wystnpowag

Obserwowane w skali sektora nedkopasowani e wal ut owe jest przedetrzagls zy st ki m
ban kw , kt-re W minionych okresach prowadzi Jyh skeedktN.- wdzi
mieszkaniowych nie maj Npor zy tym be Zpo 8chgrhmowartia wal ut owego (w zwi Nzku
wykorzystywadgy one transakcje typu swap)

Zzdefini owancea jpaokno fndantiwailptawgnyi, a aktywami walutowymi.
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2.3 Operacje pozabilansowe

Wl p-groczu br. skal a operaciji pozabil ansowych poz
aktywnoSci bank-w na rynku inproemaenbwM.pochodnych

Tabela 15.Zobowi Nzani a

pve wzdoneli atraymane (

mld z§; %)

WartoSi (mld z Zmiana do (%)
06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011] 06/2010  12/2010 03/2011
1/ Zobowi Nzania udziel
dotyczNce finansowani 166,4 163,3 165,1 1655/ 189,1 15,8% 14,5% 14,3%
- sektor finansowy 15,0 16,7 154 149 15,7 -6,5% 1,5% 5,0%
- sektor niefinansowy 145,2 139,1| 1438 1443 150,1 7,9% 4,3% 4,0%
-sektor budUetowy 6,2 7,4 5,9 6,2 23,4) 214,2% 299,8% 275,4%
gwarancyjne 39,7 44,5 48,6 474 49,7 11,5% 2,1% 4,7%
- sektor finansowy 6,2 9,3 10,2 9,2 10,5 12,5% 3,2% 13,4%
- sektor niefinansowy 32,9 34,4 37,9 37,5 38,2 11,1% 0,9% 1,9%
-sektor budUetowy 0,6 0,8 0,6 0,6 0,9 17,3% 69,0% 47,6%
2/ Zobowi Nzania otrzym
dotyczNceanii nansow 71,3 53,1 56,4 54,1 58,8 10,8% 4,2% 8,6%
- sektor finansowy 61,8 52,3 55,5 53,2 49,8 -4,8%  -10,4% -6,5%
- sektor niefinansowy 9,4 0,8 0,9 0,9 0,9 19,3% 9,1% 1,0%
-sektor budUetowy 0,2 0,1 0,0 0,0 8,1 §12520,4% 17033,4% 54917,9%
gwarancyjne 75,6 77,5 75,8 78,6 79,3 2,3% 4,5% 0,9%
- sektor finansowy 19,1 19,3 20,0 20,5 19,6 1,2% -2,1% -4,5%
- sektor niefinansowy 49,5 50,5 48,3 50,8 52,4 3,7% 8,6% 3,2%
-sektor budUetowy 7,0 7.6 7.6 7.3 7.3 -4.2% -4,0% 0,0%
Wykres 75. Wykres 76.
Udzielone zobowi Nzani & ndalt yzcjUdzielone gwarancie( m! d z § )
150 4 0
120 1 30 1
90 30 -
&0 1
a0 - 10
0 4 0
Sektor Sekior Sektor Sektor Sektor Sektor
finansowy niefinansowy budztowy finansowy niefinansowy budztowy

Wart auSlizi el onych

W06/2009 B06/2010 W12/2010 O03/2011 BO6/2011

W06/2009 D06/2010 W12/2010 O03/2011 WO6/2011

2011 r

ostaga

na stopil

zobowi Nza® dotywzN&kypedp § 89 ph i gth o 2468 a

(rok/rok o 158%), przy czym wynikago to gg-wnie ze wzrostu zobow
Wi ikszoSI zobowi Nza® (blisko 80%) stanowi gy zobowi Nzani a
wyni kago przede wszystkim zowytchguUlPB8zyzmadyzdh) |l inii kredy
WartoSi gwarancjipraedzi dlaoky c lzomionkrs znyltida 279 (fok/rdk o 11,5%) , z

czego winkszoSi (okodo 66%) stanowi gy gwarancje udzielone
13,1 mld pgraczgniugguspgaty kredyt - - w).

z drugi ej strony banki dysponowadgy zobowi Nzani ami otrzy
finansowania w wysokoSci 58,8 mld zg (w tym 49,8 mld z§ pr
sektora finansowego) orazgwar ancj ami udzi el onymi rzez inne podmioty na

zg

zostago

udzielonych

przez
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Tabela 16.1 nstrumenty pochodne, @drdt ®%i; momi nal na
wartoSi (mld z Zmiana do (%)
06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011] 06/2010 ' 12/2010 03/2011
Transakcje pochodne 0919025 1654,6 1579,1 1940,2 2029,9 22,7% 28,6% 4,6%
w tym:
- sektor finansowy 1728,4 1538,8 1467,3 1823,9 19316 25,5% 31,6% 5,9%
- sektor niefinansowy 164,7 110,2 97,2 1039 92,6 -16,0% -4,7% -10,9%
-sektor budUet owy 9,4 5,6 14,6 12,4 5,8 3,7% -60,3% -53,4%
w tym:
- rezydent 8209 6816 669,5 8848 9486 39,2% 41,7% 7,2%
- nierezydent 1081,6 9730 909,6 10554 1081,3 11,1% 18,9% 2,5%
1/ Transakcje stopy procentowej 1333,3 1210,7 1183,5 1539,3 1640,0 35,5% 38,6% 6,5%
- Overnight Index Swap 59,5 1154 77,2 101,6 105,2 -8,8% 36,2% 3,6%
-pozostage | RS 8279 696,3 693,6 809,0 8431 21,1% 21,6% 4,2%
- FRA 432,6 380,7 3980 6058 669,1 75,8% 68,1% 10,5%
- opcje Cap, Floor, Collar, Swaption 8,8 7,3 7,8 8,1 7,2 -1,4% -7,2% -10,5%
-pozostage 4,5 111 6,8 14,8 15,3 38,1% 124,1% 3,.2%
w tym:
- PIN 1126,4 1001,8 1019,6 1354,5 1468,8 46,6% 44,1% 8,4%
- EUR 1144 1132 95,7 106,6 98,5] -13,0% 2,9% -7,7%
- UsSD 34,0 38,9 38,2 47,7 39,7 1,9% 3,7% -16,8%
-pozostage 58,6 56,8 29,9 30,5 33,1] -41,8% 10,7% 8,6%
2/ Transakcje walutowe (FX) 559,4 4354 3899 3945 3844) -11,7% -1,4% -2,6%
- FX swap 2086 1896 1751 186,0 184,0 -2,9% 5,1% -1,1%
- Cross currency interest rate swap 120,2 124,8 1153 107,2 1074 -14,0% -6,9% 0,2%
- Outright Forward 104,5 77,6 63,8 66,5 61,2] -21,1% -4,0% -7,9%
- FX option 123,3 41,1 33,2 31,2 29,2 -28,9% -12,0% -6,4%
-pozostage 2,9 2,4 2,5 3,6 2,6 9,0% 49% -282%
w tym:
- EUR/PLN 256,1 173,8 1544 1416 1413 -18,7% -8,5% -0,2%
- USD/PLN 73,6 72,4 73,5 87,3 83,8 15,8% 14,1% -4,0%
- inne/PLN 1153 94,9 89,8 91,6 90,3 -4,9% 0,6% -1,5%
- EUR/USD 16,9 27,0 23,8 24,7 26,2 -2,9% 10,2% 5,9%
- inne pary walut 97,5 67,3 48,5 49,2 428] -36,4% -118% -13,0%
3/ Kredytowe instrumenty pochodne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X X
4/ Transakcje kapitago 9,7 8,4 5,7 6,4 55] -34,0% -2,5% -13,7%
Wykres 77. Wykres 78.
Transakcje pochodne ( m/ d z g ) Struktura sektorowa transakcji pochodnych ( m/ d z g )
2000 -
1600
200 1000
400 500 +
0 0
Transakcje stopy  Transakcie Pomstate Sektor Sektor Sektor
proentowej walutowe finansowy niefinansowy budzetowy

W05/2009 D06/2010 W12/2010 O03/2011 M06/2011
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Wykres 79. Wykres 80. ‘
Transakcje stopy procentowej ( ml d z g ) Skala transakcji a zmi(emlnd Si
%)%

800 1 = _W_ 1500
G500 *HM
7 100w

] & -
400 =
200 - 2 4 - 500
"
0 0 0
Owernight Pomstate FRA Pozostate ' ' '
Index Swap RS 12/09 0&/10 12/10 0E/11
Trans. st proceniowe] Stopa MEP
—+—FRA 0x3 —5 EBC
IDEIEIIIB Dl:lﬁfll:lll:l IIHZDID |:||:|3,|"2|:|11 .UEJ’IZD].]. ——Stopa SNE —Rg:'ﬁfﬂblig. 10et,
Wykres 81. Wykres 82.
Transakcje walutowe ( ml/ d z § ) Skala transakcjia zmien n 0 S kur § mwd 14)545 ui
5 -
200
- 400
4 _W
150
23 m e
100 5 31
= - 200 £
50 2] - 100
M = SN e aay
0 1 0
F¥swap (Cross Quiright FX opfion Pozostate ' ' '
currency Forward 1209 0610 1210 0611
swap Transakcje walutowe EUR,PLM
—(HF/PLM ——ISD/PLM
W(6/2009 D06/2010 W12/2010 O03/2011 W06/2011 _,_E,_,R“E,SD _,_E,_,Rffg_'F
Na koniec czerwca br.war t o S| n o mewartgch traasakciji instrumentami pochodnymi wynosi ga

2029,9 mldoz®8i 6wy wailE8 zaa ko 6tiaete pozydje. na instrumentach pochodnych
wy k az58 gon k ;pey czymna 5 bank-w pr zypadazpwartyhrtransakgi  7(We¥d g u

wartoSci nominalnej), a na 10 bank-w ponad 90 %.

Trzeba przy tym dodal, Ue i nstr umeprzede wezystkim onstmareentyy  port f el a
bidNce przedmi ot eynnkbr pbnag hoyjddoaystirony wynika z lepszego rozwoju rynku
pozagiegdowego, a z drugiej z moUliwoSci |l epszego dopasowart

W strukturze  podmiotowej transakcji pochodnych dominuj N transakecnieidzawasratmey ng o

bankami , na kt-re przypada okodo 959%° wdldemenju tzawmaratkycgh tzraa
pozostagymi instytucj ami sektor a finansowego j est mar gin
ograniczonego zainteresowania tym rynkiem ze strony funduszy inwestycyjnych oraz braku odpowiednich
przepis-w wykonawczych, kt -re umoUliwiagyby funduszom emer
zmi anami cen posi adanych obligaciji skar bowyc mi sekidriae wi el ki
niefinansowego (okogo 4%), przy czym naleUy tu odr - Oni i
procentowN gdzie udziag pomiot-w sektora niefinansowego by
transakcji walutowymi instrumentamipoc hodny mi , gdzie ich udziagdg bygdg znaczNcy
dodal, Ue istotnN przyczynN spadku aktywnoSci sektora nice
pochodnych bygy d o S v2D0a dwc zakresie atrandalajt opcgjilyéh8 co zmniej szy g o popyt
przedsi nbiorstw na te produkty. Ponadto nowelizacja przez
zarzNdzania ryzykiem walutowym i ryzykiem zwi Nzanym z inst
Do marca 2010 r. dane o wartoSci pozycji dostfipne bygy jedynie w
#Jak wyUej .

BSzerzej na temat rynku instrument-w pochodnych zob. kol ejne edyc]
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procesu informowgniykukkzwéemNzawym z transakcjami, wzmocni en
transakciji pochodnych, jak teU preferencji oferowania kIliert

W struktur ze zkej peckodzeniad uu waag i zwy schi udziag operacji Zawi
nierezyden tami (na koni ec czerwca br. stanowi Jy one 53,3% og-4gu
zwi Nzane jest z ich wysokim udziagem w transakcjach | RS (be

W strukturze produktowej domi nuj N i n spochadmeestopty procentow € ( ggd - wni e nomi nowan
w zgotykth)rych wartoSi ooDewmiwad nhr nastkamowicga ponad 80% war
pozycji na instrumentachmapwabodeyshe WBstdumeéemthy stanowi §)
0g-gu otwarnwpclwspygsyé&kjich instrumentach pochodnych), pozost
rzy c¢czym najlepiej r oz wi fi.iNa walutoweringtruténty pochbdpe r ymzk p &&RaA§ o

i esp2WPnwmart oSci 0g-Ju ,otwrzyychympmonegpwenkmmjeN Zmamnmsakcj e |
9,1%), CCIRS (5, 3%) i outright forward (3, 0%). Pozostage

p
n
znaczenie.

Obserwowany wbrlwzp-ofsrtocwairt oSci vy wiakpizéde Wszygikimzzg evirastu

wolumenu t ransakcji FRA oraz trawbsBkajiz|l 8zekowammiveasty bank- - w
st-p procen(tzoaxcyicehSni eni e polityki pieninlUnej przez RPP) .
zabezpieczenia sin przed ryzykiem sttuopuy pportoecnecn tad weyjc h( psrtzread
spadku <cen papier-w skarbowych), jak teU rozwijagy strat.
arbitraUowym.

oSi pozycji otwartych na rynku walutowych instorument - w
a ub.r. ZwiNzane to byghlr.z roelsetrywonandlt abill nPESFTo Wi & ur ¢
townego os@gabienia zgotego na przegomie |1 i I 11 kwar
dsiAnbiorstw na zabkizpmeckzuernsioewy mr zeDdo rsyt abi | noSci pozi
czyniga sin teU obserwowana w ostatnich okresach zmian
felem walutowych kredyt - w mi eszkani owych. Zkaj ednej

oterminowe finansowanie w walutach obcych (na og-g od
z cznSciej st os daramsalcie CIRY (dgw e rnmaiweotwepi nci ol et ni e) , zam
koterminowych transakcji fx swap.

®W 2010 r. Srednie d
I RS okogo 1,4 mid zg.
naokresyki | kul etnie, co po

obroty na rynku FRA napymkoegsofdgsBadyoet d z
nominalna wartoSi transakcji I RS ni0
i} wepppbpabbsltapsli ene
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Reasumwj Ne gr dcakit ywnoSI sektor anierpoaantémpemengrostu sumy bilansowej,
zatrudnieni a ipoziosdiagap  romgedaa@ywigionzayt r zy muj Nc N si i niepewno
przyszgego r o z worazuprodesamii dostogotvanczymi n a pozi omi e bank-w zmier z:

wzmocnienia zarzNdzania ryzykiem i poprawy efektywnoSci dzi
Tempo wzrostu akcji kredytowej bygo umi ar.Ggwang mi obszar ami rozwoj u akcij
kredyty d | a pr z e d «redyth mieszkartiowe oraz kredyty dl a pr zedsi nbi or cZdwgief ndy wi du a
strony odnotowano stagnacjn akcj.i kredytowe|j dla sektora |
kredyt -w konsWmpegpgerygehnowaca wy wa § nlby avaiee akcji kredytowej dla

przedsinbi argwwasonstaakcj i kredytowej dla duUych przedsiifb

poziom zadguUenZaa kwr bpskaBhnal e0y uzntdo peyrostw kjitweosi pr odukt
kredyt -w yplrracgiginkredyt Wydajwestsy ady jznaytcehm, Ue zaozUhpwi eni e
przekgadal sifh na wzrost popytuanatkbédyzarcpasirnaonPcprpeds
na zwifinkszenie |jego poldmaptwzrogtte ksrterdoynty:- wb amike-swlkya®md b w{o h e

do poprzedni cHapozitywees nw | e Uy domimatjadik r edy t - w z gwostrukturze adwo
udzielanycliskradywpyywkARaS&yedytowa w walutachpmbcych | e
mniejsze podmioty, podczas gdy wi f1kszo Sl duOych i Srednich bank-w ogranic
obcych. Za niekorzystne nal e@ynwabkor dowo wyswkistudkiagze nowo udziel any
kredyt-w o LTV powyUe|j 80% oraz o oKkr es coeprokadzem.pm.tdowani a pc
wzrostu ryzyka na poziomie klienta i banku. Ry zy ko wi NUe sin teU z wysokim udziag
udzielanych w ramach Programu ARodzina na swoimod, co zwiN
z a k 0 Ec zletmegauokr@& s u d ocSppadte.k akcj i kredytowe]j w obszarze kredy:
nal ey gNczympol tagktr ke ridg wewSjc i e RekimenbyjicTijeak teU sprzedal
czfiSci portfela zgych kredyt -w przez Kawvearnyita Bpmrkt fiel BRKr e
przejhitego przez Sant. Apdegw Conm ummerepagwidmiddnnmichl clbbar akt er
Sredniotermi nowy (o RNaten@astwod §ogiomwaRekamgrdacie Tpowi nna sprzyjal

rozwojowi akcji kredytowe j m.in. w drodze zmni ej szeni a . lstotsymt - w ryz.
zagroUeniem dla rozwoj wkdaekyh dkresiach,enbylteo wbeyji gwa gt owne pogor s
klimatu inwestycyjnego na Swioeaize obawy o nawr -t Moelteest & r osaAd zii | UHE
ponownego ograniczeni a popytu na kredyt ze strony cznSc
domowych, jak teU do bardziej selektywnej jego podaUy pr ze:
Obserwowany w y s o K i przyrost portfela imysg remémi ewwatym Gewne h o

jednym banku

Nadal obserwowany jest spadek tempa wzrostu bazy depozytowej , co wynikago z relatywr
przyrostu depozyt-w gospodarstw domowych pogNczonego ze sp
sifi w ostatniskewzrroskr dspobhyn- w gospmoalae By wj Noamolwyz hni skim t e
pgac oraz relatywnie niskim oprocentowaniem depozyt - - w

W zwi Nzku 2z niskN dynami kN dep@gywnywm seXky onmiak ineine fwanramnstow e
finansowania byg Nz 2ayE ovsotb exo bsoenkit or a(g § i wmins naveygdewt - w)

mniejszym r-wnieU depozyt-w sektora budUetowego oraz wzr ost

Skalani edopasowani a wal ut owe g o , ald nadplgseanowi listotnyeejementeryzykai

pgynnoSci dla bank-w domyk alipddpasowanie WwaNitows \est poezedé wszystkim
pochodnN dziagalnoSci trzech bank-w, kt-re w minionych ok
wal ut owych kredyt -w mieszkanbo&wedhioheFfTmadlg pchyfiymnbewp!

Kapi tyabgan k uiveygtgko ni eznacznemu z,wi d&s e minu wyni kago ze zwiink
wypgaconych przez banki komercyj ne.
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3 WYNIK FINANSOWY SEKTORA BANKOWEGO

Wl p - §r orcodnotowano silny wzrost
wzrost wyniku odsetkowego oraz zmn

Tabela 17.Wy br ane

el ementy

zysku netto sektora bankowego .G§ - wnym ¥Fr -
iejszenie ujemnego salda odpis-

rachunku wyni k- w{dselktd)or a

Wyvnikwip &r oc Zmiana Wynik
y P9 1 201172010 |w ostatnich czt
2009 2010 2011 I ml n %  JI1l/2010 IVv/2010 1/2011 11/2011
Wynik dziagalnoSci ban] 24606 26078 28081] 2003 7,7%| 13357 13647 13671 14410
-wynik z tytugu odset el 12250 14788 16827] 2038 13,8% 7942 8168 8167 8660
-wyni k z tytugu opgat 5993 6793 6978 185 2,7%] 3462 3499 3392 3586
-poz os toayge p 6363 4496 4276 -220 -49%|] 1953 1981 2112 2164
Koszty dziagani a 12369 12366 13164 798 65%)] 6371 6740 6391 6773
Amortyzacja 1263 1354 1253 -101 -7,4% 673 507 624 629
Saldo rezerw i)odpis:- 5912 6025 4286) -1739-289%|] 2692 2517 2123 2163
WYNIK FINANSOWY NETTO 4458 5466 7 795] 2329 42,6% 3047 2907 3762 4033
Wykres 83. . Wykres 84.
Wyni k dziagal noSci bankowej (Koszty dziagania (mln z§g)
15 000
& 000
12 000
91000 4000
6000
2000
3000
0 0
I |IT|TII|IV| I |IT|III|TW| I |II [TIT)IV|I |II[III|IV I |ID|LIZfIV) T |IT[IIT)IV| I |II|IIL|IV )T |II III)IV
2005 2009 2010 2011 2005 2009 2010 2011
Wykres 85. Wykres 86.
Uj emne saldo odpis-w/rezer w Wynikfinansowy netto(min z g )
5000 1 5000
4000 4000
3000 3000
2000 2000
1000 1000
] 0

sekto
analogicznego okresu 2010 r. 0 2, 3

Wynik finansowy net t o

pozi omi e
(odpowiednio 7,2 ml d 8zZ7gnl id . z g

z b leiklborndyonvy d b

ra barmwlBomedg,o (zongylauiz'a-jegcﬁ wzrost w stosunku do

ml d 0d2)6,% .tJjednoczeSnipagoczaayurkiskt gt owad
anal ogiczny

wyni k-w odnotowanych w

)
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Poprawa wyni k- w4 podmsidtabhpskufigg Nw Y@1P6 a kt y w- w, pyeckymo r a
1

wagn zwygeneravanie zysku lub zmni ejszenie strat przez kil ka banl
bieggym roku notowafgy wysokie straty

1 nakoniec czerwcabr. 5bank-w komer, édlygchdzihag -w i nstytudPbankkredytowy
sp-gdziveylkcazzea § r at i wn ejtNcoz ne | 4WymnakimiSch §Ndamgy wudzkt ywach
sektor a 3®%.nAzsaczgtojednak i st ot nN poprawhi w stosunku do analo
kiedy @§gNczna ska8mmlsntrag, wy nzsaFEeamadid miyoka w sku%i aj Ncych
aktyw-w sektora.

T w przypadku bank: wopp agvdiz iwg/Ind X% 47 obdanmokt -owva a 23.9 i ch pogc

Tabela 18. Wy nik odsetkowy sektora bankowego (min zg; %)

Zmiana Wynik
2011/2010 w ostatnich czt
2009 2010 2011 ml n %  JI1l/201 0 IvV/2010 1/2011 11/2011

Wynikwlp- gr od

PRZYCHODY 27996 27970 30866] 2896 10,4%| 14484 14813 14946 15920
1/ Sektor finansowy 2829 2662 3273 611 23,0% 1387 1401 1557 1716
2/ Sektor niefinansowy 20739 20494 21834] 1340 6,5%] 10552 10723 10640 11194
Gospodarstwa domowe 14506 14799 15529 730 49%] 7621 7638 7589 7940
Kredyty konsumpcyjne 7847 8529 8022 -507 -5,9% ] 4300 4177 4039 3982

- karty kredytowe 957 1020 916 -104 -10,2% 506 445 451 465

- samochodowe 475 428 386 -42 -9,8% 219 217 209 177

- ratalne 2714 2671 2682 12 0,4% 1321 1378 1336 1346
-pozostage 3702 4410 4037 -373 -8,4% 2254 2137 2043 1994

Kredyty mieszkaniowe 3911 3777 4776 999 26,4%] 2152 2205 2200 2575
-zgotowe 2191 2387 3137 750 31,4% 1392 1479 1440 1697

- walutowe 1721 1390 1639 249 17,9% 759 726 760 879
Pozostage kredyty 2748 2493 2731 238 9,6%] 1170 1256 1349 1383
Pzedsifnbiorstwa 6132 5570 6164 594 10,7%] 2860 3012 2983 3181

- MSP 3540 3387 3961 575 17,0%] 2036 1932 1942 2020
-duUe przedsinbiord 2592 2183 2202 19 0,9% 824 1079 1041 1161
Instytucje niekomercyjne 101 126 142 16 12,5% 71 73 69 73
3/ Sektor budUet owy 879 984 1247 262 26,7% 514 568 597 650

4/ 1Instrumenty dguUne 3548 3829 4512 683 17,8% )] 2032 2121 2151 2360

KOSZTY 15746 13181 14039 858 6,5%|] 6542 6645 6779 7260
1/ Sektor finansowy 5088 3514 3942 428 122%]) 1720 1822 1833 2109
2/ Sektor niefinansowy 9594 8672 9020 347 4,0%] 4266 4282 4450 4570
Gospodarstwa domowe 7095 6449 6419 -30 -0,5%) 3101 3084 3213 3207
Przedsifnbiorstwa 2285 2045 2427 382 18,7% 1071 1109 1152 1275
Instytucje niekomercyjne 215 179 174 -5 -2,7% 94 89 85 88
3/ Sektor budUet owy 1063 995 1077 82 8,3% 556 541 497 581
WYNIK ODSETKOWY 12250 14788 16827] 2038 13,8% 7942 8168 8167 8660
1/ Sektor finansowy -2259  -852 -669 183 -21,5% -333 421 -276  -393
2/ Sektor niefinansowy 11144 11822 12815 993 8,4%|] 6285 6441 6191 6624
Gospodarstwa domowe 7412 8350 9110 760 9,1%] 4520 4554 4376 4734
Przedsinbiorstwa 3847 3525 3737 212 6,0%)] 1789 1902 1832 1905
Instytucje niekomercyjne -114 -53 -32 21 -39,3% -23 -16 -17 -15
3/ Sektor budUetowy -184 -11 169 180 -1678% -42 26 100 69
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Wykres 87. Wykres 88.
Przychody odsetkowe( ml n z g ) Kosztyodsetkowe ( ml n z g )

15 000 15000
12 000 12 000
2000 9000 H

& 000 & 000

3000 3 000

0 0

I |IT|TIT|IV| T |IT|III|TW| I |II[TIT)IV(I |II[III|IV
2003 2009 2010 2011

Wykres 89. Wykres 90.

Wybranepr z ychody odset kowe ( ml n Wybranekosztyods et kowe (mln z§g)

15000 15 000 +
12 000 A 12 000
9000 9000 4
2000 4 & 000
3000 3000
0 - 0

Sekior  Gosp. dom. Przedsieb. Instrumenty Sekior Gospodarstwa Przedsiebiorstwa

finansowy dhuzre finansowy domowe
Wl pafroce 2009 @I pafroce 2010 mI paoce 2011 Wl pofroze 2009 @I péfroce 2010 mI péfroce 2011

Wynik odsetkowy wzr - s 3,8% (d2038ml n). zJ- wnym czynni kiem poprawy wyni
wzrost przychod-w oldMd®} kowyely (ednoczesnym ograniczonym wz
odsetkowych (0 6,5%) , podczas gdy w ubiegdgym roku gg§g-wnym czynnikie
spadekk 0 szt -w odsetkowyeshappihygabpil-w odset kowych.

Wzrost przychod - wy wi kagd ze wzr osdsue tpkrozwycchho dkrwedyt - w dl a sektora ni
mn zg§,od,i5mt,rument - w dguUny colsektara fiBaBs30 wd gno z(§g 61171 8d)n  z § ;
a w mniejszym sdobphiadyt wni dla sebt 6r883 bmichUezdpwe s 3, §%) . .
przypadku kredyt- -w dla sektor spadek efpirrayrcdhowle gvo zu waygtiiu gaiw rkarc
konsumpcyjnych (0 507 m5a%), kd; ry tyl ko cziSci owo singmswzasiemzr ek ompen
przychod: -w z tytugu kredy¢ow?9®m® e snz kna nzgmarko@ainyma Wwajostern
przychod-w od kredyt: - (wo db8@4 pmkedsSigraldicdor,sptbsr ychod-w odset kc
kredyt-w konsumpcyjnych wynikagdg ze spadku ich wolumenu or
przynosi gy przychod-w | ub GgzwpNzpnegtcdgynNeraiareggniarni sk
odset kowymgerd ebky Jod s et e k pzgca gosppdarstis domavych (o 30 mS5%), ktgry

nast Npi § pomi mo wzr o.sPlouzolsd ayjed&kmaszytyowedjs efWgpWNeekwykaaadwi &
odset ki p § a dnstytueji niskamercyingah,zalest anowi N o n eozyciir giomalt n N

N a pozi omie poszczeg: | nyc h spadeknvkyniku, odsetkonegpii w lzamkach ¢ a
opierajNcych sw-j biznes w decyduj Ncym |lub znacznym stopni t

Pozostage wyonziykcuj edzi a g almioaSyi rbiaenvkioenedi i p ovp gy wit wwyamikk w

(wynik z tytugu pryi zpi pozopfatiywnyns §z rdrzii eajgsad yg), Secii i ba n&k,09
nal e0Oy wi N zumibrkowanyimntempem wzrostu akcji kredytowej, z mni ej szeniem sprzedaUOy
konsumpcyjnychorazogr ani czonymi moUl i woSci ami dal szego wzrostu opga

Tempo wzrostu koszt-w baggpok wmlgwiasmmk cwoma@al ogi cznym okresie
spadek koszt - w), Frozsyt uc Kyrs ztt e wp @ POl T bwilieenyach ni{ &zrodtai Usze od
koszt -w og- | ngWoKasaztzWNdamdrit yz grepii(-74%)eggdy zmni e
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Tabela 19.Sal do odpi s- w/ r ez(emlw czed ;o wsg)c h

Wynikwi o - 81 o Zmiana Wynik
y p-9 2011/2010 w ostatnich czterechkwar t a
2009 2010 2011 § ml n %  JIll/2010 1V/2010 1/2011 [1/2011

Sal do odpis-w i rezerv]-5912 -6025 -4286 1739 -28,9%]) -2692 -2517 -2123 -2163

1/ Odpisy z tytugu akt]-5328 -5603 -3642 1961 -35,0%| -2707 -2235 -1770 -1872

Gospodarstwa domowe -4 020 -4987 -3290 1697 -34,0%] -2144 -1873 -1736 -1554

Kredyty konsumpcyjne -3125 -3946 -2101 1845 -46,7%] -1568 -1502 -1161 -941

- karty kredytowe -346  -545  -194 351 -64,3% -213 179 -126 -68

- samochodowe -77  -119 -78 40 -34,0% -52 -25 -70 -9

- ratalne -1154 -1098 -786 312 -28,4% -674  -264  -377  -409

-pozostage -1549 -2184 -1043 1142 -52,3% -630 -1034 -587  -455

Kredyty mieszkaniowe -297  -463 -550 -86  18,7% -169 -234 -270  -280

Pozostage kredyty -598 -578  -639 -62  10,7% -406  -136  -305 -334

PrzedsiAnbiorstwa -1231  -591  -347 244 -41,3% -574  -360 -46  -301

- MSP -122  -207 -177 30 -14,5% -489 -259 47 224

-duUe przedsinbiorsif-1109 -383 -170 214 -55,7% -85  -101 -93 -77

Pozostage podmioty -78 -25 -5 21 -81,1% 11 -3 12 -17

2/ Pozosta@ge pozycje

- rezerwy -377  -381  -311 70 -18,3% -69  -318 -154 -158

-odpisy z tytugu akt | -47 -16 -29 -13 84,4% -26 -45 -9 -20

-wyni k | BNR/ Rezer wa | -160 -26 -304 -278 1089,6% 111 81 -191  -113
Wykres 91. Wykres 92.

Odpi sy z tytudu utraty wamltm SOdpisynakredytydlagospodarstw domowych( ml n z §

5000 1
2 500
4000 4
2000
3000 1
1 500
2000 1
1000 - 1000
- 500
Gosp. dom. MSP Duze Pozstate 0
preedsieb,  podmioty
Bl potroze 2009 0Ol potroze 2010 @I pofroce 2011

Wykres 93. Wykres 94.
Odpi sy na kredyty konsumpcyj nOdpisynakredyty mieszkaniowe (mn z g )

2000 2000 A
1500 1500 1
1000 1000 1

500 500 4

Drugim czynnikiem d e cy d u joNgilnejmpopr awi e wyni k-w finansowych bank. - w

ods et k oweznaigjszemig o1 739 minz g ,028,9% ujemne gosaldaodpi s-w/ rezerw
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Poprawa w tym zakresi e wyspadkw gad pirsz-evd en avskzryesd ykti(gnl 8nsumpcy j
ml n -289%) , przy czymwsloy gtckiydglop rgapd wwihtw-cvihnaj wi nkszym stopniu
got - wkowych i spgacWnmrrcihe jjeadynmratzopvmwi)u na poprawn salda odp
odpis w na kredyty dla sektomta -f8%edsi Aibiorstw (o 244

W kierunku wzrostu uj emnego sal da rezwirﬁvkenzjmjdzpiiasg-yv\wartja) kredyty mieszk

mln z§; 18, 7%) , pozostagych kredyt-w dl aakoseddazstowt do tpiws
tytugureBERw na r (p23%kmin z® 108916%)e przy czym w tym drugim przypadku nie jest
moUl i we rozbicie na produkty (brak. odpowi ednich danych spr

Najwiinkszy spadek odpis-wmvynsiooNyich wkbaskabhmkadye agr esywn
wW obszarze kredyt-w konsumpcyjnych.

Zjawiska obserwowane w o0 st at ni ¢ h Zdvajr NSawgi Batdho zym,| Weczii $ainkdwszgo do
przegomu wW narastaniu nJ eckma kz y wt, rzyacphN 2 & @ §y dhe nwarjwi.Stno ven y m
pogorszeniem klimatu inwestycyjnego oraz o boavartymijest spowol ni e
pytanie o kontynuacje pozytywnych zjawisk w kolejnych okresach
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ReasumujINg. § rwbc odnotowano silny wzrost zysku netto sektora bankowego. Gg - wniy m

czynnikami popr awy bygd wzrost wyni ku odsetkowego oOoraz zmniejsze
rezerw . Uw a g ti e Avraca dodatni wynik wi ik s ba8 & i w, kt - re w anabiogg@eqy mr @ku e
not owagNc e natcrzat y .

G- Wn przyczynNwyrirlosst oads et koo wewion kspajeznyicchod - w odsmzayk owy c h
jednoczesnym ograniczonym wzroScie koszt-w odsetkowych.

Po stroni e ognotawaro lsimydwzwr o st pr adgetkdwpcH z wt yt ugu kr e cdoywychod mi es z k @
sektora finansowego, port f el a instruoreeontd- MedgobUay dbhudUet owego. Z drug
zwraca spaceck przychod-w z tytugu kPedyptrwnkenkkwmpad pgadehkucwhagn z w
odsetek pgaconych na r zeczh,g okstp-ordyarrsa svt Nlpoingo wyo mi mo wzr ost u
Pozostage koszty odsetkowe naykwydasgy wmiparzipmadksui BEikd og tay) .

Na poziomie poszczeg: |l nyphRhde&n kvywmi kwa prd sz2wrkaaov® go w bankach
sw-hiznes w decyduj Ncym | ub nakmdytach kopsampsyjnyzip n i. u

Pozostage pozycje wyniku dzi agal noScin ab apnokporweew fvb ranrydadiyk, ni e wi
co nal eUy wiuNiarkolvanym. témpem wzrostu akcji kredytowej oraz ograniczonymi mo Ul i wo Sci a mi
dal szego wzrostu opgat z tytugu Swiadczenia usgug bankowyc!

Tempo wzr ost up okzoossztdgrapozone .

Silny wpgyw na wzrost wyni k-w finansowych bank:-w wywarggo
odpi s-w/rezerw

Poprawa w tym 2z aprzedesws®/stkimyze s gadhu odpi s-w na kredyty kons
ZnaczNcy bygodipe 3  sspadetkyt ugu kredyt -w dla sektora przedsif
wzrost odpis-w na kiiBERIyty mi eszkani owe

Na poziomie poszczeg- wasayscih nbya nskp-awd elkkwaogdipiz - w w bankach, kt -
okresach miagy agresywnN strategifn dziagani.a w obszarze Kkr

Zjawi ska obserwowane w ostatnich kwaw tazm&di zdhdarnf k- ws idio s&wio
pr zedomu w niunraekoazgstnyeh tendencii .Jednak w zwi Nzku z gwagtownym poocg
i nwestycyjnego oraz obawN o s po wadawanym @stpy@Enietokoniyraaciyzr ost u gos
pozytywnych zjawisk w kolejnych okresach
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4 GG & WNEBSZARY RYZYKAIADEKWATNOS L KAPI TAGOWA

41 P3gynnoSi

Bi eUNyxtNuacji bank-w w zakresie p®ympnaSacitkolwes W kilku bankacha | a
obserwowano zjawiska, kt - re wymagagy interwencj. nadzoru be
Tabela 20.Li czba bank.inst.kredgddZ2zspegdni apNkpohec moremi o hkBaa2§0s
01/10 02/10 03/10 04/10 05/10 06/10 07/10 08/10 09/10 10/10 11/10 12/10
Banki komercyjne - 1 - 1 - - - - - - - -
Oddziagy instytucji - - - - - - - 1 - - 1 1
Ban K i sp-gdzielcze 5 6 7 7 5 10 6 6 6 4 4 3
GNczny udziag w akt]02% 07% 02% 0,7% 01% 02% 01% 02% 02% 0,1% 0,1% 0,1%
01/11 02/11 03/11 04/11 05/11 06/11 07/11 08/11 09/11 10/11 11/11 12/11
Banki komercyjne - - -
Oddziagy instytucji - - -
Banki sp-gdzielcze 3 1 1 3 1 4
GNczny udziag w akt]00% 00% 00% 29% 21% 2,1%
Wykres 95. Wykres 96.
Wybrane aktywa” ( ml d z § ) Zmiana stanu( ml d z § )
800 4 co
600 - ay |
- . _
0= a3y
Podstawowa Uzupehiziaca Pomstate  Aktywao Podstawowa Uzupehiziaca Pomstate  Aktywao
rezerwa rEzerwa transakcje  oagranizone] rEzerwa rezerwa transakcje  oagranizone]
phnnosc phnnosd  zawierane  phnnosd phnnoscd phnnosd  zawierane  phnnosd
na hurtowym na hurtowym
ryn.finans. ryn.finans.
m05/2009 @06/2010 m12/2010 O03/2011 mO&/2011 mdo 06/2010  mdo 12/2010  Odo 03/2011
Wykres 97. Wykres 98.
Wybrane pasywd® ( ml d z § ) Zmiana stanu( ml d z §)
800 60
600 40
zl:l -
400 +
0 - -
200 -20 -, :
Srodki obce Srocki cboe Pomstate pasywa
0 - stabilne niestabilne na hurtowym
Srodki cbee Srodki cbee Pozstate pasywa rynku firansowym
stahilne niestahilne na hurtowym
ryniku finansowym
m05/2009 mO5/2010 W12/2010 O03/2011 mOS/2011 mdo 06/2010  mdo 122010  Odo 03/2011
Definicje zob. uchwaga KNF nr 386/2008 w sprawie ustalenia wi NUNc

BTamle
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Wykres 99. Wykres 100.
Kredyty i depozyty sektora niefinansowego ( m/ d zg§) Rel acj a kredyt - -w do depozyt -1
750 5 130 -
B00
120 1
450 A
3|:":| _ 11':' T
130 - 100 : : : :
I:l "-—H T T T /
90 4
-150 -
12,08 12,07 12.08 12.09 12,10 a0
Kredyty ——Depozyly ——SALDO 1206 1207 1208 1209 1210
Bi eUONca sytuacja w zakresie pgynnoSci jest zadowal aj Nca

1 przestrzeganie zapi sctvwady KNF nrw38praeD8 ustal enham wi NOUNcyc
pgynnm8b8nha uznal za zaddwalbaj Ncdidewdgestanedelka i generalnie
dotyczNonepodmi ot - w maj Ncych marginal;ne znaczenie w skali s

T wlp- §r brcanotowano wzrost podstawow ej rezerw yp gy nn @ 56% (z2762ml d z§ na
koniec ub.r. do 291,8ml d z § ncaerwkabn)iomzuz upedni aj Ncej o0438r(ay pJynno
1196ml d z 848dnd dlkagdnoczeSni e nast 0NG(H7O4,1znwidh kzBga,@dntld e o
z8)t abi |l nych SrTordzke-bva o becdyrcghk Uza uwad Oy kwartale br. wskaza
ul eggy nieznacznemu pogorszeniu w stosunku do stanu na

! relacja kredyt- -w ,poSdepie pfiisskal i zapotrzebowania na Sr
finansowego, p 0 z o s trelafiyanie stabil na i na koniec czerwca br. wy n o s i 7§/% (wlolec
112,6% na koniec grudnia ub.r.).

Zasadniczym utrudni eniem w zar z Nd z aohserwowany y pomowry warost ayeesjs do
ryzykai spadek wz aj emnego zaufania pomifndzy uczeshidykeonihordyniNk u f i
narastania kryzysu zadguUeni oweagarszenia gpekspektywyrazwoju kaspmogarkiv' = st r e f y

globalnejor az obni Uenia rating-w poszczeg-Wnyzxdze&kg-aljnonScii ,i ns toys
tygodniach na rynkach gl obal ny c h ogohniczen@g® nawet zani ku pgynnoSci rynku
finansowania Srednio i dstiy kasztu fmansowamia. iNa gyoku loajoarym nadal rbiak
efektywnoSci afrumkkcuj omiofwazmyido g kz ey eagwe raskick linfitach kredytowych oraz
marginalnymudziaj etnr ansakcji o dguUszych terminach zapadal noSci ni

W przypadku braku skutecznych r o z wi Mazpazi@mie europejskim i globalnym obecnej fazy kryzysu, banki

mus 2N c zyl dalszymi zalwrzen a mi w funkcjonowaniu gl ob(lItymyncim rynk. . w
wzrostem koszt-w finansowarmila,t e gonjaadmile nine mz bziigdontee g s N dzi
zmi erzajNce do wzrostu stabi |onaa&racowafie srategig © z h, a gkaeo- wbamd
uwzgl fitdmidcdrie uwarunkowania zewnftrzne.

c

N
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4.2 Ryzyko kredytowe

WIlip-grdczukontynuowane bygo, z a 0 b svyghamowania terapa narastdnia pogowi e ul
kredyftnal eUreSsit wi erdzonN utratN wartoSci (zagroUonych)
Tabela 21.Kredyty ze stwierdzonN utratN wartoSci (z&gr &Jone) i ich
WartoSi (mld £ Udziag w portfe
06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011J06/2009 06/2010 112/2010 03/201106/2011

Kredyty zagroUyome 442 582 61,8 619 622] 64% 7,7% 7,8% 7.8% _ 7,5%

1/ Sektor finansowy 0,3 0,2 0,2 0,2 02] 16% 09% 07% 0,7% 0,7%

2/ Sektor niefinansowy 43,7 57,8 61,4 61,5 61,7 6,8% 8,5% 88% 8,7% 84%

- gospodarstwa domowe 19,8 30,4 34,1 35,5 35,6 49% 6,7%  712% 74% 7.2%
osoby prywatne 159 257 28,8 29,9 299] 46% 66% 70% 7,3% 7,0%
przedsinfnbiorcy 34 4,1 4,6 4,9 51 8,7% 95%  104% 10,4% 10,5%
rolnicy indywidualni 0,6 0,6 0,7 0,6 0,70 30% 31% 33% 32% 3,1%

-przedsinbiorstwg 23,9 27,3 27,2 26,0 26,0 10,2% 123%  124% 115% 11,0%
MSP 153 18,0 18,5 17,8 18,0 11,9% 14,0%  14,6% 13,5%  13,0%
duUe przedsinb 8,5 9,3 8,7 8,2 801 81% 99% 94% 87% 82%

- instytucje niekomercyjne 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1] 29% 36% 20% 21% 1,9%

3/ Sektor budUeto 0,2 0,1 0,2 0,2 03] 06% 02% 03% 03% 04%
-instytucje rzNdg 0,0 0,0 0,0 0,0 00] 04% 00% 00% 0,0% 0,0%
-instytucje samor 0,1 0,1 0,2 0,2 0,2] 0,7% 04% 06% 0,6% 0,7%
-fundusze ubezpi ¢ 0,0 0,0 0,0 0,0 00] 00% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Wykres 101. Wykres 102.
Kredvtyza gr o Uhyrbe any ch g r(umd dk 1zidge nZmiana stanukre d y tz-ang r o U@ ylc fz § )
35 ® ]
30 1
.q. -
25 4
20 4 2
15 +
10 4 0 . -—r——
5 -
0 - -2 -
Sektor Gospod.  Przedsieh. Sekior Sektor Gospod,  Przedsigh, Sektor
finansowy  domowe budzetowy finansowy  domowe budzetowy
052009 m06/2010 m12/2010 O03/2011 mO6/2011 mdo 06/2010  mdo 12/2010  Odo 032011

WartoSi kredyt-w zagroUonych z®im ks, 2kydj0a5%s(rokirok j4@dmy rdi ez §q O,
69%). Jednouwud=zifmgxrd kredyt -w w cagymmnpeij sk elfa¥%rakamidcyub.rowy m
do 7,5% na koniec czerwcabr.iby 0szy ni O w anal ogi @)nym okresie ub.r. (7,

Przyrost kredyt -w zagroUonych dotygzyg,posioadsgdyqu)rzygamemodarst\/\
sektora przedsi Abi ormktmi Uecnhi uwarStyotQﬂacq’Iaggv@aportfelu kredyt
budUet owego pozostaga stabilna, a jakoSi tych portfeli p oz

Nani ski przyrost krmiodggywjedgabkUonwoheU wpgymwr zecha@Smii a | ec
portfela kr edyt - w det apriex Kredyt Bank i BRE®, zmiany zasad klasyfikaci nal eUnoSci
dokonanej przez PKOBP *®oraz zmi any zasad r awhareskpwoStél a kredytowego pi
od AIG przez Santander Consumer

29 Zob. raporty finansowe Kredyt BankiBREz a | p-grocze 2011 r.

®Zob. ARapoapi tGrgupwejK PKO Banku PolskiegAWSI Akwaat al «wa0thgr albd 1
modyfikacij.i katalogu przesganek indywidualnej utraty wartoSci po
przesganki Apogor szaeytiewasniifa w ydkuraecsiie fkirneansowe | klientad w stosu
znaj dowal i sin w tej grupie, a cechuje ich stosunkowo niskie prawc
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Tabela 22. Kredyty zagroUone gospodarstw domowyg;h %) ich udziag w

WartoSi (mld £ Udziag w portfe

06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011§06/2009 06/2010 12/2010 03/201106/2011

Kredyty zagroUone 19,8 30,4 34,1 35,5 35,6 49% 6,7% 72% 74% 7.2%

1/ Kredyty konsumpcyjne 12,5 21,3 23,2 23,8 23,2] 10,0% 158%  17,3% 182% 17,9%

- karty kredytowe 1,4 2,5 2,7 2,8 2,6 9,7% 16,3%  18,1% 19,7% 18,7%

- samochodowe 0,7 0,9 1,0 1,0 1,1 8,2% 11,7%  12,7% 13,6% 14,8%

- ratalne 4,1 6,9 7,3 7,3 6,6] 9,7% 153% 15,7% 16,2%  152%

-pozostage 6,3 11,0 12,3 12,7 129) 104% 16,6% 18,8% 19,8% 19,9%

2/ Kredyty mieszkaniowe 2,8 4,0 4,9 54 59] 13% 16% 18% 20% 21%

- PLN 14 2,2 2,8 3,1 340 22% 25% 28% 3,0% 3,1%

- waluta 1,3 1,8 2,1 2,3 2,5 09% 1,1% 13% 14% 1,4%

3/ Pozostage 4,5 5,2 6,0 6,3 65] 69% 73% 81% 82% 8,1%

- operacyjne 1,8 2,1 2,1 2,2 23] 78% 87% 89% 89% 8,7%

- inwestycyjne 1,1 1.2 14 14 14] 52% 49% 56% 55% 55%

-ni eruchomoSci 0,3 0,4 0,5 0,5 05] 41% 51% 57% 58%  57%

-pozostage 1,3 1,6 2,1 2,2 23] 95% 9,6% 12,0% 12,3% 12,3%
Wykres 103. Wykres 104.

Kredytyneagoepodar st w domowy Zmianastanukr edyt -w zagroUony€ml g

25 7
2 -
2|:| -
15 b 1 _
10 4
04 T
5 -
0 - -1 -
Konsumpcoyine  Mieszkaniowe Pozmstate Konsumpcoyine  Mieszkaniowe Pomstake
mO05/2009 @06/2010 m12/2010 O03/2011 mO0&/2011 mdo 05/2010  mdo 12/2010  Odo 03/2011

WartoSiI kredyt -w zagroUonych gospodarstvw mdamadwy 65 zwi Aksz
(rok/rok 5,2 ml d 1Z,494), przy czymst an z a g rkorUeodnygto-hve u mpcyj nych ul eggd stabili
mi eszkaniowych i pozostagych kredyt- -w ulegdg zwinkszeniu

Udzi aNQ kredyt -w wamgontlUfomlyw hkredyt - w whthgp og onzpr oodSacri et ww dlo mlow a
obni Uy g zsiioimud oz pkoowdcnao SUidsg .r . i

Nal e0y jednak miel na uwadze, Ue zmiany stapad kwepdywemw za

wskazanych juU tramsm&cij i krsepdytedwm Bglgtt a |Biacnzkn y cBridE)26sadj ak t e U
r ac hun k @Gan@rfiler Consumer, PKO BP).
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Wykres 105. Wykres 106.
ZagroUone kredyty konsumpcyjnZmi ana stanu zagroUonych kred
12 4
2_
3 1 1
4 4 D‘-—:rr-_ .1_||
0 - -1 -
Karty kredyiowe Ratdne Karty kredyiowe Ratdne
Samochodowe Pozostate Samochodowe Pozostate
m05/2009 §06/2010 B12/2010 O03/2011 MOG 2011 Bdo 05/2010  ®do 12/2010  Odo 032011
Warto&fgroUonych dummygnych - wookowzr oScie w | kwartale br. (o 0,6
zmni ej szeniu (o 0, 6 mINd zg) . W kwsntsaenk weagji o Uomay c k o nkireecd y
konsumpcyjnych byg zbli Uony (@8, 8t mmprzy cmgichkudzirie ev ph.orrt f el u ty
kredyt - -w zwi nk%®z(z §7,3% naitkongoub.t. ) , co wynikago ze spadku wartc
kredyt -w konswsmpayjynywphyw na obserwowanN stabilizacjn pozi

jednak sprzedtaUBegpmk eiz KREdyziiSci porjtdlektmée blnadyasamiddesahigon
portfela kredyt -w przejnt oeAG.przez Santander Consumer

W uj fici u p rodmovkanoemnejszenie stanuz agr o Ubng d yratalnyeh® (0, 7 nmilzd txzd ugu

kar t kr edyt owy cadrufi€ strany odnalowang? wi n k skzreendiyet - w zakl|l asyfi kowanych
kredyt -w got- - wkowych s plraedytyrcabc hiuerdruo rba zeoOMoc ymh d(3mzgr)o st o O
kredyt -w samddmddgwych (

Wykres 107. Wykres 108.
ZagroUone kredyty mieszkani oZmianastanuzagr oUonych kr. mmidesg4gk
1,5 7
3 -
2 -
1 -
0= =
Zliotowe Wautowe Ziotowe Wautowe
m05/2009 @06 /2010 m12/2010 O03/2011 mO&/2011 mdo 06,/2010 mdo 122010 Odo 032011

Decyduj Ncynawmp&Gyew wowany w prpygosczhkrédyt - wywarggzwodtony c h
zagroUonych kredyt- -w, mkesekahi ewgohz®&i mk dtjz2p,8§ % gakifok 200 1,

ml d 58,6%). KonsekwencjN znacznego przyrostu zagroUonych kr e
jakoSci portfela tiyNbewmsehy t dwikpgdedejtaw a a gz lgsibhoa konidr

ub.r. do 2, 1% na koniec czerwca br. Przyrostz § ot owkyrcendyt - w z agr o Ubmlyd hz §wy na -isajh Oud .
w portfelu tych kredylw. wWwpgr z g g a d katutoiByete dpoyzyr dve t wydmild- sg 0,
zg, a ich udziag w portfelu tych kredyt-w wzr-sg z 1,3% do

% Kategoria ta obejmuje tzw. kredyty ratalne oraz kredyty g ot - wk owe spgacane w ratach.
2s5ystem sprawozdawczy nie pozwala na jednoznaczne stwierdzenie, ¢
jednorazowo, czy teU kre(pUna wrrgphsmkuaabi e UBcwmiksyh)Si dotyczy |
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Tabela 23. Przewal

zNcych jakoSci

w zgotowych

ut owani e

kredyt -
oneaal eigehluwadzez ni eksz@aaynokekaj preewalumwania
t o poddangch yrocesowi windykaciji),
kredyt -

j akwytUs@ N

kredyt stannenkeszlkani2oOwPch.

kredyw- - w

(sztuki ;

do 2005 2005 2006 2007

Rok udzielenia kredytu

Razem

2008 2009 2010

1/ Wal utowe

zamienio

-liczba kredyt : - w

3543 795 603 467

582 211 259 6 460

w tym zagroUone

1248 564 452 401

509 202 258 3634

-wartoSi kredyt - -w

( 372 133 133 184

255 38 27 1143

w tym zagroUone

(m 148 100 99 166

236 35 27 811

2/ Zgotowe

zami eni on

-liczba kredyt - -w

1782 521 1944 5045

752 215 100§ 10359

w tym zagroUone

18

-wartoSi kredyt - -w

( 218 86 474 1569

284 88 38 2758

w tym zagroUone

1

( m

11

Na podstawi e
moUna stwierdzi/
mln z§g, z tego
JednoczeSnie
tego zal edwi

3

e ki

Tabela 24. Jako

koEa 2010
kredyt - - w

Ue
6

do
tys.

|l kanaScie kredyt - -w

Si

wy nprzé&prowadzarejlkpir ete@wyn a d z - (rweldarukgo wsyt a n u
i C przewdd43ut owagy
811

warto

r .

(o]

por twf arli e skerkeachyi to-wy ¢ h

na
banki

gNcznej wartoSci

baamika n yd okeo nafjot dlysna kwaldyty wi®, gNcznej
o

gNcznej wartoSci

na koniec 2010 r.

Og -

WartoSi sprawozd
S en w tym Udzi a
g zagrolO zagr oU(

WartoSi
Og-gen

skorygowana
w tym Udzi a
zagroU zagroUc

Kredyty mieszkd
-zgotowe

- walutowe

267 507 4932 1,8%
98 223 2793 2,8%
169 283 2138 1,3%

267 507

167 669

4932 1,8%
1993 2,0%
2 939 1,8%

99 838

Wykres 109.
WartoS/

3,0 -

zagroUonyc

2,0 A

1,0 A

0,0 -
Zgot owe

BWartoSi
EBWartoSi

Uwzgl ndniaj Nc te
udzielonych pierwotnie w
a faktycznyudzi ag
przypadku kredyt
udziag kredyt

sprawozdawcza
skorygowana

Wykres 110.
h kr.

3,0 ~

2,0 A

1,0 4

0,0 -

Walutowe

BUdzi ag

o pr BUdzi ag

dane moUna zatem
w

-w wal utowych

zagroUonych
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Walutowe
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w

(0] z

pr

stwierdzil, Ue na

zgotych20wy do zig®,8 nal dnjaketp wynika z danych sprawozdawczych
kredyt - 0

p @,0%, & ai¢ B,8%K £ loliywt - w

gNczna 2@at do 30§ 2k me chy =g w
-wozafdreodoUohyelyw- - w 1,8%, b nie 193%y c h
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koni

(mln

2011 r
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ml n
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Tabela 25.Ud zi ag s p &acedryytciw mi e s zkkedytacha wigt 2005 -2009 - stan na 06/2011 (%)

2005 2006 2007 2008 2009
Kredyty zgotowe 48,7% 36,8% 25,4% 15,0% 9,3%
Kredyty walutowe 23,9% 13,7% 7,6% 5,0% 4,5%

tr-dgo: Bl K

I stotnym czynni kiem wpgywaj Ncym na znieksztagcenie obrazu
rodzaj waluty jest teOU zjawi skoktprrzedpgewdnd njpavefg cpipie yi ka e
dobrych Kkocradytnwl eJy mieimotlai wavaifeef 6 gprzedeennjnavej swghti eej
podl ega Ad@pod tlkerUecdchyatst ipuj e j ego z an.iNaan ap ondas tkarwa dey td awn yicrhn yBnh k
stwierdiadlyt y Oe ot omeéecsyNdowani e spgaéarpedtgrminowon i 0 kredyty
walutowe . W konsekwencjiz j awi sko to wpgywa poSrednio na obniUenie | a

pozostag“jych do spgaty.

BiorNc pod uwaghin te dwa =z aawiisklwd ktwieast p mz edtzemwnil nd wevjans p g
moUna zatem sjfake$idzpbrtlezdgokowgdgygh - w waesutt oabicdhyflio nmo Ue

faktyczna jakoSi lpregytuwegtzdnowynch ws Kestznaweywp Uswzyalej alzg av
nadz - r bankowy rmbeeniedpsymhnupemoUl i wi aj Ncymi takie stwierdzenie

Wykres 111. Wykres 112,
St an =z a qipwEddaz 06/2005° St an =z a qipuwzErddaz 06/2008%
500 - 500 -
400 - 400 1
300 1 300
200 200 T T T
06.05 06, EIE 0&. EI}" 0&. EIB EIE 0g EIE 10 EIE 11 06.08 06.09 06.10 06.11
Kredyt w CHF Kredyt w PLM Kredyt w CHF Kredyt w PLM

Nal etUeyi el na uwadze, Ue kredytobiorcy majNcy zadguUenie w v

centralny bank Szwajcarii ( SNB) st-p procentowych w pobli
zgotktjnakzdruglejstrony,naskutek osgabienia zgotego doszgo w ich prz
zadguUenia wyraUonego w zg§otych (niejednokr ot syiuagja pr zekr ac
znacznej cznSci t ych krgeodrystzoab i moir & - kvr g deystt o odieeo yfdaoowtaol k't si Ay na
zaci Ngnifncie kredytPmzey awjoat yscihi to w koniecznoSci utrzyma
przeciwnym razie kredytobiorca Azrealizowagdgby stratfio, a o:
rat spgatyn wmrkazzangbeyg wyUszy ni U koszt (a&skasngclyprzgpadkaeiy o kr edyt u
moUe wystNpil sytuacj asprw ekdmestyanja ip opni awznaczeni u cagoSci Sr

spjatfn zobawisMka@&]| kredytu pozostajNcego yYowpg@dgaayniwl zyo
momenci e zackddgwn) Aici a
W kontelwW@yka generowanego przez portfel kredyt -w mieszkani

1 brak danych o liczbie k1 i ent - w, kt-rzy obsguguj Nt ystwojjue kzreebdoywi-Nwz an |
drodze zadinMgari oblbwh Nzagr zestania ich obsgugi (np. cz

ryzyko pgy nna &c Nz afinensowaniem ekspozycji walutowych

ryzyko nadmiernej koncentracji produktowej wy ni k azj \M)dsm)leego ud zu tycg kredyt - -w w
bilansachni ekt - rych baakeWni §y -swoj N przyszgN sytuacjn fina
j akoSci portfela kredytswt udcejsizkmai owygkh aniwerzwd Narkas czi

#zagoUenia: kredpt twswy zykar $3c0i Nyareiralytsnmd &t yWN.c
#zZagoUenia: kredpt twswy gwkaz 330 Nyareirafytsnad atj W.c
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bardzo wysokim udzi agem kredyt - wurvealwt eway ahowy-cvwni eU
procentowych ksztagwppwgmhdeoyzji zagranicznych wgadz r

ryzyko zwi Nzane ze skokowym wzrostem r at(poSpatach;y kredyt - \

zmiany parametr- wo pi s ujpfzomatyzyka podej mowanego p(rnz.eizn.b aSrkeidnii ek
kwoty kredyt wart®SedniL TV, Sredni okres kredytowania).

Wybranep arametry portfela kredyt-w miesz%aniowych na ko

Wykres 113, Wykres 114.
Wartp&itfela kredyt -(wnlmi ezsgz)k ¢War t meéluchomoSci stanowi Nal ah

350 1 350
300 4 300
250 1 250
200 4 200
150 1 150
100 100
50 4 50
0 0
Cigdtem Flotowe Wautowe Dgafem Ztotowe Wautowe
B Stan na koniec 2010 B 5tan na koniec 2010
oWaost (HF o 10%: OSpadek cen mieszkan o 5%
mWaost CHF o 20%G mSpadek cen mieszkan o 10%
Wykres 115. i Wykres 116.
War dfoBer uc hiowmaorScoiSI kmédyedgyw Wart oS L TV
125 1
75
100 A
50 75 |
23 50 1
0 25
-25 - 0
Oootem Ziotowe Wautowe Qgatem Ziotowe Wautowe
W Stan na koniec 2010 W Stan na koniec 2010
OSpadek cen mieszkan o 5% i wzost CHF o 10% OSpadek cen mieszkan o 5% i wzost CHF o 10%
mSpadek cen mieszkan o 10% i werost CHF o 20% mSpadek cen mieszkan o 10%0 1 warost CHF o 20%

W szczegniaep8kij w dbérdeal zveysoka pr zeci itna Lapobo$ifela kredyt -

mieszkaniowychazwgaszcza kredyt - wnaak eanioevgych010 r. wartoSi LTV ca
mi eszkani owych wynosi ga 76 %, przy czym kr &dvatgaviacaz § @tJowy c h
bardzo wyso ka liczba i wartoSi kredyt -w o LT-Y00% (@rddnidc atcyhs . 8 0k% edyt
wartoSci 7dr &z nldrde dzygt)> 100% (L1 BY, 4 tys. kredyt-w o wartoSci 5¢
Uew przypadku znacznej cziScwarpoSi f ediaer uc hombcSecih  sptoadnsotvaiwo we

zabezpieczenie udzielonych kredyt-w jest ni (swazwidizwar tzo$
sinymosgabieniem zgotego i spadkiem cen niewonbebgdgmopgigprsyena
W przypadku istotnego pogorszeniaj a k o Sc i portfelloniyecdcz nkorSecdy tr-enal i zacj i pr
zabezpi e@azen@sowN ( wk plost acy mipegzpmd@y braku moUl i woSci skut
innych zapezpBbcba@®k-w musi agaby p.cPoijeaSi ijioptyatsrie ysnt datdyt k o
ryzyko wynikajNce z presj.i spogecznej kredytobiorc-w dotkni
Skala ryzyka podej mowanego przez poszc z&zebaljedeak miaemlki na st ot
uwadzev, sGe uacji w Kkt -rdj wprmdlelserkalii @y ch ujawni gby sifn w j
bankach to musiagoby sifi to przegoUOyl ngpopoatagpélggohe i poe
ekspozycje narynkuk r e d yntieszkaniowych ( m. i n .yl ha<igif® wzrostem koszt- -wi zawier a

®Na podstawie bada@® ankietowych nadzoru bankowego
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akd;wehj Zznaczenie

swap, obni OkN rating-w, spad&kiem wygkndur
0 cagoSci polskiego syster

bankowego, r-wnieU na postrzegani e

Tabela 26. Kredyty zagroUone sekitoirah pudzidsg Avwifrrsttfwel u (ml d z9§;

WartoSi (mld £ Udziag w portfe
06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011§06/2009 06/2010 12/2010 03/201106/2011
Kredyty zagroUone 239 273 27,2 26,0 26,0] 102% 12,3%  124% 11,5%  11,0%
1/ MSP 153 18,0 18,5 17,8 18,0 11,9% 14,0%  14,6% 13,5%  13,0%
- operacyjne 6,2 6,2 5,9 5,7 58] 13,0% 12,6% 128% 115%  11,1%
- inwestycyjne 4,0 4,2 4,6 4,1 430 11,7% 12,3%  13,0% 11,2% 11,1%
-ni eruchomoSci 4,0 6,3 6,5 6,4 6,2] 104% 17,6% 18,6% 18,4%  17,7%
-pozostage 1,2 14 1,6 1,6 1,7] 13,0% 13,4% 14,8% 14,2% | 13,5%
2/ DuUe przedsifbi 8,5 9,3 8,7 8,2 801 81% 99% 94% 87% 82%
- operacyjne 4,5 4,6 4,1 3,6 36] 81% 97% 92% 7.8% 7,5%
- inwestycyjne 2,4 2,7 2,6 2,6 25] 72% 88% 86% 87% 7,7%
-ni eruchomoSci 0,3 0,8 0,7 0,7 0,71 32% 78% 80% 77% 72%
-pozostage 1,3 1,3 1,3 1,3 1,2] 20,2% 19,2% 14,4% 14,8% | 14,9%
Wykres 117. Wykres 118.
Kredyty zagro Uhoe s ekt ora p(médsedghpi Zmianastanuzagr oUonych kredyt(-mwdp
20 7 0,5 -
16 00 |
12 A
0,5 1
B -
4 -10
0 - _1r5 J
MSP Duze przedsiebiorstwa MSP Duze przedsiebiorstwa
EO0E/2009 m06/2010 @12/2010 O03/2011 m06,/2011 mdo 06/2010 Edo 122010 Odo 032011

WartoSi kredyt -wdtagmpo@enysdhmi @jr sz ywjlg - gir o cazll nbird , tzd
4,4% (rok/rok 01,3 ml d -4786), audzitaye h kredyt -w w pobnf élyfdp 10% dzyt owy m
12,4% na koniec ub.r.), przy czym:

T wartoSi kredyt . - wM®agwnd &q sy §&nmalddsdziR,a%t ja wdzi agd tych kred
portfelu kM®R yzmmw daj s2a20% §z 14,6%na kboec b3.) ;

T wartoSi kredyt- -wdabgcbUpnyetsginhhieg sg®9§ral & i2§7,8%ta . o
udziag tych kredyt-w w portfelu kredyt: @ @9da% mauUych pr
koniec ub.r.).

JednoczeSnie poprawa jakoSci portfela kredytowego objnga wi

ObserwowamNgrwhalzu poprawin jakoSci portfela kredytowego nal e
gospodarczej i popradessnyntbulaoc”akwftlenLanvszorwcestepmzaekc;i kredyt
sin do spadku wudziagu kredyt - -w Izagobhlyomychywnmdmarzealfrmeabwgukued
wczeSmmiegna zasad klasyfikaciji ekspozych i cz umpriaytnNi gwa rntao Scs
spadek wartoSci kredyt - wwilikweagatedrOonych w tym banku

Obni Uenie poziomu kredyt -w zagroUonych sektora przedsifnbio
istotnN pozycjiA na rynku
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Tabela 27. Termi nowoSi obsgugi kredyt -w dld g8kt é&)a niefinanso
Kredyty og- Kredyty konsumpcyjne®® Kredyty mieszkaniowe
06/2010 12/2010 06/2011] 06/2010 12/2010 06/2011] 06/2010 12/2010 @ 06/2011
WARTOS L
Og-gem 681,0 698,5 738,0 128,2 135,4 131,6 249,3 267,5 287,6
Nieprzeterminowane 598,3 614,0 643,9 98,0 101,1 97,1 233,9 252,0 268,1
Op - ¥ni-8hdnie 1 34,2 32,2 39,6 9,4 9,1 9,4 10,8 9,8 12,5
Przeterminowane > 30 dni 48,4 52,3 54,5 20,9 25,2 25,1 4,6 5,7 7,1
- 31-90 dni 8,7 8,6 9,9 3,5 3,3 3,3 1,9 2,4 3,1
- 91-180 dni 6,5 5,7 54 3,1 2,5 2,2 0,8 0,9 1,0
- 181-365 dni 9,7 9,7 8,1 51 5,0 4,0 0,7 0,9 1,0
-powyUej 1 rok 235 28,2 31,1 9,2 14,3 15,6 1,2 1,6 2,0
UbDZI AG WELPORTF
Og-gem 100,0% 100,0% = 100,0%] 100,0% 100,0% 100,0%§ 100,0% 100,0% 100,0%
Nieprzeterminowane 879% 87,9% 87,3% 76,4%  74,7% 73,8% 93,8%  94,2% 93,2%
Op: ¥ni-B8hdnie 1 5,0% 4,6% 5,4% 7,3% 6,7% 7,2% 4,3% 3,7% 4,3%
Przeterminowane > 30 dni 7,1% 7,5% 7,4% 16,3%  18,6% 19,0% 1,8% 2,1% 2,5%
- 31-90 dni 1,3% 1,2% 1,3% 2, 7% 2,4% 2,5% 0,8% 0,9% 1,1%
- 91-180 dni 1,0% 0,8% 0,7% 2,5% 1,9% 1,7% 0,3% 0,3% 0,4%
- 181-365 dni 1,4% 1,4% 1,1% 4,0% 3,7% 3,0% 0,3% 0,3% 0,3%
-powy Ureku 1 35%  4,0% 4,2% 71% 10,6%  11,9% 05%  0,6% 0,7%
Wykres 119. Wykres 120.
Op- fnienie w spgaci e kredyt - -1Op- Ffnienie w spgacie kredyt - -1
15 16
12 1 12 H
3 4 g -
4 - 4 -
0 -
1-30 dni 31-90dni  91-365dni  Pow. 1roku 1-30 dni 31-90dni 91-3FB5dni Pow. 1roku
mO6/2010  ©@12/2010 003/2011  m@O&/2011 mOG/2010 ©12/2010 0032011  m@O&/2011
Na podstawie analizyt er mi nowo Sc i 0 b s glla sektorakniefsmahsovegsy  mo Una st wi erdzi |,
Ip-gr drcteriponarastania kredyt-w o op-FnieniibyWwospidsze poUyt
roku ubiewd&@rnytmo Sl tych kredy?2ml dwafikdrgdgae®Bnideddi ag w port
nieznaczniesi n obni Uyg (z 7, 5 % %ma korkeo czereraa bry.tN.arl eUgo j Bdhak =zaznac:z
istotny wpgyw na obserwowane zjawisko miagy wspomniane jul
zaobserwowano relatywnie z wi "k 2z @ryy ost kredyt - w o o pdnitwznaanymustopmiu s pgaci e
z tytugu kredyt -w ano emalWenipowwakyi l do przyspieszenia wzr
spgaci e powyUej 30 drBii ow blkdo luenjamgyic lp oslkercezseagcH.ne rodzaje kred
T portfel kredyt -w konsumpcyjnych o op-Fnienizmnivepgogopgi ei Ppow)
0,1 ml d, @efjj ego wdzciaagdp Sc i portfela wzr - -sg %nakéied % na kol
czerwca br.), co wy ni k a §padkuzwear t o Sc i cagego portfel aSpekdekedyt - w k
wartkbedyt -w o op-Fnieniu swpepwdadaecwannpraawystysthkingpd8ez dni
sprzedalU <cznSci por t f eprzaz Kiedye Bhgkt i -BRE ohz przez iméaminzgsedh
ksingowania przez Sant andetych @oAG ( mmni &jreadwdo wt @rpozi o
kredyt -w w tych bankachkozd ook kgoedyt? wmikedmsHinperyijwnych
spgaci e d@oz&ktaje dabiny chol w | kwar teaizest @diizo taggwa nyoc hj e ¢
kredyt-w na koniec d&j,erwca br. wynosig 7,2

¥R.0Onica

wynikazogr ani cze& systemu

pami ®&zy Nwkdnsumpbyinychwr ezent owanN w
sprawozdawczego.
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M przyrost kredyt -w mieszkamp oWiyicdhni u w spgdacwen plosmdie j 30 dn
zd( 0,5 mld zg w | kwartal e i 0,8 mld zg w Il I121kwart al e) ,
na koniec ub.r.) i byg wyUszy ni U kr ePdnadto-wprzypadkus t wi er d z
tyc k r rdedzadbsemvowano zmniejszenia lub stabilizaciji kredyt -w o op-
spgacie do(ixth dvmirt oSi zwi Ankszydlai agnwpr -2s @giadyd d4 ,z3% ¢
obserwowane w portfelu kredyt -w mieszkani owych wskazuj!l
pogorszenia jakoSci portfela tych kredyt -w mierzonej u

43 AdekwatnoSi kapitagowa

BieUNyNuacjhn sektora bankowego w zakresie bazy kapitagowe]j

Tabela 28.Adekwat noSi k@pidt &dq w @)

WartoSi (mld zg Zmiana do (%)
06/2009 06/2010 12/2010 03/2011 06/2011 J06/2010 12/2010 03/2011
Fundusz2 w@gasne dla wylicz 87,0 95,7 100,6 102,9 105,2] 10,0 4,6% 2,3%
Rachunek funduszy wgas
1/ Fundusze wdgasne pod 83,1 92,0 98,2 100,4 102,11 11,0%  4,0% 1,7%
2/ Fundusze wgasne uzu 9,8 10,4 114 11,2 11,8] 126%  3,2% 5,1%
3/ Zmniejszenia funduszy dla wyliczenia CAR -6,2 -7,0 -9,3 -8,9 -89] 268% -41% -0,1%
- podstawowych -4,4 -5,6 -1,7 -7,5 -7,3]1 305% -48% -2,0%
-uzupegniaj Ncych -1,8 -1,4 -1,6 -14 -16] 119% -0,8% 9,3%
4/ Kapita&agtkr mi nowy 0,3 0,2 0,3 0,2 0,2 5,0% -11,8% 19,4%
Cagkowity wym-g kapita 56,3 57,4 58,3 59,5 61,4 7,0%  5,3% 3,3%
- ryzyko kredytowe 48,9 50,0 50,9 51,7 54,1 8,1% 6,2% 4,6%
- ryzyko operacyjne 5,7 6,2 6,3 6,6 6,2] -0,1% -0,9% -56%
-ryzyka og-lnego st-p g 0,7 0,6 0,5 0,6 0,5] -10,0% 1,9% -11,6%
- ryzyka cen 0,4 0,4 0,5 0,4 0,5] 193% 83% 10,3%
- ryzyka rozliczenia- dostawy 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0] -62,1% -2,6% 1,3%
-inne i przejSciowe wy 0,5 0,1 0,2 0,1 0,1} -53% -57,9% -33,6%
NadwyUka/niedob-r fund 30,7 38,3 42,3 43,4 438] 146% 37% 0,9%
Wsp:-gczynni k wypgacaln 12,5 13,3 13,8 13,8 13,7 X X X
Wykres 121. Wykres 122,
Fundusze wgasne | cadgkowity wStruktura cagkowi tego wymogu
100 4 5 -
30 1 40 -
al - 0 4
40 _/N o
20 1 10 4
0 T T T T 0 -
1206 12.07 12.08 1209 12,10 Ryzyko Ryzyko Pozostate
kredytowe operacyjne Wy ogi
Fundusze wizsne
—— Catkowity wyméw kapitatowy W0&/2009 O06/2010 mM12/2010 O03/2011 mO&/2011

Wlip-grdcfundusze wgga-sgneem kr aj owego sekt oordsd6 mb aln kzojw@%gtoj .wza 0 s ¢
(rok/roko 9,5 ml d 1@ d%).

Na koniec czerwca br,ws zy st ki e banki spegdgniagy wymwgasmwnema(symhnfEHUR
bank-w komercyjnych; 1 mln EORze¢ba hadkakozdalividdiyiée cDgohpg
w stosunku do euro moUer owadzi | do k easiendiac f mo8abszy w niekt-rych b a
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sp-gdzie(pzyghzagoUeniu kursu6 BBRKPWNSsp- ¢dHi0dl0czych musi
dodat kowy kapit al®0 mnBEYR;sEWJR/BLS ¢ 5,000002 2 banki s pu sgidazgiyeblyc zpeo zny s k a
dodat kowy kapital0mnEWR)sokoSci 10
Wykres 123. Wykres 124.
NadwyUka fund. wgasnych nad CAR-wsp-gdczynni k wypdgacal noSci

40 14 A

30 4 12 A

M0 10 4

10 8 T T T T

12.06 12.07 12.08 12.09 12,10

D . - .

1206 1207 1208 1208 1210 Sekior  ——HKomercyjne Spotczicdcze
Wykres 125. Wykres 126.

Rozkgad bank-w komer ciygé/80¢ic h \Rozkgad bank-w sp-gdzi@PME ycl
25 q

300 +

0 4
250
15 + 200
150 A

10~
100 A

5 -
50 4
ol M__ o

<d &9 910 10-11 11-12 12-15 =15 <d &9 95-10 10-11 11-12 12-15 =15

Wozrost akcji kredytowej oraz o s Jabz @oi ego wz gd piadveandyo@z#alR] ca § k oegd tvym ogu
kapitegdgowwp: - §gr brce3dd ml d z583% doj6l,4 ml d (rak/tbko 4,0 ml d 720%); Z tej kwoty

88,1% przypadwdm gna tytudgu ryzyka 3Rrne dly t1Z@%elgld% Oamyzyko s t o}
operacyjne (spadek 0 0,1 ml d*"; z0{9%), a 0,8% nawymogi ztytu gu pozostagdych(spadekaaj -w ry
0,1 mid®%)z g ;

Nadwydkunduszy wgasnych nad cagkowi trgymi egmagzeme ksapita®momwi :
(z423ml d z g nua.r. &actd8 nel cd nazkaniec czerwca br. wobec).

Wsp- §czwymijl c alwsek®rze bankowymu | egd ni ez nac zzri®8%una kobiet ubledo i u
13,7% na koniec czerwca br. Wszystkie bankiposi adady wsp-gczynni k na poziomie pr
minimum (8%).

Napozi omie poszczegrkoyewrbank- wwagh na

T relatywnie wysoki poziom funduszy wgasnych i wsp-gczy
naj wi Akszych i Sredni ejWewiweslzhs§ &ii charmlkankach t ej grupy
funduszy wdasnyoBci anas whipwekdsozs t nadwy Ok i funduszy w§

cagkowitym wymogi kend rkcagpd & Snjioewywni. ik sz o Si tych bank-w po
poziomie przekraczaj Ncym 12%

“Spadek wymogu z ytug

t ugu r yka oper acwyjlniecgzoa nniaa ewlyymowgi uN zza it,y tzue§ uz mi ez
mi aga miejsce w dw-ch ban ch.
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9 zadowal aj NcN sytuacjn kapitagowN wi i 8sozSaS c5 7 5b abnakn kw ws p -
tylko2 0 posi adago wsp-gczynnik wypgacal nt2%ci poni Uej 10%,
Pomi mo dobrej s koniacae jgst  ubizinealll Necoezgz banki wz mocni onej bazy, kapitag
co wyni ka poaiomuwayka zakumulowanegow bilansach bank- w, jak teU trudny
zewniftrzkyehe mogN wysimezbueeiaw dfad skeej onowani u rynk-w finanso
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ReasumbjidJNca sytuacja w zakresi e b aladyotokanopviztost uoduseyy j est
wgasnwszystk e banki spedgniagy wymowbp mjaniyaninkichwy phaauaslziyoSc
bank-w utrzymuj N sifA) Ramiwps od# 0 mr @jo z $ wamécane jest utlayman@Nc e j
wzmocni one|j bazy, kcamp iwyanjiokvgorionaunryzykarzakunmlowanegow bi | ansach bank-
j ak pogoldzenia uwar unkowa & za@wn Rtgraz mySHM przypadkakh- jednostkowych

ni ezbndne jest jednak wzmocnienie pozycj.i kapitagowej

Sytuacja w zakresieapggwahaSN¢caj est

Zasadniczym utrudnieni em w zar zNdzani u jesp ggywangot Secwpnjorszenie klimatu
inwestycyjnego oraz spadek wzajemnego zaufania pominfndzy uczestnika
Dl atego nadal niezbidne sN dziagania zmierzaj Nce no wzrost
strategi. dzi augrvezrgil aifdmkithfiee ulvAdMnkowani a zewnhitrzne.

G- -wnym obszarem ryzyka jest | akolStylapah 2009-2010a1 | lerggady tsd wengeanu
pogorszeniu. W | p - § r drc zaobserwowano wyhamowanie przyrostu kr e dy t a gur azU o nWzoost

kredyt -w zagroUonych odnot owa ngospodaestvydonoeychwpodqrzag gdp e d k u
przypadku przedsifnbiorstw ich. wsSytoaficj al evgdpaor o b il Ge nkirue d y
finansowego i budUet owegodSip azyocshtnaajdaa t skiysh dlem korzystrey objraa k o
zakg-ca jednak f akt ,zmidhevy o zak&igarzeBjedyotazowychy(s hr zedzaSci portf el |
kredyt -isznycherzea KredytBankiBRE zmi any zasad kIl aasgy fmgchwRKOBP aorazl e Uno Sc
zmi any zasad rachunkowoSci w zakresie portfela kredytowego

JakoSI kredyt -w konsumpcyjnych ws k aWpiawdzie w anacengnm stdpmiu st abi | i
wynikag o ztpreedstawionychz d a r z eh&akierze jednorazowym ,ale wy daj e ssiophipwodae

0 sobiezamsatirzeni e standard-w poneijtSekia kar eldyyctioew eR@amoamesnkdiatcy
procesusamoregulacji ze strony bank:- w.

O wzroScie portfela kredyt - - wydawmzgwiomky/sszhe mige §zeam rzadleocny ch  kr
mi eszkani owych. Przyrost tych kredyt -w utrzympj@nse@E wa st
spgadoe30 dni i pvsvkyaZeujj e3Mmadmiysoki e prawdopodobi e@®two da
jakoSci porkreflyetd aw tprczhy s z gy c hWo kE wi Bl a k ba niekorzysmy n a | eulzyn a |
dalszy wzr os't udzi agu w nowo udzielanych kredytach, oz edyt - w
kredyt-w o okr esac h,cepdyadzyn.inpdn wzrddte iyzyka Ba pbzerie klienta i banku oraz
ogranicza moUli woSci ewentualSeejzegesni ektryrzykaojniy 7 aedcdu setr
udziag kredyt- -w ,o zwigMaszcg@a%jeide DeOuobgkbnderi banki maj N duU
kredyt -w, w przypadku SKt hnoigeorBucciv st an o wi Nzapeepieczenig jestn e

ni Usza od wartoSci udzi eN omryzyhp akdrkeud yit stwot ne g o pogorszeni a
kredyt - w i koni pczeraSbiankeakziabaaejpi e przyb@® aka maSktackheSkal 1 (
reali zaciji innych zabezpi ecz e @ysokiecstaty. Oorazlismmigjszerst ajustieadi @by po
ryzyko nadmiernej koncentracji produktowej wy ni k ajvysakiegou d zukargedyt - w mi eszkani owy

bilansach bank-wczawhup Nz yc Bainkkia tregnkaal eUni gy swoj N sytua
od jakoSci portfela kredytsyw unmicesiz knaan i royargécuhz qli feedwisokh o mo Sc i

udzi ag kredyt - w- wna leusytwaejig rahrynku walutowym i poziomu st - p cergowych

kszt agt puwezzagrariczre w § aedmonetarne. Trz e ba d o chmalizy nddeoru pr zeczN tezie o
wyUszej cijapobtfela kredyt.-dako@il utodbwycrhort fel,ia vwysokt zbl i O
statystycznieud zi ag kredyt - -w zagrdogy®o my zhj ow opvgyrcthf evywn i kkrae z pr zewal u
kredyt -w wal utoaazwghlismnaej zgozedt ermi nowe|j s pJglasctaoltnnoeScjie sktr etdeyC
ryzyko pgdgynnoSci zwi Nzane z finansowaniem ekspozycji wal ut

Maj Nc na uwadzeUeniwg UK K E noweixpg 0 Rekeamendacii S

Obser wopvamrNawii j akoSci portfel @ekdseédiypi owswavNmal @ BPympopr awN
ich sytuacji finansowej (i st ot ny miwvapfe/ himiana zasad k | asyf i kacjzi untarlaetlkh oBa&rit oS
przeprowadzona przez PKO BIp.
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5 DZI AGANI A NEDYMR1R.

Celem polityki nadzorczej realizowanej w br. by &kaont ynuacj a dAz iaga® maj Ncych na cel

ryzykiem przez banki, przede wszystkim ryzykiem kredytowym i pgy.nnoSci

N a d zZw-swoich dziag a n inaacdha | skupiag sin na dwu podstawowych Kkierunkeza
f ocenie sytuacij:i po(szczeg-lnyehjhaonScw prlpcesu zarzNdzani
f ocenie stabilnoSci sektora bankowego, i d, @aodéjryofvanik o wani u r

dzi aga®epcyjnych oraz kierowaniu odwpowiednich rekomendac
W ramach tych dziaga® m.in.:

f zmierzanodo ograniczenia ryzyka pgynnoSci ze szczeg-lnym uw
indeksowanych do walut obcych kredyt -w mieszkani owych

f kontynuowano monitoring zaangaUowania bank-w wobec zagrani
podmi ot -w powi Nzanych) oraz ¥r-ded finansowania pozyski.\

1 przeprowadzano badania ankietowe dotyczNce wydbNamych o

portfela kredyt-w mieszkani owych, plan-w finansowych ba
uzyskanego z Europejskiego Banku Inwestycyjnego (EBI),t est - w warunk-w skrajnych,
pgynnoSci (LCR, NSFR), bancaassurance,

1 kontynuowano monitoring i analizy walutowych transakcji pochodnych zawartych z podmiotami sektora
niefinansowego oraz naleUnoSci z tytugu restrukturyzacij.
przeprowadzan o anal i zn ryzyka bank- - w wOwp&adzorczej (tew. BIeN);ody kn Bad

f kontynuowano analizia rozbieUOUnoSci w klasyfikaciji ekspoz
bankach,

T prowadzono inspekcje problemowe i kompleksowe oraz monit

T dokonywano ocen program-w p opzekazyveamyehn praez aakp romzvc z e g
kontynuowano dziagania monitorujNce realizacjn tych pr o

f  rozpatrywano wnioski w zakresieg Nc zeni a bank-w oraz objfAacia znaczNcych p

f rozpatrywano wni oski bank-w o wyraUeNdew,zgpohiamyy toavtow!
powierzeni a czynnoSci podmi otom trzeci m, zaliczeni a Z
uzupegniaj Ncych,

 dokonano pr zewlrMagul acj i prawnych dotyczNcych kryteri - -w oc
(prezes- w) zar zNdn pvo vbaamika ovh ww psopsrtawach zg-d KNF na i ch
zasadipraktykist osowani a tych przepis-w wynikajNcych z orzeczni

1 dokonywano analizy r egul acj i wewnntrznych bank-w w zakresie MiF
dostosowaniem przez bankid zi agal noSci do znoweli zowanej ustawy o obr
l ub w zwi Nzku z rozszerzaniem zakresu czynnoSci wykony wse

Ponadto UK N F kontynuowadg dziagani a o] charakterze zapobi egawc
nandzorowanych podmiot - w. Podjnto teU niezbhndne indywidualne

Il stotny el ement dzi agadd rmagpdz kramz yac hz szt aarnzoNndi agnyi i orazadami n e
przedstawiciel ami podNaidat r+w bmperdsajerty e¥s sy@afym kontakcie z n
innych kraj-w takUe poprzez uczestnictwo w spotkaniach kol
weryfikacja oceny sytuacij. podmi ot -w dominuj Ncych wobec i n:

Wramachdz a§ a E w poliyki mgulagyjeej, m.in.:

T KNFznoweli z®Rw&®amendac(j2i5 Stycznia br . ) dotyczNcN dobryc
zarzNdzania ekspozycj ami kredyt owymi zabezpieczonymi hi
czym (z uwagi na przewi dzi ane w uchwal e okresy przej Sciowe) pos
wchodzN w Uycie odpowiednio w 6 miesificy od dnia wej Sci e

T KNFznoweli zowaga uchwa {iczemveca brj 6v/zakeesieOwprowadzenia 100% wagi
ryzyka dla walutowych kredytl wwh gjdziewedyaiyeh3 0 deéemaWwecazhe
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1 KNFznowelizowaga Rekd¢/neemdalrj)i ®RotyczNcN zasad identyfik
ekspozycji kredytowych, kt -ire@ wadpiasiwy akvtau aloiSd yj Niyyzenha c
wartoSci bil ansowych ekspozycji kredytowych or az rezer
Rekomendacja R bhdzie obowi Nzywal od dnia 1 grudnia 201:

T KNFpodjnga uchwagn (22rsierghia 80112.pvisprawi e szczeg- §
uwzgl fidni ania zaangaUowa@® przy ustalaniu pr
zaangaUowa@® (uchwaga zastNpiga uchwagi nr 3

owych zasad i
zestrzegani a
82/ 2008 KNF) ;

f  prowadzonopracez mi er zaj Nce do wdr o Urektyw @RDpl i CRB fl ipaprzew dokonamie d y
zmi an w uc hw28§2088hKNFR BBB/2008, 76/2010, 367/2010 or az w uchwal e zastinfp
uchwagn nr 383/ 2008 KNF;

1 prowadzono prace w zakresie nowelizacij.i i aktual i zacji wy br
praktyk =zarzNdzania bankiem, w szczeg-lnoSci Rekomend
zaangaUowani), Rekomendacij. H (dotyczNcej kontroli wewn
baz danych rynku nieruchomoScigr z NRlezkaonmean draycZ yi k i M m( doopt eyr ce
banku), Rekomendacj i P (dotyczNcej pgynnoSci oMO&nwe . d&GgJ- - w
poprawy =zarzNdzani a r y zgsiosowame rekonmegdadi oraz bnsienianych cedulacii
dowytycznych iorzaazl ezcvei@® kEsBzdeni e przejrzystoSci zapis-w rel
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SPI'S WYKREStW

Wy kres 1. Roczne tempo wzrostu .pr.odukcj.i .i..s.pr.z.edaly..de8alicznej
Wykres 2. Wyni ki finansowe ..s.ek.t.or.a..p.r.z.eds.i.nbi or.s.t.w...(.mlL.d8zg)

Wy kres 3. Wy mi ana handl.awa..w. RLN..(.ml.d. . Z.8.) i e 8

Wykres 4. Wymiana handlowa w EUR (MId BEUR).......ccciiiiiiiiiis ittt rie eeesiiee et e sbeestn e snee e aabeessneesaneeas 8

WYKres 5. StOPa DEZIODOCIA (0) ...eeiuveeiiuiieiiieiiiiiiiiis ettt et e ettt ste e srte e s tbeesteeaabeeesbeeaabeeaaibes tessbeessibeeanbeeanbeeaateaan beeeanes 9

Wykres 6. Roczne tempo wzrostu wynagr. i zatrud. W SeK. Przeds. (90) ....cccoveeieeiiiiiiiiiiiiis et e 9

Wykres 7. Roczne ws.kafni.ki. d.nfilacjoie. (L9 e, 9

Wy kres 8. Ws ka¥Tni ki...kli.mat.u. . Koni K i Ul Yo, 9

Wy kres 9. S§rednie ceny trans.akcyj.ne. L.m.kw..... mi.e.s.z.k.a.ni.a. 9z9)

Wykres 10. Zmiana centrans. mi € s z- Kl BWE2011/I1 KW. 2010 (%0)  cveerveerveeiiieiiieiiieiiieie erteenieeste e e e sie e e e aareesaeeseeenens 9

Wykres 11. Wy ni k budlet.u..paEs.t.wa..(mlod. Z.8 ) e 9

Wykres 12. ZadguUenie sektora..f.i.nans.w.publ.i.cznych..(mld9zg§; %)

Wy kres 13. Podst awowe stopy pr.oc.ent.owe. bank..w..cent.r.al.nylth ( %)

Wykres 14. Stawkinarynk U pi € N i ALY M0 20)0s oo ettt ettt 11

Wykres 15. Srednie opr ocenORBSN®)N.i.e..de.p.azy.t..w..i..kr.edyt..w 11

Wykres 16. Srednie oprocenOBNW®N.i.e..de.po.zylt..Ww..i..kr.edyt..w 11

Wykres 17. Kurs walut g.g..wny.ch..wzgl.hdem.z@§o.t.eg0 . ... 11

Wy kres 18. Kurs E®Rwmwygh.fdem. . wal Ut Qo i, i, 11

Wykres 19. RentownoSi pol sk.i.ch..pap.i er..w..s.karbowy.c.h..(.%) 11

Wykres 20. Rletrmich @bigaci SRArDOVIYEN (26) ....c.veveeeiiiiiieiiis e esiersiene everessessssseassesesessnens 11

Wykres 21. Stawki 5-letnich CDS (pKt. DBAZOWE) - KI@J .......cccvioiiiiiiiiiiiiis ettt es et ene caieens 12

Wykres 22. Stawki 5-letnich CDS (pkt. bazowe) - DaNnKi ..o s e e 12

Wy kres 23. Zmi ana wartoSci ..i.ndeks...w .o.d..k.aEc.a. 2.00.6..rL.... ( %2

Wy kres 24. Zmi ana cen Sur.Qw.c..W..0.d. k.o.Ec.a..2.0.06...L..... (..%)....... 12

Wy kres 25. WartoSl rynkowa..naj.wi.fik.s zy.ch..bank. w.(mld..zg§)12

Wy kres 26. War t . rynk. inwestor - w.s.t.r.at.eg.. naj.wi.nkszy.chl2bank-w (r
Wy kres 27. Kredyty dl amlwdy.bzrga)n.y.c.h....g r.u.p...kl.i.en.t . .w..(.. .. 18

Wy kres 28. Zmi ana s.t.anukreedytoaoweomlad, ZaG ) s 18

Wy kres 29. Struktura kredyt - -w.dl.a..gaos.podar.s.t.w..domawy.ch 18 ml d zg)
Wy kres 30. Zmi ana s.t.anukreedytoaowe omlid, ZaG ) s 18

Wykres31. Roczne tempo wzrostu kredyt..w..dl.a..go.s.p....daoamowy.c.h...( 29)

Wy kres 32. Roczne tempo wzr os.t.u..kr.edy.t ..w..mi.e.s.zkan.i.awy.c h9 ( %)

Wy kres 33. Roczne tempo wzr ost.u..kredy.t w.ko.ns.umpc.y.j.ny.ch9 ( %)

Wy kres 34. Roczne tempo wzrostu po.z.ost.agy.ch. . .kredyt...w.dll@8 gosp. dor
Wy kres 35. Struktura walutowa..kr.edyt...w . mi.es.zkani owy.ch. (2l d z9g)

Wy kres 36. Roczne t e mgzkaniowych 86k..t.u....K.r.e.d.y.t @ WMo e, 20

Wy kres 37. Kwartalna zmiana st anu..kr.edyt w.mi.e.s.z.ka.ni.owy20h (mld z¢
Wy kres 38. Zmi ana skorygowana o0 .wWp.g.JyWw..zmi.any..Kkur.s..w.wal20t (mld z¢
Wy kres 39. Liczba udazi.el.ony.c.h . kr.edy.t o w. (.S 20

Wy kres 40. $rednia wartoSi nowaoa..udzi.el.ony.ch..kredyt. ..w.(t20s. z§)

Wy kres 41. Struktura nowo udzi el.any.c.h..kr edy.t. .. w..mi.es.zkamDowych ( %)
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Wy kres 42. Udzi ag kr e digzielanych kredyt. T9) =.8.0..%0... W....00..0. W.0.eoeeiieeeriiesiieeiiees evveennes 20

Wy kres 43. Kwartalna zmiana st anu..kr.edyt -.w.konsumpecy.j.ny22h (mld z¢
Wy kres 44. Zmi ana stanu pos.z.c.z.e.g..l.ny.ch.. kredyt .w..(.ml.d..z 2P

Wy kres 45. Kwartalna zmiana pozo.s.t.agy.c.h..kr.ed...dl.a. go.s.p.22dom. ( ml c
Wykres 46. Zmianastanuposz zeg - |l nych kr edy.t oW . (.ml.d . Z.G ) 22

Wy kres 47. Roczne tempo wzrost u..kr.edyt..w.dl.a..pr.zeds.i.finbi28rstw (%)
Wy kres 48. Zmi ana s.t.anu.krnedytoowe(mlod, ZoG ) s 23

Wy kres 49. Kwartalna zmiana..kr.edyt.w.dl.a..MSP..(ml.d..zg) ..23

Wy kres 50. Zmi ana stanu..kr.edyt...w.dl.a.MSP..(mlLd..z§). . ... 23

Wykres 51. Kwartalna zmiana kredy.t..w.dl.a..dulych..pr.z.eds.i2zdb. (mld :
Wy kres 52. Zmi ana stanu kredyt - w..dl.a..duUOy.ch..pr.zedsi.dbi.®2dstw (mld
Wy kres 53. Struktura kredyt - w..dl.a..s.e.k.t.or.a..budlet.oweg.o. 20l d z§)

Wy kres 54. Zmi ana s.t.anu.krnedydtoowe(omlod, 2o 25

Wy kres 55. Wy brane pa.z.y.cj.e..akt.yw.w. . (ml.d Z.8) i 26

Wy kres 56. Zmi ana stanu wybr.any.ch..pozy.cj.i..aktyw.w..(.ml.d 26 §)

Wykres 57. Nal eUno Sc.i..od..b.ank. ..w..(.mh.d. Z.0.) . ..., 26

Wykres58. St rukt ura portfela inst..ument..w .dgulny.ch. (.ml.d..zg). 26

Wy kres 59. Wybrane ¥r -.dg.a..f.i.nans.owani.a..(mhd..zg) . .o 27

Wy kres 60. Zmi ana stanu wybr any.c.h. . fr...deg..f.i.nans.owa.un.i.a.. (2hl d zg)
Wykres 61. Roczne tempo wzrostu de.paz.y.t..w s.ekt.or.a.ni.ef.i2Bansowego
Wy kres 62. Roczne tempo wzrostu de.p.o.z.y.t...W..0.0Q.8.p..d.om.. i... s28 Kk . przeds
Wykres 63. Depozyty sektora niefinans o we g 0 (..ml.d....Z.8 )i e e e 28

Wy kres 64. Zmi ana st.anu..depo.zy.to.W..(.mh.d .Z.0.) 28

Wy kres 65. Kwartalna zmiana depozy.t..w.gos.p.odar.stw.domowgch (mld z
Wy kres 66. Kwartalna zmiana d.ep.o.zy.t..w. pr.zeds.i.fnbi.orstw. @2l d z9§)
Wykres 67. Depozyty sekt.ar.a..budlet.owe.g.a..( mh.d..z.g)u . ... 29

Wy kres 68. Zmi ana st.anu..depo.zy.b.. . W..(.mh.d .Z.0.). 29

Wy kres 69. Struktura kapit.ag.:w..s.ektar.a..bank.awe.g.o...(.ml.d. 22§)

Wykres 70 Raudziiad zyskuwzatr zyman.e.g.a..w. bank.a.ch..(%)...... 29

Wykres 71. Akt ywa..wal.ut.owe. . .(.ML.0..Z.8.) . 31

Wy kres 72. Pasywa..wa.l.ut.awe. ... (.ml.d..Z.G.) . 31

Wy kres 73. Ni edopasowani e wal ut.owe..ak.t.yw:.w..i..p.asyw:.w.(nlLd z§)

Wy kres 74. Udziag niedopas.awa.ni.a..w. s.umi.e..hbi.l.ans.owe.,j... (.%)31

Wykres 75. Udzielone zobowi Nz a.ni.a..dot.y.czNce..f.i.nansowani3a (mld zg)
Wy kres 76. Udzi el a.ne...gwa.r.anc.j.e..(.ml.d.. 32

Wy kres 77. Tr ans ak.c.j.e..p.o.c.hodne..(ml.d.. 33

Wy kres 78. Struktura sektor owa..t.r.ans.ak.c.j.i..po.chodny.ch..(n8Bd z§)

Wy kres 79. Transakcj e .s.t.a.p.y..p.r.oc.ent.owe.j...(.mh.d..z.g.) . . 34

Wykr es 80 Skala transakcij.i a zmi.ennoSl..st..p..pracent.owy.cdd (mld z§;
Wy kres 81. Transak.cj.e..wa.l.ut owe..(.ml.d..Z ) e, 34

Wy kres 82. Skala transakcij.i a..zmi.ennoSl. . kurs...w.wal.ut..(mw4d z§; z§)
Wy kres 83. Wyni k dzi ag.a.l.naSc.i... b.a.n.k.ow.e.j...( mL.n..z.g.) 37

Wy kres 84. Kos zt.y...dz.i.ag.ani.a..(.ml...z 0.) i e .37

Wykres 85. Uemne sal do odpi s -.w/l.r.ez.erw. (.MmL.n..zZg) . e . 37

Wy kres 86. Wy ni k fi.nans.owy..net.t.o...(.mlin . Z.0.) i . 37
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Wy kres 87. Przychody...ods.et.Kowe. . (.mL.n..Z G ) cveeiirenre e 39

Wy kres 88. Koszty..ods.et.kowe. .. (ML . Z.0 ), e 39

Wykres 89. Wybr ane przychody o.ds.et.kowe. (.MLN.Z.8) e e 39

Wy kres 90. Wy brane ka.s.z.t.y..ods.et.kowe. . .(.mLn..z.g) . .. 39

Wykres 91. Odpisy z tytugu utratuy..wart.aSci..akt.yw.w f.i.na@sowych (r
Wykres 92. Odpisy na kredyty dl.a..g.os.p.odar.s.tw..daomowy.c.h..(4hl n zg)

Wy kres 93. Odpi sy na kr edyt.y..kons.ump.c.y.j.ne. (.mh.n..z.g).. ... 40

Wy kres 94. Odpi sy na kr edy.t.y..mi.es.z.kani.owe. (.ml.n..z.g).. ... 40

Wy kres 95. Wy br an.e..akt.ywa .(.mh.d. . ..Z.G.) i 43

Wykres 96. Zmi a.n.a..s.t.anu. (Mmhod. Z. 8. i e, e 43

Wy kres 97. Wy br an.e..p.as.ywa .(.mh.d..Z.8.) . i 43

Wy kres 98. Zmi a.n.a..s.t.anu. (hoda ZoG.)o e i e ——————— 43

Wykres 99. Kredytyi depozyty sektora ni.ef.i.nansoweg.o..(.mld . .zg) .. 44

Wykres 100. Rel acja kredyt-w do de.p.azydt..w .s.ekt.or.a.ni.ef.i4ddansowego
Wykres 101. Kredyty zagroUone..wybr.any.ch..grup..kli.ent..w. (¢l d z§)
Wykres 102. Zmi ana stanu kr.edyt..w.z.ag.r.0U0o.ny.c h..(.ml.d..z.gd.) .45

Wykres 103. Kredyty zagroUone..go.s.po.dar.stw.domowy.c.h..(.ml d#6zg)

Wykres 104. Zmi ana stanu kredyml dv.zf)g.r.olany.ch..gos.p.. domMéwych (
Wykres 105. ZagroUone kr.edy.t.y..k.ansumpc.y.j.ne. (mhd..zg). ... a7

Wykres 106. Zmi ana stanu zagroUony.ch. . kr.edyt. .w..konsumpcydy nych ( ml c
Wykres 107. ZagroUone kr.edy.t.y..mi.es.zkani.owe. (mLd..zg). ... 47

Wykres 108. Zmi ana stanu zaotdlngych..kr...mi.es.zka.ni.owy.c h7

Wykres 109. WartoSi zagroUonych .ki....l mi...e.s.z Keu...... na..koni.ec..24810 r. ( ml
Wykres 110. Udziagdg zagroUonych kr....mi.es.zkan.i.owy.c.h..na..kodiec 2010
Wykres 111. St ani kel H0B/006.i..4..... (. .L.Y.S....... ZoGe )it e .. 49

Wykres 112. St ani kel 506/006.i..a..... (. .L.Y.S....... G250+ 1 ISR ... 49

Wykres 113. WartoSi portfel a.kredyt...w . mieszkaniaowych.(mdd z§)
Wykres 114. WartoSi nieruchomoSci...s.t.anawi.Nc.y.c.h..zabezpi.&s@zenie ( ml
Wykres 115, Wa r tion&ir tnoiSd r uker heodnyat.S.ovi....(.ml.d . Z 8. e 50

Wykres 116. (VLT O o Y= Y s VA 0 OO OO OO U TR 50

Wykres 117. Kredyty zagroUogkg..sekt.or.a .pr.zeds.i.fdbi.orstw. Ginl d z
Wykres 118. Zmi ana stanu zagroUony.ch. . kredyt. .w..pr.zedsi.ibBlLorstw (ml
Wykres 119. Op:- fnienie w spgaci.e..kr.edy.t. w.konsumpc.yj.ny.ccd (mld zg)
Wykres 120. Op:- fnienie w spgaci.e..kr.edy.t -.w.mi.es.zkani.awycBh (mld zg)
Wykres 121. Fundusze wgasne i c.agkaowi.t.y .wy.m..g..kapi.t.agovwg (mld zg)
Wykres 122. Struktur aadagvegwi f(.end.a..w@dmno g.u...k.a.pi.lo . .. 53

Wykres 123. NadwyUka fund. wgasny.ch..nad..cagkowi.t.ym.wy.mdbdi em ( mld
Wykres 124. CAR-ws p - gczynni k wy.p.§.a.6.a.l.0n.0.8Cui %) eeeeeeeeeeeeeeee e, 54

Wykres 125. Rozkgad bank- wid6@obke.r..c.y.j.ny.c.h. wz.g.l.ndem.CAR... 54

Wykres 126. Rozkgad bank-w sp-gdzi BRME.y.c.h...wz.gl.ndem. . CAR..... . 54
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SPIS TABEL

Tabela 1 Rat i ngi stamnab2f/BORYLE h....K.L.8. f.coWi s e .14

Tabela 2 Struktura podmi ot owa...p.or.t.f.el.a . . kr.edyt.oweg.o..(.mld7z§; %)
Tabela 3 Struktura kredyt- -w dl a..g.os.podar.s.t.w..domowy.c.h..(m8d z§g; %)
Tabela 4. Struktura kredyt ..w.mi.es.z.ka.ni.owy.c.h..( ml.d..z.g.;...%). 19

Tabela 5 Struktura kredyt .w..k.ons.ump.cy.j.ny.c.h..( ml.d..z.4g....%).21

Tabela 6 Struktura pozostagych kredy.t...w..dl.a..go.s.po.dar.stw2domowych
Tabela 7 Struktura kredyt - w..dl.a..pr.z.eds.i.fnbi.orstw..(.ml.d..z®3 %)

Tabel a 8 Struktura kredyt- -w dl.a..sekt.ora..budlet.owe.go..(.mi2d z§; %)
Tabela 9. Kasa, banki centralne, sektor finansowy, inst umenty dguUne i k ap.i.t.ag.aowe .(.mlL.®25z§F; %)
Tabela 10. G§-wne Fr-dga finans.owani.a. dzi.agal.naSci..(mld?28§; %)
Tabela 11. Depozyty i kredyty..s.ekt.or.a .f.i.nans.oweg.o..(.ml.d. 2§; %)
Tabela 12. Depozyty sektor.a..ni.ef.i.nans.awe.g.o..( ml.d..zJg.;...%) .27

Tabela 13. Depozyty sektorab ud Uet owe g 0 ..(.ml.di . Z.§osee )i e eens vreans 29

Tabela 14. Struktura walutowa bilansu i niedop.as.awani.e .BRtyw-w do
Tabela 15. Zobowi Nzania pozabil ans.owe...ud.z.i.el.one..i..otr.zymane (mld
Tabela 16. Instrumenty pochodn.e.,..wart.aSl..nominal na..(mld 33§; %)
Tabela 17. Wybrane elementy rachunku .wyni.k..w.s.ekt.or.a..bamkowego ( ml
Tabela 18. Wynik odsetkowy sektora bankowego — ( Ml N .ZoGug e 20} i s et 38

Tabela 19. Saldo odpis- w/.r.ez.er.w..c.el.awy.c.h..(ml.n..zg.;..9%).. ... 40

Tabela 20. Liczba bank-w i oddz. inst. kredyt. ni.es.pegnid4aj Ncych n
Tabela 21. Kredyty ze stwierdzonN utratN war.t.o.Sci...(.zagr.od8one) i i
Tabela 22. Kredyty zagroUone gospodar st w..damowy.ch....i.ch 46dziag w
Tabela23.Przewd ut owani e kredyt  iwtmnesak&oinowyc2 0.1.0...I..... (.s.zt.uki.A48 ml n zg)
Tabela 24. Jako®i mpestzkahaolwyedhymna ko.ni.ec..2.010 . .r... (.ml.n. 28 ; %)
Tabela 25. Udziag spgaconych kr edy+00%- stari nea 862014 (f6) o.w.y.c.h...k.r eAllyt ach z
Tabela 26. Kredyty zagroUone sektora przeds.i.ibi.or.s.t.w..i...i5¢h udzi ag
Tabela 27. TerminowoSi obsgugi kredyt..w..dl.a..s.ekt.or.a..ni.efSPnansoweg
Tabela 28. AdekwatnoSi..kap.i.t.agowa..(mh.d..zg.;...%) o oo 53
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