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NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA I WNIOSKI

W okresie I-IX 2010 r. sytuacja sektora bankowego pozostata stabilna. Oceniajac poszczegdlne obszary
nalezy stwierdzic:

e Biezaca sytuacja w zakresie bazy kapitatlowej jest dobra,

e Biezaca sytuacja w zakresie pltynnosci krotkoterminowej jest dobra. Niezadowalajaca jest
natomiast sytuacja w zakresie ptynnosci srednio- i dlugoterminowej, przejawiajaca sie brakiem
sprawnego funkcjonowania rynku miedzybankowego w zakresie transakcji o terminach zapadalnosci
dtuzszych niz 1 dzien oraz brakiem odpowiedniego poziomu finansowania Srednio- i dlugoterminowego.

W tym kontekécie za niekorzystne nalezy uzna¢ dalsze wyhamowanie tempa wzrostu bazy
depozytowej, co ma zwigzek z redukcjg oprocentowania depozytéw, poprawg koniunktury na rynku
kapitatowym i nadal trudng sytuacjg na rynku pracy. Z drugiej strony nastgpit wzrost finansowania z
sektora finansowego i budzetowego.

e Utrzymuije sie ograniczony poziom aktywnosci bankéw w niektorych segmentach rynku bedacy pochodng
niepewnosci, co do przysztego rozwoju sytuacji (zarowno bankow, jak i klientow) oraz silnego
pogorszenia jakosci portfela kredytowego (w konsekwencji zaostrzenie polityki kredytowej w niektorych
obszarach). Gtéwnym obszarem rozwoju akcji kredytowej sa kredyty mieszkaniowe, a w
mniejszym rowniez kredyty dla drobnych przedsiebiorstw. W pozostalych segmentach
wystepuje stagnacja.

Niski poziom aktywnosci kredytowej przetozyt sie m.in. na wzrost zakupu bonéw pienieznych i obligacji
skarbowych.

e Poprawa wynikow finansowych dokonata sie gtownie dzieki silnemu zredukowaniu kosztow
odsetkowych oraz podniesieniu marz na nowo udzielanych kredytach, co przetozylo sie na znaczny
wzrost wyniku odsetkowego. Poprawie sprzyjato tez podniesienie optat i prowizji oraz utrzymanie
dyscypliny kosztow.

Podstawowym obciazeniem wynikow sa nadal rosnace odpisy z tytulu kredytow
konsumpcyjnych, skoncentrowane gtéwnie w mniejszych instytucjach.

e Glownym obszarem ryzyka jest jakos¢ portfela kredytowego, ktora ulegta silnemu
pogorszeniu na skutek nadmiernego rozluznienia standardéw polityki kredytowej oraz zmniejszenia
tempa wzrostu gospodarki w ub.r., co z pewnym opdznieniem przetozylo sie na sytuacje finansowg
czesci kredytobiorcow. Dotyczy to przede wszystkim segmentu klientow detalicznych, w
obszarze consumer finance.

Za niekorzystne nalezy uznaé rozluznienie w polityce kredytow mieszkaniowych, przejawiajace sie
ponownym rozszerzeniem oferty walutowych kredytow mieszkaniowych (gtdwnie przez mate banki),
bardzo duzym wzrostem udziatu kredytéw o wysokich LTV (rekordowo wysoki udziat kredytéw o LTV >
80%) i bardzo dtugim okresie kredytowania.

Oceniajac perspektywy rozwoju sytuacji w najblizszych okresach nalezy zachowac ostroznos¢. Wynika to z
niepewnosci, co do przysztego rozwoju sytuacji makroekonomicznej oraz mozliwej realizacji ryzyka kredytowego
zakumulowanego w bilansach bankéw w wyniku konwersji ryzyka walutowego i ryzyka stopy procentowej
klientow bankéw. Ponadto trzeba mie¢ na uwadze, ze pomimo obserwowanego ozywienia gospodarczego i
poprawy funkcjonowania rynkéw finansowych, w otoczeniu zewnetrznym polskiej gospodarki nadal utrzymujg sie
napiecia i niepewnos¢. Gtdwnymi obszarami niepokojow jest sytuacja fiskalna niektorych krajow UE, trwatosc i
sita ozywienia w USA oraz stopniowe zaciesnianie polityki gospodarczej w Chinach. Tym samym nadal
utrzymuje sie podwyzszony poziom ryzyka dziatalnosci sektora bankowego i banki musza uwzgledniac¢
trudne uwarunkowania zewnetrzne przy formutowaniu strategii dziatania.
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1 UWARUNKOWANIA ZEWNETRZNE DZIALALNOSCI BANKOW
1.1 Uwarunkowania zewnetrzne - sytuacja makroekonomiczna

W okresie I-IX br. nastapito przyspieszenie ozywienia polskiej gospodarki® (wedtug wstepnych szacunkéw
tempo wzrostu PKB w I kwartale br. wyniosto 3,0%, w II 3,5%, a w III 4,2%), przejawiajace sie m.in.:

e wzrostem produkcji sprzedanej przemystu (o 10,7% w catym okresie I-IX br.), przy czym wzrost
odnotowano we wszystkich gtdwnych dziatach. Z drugiej strony wystapit spadek produkcji budowlano-
montazowej (0 1,5%), ktory po czesci wynikat z dtugiej zimy,

e stopniowym wzrostem sprzedazy detalicznej oraz wyraznym ozywieniem wymiany handlowej z zagranica,
e poprawg wynikow finansowych sektora przedsiebiorstw (0 12,5%),

e stopniowg poprawg sytuacji na rynku pracy, przejawiajaca sie nieznacznym wzrostem zatrudnienia w
sektorze przedsiebiorstw oraz spadkiem stopy bezrobocia cho¢ byta ona wyzsza niz we wrzesniu ub.r.
(we wrzesniu br. wynosita 11,5%, wobec 12,1% w grudniu ub.r. i 10,9% we wrze$niu ub.r.). Tempo
wzrostu wynagrodzen w sektorze przedsiebiorstw pozostato niskie (2,9% wobec 4,6% w okresie I-IX
ub.r.), ale dzieki umiarkowanemu wzrostowi cen, sita habywcza ptac brutto zwiekszyta sie (realny wzrost
ptac w okresie I-IX br. wyniost 0,4%),

e stopniowg poprawg w zakresie budownictwa mieszkaniowego (liczba mieszkan oddanych do uzytkowania
zmniejszyta sie 0 15,5%, ale liczba mieszkan ktorych budowe rozpoczeto wzrosta o 16,2%),

e  poprawg oceny klimatu koniunktury, cho¢ w III kwartale ulegta ona ponownemu pogorszeniu.

Wykres 1. Wykres 2.
Roczne tempo wzrostu produkcji i sprzedazy detalicznej (%) — Zmiana wymiany handlowej — I-IX 2010 / I -IX 2009 (%)
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! Szerzej zob. ,,Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju I-III kwartat 2010 r.”, GUS.
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Wykres 5. Wykres 6.
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Pomimo wyraznych sygnatéw ozywienia, dynamika proceséw inflacyjnych pozostata pod kontrolg (choc
odnotowano znaczne przyspieszenie wzrostu wskaznika PPI). W szczegdlnosci wskaznik inflacji CPI ulegt
zmniejszeniu i ponownie znalazt sie w pasmie dopuszczalnych odchylen od celu inflacyjnego.

Nalezy jednak zaznaczy¢, ze pomimo ozywienia gospodarki, nadal znajduje sie ona pod silng presja
otoczenia zewnetrznego, a w szczegdlnosci niepewno$ci co do rozwoju sytuacji u gtdwnych partneréow
handlowych Polski oraz znacznej zmiennosci nastrojow na rynkach finansowych. Istotnym ograniczeniem moze
by¢ tez szybko rosnace zadtuzenie sektora finansdéw publicznych, ktére moze doprowadzi¢ do przekroczenia
kolejnych progdw ostroznosciowych, co zmusitoby rzad do radykalnego ograniczenia wydatkéw w krétkim
terminie, a to miatoby negatywne skutki dla wzrostu gospodarki w krétkim okresie.

1.2 Uwarunkowania zewnetrzne - sytuacja na rynku finansowym

Sytuacja na globalnym rynku finansowym nadal charakteryzowata sie podwyzszong zmiennoscig wynikajaca ze
zZmian nastrojow inwestordw, ksztattowanych przez informacje dotyczace perspektyw rozwoju poszczegdlnych
krajow i regiondw. Najwazniejsze obawy inwestoréw byty zwigzane z sytuacjg niektorych krajow strefy euro
(gtdwnie krajéw tzw. grupy PIIGS), oceng sity i trwatosci ozywienia gospodarki amerykanskiej oraz narzedzi
stosowanych przez FED w celu pobudzenia wzrostu, jak tez z oceng wptywu na globalng gospodarke stopniowego
zacie$niania polityki gospodarczej w Chinach. Pomimo to sytuacja na rynku finansowym byta zdecydowanie
stabilniejsza niz na jesieni 2008 r. i na poczatku 2009 r.
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Wykres 9.
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Wykres 10.
Stawki na rynku pienieznym (%)
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Na rynku krajowym nalezy zwréci¢ uwage na:

pozostawienie przez RPP stop banku centralnego na niezmienionym poziomie?, przy czym w
pazdzierniku br. RPP dokonata podwyzszenia stopy rezerw obowigzkowych o 0,5 pkt proc. z 3,00 do
3,50% (powrdt do sytuacji sprzed 30 czerwca 2009 r.),

stopniowq poprawe funkcjonowania rynku miedzybankowego, cho¢ ptynnos¢ rynku w zakresie
transakgji o dtuzszych terminach zapadalnoéci jest wciaz bardzo ograniczona (transakcje sa nieliczne)®,

obnizenie stop procentowych na rynku miedzybankowym ($rednia stawka WIBOR 3M spadta z
4,1% w grudniu 2009 r. do 3,7% we wrzesniu br.) oraz rentownosci papierow skarbowych (Srednia
rentownos¢ 52-tygodniowych bondw skarbowych na rynku wtdrnym spadta z 4,2% do 3,8%, a 10-letnich
obligacji z 6,2% do 5,5%). Trzeba przy tym doda¢, ze kwotowania kontraktéw FRA wskazujq na
oczekiwania przez inwestorow wzrostu stop procentowych na rynku (we wrzesniu przecietne
kwotowania FRA 6x9 wskazywaty na oczekiwania wzrostu WIBOR 3M do poziomu okoto 4,3%),

utrzymujacq sie podwyzszong zmiennos$¢ na rynku zlotego (na koniec grudnia ub.r. 1 EUR
kosztowat 2009 r. kosztowat 4,1018, na koniec marca br. 3,8622, a na koniec czerwca br. 4,1458; a na
koniec wrzesnia 3,9870, CHF odpowiednio: 2,7661; 2,7000; 3,1345; 2,9955, a USD odpowiednio 2,8503;

2,8720; 3,3946; 2,9250),

e  kontynuacje wzrostdw na rynku akcji rozpoczetych wiosng ub.r.

Wykres 17.
Srednie oprocentowanie depozytow i kredytow - OPS (%)

Wykres 18.
Srednie oprocentowanie depozytow i kredytow - OPN (%)
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2 Szerzej zob. ,Raport o inflacji pazdziernik 2010 r.”, NBP.

3 Szerzej zob. ,Raport o stabilnoéci systemu finansowego, grudzier 2010”, NBP.
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W okresie I-IX br. banki dokonaty korekt w polityce depozytowo-kredytowej. Obserwujac zmiany w
oprocentowaniu nowych uméw (OPN), mozna stwierdzi¢, ze banki w zasadzie nie zmienity oferty depozytowej -
$rednie oprocentowanie depozytdw ztozonych we wrzesniu br. byto na poziomie grudnia ub.r. i wynosito 3,2%. Z
drugiej strony, oprocentowanie nowo udzielanych kredytéw ulegto zwiekszeniu z 9,7% w grudniu ub.r. do okoto
10,6% we wrzesniu br. W rezultacie rozpieto$¢ pomiedzy oprocentowaniem kredytow i depozytéw w ujeciu OPN
zwiekszyla sie z 6,5% do 7,4%.

Z kolei, na podstawie danych dotyczacych stanu wszystkich uméw (OPS) mozna stwierdzi¢, ze Srednie wazone
oprocentowanie terminowych depozytdw ztotowych zmniejszyto sie z 4,5% w grudniu ub.r. do 4,0% we wrzesniu
br., a kredytéw ztotowych z 8,4% do 8,3%. Tym samym nastapit wzrost rozpietosci pomiedzy oprocentowaniem
kredytow i depozytdéw z 3,9% do 4,3%. Z punktu widzenia ksztattowania wynikéw bankéw kluczowe znaczenie
ma jednak poréwnanie sytuacji panujacej w catym okresie I-IX biezacego i ubiegtego roku. W zwigzku z tym
mozna stwierdzi¢, ze w skali catego okresu, nastapit silny wzrost Sredniej rozpietosci w oprocentowaniu kredytow
i depozytow w ujeciu OPS z 3,2% w okresie I-IX 2009 r. do 4,2% w okresie I-IX 2010 r.

Mozna zatem stwierdzi¢, ze w biezacym roku banki kontynuowaly polityke zmierzajaca do wzrostu
wyniku odsetkowego w drodze zwiekszenia rozpietosci pomiedzy oprocentowaniem kredytow i
depozytow.

Reasumujac, w okresie I-IX br. doszto do przyspieszenia tempa wzrostu polskiej gospodarki. Jednak nadal
znajduje sie ona pod silng presjg otoczenia zewnetrznego. Istotnym ograniczeniem moze byc tez szybko rosnace
zadtuzenie sektora finanséw publicznych, ktére moze doprowadzic do przekroczenia kolejnych progow
ostroznosciowych, co zmusitoby rzad do radykalnego ograniczenia wydatkow w krotkim terminie, a to miatoby
negatywne skutki dla wzrostu gospodarki w krotkim okresie.

Sytuacja na rynkach finansowych ulegta dalszej poprawie, jednak na rynku nadal utrzymuje sie niepewnosc i
podwyzszona zmienno$¢, wynikajaca z nastrojow inwestorow ksztattowanych pod wptywem informaciji
naptywajacych na rynek (gtéwnymi obszarami niepokojow jest sytuacja krajow grupy PIIGS, trwatosC i sita
ozywienia w USA oraz stopniowe zacie$nianie polityki gospodarczej w Chinach).

W zwigzku z tym, pomimo obserwowanej w ostatnich kwartatach zasadniczej poprawy funkcjonowania rynkow
finansowych oraz wejscia globalnej gospodarki na Sciezke wzrostu nalezy uznaé, ze nadal utrzymuje sie
podwyzszony poziom ryzyka dzialalnosci sektora bankowego. W konsekwencji moze to wptynac
negatywnie na sytuacje bankéw, a banki muszg uwzgledniac¢ te zagrozenia przy formutowaniu swoich strategii
dziatania.
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2 GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU DZIALALNOSCI SEKTORA BANKOWEGO

W okresie I-IX 2010 r. sytuacja sektora bankowego byla stabilna. Jednak znaczne pogorszenie jakosci
portfela kredytowego oraz niepewnos¢ co do przysztego rozwoju sytuacji makroekonomicznej powodowaty dalsze
zaostrzenie polityki kredytowej w niektorych obszarach (gtéwnie consumer finance i MSP). W pofaczeniu z
ograniczeniem popytu na kredyt ze strony czesci podmiotdw (zwtaszcza duzych przedsiebiorstw) doprowadzito to
do dalszego wyhamowania akcji kredytowej. Z drugiej strony banki zwiekszaty portfel bondéw pienieznych NBP i
obligacji skarbowych, zapewniajacych wysokg ptynnosc¢ i bezpieczny dochdd.

Tabela 1. Wybrane pozycje bilansu sektora bankowego (mlid zi; %)4

Warto$¢ (mid zt)

09/2010 06/2010 12/2009 09/2009 12/2008

Zmiana % do
06/2010 12/2009 09/2009

Suma bilansowa 11424 11272 10574 10459 10354 13% 80% 9,2%
Wybrane pozycje aktywow

1/ Kasa, banki centralne 34,6 34,1 50,5 32,0 39,6 1,5% -31,5% 8,1%
2/ Naleznosci od sektora finansowego 90,4 94,5 86,0 97,9 1126] -43% 51% -7,7%
3/ Naleznosci od sektora niefinansowego 650,8 649,7 6145 616,1 590,2 0,2%  5,9% 5,6%
4/ Naleznosci od sektora budzetowego 55,0 48,3 48,0 30,7 26,50 13,9% 14,5% 78,9%
5/ Instrumenty diuzne i kapitatowe® 251,6 2428 199.8 207,4 174,9 3,6% 259% 21,3%
Zobowigzania ogdétem, w tym: 10265 10178 9453 9382 939,7 0,9% 8,6% 9,4%
1/ Zobowigzania wobec bankéw centralnych 1,0 44 14,5 7,3 18,21 -77,0% -93,0% -86,0%
2/ Depozyty sektora finansowego 235,2 236,6 216,8 226,5 231,00 -0,6% 8,5% 3,9%
3/ Depozyty sektora niefinansowego 587,1 584,0 567,2 531,4 499,0 0,5% 3,5% 10,5%
4/ Depozyty sektora budzetowego 69,0 62,9 52,0 62,1 52,7 9,7% 32,8% 11,3%
Kapitaty 1159 1094 103,3 98,8 88,1 59% 122% 17,3%
Struktura walutowa bilansu

Aktywa

- PLN 850,1 825,5 786,3 7652 7412 3,0% 8,1% 11,1%
- EUR 107,5 103,2 92,1 956 1009 4,1% 16,7% 12,5%
- CHF 157,3 1664 1515 156,1 156,4] -54% 39% 0,8%
- USD i pozostate waluty 27,5 32,1 27,4 29,0 36,8] -146% 0,0% -54%
Pasywa

- PLN 9154 899,3 851,2 8327 820,7 1,8% 7,6% 99%
- EUR 1064 103,8 98,7 103,0 106,6 25%  7,9%  3,3%
- CHF 81,2 87,0 73,9 75,2 68,7] -66% 99% 8,1%
- USD i pozostate waluty 39,3 37,1 33,6 35,0 39,3 58% 16,8% 12,2%
Niedopasowanie walutowe®

- PLN 65,3 73,9 64,8 67,5 79,41 -11,6% 0,8% -3,1%
- EUR -1,1 0,6 6,5 7,5 5,8]-282,3% -116,1% -114,1%
- CHF -76,1 -79,4 -77,6 -80,9 -87,70 -42% -19% -5,9%
- USD i pozostate waluty 11,8 5,0 6,2 6,0 2,5] 137,8% 91,2% 97,6%
Kursy walutowe

- EUR/PLN 3,9870 4,1458 4,1082 4,2226 4,1724] -3,8% -3,0% -5,6%
- CHF/PLN 2,9955 3,1345 2,7661 2,7976 2,8014] -44% 83% 7,1%
- USD/PLN 2,9250 3,3946 2,8503 2,8852 2,9618] -13,8% 2,6% 1,4%

Suma bilansowa sektora bankowego wzrosta o 8,0% (kwartat o 1,3%; rok/rok o0 9,2%) z 1 057,4 mid zt na
koniec ub.r. do 1 142,4 mid zt na koniec wrzesnia br. Gdyby wyeliminowa¢ wptyw zmian kursowych to wzrost
sumy bilansowej wynidstby okoto 7,0% (kwartat okoto 2,8%; rok/rok okoto 8,6%)’.

4 Uwaga: O ile nie zaznaczono inaczej, zrédtem wszystkich danych i wykreséw prezentowanych w dalszych czesciach materiatu

sq dane UKNF.

® Bez instrumentdw dtuznych klasyfikowanych w pozyciji kredyty i inne naleznosci.
¢ Zdefiniowane jako réznica miedzy pasywami i aktywami.
7 Do ustalenia zmiany przy zachowaniu statoéci poziomu kurséw walutowych przyjeto poziom kurséw z kofica wrzeénia br.
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Pomimo obserwowanego w ostatnich okresach wyhamowania tempa rozwoju dziatalnosci, w pierwszych
dziewieciu miesigcach br. odnotowano wzrost zatrudnienia (z 175,2 tys. oséb na koniec ub.r. do 177,0 tys.
0sdb na koniec wrzesnia br.) oraz sieci sprzedazy (liczba placowek zwiekszyta sie z 14 445 do 14 693).

2.1 Dzialalnos¢ kredytowa i inwestycyjna

W okresie I-IX br. utrzymata sie relatywnie niska dynamika kredytow dla sektora niefinansowego, przy
czym w najwiekszym stopniu dotyczyto to kredytdw dla sektora przedsiebiorstw oraz kredytéw konsumpcyjnych.
Z drugiej strony obserwowane byto ozywienie w obszarze kredytéw mieszkaniowych oraz kredytéw operacyjnych i
inwestycyjnych dla drobnych przedsiebiorstw (mikrofirm).

Tabela 2. Struktura podmiotowa kredytow dla sektora niefinansowego (mlid zt; %)

Wartos¢ (mid zt) Zmiana %
09/2010 06/2010 12/2009 09/2009 12/2008 J06/2010 12/2009 09/2009
Kredyty dla sektora niefinansowego 661,3 659,1 6215 621,3 5925 0,3% 6,4% 6,4%
- gospodarstwa domowe 449,3 4458 407,8 400,0 365,6 0,8% 10,2% 12,3%
- przedsiebiorstwa 2090 2106 2110 2189 2246} -0,8% -0,9% -4,5%
- instytucje niekomercyjne 3,0 2,8 2,7 2,4 2,2 89% 12,9% 26,8%
Kredyty wg waluty
- zlotowe 436,8 4256 410,7 4089 3853 2,6% 6,3% 6,8%
- walutowe 224,5 233,5 210,8 2124 207,2] -38% 6,5% 5,7%
Wykres 21. Wykres 22.
Kredyty dla sektora niefinansowego (mid zt) Roczne tempo wzrostu kredytow dla sek. niefinansowego (%)
45 1
250 +
200 1 25 9
150 +
100 1 5 1
50 /\M W‘
_15 i
0 ' ' ' ' 12.05 12.06 12.07 12.08 12.09
12.05 12.06 12.07 12.08 12.09 Gosp. domowe skorygowane o kurs
Gosp. dom. - ziote Gosp. dom. - waluty Przedsiebiorstwa skorvaowane o kurs
Przedsieb. - zlote Przedsieb. - waluty rzedsiebiorstw rygow ur

Wykres 23. Wykres 24.
Kwartalny przyrost kredytow dla sek. niefinansowego (mid zt)  Przyrost skorygowany o zmiany kursow (mid zt)

-10 -10
1 kw‘z kw‘3 kw‘4 kw|1 kw‘z kw‘3 kw‘4 kw|1 kw‘z kw‘3 kw| 1 kw‘z kw‘3 kw‘4 kw1 kw‘z kw‘3 kw‘4 kw|1 kw‘z kw‘3 kw
2008 2009 2010 2008 2009 2010
B Gospodarstwa domowe @ Przedsiebiorstwa B Gospodarstwa domowe B Przedsiebiorstwa

Wartos¢ kredytow ogdtem dla sektora niefinansowego (wg wartosci bilansowej brutto) wzrosta o 6,4%
(kwartat 0 0,3%; rok/rok o 6,4%) z 621,5 mid zt na koniec 2009 r. do 661,3 mid zt na koniec wrzesnia br. Jednak
cze$C przyrostu wynikata z ostabienia ztotego wzgledem CHF. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kursow
walutowych przyrost kredytow wynidstby okoto 29,7 mid zt, a tempo wzrostu okoto 4,7% (kwartat okoto 2,2%;

-11 -



Informagja o sytuagji bankow w okresie stycgeni-wresieri 2010 r.

rok/rok okoto 5,3%). Wprawdzie po wyeliminowaniu zmiennosci kurséw walutowych, w II i III kwartale br.
odnotowano pewne ozywienie akcji kredytowej dla gospodarstw domowych, a w III kwartale réwniez dla
sektora przedsiebiorstw, ale trudno jest obecnie przesadzac czy stanowi ono istotny przetom, czy tez niskie tempo
wzrostu utrzyma sie w kolejnych okresach.

Obserwowane w ostatnich okresach osfabnie tempa wzrostu akcji kredytowej jest pochodng kilku wzajemnie
sprzezonych czynnikéw. Kluczowq role niewatpliwie odgrywa wptyw kryzysu finansowego, ktory z jednej strony
spowodowat ograniczenie aktywnosci czesci podmiotow, a z drugiej wzrost niepewnosci co do przysztego rozwoju
koniunktury, wzrost awersji do ryzyka oraz wzrost Swiadomosci ryzyka zaréwno po stronie bankdw, jak i
kredytobiorcow. W konsekwencji cze$¢ przedsiebiorstw ograniczyta popyt na kredyt na skutek zmniejszenia
zapotrzebowania na ich produkty lub niepewnosci co do dalszych perspektyw rozwoju. Rowniez czesc¢
gospodarstw domowych zmniejszyta popyt na kredyt na skutek pogorszenia sytuacji dochodowej lub niepewnosci
jej rozwoju w przysztosci. Kryzys finansowy oraz silne pogorszenie jakosci portfela kredytowego - bedace po
czesci pochodng kryzysu, a po czesci niewtasciwych systemow oceny ryzyka — doprowadzity rowniez do korekty
polityki kredytowej bankéw. Polegata ona na zaostrzeniu standardéw kredytowych, co w ostatecznym efekcie
doprowadzito do ograniczenia finansowania bardziej ryzykownych klientéw.

Tabela 3. Struktura kredytéw dla gospodarstw domowych (mid z}; %)

Wartos¢ (mid zt) Zmiana %

09/2010 06/2010 12/2009 09/2009 12/2008 §06/2010 12/2009 09/2009

Ogdtem 449,3 4458 407,8 4000 365,6 0,8% 10,2% 12,3%
Kredyty dla gospodarstw domowych, wg podmiotu

- osoby fizyczne 389,1 386,7 3529 3450 314,55 0,6% 10,3% 12,8%

- przedsiebiorcy indywidualni® 40,1 39,2 35,9 35,8 32,9 2,2% 116% 11,8%

- rolnicy indywidualni 20,1 19,9 19,0 19,2 18,2 1,4% 57% 4,8%
Kredyty dla gospodarstw domowych, wg produktu

1/ Kredyty mieszkaniowe 251,1 2493 2178 2122 1951 0,7% 153%  18,3%

- zlotowe 91,4 85,2 75,6 70,2 59,1 73% 20,8% 30,1%

- walutowe 159,7 164,1 142,1 1419 136,0§ -2,7% 124% 12,5%

- EUR 16,2 13,5 7,6 5,6 2,60 20,3% 1149% 192,1%

- CHF 1414 148,5 132,9 134,7 1319] -48% 64% 4,9%

2/ Kredyty konsumpcyjne 140,1 1396 1375 1349 1217 0,4% 1,9% 3,9%

- karty kredytowe 15,1 15,2 15,3 14,8 13,001 -08% -12% 2,3%

- samochodowe 13,1 13,2 13,1 13,1 132 -1,0% 0,2% -0,2%

- ratalne 46,0 45,2 44,5 42,3 39,8 1,9% 3,3% 8,8%

- pozostate® 65,9 66,0 64,6 64,7 5571 -0,1% 2,1% 1,9%

3/ Pozostate 58,1 56,9 52,6 52,9 48,8 2,2% 10,4% 9,8%

- operacyjne 244 24,0 21,7 23,2 21,00 1,7% 12,4% 5,2%

- inwestycyjne 24,6 24,1 22,7 22,1 21,2 23% 83% 114%

- na nieruchomosci 7,8 7,6 6,9 6,4 5,4 3,3% 133% 21,8%

- pozostate 1,2 1,2 1,2 1,2 1,3 1,6% -0,7% 5,2%

Kredyty dla gospodarstw domowych, wg waluty
- Zlotowe 277,2 268,4 253,1 245,1 216,0 3,3% 9,5% 13,1%
- walutowe 172,1 1774 1548 1549 149,6] -3,0% 112% 11,1%

Kredyty dla gospodarstw domowych wzrosty o 10,2% (kwartat o 0,8%; rok/rok o 12,3%) z 407,8 mid z
na koniec ub.r. do 449,3 mid zt na koniec wrzesnia br., a ich udziat w portfelu kredytéw dla sektora
niefinansowego wzrést z 66,4% do 69,0%. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych przyrost
kredytéw wynidstby okoto 30,3 mid z, a tempo wzrostu okoto 7,2% (kwartat okoto 2,9%; rok/rok okoto 9,8%).

8 Osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza na wiasny rachunek, ktérym bank sprawozdajacy $wiadczy ustugi
zwigzane z ich dziatalnodcia, a liczba pracujacych w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej wynosita na koniec
ostatniego zakonczonego roku obrotowego do 9 osdb wiacznie.

9 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty sptacane jednorazowo.
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Wykres 25. Wykres 26.
Struktura walutowa kredytow mieszkaniowych (mid zt) Roczne tempo wzrostu kredytow mieszkaniowych (%)
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Wykres 27. Wykres 28.
Kwartalny przyrost kredytow mieszkaniowych (mld zt) Przyrost skorygowany o zmiany kursow (mld zt)
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Wykres 29. Wykres 30.

Struktura nowo udzielanych kredytow mieszkaniowych (%)  Udziat kredytow o LTV>80% w nowo udzielanych kredyt. (%)
50
40
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20

10

3 PLN B CHF H EUR

Decydujacy wplyw na przyrost kredytow dla gospodarstw domowych miato zwiekszenie portfela
kredytow mieszkaniowych.

Wartos¢ kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych zwiekszyta sie o 15,3% (kwartat o 0,8%;
rok/rok o 12,3%) z 217,8 mid zt na koniec 2009 r. do 251,1 mid zt na koniec wrzesnia br., przy czym
obserwowane w ujeciu nominalnym ostabienie dynamiki w III kwartale wynikato z umocnienia ztotego,
skutkujacego obnizeniem wartosci ztotowej portfela kredytéw denominowanych w walutach obcych. Po
wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walutowych, przyrost tych kredytéw wyniostby okoto 22,5 mlid zt, a tempo
wzrostu okoto 9,8% (kwartat okoto 3,8%; rok/rok okoto 13,4%).

10 Zrédto: ZBP.
1 Zrodto: ZBP.
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Poczawszy od II potowy ub.r. banki dokonuja tagodzenia polityki kredytowej w zakresie marzy kredytowej,
maksymalnej wysokoéci LTV, maksymalnej dtugoéci okresu kredytowania oraz waluty kredytu!’. Za zjawiska
niekorzystne nalezy uznac:

¢ tagodzenie wymogow w zakresie maksymalnego poziomu LTV - o ile w I kwartale br. kredyty
o LTV przekraczajacym 80% stanowily niespeitna 1/3 nowo udzielanych kredytéw, o tyle w
III kwartale juz blisko potowe (kredyty o LTV przekraczajacym 100% stanowity juz ponad 13% nowo
udzielanych kredytédw)®3, Trzeba przy tym zauwazyé, ze érednia warto$é kredytu oraz udziat
kredytow o LTV powyzej 80% byl wyzsze niz w szczytowym momencie rozwoju akcji
kredytowej w 2008 r.,

¢ nadmierne wydluzanie okresu kredytowania - w I kwartale br. udziat kredytdw o okresie
kredytowania powyzej 25 lat wynosit 56%, a w III kwartale juz 67%*,

e ponowne rozszerzanie przez niektore banki akcji kredytowej w walutach obcych. Wprawdzie w
biezacym roku kontynuowana jest pozytywna tendencja dominacji kredytéw ztotowych w strukturze nowo
udzielanych kredytéw®® (rozpoczeta w ostatnim kwartale 2008 r.), jednak w II i III br. udziat kredytéw
walutowych w nowo udzielanych kredytach zblizyt sie ponownie do 30% (w IV kwartale ub.r. oraz I
kwartale br. kredyty walutowe stanowity okoto 22-23% nowo udzielanych kredytow, a w II i III kwartale
br. ich udziat wynosit okoto 27-28%). Niepokoi to zardwno w kontekscie utrzymujacych sie napie¢ na
rynkach finansowych, jak tez w konteks$cie bardzo wysokiego udziatu kredytéw walutowych w portfelach
kredytowych bankdw (na koniec wrzesnia br. udziat kredytow walutowych w catym portfelu kredytow
mieszkaniowych wynosit 63,6%). Trzeba przy tym odnotowad, ze kredyty walutowe sa rozwijane
gldwnie przez mate i srednie banki, podczas gdy duze banki dokonaly zasadniczej korekty
polityki kredytowej i koncentrujq sie na rozwoju akcji kredytowej w ztotych (wyjatek
stanowig dwa banki). Trzeba tez zauwazyé, ze w przypadku kredytéow denominowanych w walutach
obcych, nastgpita zmiana waluty kredytu — CHF zostat wyparty przez EUR. Wprawdzie banki pozostawity
kredyty w CHF w ofercie, ale obtozyly je ,zaporowymi” marzami (wyjatek stanowit jeden bank), a
nominalny wzrost portfela tych kredytéw wynikat z ostabienia ztotego wobec CHF do jakiego doszto w br.

Wykres 31. Wykres 32.
Struktura kredytow konsumpcyjnych (mid zt) Kwartalny przyrost kredytow konsumpcyjnych (mid zt)
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40 -

20

Karty = Samochodowe Ratalne Pozostate
kredytowe

0 12/2008 ®m12/2009 ©O06/2010 = 09/2010

Silne pogorszenie jakosci portfela kredytéw konsumpcyjnych przetozylo sie na zaostrzenie polityki kredytowej w
tym obszarze, skutkujace m.in. wyraznym wyhamowaniem rozwoju tych kredytdw. W okresie I-IX br. wartos¢
portfela kredytéw konsumpcyjnych zwiekszyta sie jedynie o 1,9% (kwartat o 0,4%; rok/rok o 3,9%) z
137,7 mid zt na koniec 2009 r. do 140,1 mid zt na koniec wrzesnia br.*®

Stagnacja akcji kredytowej w obszarze consumer finance dotyczy w zasadzie kazdego produktu. W okresie I-IX
br. warto$¢ zadtuzenia z tytutu kart kredytowych obnizyta sie o 1,2%, warto$¢ kredytéw samochodowych

12 Szerzej na ten temat zob. ,Sytuacja na rynku kredytowym ...” NBP oraz ,Ogdlnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i
cenach transakcyjnych nieruchomosci” AMRON-SARFiN.

13 7ob. ,,0gdlnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomoéci” AMRON-SARFiN.

 jak wyzej.

15 jak wyzej.

16 Majac na uwadze, ze ponad 90% tych kredytéw to kredyty ztotowe zrezygnowano z prezentacji skorygowanych danych.
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zwiekszyta sie 0 0,2% (ale przy uwzglednieniu wptywu zmian kurséw walutowych zmniejszytaby sie o 0,1%),
kredytow ratalnych wzrosta o 3,3%, a pozostatych o 2,1%. Z informacji UKNF potwierdzonych badaniami
ankietowymi NBP wynika, ze banki w dalszym ciqgu zamierzajq kontynuowac zaostrzanie polityki kredytowej w

obszarze consumer finance.

Wykres 33.

Wykres 34.

Struktura pozostatych kredytow dla gosp. domowych® (mid zt) Kwartalny przyrost pozostatych kred. dla gosp. dom. (mid z#)

Nieruchomosci
Inwestycyjne

Operacyjne

012/2008 ®12/2009 0O06/2010

Pozostate 1123|412 3|4|1]2)|3
kw | kw | kw | kw | kw | kw | kw | kw | kw | kw | kw
m 09/2010
2008 2009 2010

Portfel pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych, obejmujacy gtéwnie kredyty operacyjne i
inwestycyjne dla drobnych przedsiebiorstw (mikrofirm zatrudniajacych do 9 oséb) oraz rolnikdw indywidualnych,
ulegt zwiekszeniu o0 10,4% (kwartat o 2,2%; rok/rok o0 9,8%) z 52,7 mld zt na koniec 2009 r. do 58,1 mid zt na
koniec wrzeénia br.'® Oznacza to istotng zmiane w stosunku do II potowy ub.r., kiedy warto$¢ finansowania
ulegta zmniejszeniu. Uwage przy tym zwraca relatywnie wysoka dynamika kredytéw operacyjnych (12,4%) i

inwestycyjnych (8,3%).

Tabela 4. Struktura kredytow dla przedsiebiorstw (mid zt; %)

Wartos¢ (mid zt) Zmiana %

09/2010 06/2010 12/2009 09/2009 12/2008 J06/2010 12/2009 09/2009

Ogdtem 209,0 2106 2110 2189 2246] -08% -09% -4,5%
Struktura, wg podmiotu i produktu

1/ MSP 1199 1206 1192 1208 1193} -0,6% 0,6% -0,8%

- operacyjne 48,2 48,8 46,0 46,9 472 -12% 4,7% 2,7%

- inwestycyjne 34,5 34,4 34,1 33,8 32,2 03% 1,1% 2,1%

- na nieruchomosci 35,1 35,5 37,0 38,1 3781 -1,1% -51% -7,9%

- pozostate 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 4,0% 1,3% 2,7%

2/ Duze przedsiebiorstwa 89,1 89,9 91,7 98,1 1053) -0,9% -29% -9,2%

- operacyjne 45,7 47,0 48,4 53,8 59,2 -2,6% -55% -14,9%

- inwestycyjne 30,1 30,2 30,3 31,1 33,2] -03% -09% -3,3%

- na nieruchomosci 9,5 9,9 10,3 10,2 9,70 -39% -78% -7,0%

- pozostate 3,8 2,9 2,7 3,0 3,3] 30,7% 38,5% 25,3%

Kredyty wg waluty
- zlotowe 156,6 1545 1549 1615 167,0 1.3% 10% -3,1%
- walutowe 52,4 56,1 56,0 57,4 57,6] -6,5% -6,4% -8,7%

17 53 to gtéwnie kredyty dla przedsiebiorcéw indywidualnych oraz rolnikéw indywidualnych, ktére zaliczane sa do kategorii

gospodarstw domowych.

18 Majac na uwadze, ze ponad 90% tych kredytéw to kredyty ztotowe zrezygnowano z prezentacji skorygowanych danych.

-15 -



Informagja o sytuagji bankow w okresie stycgeni-wresieri 2010 r.

Wykres 35.
Kredyty dla sektora przedsiebiorstw (mid zt)
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W okresie I-IX br. portfel kredytéw dla sektora przedsiebiorstw ulegt zmniejszeniu o 0,9% (kwartat -
0,8%; rok/rok -4,5%) z 211,0 mld zt na koniec 2009 r. do 209,0 mid zt na koniec wrzesnia br. Po wyeliminowaniu
wptywu zmian kurséw walutowych, spadek tych kredytow wynidstby okoto 1,0 mid zt, a tempo wzrostu okoto -

0,5% (kwartat okoto 0,8%; rok/rok okoto -3,5%).

Zmniejszenie finansowania dotyczylo sektora duzych przedsiebiorstw, podczas gdy w segmencie

MSP miala miejsce stagnacja:

e wartos¢ portfela kredytow dla MSP zwiekszyta sie o 0,6% (kwartat -0,6%; rok/rok -0,8%) z 119,2 mid
zt na koniec ub.r. do 120,6 mid zt na koniec wrzesnia br. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw
walutowych, przyrost kredytéw wynidstby okoto 1,2 mid zt, a tempo wzrostu okoto 1,0% (kwartat okoto
0,6%; rok/rok okoto 0,2%). W ujeciu produktowym odnotowano przy tym wzrost kredytdw operacyjnych
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0 4,7% (skorygowany o zmiany kursoéw walut wynidstby okoto 4,8%), inwestycyjnych o 1,1% (1,6%) oraz
zmniejszenie poziomu kredytdw na finansowanie nieruchomosci o 5,1% (4,5%). Uwage przy tym zwraca,
ze akcja kredytowa dla MSP najsilniej byla rozwijana przez mate i srednie banki oraz banki
spotdzielcze (zob. dalej);

e wartos$¢ portfela kredytow dla duzych przedsiebiorstw zmniejszyta sie o 2,9% (kwartat -0,9%;
rok/rok -9,2%) z 91,8 mid zt na koniec ub.r. do 89,1 mid zt na koniec wrzesnia br. Po wyeliminowaniu
wplywu zmian kurséw walutowych, spadek kredytow wynidstby okoto 2,2 mid z, tj. 2,4% (kwartat
wzrost o okoto 1,0%; rok/rok spadek o okoto -8,0%). W ujeciu produktowym wartos¢ kredytow
operacyjnych obnizyta sie 0 5,4% (skorygowana o zmiany kurséw walut o okoto 5,1%), inwestycyjnych o
0,9% (0,1%) a na finansowanie nieruchomosci o 7,8% (6,9%). Warto przy tym zauwazy¢, ze w III
kwartale nastqpit pierwszy od kilku kwartalow wzrost kredytéw dla duzych przedsiebiorstw
(przy uwzglednieniu zmian kurséw walutowych), co by¢ moze oznacza ,punkt zwrotny”.

Obserwowana w ostatnich okresach niska dynamika kredytow dla sektora przedsiebiorstw po czesci jest
pochodng zmiany w polityce kredytowej bankdw, polegajacej na jej zaostrzeniu w latach 2008-2009, zwtaszcza w
segmencie MSP (szerzej zob. ,Sytuacja na rynku kredytowym”, NBP). Jednak gtéwnej przyczyny niskiej (lub
ujemnej) dynamiki tych kredytdw nalezy upatrywac¢ w zakonczeniu szczytowej fazy koniunktury w polskiej
gospodarce (rok 2007) oraz eskalacji globalnego kryzysu finansowego w II potowie 2008 r. i na poczatku 2009 r.
W konsekwencji doszto do obnizenia aktywnosci czesci przedsiebiorstw, a tym samym zmniejszenia ich popytu na
kredyt, co szczegdlnie dobrze wida¢ w przypadku kredytdw operacyjnych dla duzych przedsiebiorstw. Trzeba tez
zwrdci¢ uwage, ze obserwowana obecnie poprawa sytuacji przedsiebiorstw, w pewnym stopniu ogranicza ich
potrzeby finansowania w bankach. Ponadto cze$¢ przedsiebiorstw wykorzystuje alternatywne zrédta finansowania
w postaci emisji instrumentéw dtuznych lub tez kapitatowych!®. Z drugiej strony mozna przypuszczaé, ze
utrzymanie obserwowanego ozywienia gospodarki powinno prowadzi¢ do stopniowego wzrostu zapotrzebowania
na kredyt ze strony przedsiebiorstw, a jednocze$nie poprawa ich sytuacji finansowej powinna prowadzi¢ do
tagodzenia polityki kredytowej bankow.

Tabela 5. Naleznosci od sektora budzetowego (mid zt; %)

Wartos¢ (mld zt) Zmiana %

09/2010 06/2010 12/2009 09/2009 12/2008 J06/2010 12/2009 09/2009

Naleznosci od sektora budzetowego: 55,0 48,3 48,0 30,7 26,50 13,9% 14,5% 78,9%

1/ Instytucje rzadowe szczebla centralnego 25,2 21,9 19,0 11,2 8,81 152% 32,6% 126,1%

- kredyty obrotowe 0,7 0,6 0,7 0,5 0,71 150% 2,1% 29,2%

- kredyty inwestycyjne 0,3 0,3 0,3 0,2 0,3 54% -6,7% 28,2%

- pozostate 243 21,0 18,0 10,4 7,71 153% 34,4% 133,2%

2/ Instytucje samorzadowe 28,2 24,9 25,2 19,6 17,71 13,6% 12,0% 44,2%

- kredyty obrotowe 13,0 11,9 11,7 9,1 7,2 98% 11,5% 42,9%

- kredyty inwestycyjne 6,9 6,4 6,7 5,0 6,0 9,0% 29% 39,8%

- pozostate 8,3 6,6 6,8 5,5 4,50 25,0% 21,7% 50,5%

3/ Fundusze ubezpieczen spotecznych 1,5 1,5 3,8 0,0 0,0 0,0% -59,9% X

- kredyty obrotowe 1,3 1,3 3,6 0,0 0,0 0,0% -63,7% X

- kredyty inwestycyjne 0,2 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0% 0,0% X

- pozostate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0% -78,8% X
Nalezno$ci wg waluty

- ztotowe 47,8 40,9 40,9 24,6 22,00 16,9% 16,8% 94,2%

- walutowe 7,2 7,4 7,1 6,1 450 -2,7% 1,0% 17,4%

% Zob. ,Podsumowanie III kwartatu 2010 na rynku nieskarbowych papierdw dtuznych w Polsce”, FITCH (warto$¢
wyemitowanych obligacji przedsiebiorstw wzrosta z 12,2 mid zt na koniec ub.r. do 16,4 mid zt na koniec wrzesnia br., a
krétkoterminowych papieréw dtuznych z 10,0 mid zt do 14,0 mid zt).
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Wykres 41. Wykres 42.
Struktura podmiotowa nalez. od sek. budzetowego (mid zf) Struktura przedmiotowa nalez. od sek. budzetowego (mid zt)
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W okresie I-IX br. naleznosci od sektora budzetowego zwiekszyly sie o 14,5% (kwartat 13,9%; rok/rok
78,9%) z 48,0 mid zt na koniec ub.r. do 55,0 mid zt na koniec wrzeénia br. Poziom finansowania samorzadow
zwiekszyt sie 0 12,0% (kwartat 13,6%; rok/rok 44,2%), przy czym przyrost ten zostat zrealizowany w III kwartale
br. Pomimo istotnego wzrostu finansowania sektora budzetowego, jego znaczenie w dziatalnosci bankéw jest
nadal niewielkie.

Tabela 6. Kasa, banki centralne, sektor finansowy, instrumenty dtuzne i kapitatowe (mld zi; %)

Wartos$¢ (mid zt) Zmiana %
09/2010 06/2010 12/2009 09/2009 12/2008 J06/2010 12/2009 09/2009
Kasa, banki centralne 34,6 34,1 50,5 32,0 39,6 1,5% -31,5% 8,1%
Naleznosci od sektora finansowego 90,4 94,5 86,0 97,9 1126) -43% 51% -7,7%
w tym od bankdéw 67,0 71,1 60,3 78,8 92,31 -58% 11,1% -15,0%
Portfel instrumentdw dtuznych i kapitatowych® 251,6 2428 199,8 207,4 174,9 3,6% 259% 21,3%
1/ Instrumenty dtuzne 2492 2404 1976 2054 1733 3,7% 26,1% 21,3%
- banki centralne 83,2 75,5 41,0 44,8 18,50 10,1% 103,0% 85,6%
- skarbowe 157,1 157,1 149,0 154,3 147,7 0,0% 5,5% 1,8%
- bony 22,7 25,9 30,5 39,9 36,4 -12,3% -25,7% -43,2%
- obligacje 1344 131,2 118,4 114,4 111,3 24% 13,5% 17,5%
- pozostate 8,9 7,7 7,7 6,3 7,1] 151% 16,3% 42,5%
2/ Instrumenty kapitatowe 2,4 2,4 2,2 2,0 1,6] -0,5% 6,1% 19,6%

Doswiadczenia kryzysu finansowego oraz utrzymujaca sie niepewno$¢ co do przysztego rozwoju koniunktury,
przyczynita sie z jednej strony do pewnego zaostrzenia polityki kredytowej w niektorych obszarach, a w
konsekwencji ograniczenia podazy kredytu, a z drugiej do wzrostu popytu bankéw na najbardziej ptynne
aktywa. W szczegdlnosci dotyczylo to papieréw skarbowych i bondéw pienieznych NBP, ktére staty sie dobrg
Jokata nadwyzek ptynnosci”, zwiaszcza w obliczu utrzymujacego sie ograniczonego zaufania pomiedzy
instytucjami finansowymi. W konsekwencji w okresie I-IX br. portfel bonéw pienieznych NBP zwiekszy! sie,
az o0 103,0% z 41,0 mid zt na koniec ub.r. do 83,2 mid zt na koniec wrzesnia br., a portfel papierow
skarbowych o 5,5% z 149,0 mid zt do 157,1 mid z, przy czym portfel obligacji skarbowych wzrdst o 13,5%, a
bondw skarbowych zmniejszyt sie o 25,7%.

2 Bez instrumentdw dtuznych klasyfikowanych, w pozycji kredyty i inne naleznosci.
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Wykres 43. Wykres 44.
Udziat w aktywach (%) Struktura portfela papierow wartosciowych (mid zt)
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W kontekscie wzrostu portfela bondw pienieznych NBP i papierdw skarbowych nalezy stwierdzi¢, ze mozliwosci ich
wykorzystania do rozszerzenia akcji kredytowej sg ograniczone. Po pierwsze, czes¢ tych papieréw znajduje sie w
bankach zajmujacych sie bankowoscig inwestycyjng lub w bankach ktére nie sg klasycznymi bankami
uniwersalnymi. Po drugie, gdyby uwzgledni¢ tacznie stan $rodkéw w kasach bankdw, srodkdw na rachunkach w
NBP, srodkéw ulokowanych na rynku finansowym oraz papieréw wartosciowych to okazatoby sie, ze ich udziat w
aktywach nie ulegt istotnemu zwiekszeniu (na koniec wrzesnia br. wynosit 33,0%, na koniec 2009 r. 31,8%, na
koniec 2008 r. 31,6%, ale na koniec 2007 r. 36,5%, a w poczatkowym okresie ostatniego boomu kredytowego
przekraczat 40%). Mozna zatem mdwic¢ o przesunieciach w strukturze najbardziej ptynnych aktywdw, a nie o ich
zasadniczym zwiekszeniu. W zwigzku z tym wydaje sie, ze podstawowym warunkiem wzrostu akcji
kredytowej jest powiekszenie bazy depozytowej oraz innych dlugoterminowych zrodet
finansowania, a redukcja ptynnych aktywow moze by¢ tylko uzupeinieniem.

2.2 Zrédia finansowania dziatalnosci

W okresie I-IX br. nastgpito dalsze zmniejszenie tempa wzrostu depozytéw sektora niefinansowego. Jednoczesnie
zwiekszyta sie rola Srodkéw pozyskanych od podmiotéw sektora finansowego i budzetowego.

Tabela 7. Depozyty, inne zobowiazania i kapitaly (mid zi; %)

Wartos¢ (mid zt) Zmiana %

09/2010 06/2010 12/2009 09/2009 12/2008 J06/2010 12/2009 09/2009

Zobowigzania ogdtem, w tym: 10265 10178 9453 9382 939,7 09% 86% 9,4%
1/ Depozyty sektora finansowego 235,2 236,6 216,8 226,5 231,00 -0,6% 8,5% 3,9%
- rezydent 73,3 72,1 67,2 72,5 80,4 1,7% 9,1% 1,1%

- nierezydent 161,9 1645 1496 1540 150,60 -15% 82% 52%

2/ Depozyty sektora niefinansowego: 587,1 584,0 567,2 531,4 499,0 05% 3,5% 10,5%
- gospodarstwa domowe 404,6 401,3 387,7 370,9 336,9 0,8% 4,4% 9,1%

- przedsiebiorstwa 166,8 167,5 165,1 145,4 148,0 -0,4% 1,0% 14,7%

- instytucje niekomercyjne 15,7 15,3 14,4 15,1 14,2 3,2% 9,6% 4,3%

3/ Depozyty sektora budzetowego: 69,0 62,9 52,0 62,1 52,7 9,7% 32,8% 11,3%
- instytucje rzadowe szczebla centralnego 39,1 36,4 24,8 30,5 20,6 7,5% 57,6% 28,2%

- instytucje samorzadowe 21,8 21,8 20,6 24,6 21,5 0,1% 59% -11,2%

- fundusze ubezpieczen spotecznych 8,1 4,7 6,5 6,9 10,70 70,9% 23,9% 16,5%

4/ Zobowigzania z tytutu wiasnych emisji 25,1 25,5 19,4 11,9 12,50 -1,3% 29,4% 110,6%
5/ Zobowiagzania podporzadkowane 9,4 9,5 8,9 8,9 760 -1,0% 57% 5,1%
Kapitatly 1159 1094 103,3 98,8 88,1 59% 122% 17,3%
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Wykres 45. Wykres 46.
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W okresie I-IX br. wartos¢ zobowigzan ogotem zwiekszyla sie o 8,6% (kwartat o 0,9%; rok/rok o 9,4%) z
945,3 mld zt na koniec ub.r. do 1 026,5 mld zt na koniec wrzesnia br., a warto$¢ kapitatéw o 12,2% (kwartat o
5,9%; rok/rok o0 17,3%) z 103,3 mlid zt do 115,9 mid zt.

Gléwna pozycje zobowigzan stanowity depozyty sektora niefinansowego (na koniec wrzesnia br. stanowity 51,4%
zobowigzan), depozyty i kredyty otrzymane od sektora finansowego (20,6%) oraz depozyty sektora budzetowego
(6,0%).

Depozyty i kredyty od sektora finansowego zwiekszyly sie o 8,5% (kwartat -0,6%; rok/rok 3,9%) z
216,8 mld zt na koniec ub.r. do 235,2 mid zt na koniec wrzesnia br. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kursow
walutowych, wzrost wynidstby okoto 14,5 mid zt, a tempo wzrostu okoto 6,6% (kwartat okoto 2,7%; rok/rok
okoto 2,9%).
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Wiekszos¢ zobowigzan wobec sektora finansowego stanowity zobowigzania wobec nierezydentéw (na koniec
wrzesnia br. stanowity one 68,9% ogdtu zobowigzan). Wiekszos¢ tych s$rodkéw pochodzita od podmiotéw
dominujacych, co przyczyniato sie do ich wiekszej stabilnosci, ale z drugiej strony nalezy mie¢ na uwadze, ze ze
Srodkami tymi wigze sie rowniez ryzyko wynikajace z silnego uzaleznienia od sytuacji finansowej spotki matki.

Depozyty sektora niefinansowego wzrosty o 3,5% (kwartat 0,5%; rok/rok 10,5%) z 567,2 mld zt na koniec
ub.r. do 587,1 mid zt na koniec wrzeénia br. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych, przyrost
depozytow wynidstby okoto 20,4 mid zt, a tempo wzrostu okoto 3,6% (kwartat okoto 1,3%; rok/rok okoto
10,8%):

o depozyty gospodarstw domowych wzrosty o 4,4% (kwartat 0,8%; rok/rok o0 9,1%) z 387,7 mid z do
404,6 mid zt. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walutowych, przyrost depozytéw wynidstby okoto
17,9 mld zt, a tempo wzrostu okoto 4,7% (kwartat okoto 1,6%; rok/rok okoto 9,8%);

e depozyty sektora przedsiebiorstw wzrosty o 1,0% (kwartat -0,4%; rok/rok 14,7%) z 165,1 mid zt do
167,5 mid zt. Po wyeliminowaniu wptywu zmian kursow walutowych, przyrost depozytéw wyniostby okoto
2,0 mld zI, a tempo wzrostu okoto 1,2% (kwartat okoto 0,1%; rok/rok okoto 15,4%).

Przyczyn, obserwowanego w ostatnich okresach, ostabienia dynamiki wzrostu depozytéw nalezy szukac¢ w splocie
szeregu czynnikdw, ktdre niejednokrotnie oddziatuja w rdéznych kierunkach na réznych uczestnikow rynku
finansowego. Gtdwng przyczyna najprawdopodobniej jest zmniejszenie atrakcyjnosci lokat bankowych na skutek
redukgji ich oprocentowania oraz poprawa koniunktury na rynku kapitatowym, co przyczynia sie do czeSciowej
realokacji aktywow. Jednoczesnie stopniowa poprawa sytuacji makroekonomicznej skfania cze$¢ podmiotéw do
zwiekszenia wydatkéw lub inwestycji. Z drugiej strony pogorszenie sytuacji dochodowej niektorych gospodarstw
domowych i przedsiebiorstw, bedace pochodng kryzysu, mogto znalez¢ odzwierciedlenie w zmniejszeniu poziomu
ich depozytdw. W tym samym kierunku mogto oddziatywac zaostrzenie polityki kredytowej, prowadzace do
zwiekszenia samofinansowania przez cze$¢ przedsiebiorstw, kosztem zmniejszenia depozytéw.

Depozyty sektora budzetowego zwiekszyly sie o 32,8% (kwartat 9,7%; rok/rok 11,3%) z 52,0 mid zt na
koniec ub.r. do 62,9 mid zt na koniec wrzesnia br. Tak wysoka dynamika wynikata z blisko dwukrotnego wzrostu
depozytow instytucji rzadowych szczebla centralnego i po czesci byla pochodng znacznego spadku depozytow
tego sektora w koncu ub.r. (czyli obnizenia bazy statycznej).

Kapitatly (fundusze) sektora bankowego wzrosty 0 12,2% z 103,3 mld z na koniec ub.r. do 115,9 mid zt na
koniec wrzesnia br. (w III kwartale przyrost wyniost 6,4 mid zi, tj. 5,9%). Wzrost kapitatdw wynikat ze
zwiekszenia kapitatu podstawowego o 1,6 mid zt, kapitatu zapasowego o 3,9 mld zt, kapitatow rezerwowych o 3,2
mld zt (saldo pozostatych pozycji zwiekszyto sie o 3,8 mid zt) i nastgpito w rezultacie dokapitalizowania,
zatrzymania czesci zyskow za 2009 r. oraz wzrostu wyniku finansowego w br. Warto przy tym zauwazy¢, ze po
rekordowym zasileniu kapitatéw do jakiego doszto w ubiegtym roku, banki powrdcity do praktyki, w ktorej okoto
potowy zyskow przeznaczona jest na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy (przy czym w przypadku pojedynczych
bankdéw zdarzaty sie odchylenia od $redniej).
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Wykres 51. Wykres 52.
Niedopasowanie walutowe aktywow i pasywow (mid zt) Udziat niedopasowania w sumie bilansowej (%)
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W kontekscie bardzo wysokiego udziatu kredytéw walutowych trzeba zwrdci¢ uwage na kwestie niedopasowania
walutowego zrodet finansowania rozwoju akcji kredytowej oraz zrédet finansowania dziatalnosci, szczegdlnie
ciagle wzrastajacego znaczenia $rodkéw walutowych pochodzacych od podmiotéw dominujacych.

Na koniec wrzeénia br. niedopasowanie walutowe?! w skali catego sektora wynosito 65,3 mld z} i stanowito 5,7%
sumy bilansowej (na koniec ub.r. odpowiednio 64,9 mid zt; 6,1%). Niedopasowanie dotyczyto przede wszystkim
CHF i wynikato z faktu, ze nie wszystkie banki udzielajace kredytéw w tej walucie posiadaty odpowiednie Zrddta
ich finansowania.

Reasumujac, w okresie I-IX br. aktywnos¢ sektora bankowego pozostata ograniczona.

Glownym obszarem rozwoju pozostajq kredyty mieszkaniowe. O ile rozwoj akcji kredytowej w tym
obszarze mozna uznac za korzystny, to niepokoi tagodzenie polityki kredytowej w zakresie maksymalnej wartosci
LTV (rekordowy udziat kredytow o LTV powyzej 80%), wydtuzanie okresu kredytowania oraz ponowny rozwoj
finansowania w walutach obcych. Dziatania te prowadza z jednej strony do wzrostu ryzyka (na poziomie klienta i
banku), a z drugiej ograniczaja mozliwosci skutecznej restrukturyzacji, gdyby w przysztosci zaszta taka
koniecznos¢. Wiekszos¢ duzych i Srednich bankéw wyciggneta odpowiednie wnioski i ograniczyta kredytowanie w
walutach obcych. Akcja kredytowa w walutach obcych jest obecnie rozwijana gtéwnie przez mniejsze podmioty.

Ozywienie akcji kredytowej obserwowane jest rowniez w obszarze kredytéw operacyjnych i
inwestycyjnych dla drobnych przedsiebiorstw. Natomiast w przypadku kredytéow konsumpcyjnych
oraz kredytow dla MSP i duzych przedsiebiorstw nadal wystepuje stagnacja.

Ograniczone tempo wzrostu akcji kredytowej przetozyto sie na wzrost zakupow bonow pienieznych NBP i
papierow skarbowych, przy czym dodatkowym czynnikiem byfa realokacja najbardziej ptynnych aktywow
dokonana przez niektore banki.

Nadal utrzymuje sie niskie tempo przyrostu depozytow sektora niefinansowego, co nalezy wigza¢ m.in.
ze zmniejszeniem atrakcyjnosci lokat bankowych. Z drugiej strony odnotowano wzrost depozytow sektora
finansowego i budzetowego. Odnotowano tez wysoki wzrost kapitatow.

2t 7definiowane jako réznica pomiedzy pasywami walutowymi, a aktywami walutowymi.
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3  WYNIK FINANSOWY SEKTORA BANKOWEGO

W stosunku do ub.r. nastapit wzrost wyniku finansowego sektora bankowego, jednak wyniki bankow
nadal znajdowaly sie pod silng presja odpisdéw wynikajacych z realizacji ryzyka kredytowego.

Tabela 8. Wybrane elementy rachunku wynikow sektora bankowego (min zt; %)

2010 2009 I-IX Zmiana
IMkw ITkw Ikw IIT kw 1T kw I kw 2010 2009  min zt %

Wynik dziatalnosci bankowej 13316 13467 12609) 11981 12649 11956) 39392 36586 2806 7,7%
- wynik z tytutu odsetek 7902 7573 7216] 6950 5966 6284 22690 19200 3490 18,2%
- wynik z tytutu opfat i prowizji 3462 3434 3360] 3184 3105 2888) 10255 9177 1078 11,7%
- pozostate pozycje 1953 2460 2034 1846 3579 2784)] 6447 8209 -1762 -21,5%
Koszty dziatania 6366 6335 6032 5967 6183 6181) 18733 18336 397 2,2%
Amortyzacja 671 710 643 614 634 629] 2025 1877 148 7,9%
Saldo rezerw i odpisow (ujemne) 2688 3285 2688 2401 2897 2695] 8661 79% 667  8,3%
WYNIK FINANSOWY NETTO 3138 2993 2471] 2375 2350 2108] 8602 6833 1769 259%
Wykres 53. Wykres 54.

Wynik dziatalnosci bankowej (min zt) Koszty dziatania (min zt)
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Wykres 55. Wykres 56.

Ujemne saldo odpisow/rezerw (min zt) Wynik finansowy netto (min zt)

4000 - 4000

3000
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1 000

W okresie I-IX br. wynik finansowy netto sektora bankowego wynidst 8,6 mid zt (2,5 mid zt I kwartale,
3,0 mid zt w II kwartale i 3,1 mld zt w III kwartale), co oznacza jego wzrost w stosunku do analogicznego
okresu ub.r. 0 25,9%. Gtéwnym czynnikiem poprawy byt wzrost wyniku odsetkowego oraz wyniku z tytutu optat
i prowizji. Trzeba jednak zauwazy¢, ze pomimo obserwowanej poprawy, wynik sektora byt o ponad 30% nizszy
niz w okresie I-IX 2008 r.
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Obserwowana w okresie I-IX br. poprawa wynikdéw nastgpita w 437 podmiotach skupiajacych 60,9% aktywow
sektora. Trzeba jednak zauwazy¢, ze o wynikach catego sektora nadal decyduja dwa najwieksze banki, tj. PKO BP
i Pekao, ktdre na koniec wrzesnia br. skupiaty okoto 25% aktywdw i wypracowaty ponad 45% zyskow
wygenerowanych przez wszystkie banki wykazujace pozytywny wynik.

Na koniec wrzesnia br. 7 bankéw komercyjnych, 10 oddziatow instytucji kredytowych oraz 2 banki
spotdzielcze wykazywaly strate netto w tacznej wysokosci 1 085 min z, a ich taczny udziat w aktywach
sektora wynosit 7,9% (po I pdtroczu br. taczna skala strat wyniosta 867 min zi, a strate wykazato 20 podmiotéw).
Oznacza to jednak pewng poprawe w stosunku do analogicznego okresu ub.r., kiedy taczna strata wyniosta 1 210
min zt, a strate wykazaty 23 podmioty. Nalezy tez dodac, ze w przypadku kilku podmiotdw straty nalezy taczyc¢ z
poczatkowym okresem ich dziatalno$ci, ktory charakteryzuje sie m.in. tym, ze przychody nie pokrywajq kosztow
dziafania.

Tabela 9. Przychody i koszty odsetkowe sektora bankowego (min zt; %)

2010 2009 I-1X Zmiana
ITkw ITkw Ikw I kw I kw I kw 2010 2009 min z %
PRZYCHODY 14444 14121 13849) 13639 13162 14834] 42413 41 635 779 1,9%
1/ Sektor finansowy 1388 1376 1286] 1425 1127 1702 4049 4254 -205  -4,8%
2/ Sektor niefinansowy 10510 10281 10213) 9950 9919 10820] 31004 30689 316 1,0%
Gospodarstwa domowe 7612 7425 7374 7113 7112 7394] 22411 21619 792 3,7%
Kredyty mieszkaniowe 2145 1947 1829] 1793 1698 2213] 5922 5704 217 3,8%
- Zlotowe 1392 1205 1182) 1010 1009 1182) 3779 3201 578 18,1%
- walutowe 753 743 647 783 690 1031 2143 2504 -361 -14,4%
Kredyty konsumpcyjne 4396 4361 4444] 4104 4066 4064 13201 12234 967  7,9%
- karty kredytowe 507 504 520 513 469 490] 1531 1472 59 4,0%
- samochodowe 360 317 384 311 346 410] 1061 1067 -6 -0,6%
- ratalne 1275 1327 1343] 1259 1396 1318] 3945 3972 -27  -0,7%
- pozostate 2255 2213 2197] 2021 1855 1846] 6664 5723 941  16,4%
Przedsiebiorstwa 2827 2773 2797 2798 2758 3374] 8397 8930 -533  -6,0%
3/ Sektor budzetowy 515 494 491 420 403 4771 1499 1299 200 154%
4/ Instrumenty dtuzne 2032 1970 1859] 1845 1714 1834] 5861 5393 468  8,7%
KOSZTY 6542 6548 6633 6689 7197 8549] 19723 22434 -2711 -12,1%
1/ Sektor finansowy 1720 1726 1788] 1928 2207 2881 5234 7016 -1782 -254%
2/ Sektor niefinansowy 4267 4295 4377] 4241 4501 5093 12939 13836 -897 -6,5%
Gospodarstwa domowe 3101 3178 3271 3225 3365 3729] 9550 10319 -769  -7,5%
Przedsiebiorstwa 1071 1033 1012 919 1036 1249] 3115 3204 -89 -2,8%
3/ Sektor budzetowy 555 527 468 519 488 575 1550 1582 32 -2,1%
WYNIK ODSETKOWY 7902 7573 7216] 6950 5966 6284] 22690 19200 3490 18,2%
1/ Sektor finansowy -333 -350 -502 -503 -1080 -1179) -1185 -2762 1577 -57,1%
2/ Sektor niefinansowy 6243 5986 5836] 5708 5418 5727 18065 16853 1213 7,2%
Gospodarstwa domowe 4511 4247 4103] 3888 3747 3665] 12860 11300 1561 13,8%
Przedsiebiorstwa 1756 1741 1785] 1878 1722 2125 5281 5725 -444  -7,8%
3/ Sektor budzetowy -40 -33 22 -100 -85 -98 -51 -283 232 -82,0%
Wykres 57. Wykres 58.
Przychody i koszty odsetkowe (min zt) Przychody odsetkowe od gospodarstw domowych (min z#)
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Wynik odsetkowy wzrést o 18,2% (z 19,2 mid zt w ub.r. do 22,7 mid zt w br.).

Gtownym czynnikiem poprawy wyniku odsetkowego byt silny spadek kosztow odsetkowych, ktory
wynidst 12,1% (z 22,4 mid zt w ub.r. do 19,7 mid zt w br.). Wynikato to z dokonanej przez banki redukgji
oprocentowania depozytow, jak tez spadku stdp procentowych na rynku finansowym. W konsekwencji pomimo
wzrostu bazy depozytowej koszty depozytow sektora niefinansowego zmnigjszyty sie o 6,5%, koszty $rodkdw
pozyskanych z sektora finansowego o 25,4%, a koszty depozytéw sektora budzetowego o 2,1%.

Pomimo spadku stop procentowych i niskiej dynamiki akcji kredytowej przychody odsetkowe wzrosty o 1,9%
(z 41,6 mid zt w ub.r. do 42,4 mld zt w br.). Pozytywnie na strone przychodowg oddziatywato zwiekszenie marz
na nowo udzielanych kredytach. Wprawdzie od konca ub.r. banki dokonujg stopniowej redukcji marz, ale
generalnie sg one wyzsze niz w okresie ,przedkryzysowym”. Pozytywny wptyw miato tez znaczace zwiekszenie
wolumenu ztotowych kredytdw mieszkaniowych (wzrost przychodéw o 18,1%), kredytdw dla sektora
budzetowego (wzrost przychoddw o 15,4%) oraz portfela instrumentéw dtuznych (wzrost przychoddw o 8,7%).
Trzeba tez dodad, ze pomimo wyhamowania akcji w obszarze consumer finance i silnego pogorszenia jakosci
portfela kredytéw konsumpcyjnych nastapit wzrost przychodéw odsetkowych z tytutu tych kredytéw (o 7,9%).
Nalezy to ttumaczy¢ z jednej strony utrzymaniem lub zwiekszeniem marz, a z drugiej wyzszym Srednim stanem
tych kredytéw (o ile w stosunku do stanu na koniec ub.r. poziom kredytéw konsumpcyjnych zwiekszyt sie jedynie
0 1,9%, to Sredni stan tych kredytéw w okresie I-IX br. byt o blisko 7,7% wyzszy niz w okresie I-IX ub.r.). Z kolei
presje na przychody odsetkowe wywierato zmniejszenie zadtuzenia duzych przedsiebiorstw oraz spadek Srednich
stop na rynku finansowym skutkujacy m.in. zmniejszeniem przychodéw odsetkowych od kredytéw walutowych (w
przypadku walutowych kredytow mieszkaniowych spadek przychodéw odsetkowych wynidst 14,4%).
Dodatkowym czynnikiem wywierajacym presje na przychody odsetkowe byto pogorszenie sytuacji finansowej
czesci kredytobiorcow, skutkujace m.in. zaprzestaniem obstugi kredytdw lub jej nieregularnoscia.

W okresie I-IX br. wynik z tytutu optat i prowizji wzrést o 11,7% (z 9,2 mid zt w ub.r. do 10,3 mid zt w
br.). Przyczynami poprawy byto podniesienie optat i prowizji z tytutu korzystania z ustug i produktdw bankowych,
stopniowe rozszerzanie akcji kredytowej, zwiekszenie wplywow z tytutu posrednictwa w dziatalnosci
ubezpieczeniowej, jak tez ozywienie na rynku kapitatowym skutkujace zwiekszeniem dochodéw z tytutu sprzedazy
jednostek uczestnictwa, zarzadzania aktywami i posrednictwa w obrocie na rynku.

Spadek dochodow z tytutu pozostatych pozycji dziatalnosci bankowej (z 8,2 mid zt w ub.r. do 6,4 mid z
w br.) nalezy wigza¢ m.in. uspokojeniem nastrojow na rynku finansowym, co zmniejszyto aktywnosc¢ klientéw na
rynku walutowym i przetozyto sie na spadek wynikdw z tytutu wymiany (z punktu widzenia stabilnosci sektora
bankowego jest to zjawisko pozytywne). Ponadto spadek dochoddw nastgpit na skutek zmniejszenia wptywow z
tytutu dywidend (o blisko 0,6 mid zt) oraz wspomnianych juz zmian w polityce rachunkowosci niektdrych bankow,
ktére spowodowaty przesuniecie czesci dochodéw do wyniku odsetkowego.

Poprawie wynikéw bankéw sprzyjato rowniez utrzymanie , dyscypliny” kosztow dziatania, ktdre byly tylko o
2,2% wyzsze niz w ub.r. (wzrost z 18,3 mid zt w ub.r. do 18,7 mid zt w br.), przy czym koszty pracownicze
zwiekszyly sie 0 5,0%, a koszty ogdinego zarzadu ulegty zmniejszeniu o 1,2%.

Amortyzacja wzrosta 0 7,9% (z 1,9 mid zt w ub.r. do 2,0 mid zt w br.),
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W dalszym ciggu, podstawowym obciazeniem wynikow finansowych bankéw jest ujemne saldo
odpisow/rezerw, ktdre wzrosto o 8,3%, z 8,0 mid zt w okresie I-IX ub.r. do 8,7 mid zt w okresie I-IX br. (w I
kwartale br. wyniosto 2,7 mid zt, w II kwartale br. 3,3 mid zt, a w III kwartale br. 2,7 mid zt), co wynikato z
materializacji ryzyka kredytowego podjetego przez banki w minionych okresach.

Tabela 10. Saldo odpiséw/rezerw celowych (min zt; %)

2010 2009 I-IX Zmiana
IIMkw ITkw Ikw JIIIkw IIkw Ikw § 2010 2009 minz %

1/ Odpisy z tytutu utraty wartosci akt.finans.] 2576 2890 2713) 2437 2859 2469] 8178 7766 413 53%

Gospodarstwa domowe 2088 2468 2519] 2005 2060 1959] 7074 6024 1050 17,4%

Kredyty konsumpcyjne 1619 2113 1947] 1769 1571 1629] 5679 4969 711 14,3%

- karty kredytowe 242 264 273 231 197 152 779 579 200 34,5%

- samochodowe 102 147 94 81 69 79 343 229 114 49,8%

- ratalne 645 526 572 406 409 746 1743 1560 182 11,7%

- pozostate 630 1176 1008] 1051 896 653] 2815 2600 215  8,3%

Kredyty mieszkaniowe 143 289 174 100 176 121 606 396 209 52,8%

Pozostate 326 66 397 136 314 209 789 659 130 19,7%

Przedsiebiorstwa 500 393 198 466 747 484 1091 1696 -606 -35,7%

- MSP 616 170 27 35 190 -68 813 157 656 417,8%

- duze -116 223 171 430 557 552 277 1539 -1262 -82,0%

Pozostate podmioty -12 29 -4 -33 52 26 13 45 -32 -70,2%

2/ Pozostate odpisy* 112 395 -25 -36 38 226 483 228 255 111,8%

RAZEM 2688 3285 2683] 2401 2897 2695] 8661 799% 667 8,3%
Wykres 59. Wykres 60.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (min zt)  Odpisy na kredyty konsumpcyjne i mieszkaniowe (min z{)
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domowe podmioty kredytowe konsump. mieszk.
W I-1X 2008 O I-1X 2009 | I-1X 2010 B [-1X 2008 O I-1X 2009 W I-1X 2010

Ujemne saldo odpiséw to przede wszystkim konsekwencja materializacji ryzyka zwiazanego z segmentem
klientow detalicznych. W okresie I-IX br. tgczna skala odpisow wynikajacych z utraty wartosci aktywow
finansowych zwigzanych z gospodarstwami domowymi wyniosta 7,1 mid zt i byta 0 17,4% (1,1 mld z) wyzsza niz
w analogicznym okresie ub.r. Trzeba przy tym zauwazy¢ zmniejszenie skali odpisow netto w III kwartale (w I i II
kwartale wyniosty 2,5 mid zt, a w III 2,1 mid zt).

Ujemne saldo odpisow/rezerw zwigzanych z kredytami konsumpcyjnymi wyniosto 5,7 mid z}, co
oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu ub.r. 0 14,3% (0,7 mld zt). Z tej kwoty na odpisy z tytutu
kredytow sptacanych jednorazowo i kredytéw w rachunku biezacym przypadto 2,8 mid zt (wzrost o 8,3%; 0,2 mid
zt), kredytow ratalnych 1,7 mid zt (wzrost o 11,7%; 0,2 mid zt), kart kredytowych 0,8 mid zt (wzrost o 34,5%;
0,2 mld zt), a na kredyty samochodowe 0,3 mid zt (wzrost o0 49,8%; 0,1 mid z). Trzeba przy tym zauwazy¢, ze w
III kwartale saldo odpiséw z tytutu kredytéw konsumpcyjnych byto nizsze niz w I i II (najwyzsze), co byé moze
jest sygnatem do zmiany niekorzystnego trendu. Wymaga to jednak potwierdzenia w kolejnych okresach.

22 Obejmuja: odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartoéci aktywéw niefinansowych, rezerwy, wynik z tytutu poniesionych ale
niewykazanych strat IBNR i wynik z tytutu rezerwy na ryzyko ogdine.
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W biezacym roku doszto réwniez do wzrostu odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytéw mieszkaniowych, ktére
wyniosty 0,6 mld zt i byty 0 52,8% (0,2 mld z) wyzsze niz w analogicznym okresie ub.r., przy czym w III kwartale
saldo odpiséw byto najnizsze.

Udziat pozostatych odpisow byt niewielki, przy czym uwage zwraca spadek ujemnego salda odpisow w
segmencie korporacyjnym, ktére wyniosto 1,1 mid zt i byto o 35,7% (0,6 mid zt) nizsze niz w analogicznym
okresie ub.r. Nalezy to wigzac z ogding poprawg sytuacji finansowej sektora przedsiebiorstw oraz rozwigzaniem
kwestii transakcji opcyjnych, ktére w ubiegtym roku stanowity istotne obcigzenie wynikéw bankow.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych skoncentrowane sa w kilkunastu bankach, ktére w
minionych okresach charakteryzowaly sie agresywngq strategig dziatania w obszarze consumer finance. Wéréd 14
podmiotow, w ktorych skala odpisow przekroczyta 200 min zt, wiekszoS¢ stanowig mate i $redniej wielkoSci
instytucje (ich taczny udziat w aktywach sektora bankowego wynosit 10%, a udziat w odpisach przekraczat 40%).

Reasumujac, w okresie I-IX br. nastgpita poprawa wynikow finansowych sektora bankowego w stosunku do
analogicznego okresu 2009 r. Z drugiej strony wyniki bankdéw byty o ponad 30% nizsze niz w analogicznym
okresie 2008 r.

Gtéwng przyczyng poprawy wynikéw byto zwiekszenie wyniku odsetkowego na skutek silnego spadku kosztow
odsetkowych, w rezultacie dokonanych obnizek oprocentowania depozytow, jak tez wzrostu marz na nowo
udzielanych kredytach. Z kolei, gtéwnym czynnikiem wywierajacym presje na wyniki byly nadal rosnace
odpisy w segmencie klientow detalicznych (w III kwartale nastgpito ich pewne zmniejszenie). Koszty
bankdow pozostaty pod Scistg kontrola.
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4 GLOWNE OBSZARY RYZYKA I ADEKWATNOSC KAPITALOWA

4.1 Plynnosc

Biezaca sytuacje bankéw w zakresie plynnosci mozna uznaé za zadowalajaca”. Gléwnym zrédiem
ryzyka pozostaje utrzymujaca sie na rynku niepewno$¢ oraz wciaz ograniczony poziom wzajemnego
zaufania, przejawiajacy sie m.in. brakiem sprawnego funkcjonowania rynku miedzybankowego w zakresie
transakgcji o terminach zapadalnosci dtuzszych niz 1 dzien, a zwlaszcza niskg dostepnoscia Srodkéw o horyzoncie
przynajmniej Sredniookresowym.

Wykres 61. Wykres 62.
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Kredyty i depozyty sektora niefinansowego (mid zt) Relacja kredytow do depozytow sektora niefinansowego (%)
650 - 130 -
120 -
450 -
110 -
250 -
100
O —— 90 -
-150 - 807
12.05 12.06 12.07 12.08 12.09 70 .
—— Kredyty ——— Depozyty —— SALDO 12.05 12.06 12.07 12.08 12.09

W okresie I-IX br. nastapit wzrost podstawowej rezerwy ptynnosci o 12,4% (rok/rok o 14,6%) oraz stabilnych
$rodkdw obcych o 3,1% (rok/rok o 5,9%). Relacja kredytow do depozytéw (okreSlajaca posrednio skale
zapotrzebowania na $rodki z rynku finansowego) pozostata stabilna i na koniec wrzesnia br. wynosita 112,9%
(109,6% na koniec ub.r.).

Biorac pod uwage utrzymujaca sie na rynku niepewnos$C i ograniczony poziom wzajemnego zaufania, nadal
konieczne sg dziatania zmierzajace do dalszego wzrostu stabilnosci zrodet finansowania oraz opracowywania
strategii, ktére bedg dobrze wkomponowane w uwarunkowania zewnetrzne. W szczegdlnosci, majac na uwadze
doswiadczenia kryzysu, w przypadku znacznego finansowania danego banku srodkami pochodzacymi z sektora
finansowego konieczne sqg dziatania zmierzajace do wzrostu udziatu Srodkdéw dtugoterminowych. W przypadku
$rodkéw pochodzacych z sektora niefinansowego, banki powinny dazy¢ do dalszego wzrostu ich stabilnosci, m.in.

23 Na koniec wrzesnia br. tylko 6 bankdw spétdzielczych nie spetniato wymogéw uchwaty KNF nr 386/2008.
2 Definicje zob. uchwata KNF nr 386/2008 w sprawie ustalenia wiazacych banki norm ptynnosci.
2 jak wyzej.
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w drodze zwiekszenia udziatu depozytéw o dtuzszych terminach zapadalnosci (np. dzieki uatrakcyjnieniu oferty
oprocentowania depozytéw o dtuzszych terminach umownych).

4.2 Ryzyko kredytowe

Pomimo poprawy wynikow finansowych, w okresie I-IX br. doszto do dalszego pogorszenia jakosci portfela
kredytowego mierzonej wartoscig i udziatem kredytdw zagrozonych oraz kredytéw z opdznieniem w sptacie.

Tabela 11. Kredyty ze stwierdzong utrata wartosci (zagrozone) i ich udziat w portfelu (mid zt; %)

Wartoé¢ (mld zf) | Udziat w portfelu (%)
09/2010 06/2010 12/2009 09/2009 12/2008 J09/2010 06/2010 12/2009 09/2009 12/2008
SEKTOR NIEFINANSOWY 57,0 54,6 47,8 41,1 28,3 86% 83% 77% 66% 48%
GOSPODARSTWA DOMOWE 32,0 29,5 24,2 21,0 141y 7,1% 6,6% 59% 53% 3,9%
1/ Kredyty konsumpcyjne 235 21,8 17,7 151 9,3] 16,8% 15,6% 12,9% 112% 7,7%
- karty kredytowe 2,6 2,5 19 1,6 10 174% 16,3% 12,6% 11,1% 7,4%
- samochodowe 1,6 1,5 1,2 1,1 09] 122% 113% 94% 8,6% 6,5%
- ratalne 7,1 6,9 6,0 4,7 290 155% 153% 13,6% 11,2% 7,3%
- pozostate 12,2 11,0 8,5 7,6 46] 185% 16,6% 13,1% 11,7% 8,2%
2/ Kredyty mieszkaniowe 4,5 4,0 3,2 2,8 2,1] 18% 16% 15% 13% 1,1%
3/ Pozostate 4,1 3,7 3,3 3,1 270 70% 6,6% 63% 59% 55%
PRZEDSIEBIORSTWA 249 249 23,5 20,0 141) 119% 11,8% 112% 91% 6,3%
1/ MSP 17,0 16,9 16,1 13,5 8,8] 142% 14,0% 13,5% 112% 7,3%
- operacyjne 6,1 6,2 59 58 4,00 12,6% 12,6% 12,8% 12,3% 8,5%
- inwestycyjne 4,5 4,2 4,0 3,4 19) 13,1% 12,3% 11,7% 10,1% 59%
- nieruchomosci 6,2 6,3 59 4,1 2,710 17,6% 17,6% 16,0% 10,7% 7,2%
- pozostate 0,3 0,3 0,2 0,2 0,1 13,0% 133% 12,1% 10,7% 7,3%
2/ Duze przedsiebiorstwa 7,8 8,0 7,5 6,5 54l 88% 89% 8,1% 6,6% 5,1%
- operacyjne 4,4 4,6 4,6 4,0 320 96% 97% 95% 74% 5,4%
- inwestycyjne 2,6 2,7 2,3 2,1 1,8] 88% 88% 76% 67% 55%
- nieruchomosci 0,8 0,8 0,5 0,3 0,3 80% 78% 49% 3,3% 3,5%
- pozostate 0,0 0,1 0,1 0,0 00l 00% 1,7% 25% 12% 0,6%
Wykres 65. Wykres 66.
Kredyty zagroZone (mid zt) Zmiana stanu kredytow zagrozonych w 2010 r. (mld zt)
20 - 5
15 A 3
10 A
1
5 i
0- -1
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Mieszkaniowe gosp.dom. przedsieb. Mieszkaniowe gosp.dom. przedsieb.
0 12/2008 m 12/2009 0O 06/2010 = 09/2010 B do 12/2009 O w tymIII kw. 2010

Na koniec wrzesnia br. wartos¢ kredytow ze stwierdzong utrata wartosci (zagrozonych) wynosita 57,0
mld zt, co oznacza wzrost w stosunku do konca ub.r. 0 9,2 mid z, tj. o 14,2% (w I kwartale br. wartos¢
kredytow zagrozonych zwiekszyta sie o 1,5 mid zt, w II kwartale o 53 mid zt, a w III o 2,4 mid z). W
konsekwencji ich udziat w portfelu kredytowym zwiekszyt sie z 7,7% do 8,6%.

Wzrost kredytow zagrozonych dotyczyl przede wszystkim sektora gospodarstw domowych, ktérych
wartos¢ zwiekszyta sie z 24,2 mid zt na koniec ub.r. do 32,0 mid zt na koniec wrzesnia br. (w pierwszym
kwartale przyrost wynidst 2,6 mid zt, w drugim 2,7 mid zt, a w trzecim 2,5 mid z), a ich udziat w kredytach
wzrdst z 5,9% do 7,1%.
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Tak znaczny przyrost portfela kredytow zagrozonych to gtdwnie konsekwencja dalszego pogorszenia jakosci
portfela kredytow konsumpcyjnych. Ich warto$¢ zwiekszyta sie z 17,7 mid zt na koniec ub.r. do 23,5 mid zt
na koniec wrzesnia br. (w pierwszym kwartale przyrost wynidst 2,4 mid zt, a w drugim i trzecim po 1,7 mid zt), a
ich udziat w portfelu kredytowym wzrdst w tym okresie z 12,9% do 16,8%.

W ujeciu produktowym najwiekszy przyrost kredytow zagrozonych dotyczyt kredytow splacanych
jednorazowo i w rachunku biezacym (wzrost z 8,5 mld zt na koniec ub.r. do 12,2 mid zt na koniec wrze$nia
br.; wzrost udziatu z 13,1% do 18,5%), a w dalszej kolejnosci kredytéw ratalnych (z 6,0 mid zt do 7,1 mid z}; z
13,6% do 15,5%), zadtuzenia z tytutu kart kredytowych (z 1,9 mid zt do 2,6 mid zt; z 12,6% do 17,4%) oraz
kredytow samochodowych (z 1,2 mid zt do 1,6 mid z; z 9,4% do 12,2%). Wysokie przyrosty kredytow
zagrozonych z tytutu kredytdw sptacanych jednorazowo wzbudzajg obawy, ze cze$¢ gospodarstw domowych
prawdopodobnie wykorzystuje pozyskane srodki do regulacji innych zobowigzan.

Wartos$¢ zagrozonych kredytow mieszkaniowych zwiekszyta sie z 3,2 mid zt na ub.r. do 4,5 mld zt na
koniec wrzesnia br. (w pierwszym kwartale przyrost wyniést 0,1 mid zt, w drugim 0,7 mid z}, a w trzecim 0,5 mid
zb), a ich udziat w kredytach wzrdst z 1,5% do 1,8%.

Relatywnie wysokg jakos¢ kredytdw mieszkaniowych nalezy wigzac z kilkoma czynnikami. Po pierwsze, procedury
kredytowe (w tym badanie zdolnosci kredytowej), sg ostrzejsze. Po drugie, kredyty te majg najwyzszy priorytet
sptaty ze strony kredytobiorcdw (obawa o utrate mieszkania). Po trzecie, bardzo istotnym czynnikiem jest
obserwowany w ostatnich dwdch-trzech latach spadek stop procentowych do rekordowo niskich pozioméow. W
koncu, trzeba mie¢ na uwadze, ze wiekszo$¢ kredytdw mieszkaniowych ma bardzo krotkq historie, podczas gdy
ryzyko zwigzane z tymi kredytami na ogét uwidacznia sie po uptywie kilku lat. W tym kontekscie trzeba zwrocic
uwage, ze ze wzgledu na skokowy wzrost cen mieszkan w latach 2005-2008 doszto do silnego wzrostu
przecietnej wartosci umowy kredytowej oraz relacji wysokosci przecietnego kredytu do wysokosSci przecietnych
dochoddéw, zwiekszeniu ulegt tez poziom LTV przecietnego kredytu. Na przestrzeni ostatnich lat zmianie ulegaty
rowniez inne parametry zwigzane z kredytami mieszkaniowymi, w tym poziom akceptacji ryzyka przez banki.
Dlatego tez nie mozna w prosty sposdb przenosi¢ doswiadczen zwigzanych z kredytami udzielonymi na poczatku
biezacej dekady, na kredyty udzielone w latach 2007-2010.

Po silnym pogorszeniu jakosci portfela kredytow dla sektora przedsiebiorstw odnotowanym w 2009 r., w
roku biezacym sytuacja ulega stabilizacji. Wartos¢ kredytéw zagrozonych udzielonych przedsiebiorstwom
zwiekszyta sie z 23,5 mid zt na koniec ub.r. do 24,9 mid zt na koniec wrzesnia br. (w pierwszym kwartale
wartos$¢ kredytow zagrozonych zmniejszyta sie o 1,2 mid zt, w drugim wzrosta o 2,5 mid zt, a w trzecim obnizyta
0 0,1 mid zt), a ich udziat w kredytach wzrést z 11,2% do 11,9%.

Wartos¢ zagrozonych kredytow udzielonych MSP zwiekszyta sie z 16,1 mid zt na koniec ub.r. do 17,0 mid
zt na koniec wrzesnia br. (w pierwszym kwartale wartos¢ kredytdw zagrozonych zmniejszyta sie o 1,4 mid zt, w
drugim wzrosta 0 2,2 mid zt, a w trzecim wzrosta o 0,2 mid z}), a ich udziat w kredytach wzrést z 13,5% do
14,2%.

W uktadzie produktowym, najnizszg jakoSC posiada portfel kredytow na nieruchomosci (17,6% catego portfela;
6,2 mid zt), przy czym znaczna cze$¢ tych kredytdw wynikata z przejecia przez system bankowy aktywodw
Krajowego Funduszu Mieszkaniowego. Niskg jakos¢ kredytéw inwestycyjnych i operacyjnych najprawdopodobniej
nalezy wigza¢ z gwattownym wyhamowaniem gospodarki na przetomie 2008 r. i 2009 r. na skutek globalnego
kryzysu. W konsekwencji cze$¢ MSP znalazta sie w trudnej sytuacji finansowej i w 2009 r. doszto do silnego
wzrostu kredytow zagrozonych z tego tytutu. Jednak obserwowane ozywienie gospodarki powinno spowodowac
poprawe sytuacji finansowej MSP, co m.in. objawia sie w wyhamowaniu tempa przyrostu kredytéw zagrozonych
w br.

Wartos¢ kredytow zagrozonych dla duzych przedsiebiorstw ulegta stabilizacji. Portfel kredytéw
zagrozonych zwiekszyt sie jedynie o 0,3 mid zt z 7,5 mid zt na koniec ub.r. do 7,8 mld zt na koniec wrzesnia br.
(w pierwszym kwartale wartos¢ kredytéw zagrozonych zwiekszyta sie o 0,2 mid z, w drugim 0 0,3 mid z, a w
trzecim obnizyta 0 0,2 mid zt), a wzrost udziatu w kredytach z 8,1% do 8,8%, nalezy wigza¢ rowniez ze
zmniejszeniem ogolnej wartosci kredytéw dla duzych przedsiebiorstw.
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Tabela 12. Terminowo$¢ obstugi kredytow dla sektora niefinansowego (mid zt; %)

Kredyty ogétem?® Kredyty konsumpcyjne? | Kredyty mieszkaniowe
09/2010 06/2010 03/2010§09/2010 06/2010 03/2010§09/2010 06/2010 03/2010
WARTOSC
Ogétem 6557 647,1 608,81 1347 1282 1265] 251,1 2493 2178
Nieprzeterminowane 5794 571,9 536,2 98,6 95,2 91,8] 236,8 2343 2053
Przeterminowane 1-30 dni 30,0 32,7 34,1 11,9 12,0 15,4 9,3 10,4 8,2
Przeterminowane powyzej 30 dni, w tym: 46,3 42,5 38,5 24,3 21,0 19,2 5,0 4,6 4,2
31-90 dni 7,6 8,0 9,0 34 3,5 3,9 1,9 1,9 2,1
91-180 dni 58 6,1 5,0 2,8 3,2 3,0 0,8 0,8 0,6
181 dni do 1 roku 9,4 8,4 8,7 54 51 51 0,8 0,7 0,5
powyzej > 1 roku 234 20,1 15,8 12,6 9,2 7,3 1,4 1,2 1,0
UDZIAL. W PORTFELU
Ogdtem 100,0% 100,0% 100,0%}100,0% 100,0% 100,0%}100,0% 100,0% 100,0%
Nieprzeterminowane 88,4% 88,4% 88,1%| 732% 74,3% 72,6%] 94,3% 94,0% 94,3%
Przeterminowane 1-30 dni 46% 50% 56%) 88% 94% 122%| 3,7% 42% 3,8%
Przeterminowane powyzej 30 dni, w tym: 71% 6,6% 6,3%] 18,0% 16,3% 152%] 20% 18% 1,9%
31-90 dni 12% 12% 15%] 25% 27% 3,1%] 08% 08% 1,0%
91-180 dni 09% 09% 08%) 2,1% 25% 24%] 03% 03% 03%
181 dni do 1 roku 14% 13% 14%] 40% 40% 40%] 03% 03% 02%
powyzej > 1 roku 36% 3,1% 2,6%) 94% 72% 58%] 06% 05% 05%
Wykres 67. Wykres 68.
OpdZnienie w spfacie kredytow konsumpcyjnych (mid zt) OpdZnienie w spfacie kredytow mieszkaniowych (mid zt)
3
12
8 2
4 1
0 0
31-90 dni 91-180 181 dni powyzej 31-90dni 91-180dni 181 dnido powyzej >
dni do 1 roku > 1 roku 1 roku 1 roku
W 03/2010 0 06/2010 m 09/2010 W 03/2010 0 06/2010 @ 09/2010

Na pogorszenie jakosci portfela kredytowego wskazuje réwniez obserwowany w br. wzrost kwoty i udziatéw
kredytéow wykazujacych opéznienia w splacie powyzej 30 dni®®. Na koniec wrzesnia br. kredyty z
opoéznieniem w splacie powyzej 30 dni mialy wartos¢ 46,3 mid zt i stanowily 7,1% portfela
kredytowego (dla poréwnania udziat kredytdéw ze stwierdzong utratg wartosci wynosit 8,6%).

Najnizsza sptacalnoscia cechowaly sie kredyty dla gospodarstw domowych. Na koniec wrzesnia br.:

e warto$¢ kredytdw konsumpcyjnych z opdznieniem w sptacie powyzej 30 dni wynosita 24,3 mid zt i
stanowita 18,0% catego portfela (udziat kredytow ze stwierdzong utratg wartosci wynosit 16,8%). Zwraca
przy tym uwage, odnotowany w ostatnich dwdch kwartatach, spadek wartosci kredytow o opdznieniu w
sptacie od 31 do 180 dni, co moze stanowi¢ sygnat o stopniowej stabilizacji jakosci portfela kredytowego.
Jednak zjawisko to wymaga potwierdzenia w kolejnych okresach.

o warto$¢ kredytéow mieszkaniowych dla gospodarstw domowych o opéznieniu w sptacie powyzej 30 dni
wynosita 5,0 mid zt i stanowita 2,0% catego portfela (udziat kredytéw ze stwierdzong utratg wartosci
wynosit 1,8%).

% Réznica pomiedzy wartoscig kredytdw ogdtem prezentowang w tabeli i we wczedniejszych partiach opracowania wynika z
pewnych ograniczen systemu sprawozdawczego i dotyczy gtdwnie kredytéw konsumpcyjnych, ktorych cze$¢ wykazywana jest w
innych naleznosciach. Nie zmienia to jednak istoty zjawiska.

77 jak wyzej.

2 Analiza terminowodci sptaty w prezentowanym uktadzie mozliwa jest dopiero od marca br.
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4.3 Adekwatnos¢ kapitatowa

Biezaca sytuacje sektora bankowego w zakresie bazy kapitalowej mozna uznac za dobra. Jednak
biorac pod uwage trudne uwarunkowania zewnetrzne i narastanie niekorzystnych zjawisk w portfelu kredytowym
konieczne sa dzialania zmierzajace do utrzymania wzmocnionej bazy kapitatowej.

Wykres 69. Wykres 70.
Nadwyzka fund. wiasnych nad catkowitym wymogiem (mid zt) CAR - wspotczynnik wyptacalnosci (%)
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Fundusze wilasne ogotem krajowego sektora bankowego wzrosty z 90,1 mid zt na koniec ub.r. do 99,8 mid zt
na koniec wrzesnia br., tj. 0 10,9% (rok/rok o 11,8%). Z kwoty tej na fundusze podstawowe przypadato 90,5%,
na fundusze uzupetniajace 9,2%, a na kapitat krétkoterminowy 0,3%.

Wszystkie banki spetnialy wymdég minimalnych funduszy wiasnych na poziomie (5 min EUR dla bankdw
komercyjnych; 1 min EUR dla bankdéw spétdzielczych).

Niska dynamika akgji kredytowej spowodowata, ze catkowity wymog kapitatowy wzrést jedynie o 5,8% (rok/rok
obnizyt sie 0 2,0%) i na koniec wrzesnia br. wynosit 57,4 mid zt (wymdg z tytutu ryzyka kredytowego stanowit
87,2% catkowitego wymogu, a wymog z tytutu ryzyka operacyjnego 10,8%). Oznacza to, ze na koniec wrzesnia
banki posiadaty nadwyzke funduszy wtasnych nad catkowitym wymogiem kapitatowym w wysokosci 42,5 mid zt
(wobec 35,8 mid zt na koniec ub.r.).

Istotny wzrost funduszy wtasnych w potaczeniu z ograniczonym wzrostem wymogow kapitatowych spowodowat
wzrost wspétczynnika wyptacalnosci z 13,3% na koniec 2009 r. do 13,9% na koniec wrze$nia br.

Na koniec wrzesnia br. wszystkie banki posiadaly wspolczynnik wyptlacalnosci na poziomie
przekraczajacym ustawowe minimum (8%).

-32 -



Informagja o sytuagji bankow w okresie stycgeni-wresieri 2010 r.

Reasumujac, biezaca sytuacja w zakresie bazy kapitatowej jest dobra.

Sytuacja w zakresie ptynnosci krotkoterminowej jest dobra, natomiast niezadowalajaca jest sytuacja w
zakresie ptynnosci Srednio- i dtugoterminowej. W szczegdlnosci utrzymuje sie brak sprawnego funkcjonowania
rynku miedzybankowego w zakresie transakcji o terminach zapadalnosci dtuzszych niz 1 dzien oraz brak
odpowiedniego poziomu finansowania Srednio- i dtugoterminowego. W tym kontekscie za niekorzystne nalezy
uznac dalsze wyhamowanie tempa wzrostu bazy depozytowe;j.

Glownym obszarem ryzyka jest jakos¢ portfela kredytowego, ktora na skutek pogorszenia sytuaciji
makroekonomicznej oraz nadmiernego rozluznienia standardéw polityki kredytowej, ulegta silnemu pogorszeniu.
W przypadku niektorych bankdw doprowadzito to do silnego pogorszenia wynikdw lub wystapienia duzych strat.

Podstawowym Zrodiem zagrozen pozostaje portfel kredytow konsumpcyjnych, ktérego jakos¢ ulegta
dalszemu pogorszeniu (mierzona zaréwno wzrostem wartosci i udziatu kredytow ze stwierdzong utratg wartosci,
jak i kredytébw z opdznieniem w sptacie powyzej 30 dni). O silnym pogorszeniu jakosci tych kredytow
zadecydowat przyrost kredytdw zagrozonych w matych i $rednich bankach, dziatajacych w obszarze consumer
finance.

Daje sie zauwazy¢ stopniowe narastanie problemow z obstuga kredytow mieszkaniowych. W tym
kontekscie, za zjawisko niekorzystne nalezy uzna¢ obserwowany w br. bardzo duzy wzrost udziatu kredytéw o
LTV przekraczajacym 80% (rekordowy poziom — co drugi kredyt przekracza te wartosc), ponowne wydtuzanie
czasu trwania umow kredytowych, jak tez rozszerzanie akgji kredytowej w walutach obcych (dotyczy to gtéwnie
mniejszych instytucji). Dziatania te prowadza do wzrostu ryzyka zaréwno na poziomie klienta, jak i bankéw oraz
ograniczajq mozliwosci ewentualnej restrukturyzacji zadtuzenia w przysztosci.

Sytuacja w zakresie portfela kredytowego MSP i duzych przedsiebiorstw wskazuje na
wyhamowanie narastania niekorzystnych zjawisk. Stwierdzony przyrost kredytow zagrozonych wynikat w
Znacznym stopniu z pogorszenia jakosci jednostkowych kredytéw w kilku bankach.
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5 DZIALANIA NADZORCZE W 2010 R.

Nadzoér w swoich dziataniach nadal skupiat sie w na dwu podstawowych kierunkach:
e  ocenie sytuacji poszczegolnych bankow (szczegdlnie jakosci procesu zarzadzania ryzykiem),

e ocenie stabilnosci sektora bankowego, identyfikowaniu ryzyk o charakterze systemowym, podejmowaniu
dziatan prewencyjnych oraz kierowaniu odpowiednich rekomendacji do bankdw.

W ramach tych dziatah m.in.:
e  prowadzono inspekcje problemowe i kompleksowe oraz monitorowano realizacje zalecen poinspekcyjnych,

e dokonywano ocen programéw postepowania naprawczego przekazywanych przez banki oraz
kontynuowano dziatania monitorujace realizacje tych programéw,

e przeprowadzono testy warunkow skrajnych, ktorych celem byto okreSlenie potencjalnego
wplywu zmiennego otoczenia makroekonomicznego na sytuacje finansowa instytucji polskiego
sektora bankowego,

e  kontynuowano monitoring zaangazowania bankéw wobec zagranicznych podmiotéw finansowych (w tym
podmiotow powigzanych) oraz zrodet finansowania pozyskiwanego od tych podmiotdw,

e  kontynuowano monitoring i analizy walutowych transakcji pochodnych zawartych z podmiotami sektora
niefinansowego oraz naleznosci z tytutu restrukturyzacji tych ekspozyciji,

e przeprowadzano badania ankietowe dotyczace wybranych obszaréw dziatalnosci bankowej dotyczace:
portfela kredytdw mieszkaniowych, finansowania sektora samorzadowego przez banki, lokat
antypodatkowych,  bezpieczenstwa zwigzanego z kartami platniczymi, zaangazowania bankéw w
transakcje walutowymi transakcjami pochodnymi z podmiotami niefinansowymi i podjetych w zwigzku z
tym dziatan restrukturyzacyjnych oraz postepowan sadowych z tego tytutu,

e wprowadzono zmodyfikowang Metodyke Badania i Oceny Nadzorczej (tzw. BION), jako
podstawowego narzedzia oceny poziomu i jakosci zarzadzania ryzykiem i kapitatem banku,

e analizowano i opiniowano zatozenia procesow taczenia bankdw oraz zatozenia strategii w sytuacji objecia
znaczacych pakietow akcji.

Ponadto UKNF kontynuowat dziatania o charakterze zapobiegawczym i dostosowawczym w stosunku do
nadzorowanych podmiotdéw. Podjeto tez niezbedne indywidualne dziatania wobec wybranych bankéw przede
wszystkim w zakresie polityki kredytowe;j.

Istotny element dziatan nadzorczych stanowity tez spotkania z zarzadami i radami nadzorczymi bankéw oraz
przedstawicielami podmiotéw macierzystych. Nadzér bankowy pozostaje tez w statym kontakcie z nadzorami
innych krajéw takze poprzez uczestnictwo w spotkaniach kolegiow nadzorczych, dzieki czemu mozliwa jest m.in.
weryfikacja oceny sytuacji podmiotéw dominujgcych wobec instytucji dziatajacych w Polsce.

Celem polityki regulacyjnej realizowanej w 2010 r. jest kontynuacja dzialan majacych na celu poprawe
zarzadzania ryzykiem przez banki.

W lutym KNF uchwalita Rekomendacje T dotyczacq dobrych praktyk w zakresie zarzadzania ryzykiem detalicznych
ekspozycji kredytowych. W lutym KNF uchwalita réwniez nowelizacje Rekomendacji I dotyczacej zarzadzania
ryzykiem walutowym w bankach oraz zasad dokonywania przez banki operacji obcigzonych ryzykiem walutowymi,
a w maju znowelizowata Rekomendacje A dotyczacq zarzadzania ryzykiem towarzyszacym zawieraniu przez banki
transakgcji na rynku instrumentéw pochodnych.

Obecnie w obszarze regulacji prowadzone sg prace zmierzajace do wdrozenia przepiséw dyrektywy CRD II
poprzez dokonanie zmian w uchwatach KNF oraz ustawie Prawo Bankowe. Prowadzone sg réwniez prace w
zakresie aktualizacji wybranych rekomendacji dotyczacych dobrych praktyk w zakresie zarzadzania bankiem, w
szczegolnosci odnoszacych sie do ekspozycji kredytowych zabezpieczonych hipotecznie (Rekomendacja S) oraz
tworzenia baz danych odnoszacych sie do rynku nieruchomosci (Rekomendacja J). Planowane zmiany dotycza
przede wszystkim ograniczenia ekspozycji na ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej oraz kwestii zwigzanych
z poprawg jakosci procesu oceny zabezpieczen na nieruchomosciach.
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