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Szanowni Panstwo,

Po raz kolejny przedstawiamy Panstwu raport ,Informacja o sytuacji bankéw po trzech
kwartatach 2008 r.” opisujacy stan systemu bankowego na koniec wrzeénia tego roku.

Ma on wyjatkowy charakter i szczeg6lne znaczenie. W potowie wrze$nia, wraz z upadkiem
amerykanskiego banku inwestycyjnego Lehman Brothers rozpoczgla sig seria wydarzen
zwiastujacych rozprzestrzenianie si¢ kryzysu w systemach finansowych. Gwattowny spadek
warto$ci aktywow opartych na portfelach kredytow podwyzszonego ryzyka, tzw. kredytow
typu ,,subprime”, doprowadzil do niespotykanego do tej pory ograniczenia wzajemnego
zaufania wérod instytucji finansowych, a w konsekwencji do zaniku transakcji na rynku
migdzybankowym. Zjawiska te posrednio dotknegly takze polska gospodarke i1 sposob
funkcjonowania systemu bankowego. Mimo to, wszystkie polskie banki sa wyptacalne,
a udziat tzw. ,,toksycznych aktywoéw” w systemie jest nieznaczny.

Dziatajace w Polsce banki nie odczuly jeszcze skutkéw kryzysu. W trzecim kwartale 2008
roku moga pochwali¢ si¢ bardzo dobrymi wynikami. To dla nich dobry moment na
przygotowanie si¢ na trudniejszy okres, ktory czeka polska gospodarke.

Od lipca tego roku w pelni obowiazuje Uchwata nr 9/2007 KNB, naktadajaca na banki
obowiazek utrzymywania i raportowania nadzorowi iloSciowych norm plynnosci. Jej
wdrozenie poprawilo ptynnos¢ bankoéw 1 pozwolito na ograniczenie skutkéw ,kryzysu
zaufania”. Nadzor, dzigki nowej regulacji, zyskal narzedzie wczesnego ostrzegania przed
problemami z pltynnoscia bankow.

Dla nas rozpoczat si¢ okres bardzo wytgzonej pracy w zakresie obowiazkdéw nadzorczych
oraz w ramach Komitetu Stabilnosci Finansowej. Naszym gléwnym celem stata sig
identyfikacja zagrozen i1 tworzenie mechanizmow przeciwdziatajacych przenoszeniu sig
kryzysu na terytorium Polski.

Zycze przyjemnej lektury.
Dr Andrzej Stopczynski

Dyrektor Zarzadzajacy
Pionem Nadzoru Bankowego
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NAJWA ZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA

Zjawiska pozytywne:

Otoczenie zewgtrzne:

relatywnie wysokie tempo wzrostu gospodarczego,
prawdopodobne zmniejszanie presji inflacyjnej,

dobra sytuacja bugtu pastwa,

stabilizacja cen mieszkaprzeksztalcaca st w ich stopniowy spadek.

AN NI NN

Banki:

dalszy rozwéj sektora bankowego,

wzrost wyniku finansowego i poprawa efektywaiodziatania,
wzrost depozytéw gospodarstw domowych,

zwiekszenie kapitatow bankdow.

Zjawiska negatywne:

Otoczenie zewgtrzne:

v' pogkbienie kryzysu amerykakich instytucji finansowych, ktéry przeniéstesha poziom europejski i
spowodowatl ogromne zaburzenia na globalnych rynKadnsowych oraz powoduje ostabienie tempa
wzrostu gospodarlkéwiatowej,

v' oznaki stabricie koniunktury w polskiej gospodarce (m.in. ostatieé wynikéw finansowych sektora
przedsgbiorstw),

v' gleboka bessa na rynkach akcji wptya@ negatywnie na dochody bankéw i#iwosci finansowania
podmiotéw na rynku kapitatowym,

v' gwaltowne i bardzo silne ostabienie ztotego.
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Banki:

v' oslabienie funkcjonowania rynku edizybankowego - praktyczny zanik transakcji ozdiych terminach na
rynku miedzybankowym w tym transakcji o charakterze zabezgigcym,

spadek udziatu aktywow plynnych oraz narastjujemne saldo w rozliczeniach bankéw z sektorem
finansowym powodujce zwikszenie wraliwosci na sytuagj na rynkach finansowych,

wzrost kosztu pozyskania piadiza na rynku,

wzrost wartéci naleznosci ,zagrazonych” i ,pod obserwag] oraz odpiséw z tego tytutu,

szybki wzrost zadtenia z tytutu kredytow mieszkaniowych w walutacleyth,

spadek depozytdéw sektora przetgirstw,

spadek wspéitczynnika wyptacakuo.
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Whnioski:
v sytuacja sektora bankowego pozostaje relatywnieyisbna i stabilna,
ale naley zwréci uwag; na:

v' konieczné¢ weryfikacji zaradzania ryzykiem (zwtaszcza ryzykiem ptydod i jego dostosowania do
aktualnych warunkéw rynkowych,

v' konieczné¢ dostosowania poziomu aktywéw ptynnych do specydikiatania poszczegd6linych bankéw przy
uwzgkdnieniu sytuacji panagej na rynku finansowym (wgzej niepewngci na rynku powinien
odpowiadé wyzszy poziom aktywow ptynnych),

v konieczné¢ dalszych dziaka zmierzajcych do pozyskania stabilnych, dtugoterminowyéhbdet

finansowania dziatalnigi,

koniecznd¢ statego monitorowania sytuacji podmiotow domaeych wobec polskich bankéw,

wzrost nalenosci ,zagrazonych” i ,pod obserwag] mogacy wskazywé na nadmierne rozhmienie

polityki kredytowej przez niektére banki - konieezweryfikacja procedur kredytowych,

v' oslabienie wynikéw finansowych przegsiorstw wskazuje na konieczitorewizji strategii biznesowych w
obszarze bankowoi korporacyjnej i detalicznej (pogorszenie wynikéimansowych przedsbiorstw mae
przetazy¢ sie z op&nieniem na sytuaejdochodow gospodarstw domowych) i zachowanie ostaci
przy udzielaniu kredytéw (wzrost ryzyka kredytowaggzyka ptynndci),

v" konieczné¢ dalszego wzmocnienia kapitatéw.
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1. Uwarunkowania zewrgtrzne

W okresie stycziewrzesia br. utrzymato s relatywnie wysokie tempo wzrostu polskiej gosp&darrzy czym
tempo wzrostu obserwowane w Il kwartale byto nietsze nk w poprzednich kwartatach (wedtug wshych
szacunkéw GUS tempo wzrostu PKB w okresie I-IX voghd 5,5%, a w samym Il kwartale 4,8%).

Wykres 1.1 Wykres 1.2
Roczne tempo wzrostu produkcji i sprzegldetalicznej (%) Wyniki finansowe sektora przegbiorstw (mld zt; %)
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Zrédio: GUS

Sytuacja gospodarcza ksztattowakadds¢ korzystnie, ale pojawity sisygnatyswiadczice o prawdopodobnym
ostabieniu koniunktury w nadchagtzich okresach (m.in. ostabienie tempa wzrostu gegidprzemystowej i
ostabienie wynikéw finansowych sektora przebsirstw):

— produkcja sprzedana przemystu wzrosta o 6,8% (vkwartale tylko o 3,4%), budowlano-montava o
15,5%, a sprzedaletaliczna o 11,4% w stosunku do analogicznegesekroku ubiegtego;

— wazrost obrotéw wymiany handlowej z zagranieksport w cenach higcych byt o 6,2%, import o 8,2%
wyzszy, a ujemne saldo wymiany wyniosto 59,0 mid zbew49,3 mid zt w 2007 r.);

- wynik finansowy netto sektora przeelsiorstw wyniost 63,7 mid zt i byt o 1,3%zszy niz w analogicznym
okresie 2007 r. (po | kwartale byt wszy o 7,4%, a po dwéch o 3,69%¥mniejszyt st tez odsetek
przedsgbiorstw (z 77,8% do 73,5%) wykaagych zysk netto (ujemny wynik finansowy przegbsorstw
wykazupcych straty zwgkszyt sk z 7,0 mid zt do 11,0 mid zf). Pogorszeniu ulegbdptawowe wskaniki
sytuacji ekonomiczno-finansowej (wskak poziomu kosztow, wskaiki rentowndci sprzeday i obrotu
oraz wskaniki ptynnasci);

— sytuacja na rynku pracy ulegta dalszej poprawiekdl@ec wrzénia w rejestrze bezrobotnych pozostawato
1 377 tys. os6b, a stopa bezrobocia oai se do 8,9% (z 11,4% na koniec 2007 r.). Przes
mieskczne wynagrodzenie brutto w sektorze przgusistw w okresie I-1X br. wyniosto 3 131 zt i byl
11,3% wysze nk w analogicznym okresie 2007 r. (realnie o 6,8%);

! Najwicksz poprave wyniku finansowego netto odnotowano w budownictyges7,6%). Pogorszenie wyniku wygtto w przetworstwie
przemystowym (o 10,6%), transporcie, gospodarceamawpwej i 4czndici (0 9,5%) oraz w obstudze nieruchafuia firm (o 0,7%).



— inflacja mierzona wskaikiem CPI wzrosta z 4,0% w grudniu 2007 r. do 4,98 wrzéniu br., a PPI
obnizyta sk z 2,3% do 2,1%. Trzeba jednak zazndéczg w rezultacie gwaltownego pogorszenia sytuacii
na globalnych rynkach finansowym i coraz wyriejszych oznak stabgtia gospodarkiswiatowe] w
nadchodzcych okresach procesy inflacyjne powinny ulec astail;

— utrzymywata si korzystna sytuacja budtu paistwa (deficyt wyniost 4,2 mid zi, tj. 15,5% defiayt
zaplanowanego na caty rok).

Na rynku nieruchomai nasapita stabilizacja cen, ktéra stopniowo przeksztafiav ich spadek Nalezy przy
tym dodd, ze przeaitne ceny mieszkana rynku wtérnym prezentowane w wielu raportachwipetni oddaj
faktyczny obraz rynku — cenyaszawyzone ze wzgidu na trudne do unikgtia bkdy metodologiczne
popetniane przy tworzeniu raportdvjak te istotne odchylenia ,w dot” porailzy cem ofertows a transakcyja

Spadek cen natg uzna& za zjawisko korzystne. Z punktu widzenia konsurdentznacza to mnsze koszty
zakupu. Z punktu widzenia bankéw oznacze, dysponujc ta sanmy baz srodkéw hkeda mogly udzielg
kredytow wikszej liczbie klientéw, a ryzyko zazane z ich udzielenienebzie nizsze (aczkolwiek naky miet
na uwadzeze mae to wplyraé negatywnie na warfd zabezpiecze czesci kredytdw udzielonych w latach
2007-2008). W kacu, jest to korzystne z punktu widzenia rozwojueggdolskiej gospodarki, gdynizsze
wydatki gospodarstw domowych zwane z obstug kredytéw mieszkaniowych spowodujvzrost srodkow
przeznaczonych na konsumgajnych débr, inwestycje lub oszgndsci.

Wykres 1.5 Wykres 1.6
Polnord — projekt w Wilanowie Dom Development — apartamenty ,Grzybowska”
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Zrédio: Rzeczpospolita, Parkfet

Trzeba jednoznacznie stwierdzie podstawowym problemem rynku nieruchdmaie jest ograniczony dagt
do kredytéw mieszkaniowych i kredytow inwestycyjhydprzywotywany przez wielu deweloperow i
posrednikdéw nieruchoméei), ale kwestia cen nieruchosw.

Kwestia pojawienia si ograniczé kredytowych, jest pochodnwydarzé ostatnich tygodni na globalnych
rynkach finansowych, podczas gdy wyma wstrzymanie popytu na rynku pierwotnym obserwwevgest w
okresie ostatnich kilku-, kilkunastu miesy. Swiadczy to o tymze wielu potencjalnych klientéw przestato
akceptowa poziom cen dyktowanych przez deweloperéw (wycer@unprojektéw ma niewiele wspdlnego z
rzetelnym rachunkiem ekonomicznym) jak f@zekracza mdiwosci finansowe wgkszasci Polakow. Z drugiej
strony, utrzymujcy sk wysoki wzrost wartéci kredytow udzielonych gospodarstwom domowym (zidiej)

ZZob. ,Rynek mieszkaniowy w Polsce — J&sR008” REAS, ,Rynek Mieszkaniowy 10/2008” — redN@onsulting, ,Raport z rynku
nieruchoméci - pazdziernik 2008” Oferty.net i Open Finance.

% Wynika to z faktuze srednie ceny prezentowane w tych raportach hazajwszystkich ofertach zgtoszonych do publikalgidnak magc
na uwadzeze jedno mieszkanie ¢gto pojawia i wielokrotnie i to z rénymi cenami (niejednokrotnie 1diacymi sk o kilkangcie a
nawet kilkadziesit procent), w obliczeniackredniej ceny powinno siuwzgkdnic¢ tylko jedm oferk dotyczica danej nieruchoniai i to
ofertg 0 najnizszej cenie sprzedsp (potencjalny nabywca wybierze naisa ofert; dotyczica danej nieruchomici). Nalezy jednak mié
na uwadzeze ze wzgidu na bardzo dia liczbe powtarzanych ogtosaeopracowanie w petni rzetelnych danych jest trudne.

4 Czy mieszkania jeszcze przynas2olnordowi najwiksze zwroty? Tak, najwksz rentowndé mamy na mieszkaniach w warszawskim
Wilanowie. Jéli chodzi o koszty, nie przekraczamy teraz 4,3 tyza mkw. Doliczajc cer; gruntu, to jest 5,4 tys. zt. A sprzedajemy je po
8,5 — 9 tys. zt. Mieszkania sprzeglajg wolnej, ale s sprzedaj.” (zob. Rzeczpospolita 25.09.2008). Trzeba doda cena niektérych
mieszka oferowanych przez Polnord w tej lokalizacji dochiadb 12 tys zt za m kw.

,Sredni cere oferowanych lokali deweloper oszacowat na 17 tyga mkw... taczny koszt zakupu gruntu oraz budowy przypaciana
1 mkw. planowanej powierzchnizytkowej wyniesie zatem ok. 8 tys. Zbredni jednostkowy zysk brutto z metra kwadratowego
sprzedawanych mieszkanazna szacow&ana ok. 9 tys. zt” (zob. Parkiet 21.02.2008).
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zdaje st swiadczy o tym, ze znaczna @&¢ popytu przenosi sina racjonalnie wycenione oferty z rynku
wtérnego (aczkolwiek wiele ofert z rynku wtérnegdwniez odzwierciedla zyczeniowy sposdb ndjenia”
wiascicieli nieruchoméci) lub tez gospodarstwa domowe decyalsje na samodzielnbudovwe doméw.

W zwiazku z powyszym, najprostszi najlepsz (z punktu widzenia interesu calej gospodarki quaprawy
ptynndici spotek deweloperskich) metpghobudzenia popytu na rynku pierwotnym jest zasamnredukcja
marz deweloperskich, prowadea do istotnego spadku cen nieruchéonoTrzeba jasno stwierdzize w
wigkszasci przypadkéw obserwowany w ostatnich kilku-, kiflastu latach bardzo silny wzrost cen
nieruchomeéci w Polsce i ndwiecie miat charakter ki spekulacyjnej”.

Pomimo relatywnie korzystnej sytuacji makroekonamij nastpit istotny wzrost ryzyka dziataloi sektora
bankowego. Podstawowyurddiem ryzyka tak dla sektora bankowego, jak ¢atej polskiej gospodarki jest
gwaltowne pogorszenie sytuacji amerykkiego sektora finansowego i przeniesienizgawisk kryzysowych
na poziom europejski skutkige coraz wyrazniejszym ostabieniem gospodatkviatowej.

Wykres 1.7 Wykres 1.8
Zmiana (%) wartéci indeksow gietdowych od kea wrzénia 2007 Zmiana (%) cen surowcow od ikwa wrzénia 2007
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Zrédio: Bloomberg, obliczenia wiasne

Skala kryzysu jest tak da, ze doprowadzita do upadku, przeip, faktycznej nacjonalizacji lub znacznego
ostabienia sytuacji finansowej wielu renomowanynohtytucji finansowych. W konsekwencji ngst kryzys
zaufania pomidzy instytucjami finansowymi prowagey do bardzo silnych zaburze na rynku
migdzybankowym (objawiagy si gwattownym wzrostem stop procentowych i skracanakmesu zawierania
transakcji) oraz niespotykanych od dziewmleci spadkéw na rynkach akcji i surowcow. Jedrgenskutkow
kryzysu byla te ogromna przecena wasto rynkowej spotek fdacych ,ikonami” $wiatowej lub regionalnej
gospodarki — w szczycie ostatniego zatamania Wéntgnkowa wielu tych spoétek byta zaledwie 2-3 kretni
wyzsza od wartéci rynkowej PKO BP. Na skutek gwaltownego wzrostueesji do ryzyka w skali globalnej,
doszto te do gwattowne] wyprzedsy aktywéw z tzw. ,rynkow wschodzych” i krajow rozwijapcych sg,
ktére w pocatkowej fazie kryzysu byly postrzegane, jako stoswmi bezpieczne miejsca do inwestycji.

Zaskg zjawisk kryzysowych wymusit niespotykanvczeniej interwencg rzadéw i bankéw centralnych
polegajica na wsparciu ptynniei systemu finansowego, zgkiszeniu poziomu gwarancji depozytéw bankowych



w celu zapobigenia ,panice bankowej” (lub czasowym gwarantowaniszystkich depozytow), wsparciu
kapitatowym podmiotéw sektora finansowego (w tynkty@znej nacjonalizacji niektérych instytucji) oraz
opracowaniu programéw wsparcia dla poszczegélngtizigub tez catej gospodarki.

Wykres 1.11 Wykres 1.12
LIBOR USD 3M i stopa referencyjna Fed Odchylenie LIBOR, EURIBOR i WIBOR od stop referefrgych
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Zrédio: Bloomberg, obliczenia wiasne

Pomimo ogromnej skali interwencji, sytuacja na glolgch rynkach finansowych jest wgfkowo niestabilna,
czego najlepszym dowodem jest bardzozadwzmienné¢, jak tez utrzymywanie s stép na rynku
migdzybankowym zdecydowanie powgj pozioméw wynikajcych ze stép referencyjnych bankéw centralnych.
W szczegOlInéci, dzienne zmiany indeksow naphiszych gieldswiatowych sg¢gajace kilku procent (nierzadko
5%-10%), ktdre w czasach przed kryzysem bytyby aama za zjawisko niezwykle statyesnorma (zmiany
wartasci rynkowej poszczeg6lnych spoétek nierzadko wymosd kilkunastu do kilkudziestiu procent).
Niepokopce jest teé bardzo silne uzakmienie decyzji inwestorow od sytuacji pasegj na amerykiskich
rynkach, co w wielu wypadkach nie znajduje racjoegb uzasadnienia.

Wszystko toswiadczy to o tymze obecnie rynki finansowe ksztaligic gtownie pod wptywem emocji, a nie
racjonalnej oceny sytuacji poszczegoélnych spoghkdw, czy gospodarek.

Najwazniejsz konsekweng kryzysu jest gwaltowne pogorszeniee sperspektyw wzrostu gospodarki
swiatowej, m.in. na skutek tzw. ,credit crunch”, tizywattownej redukcji dogpu do kredytu i wzrostu kosztéw
kredytéw. W chwili obecnej trudno jest jednoznaezpizegdza:, jak powane § zagraenia wynikajce z tego
tytutu (opinie @ sprzeczne — od relatywnie tagodnego ostabienigpdemizrostu gospodarkiwiatowej po
wejscie w faz; giebokiej recesji), jednak bez atpienia perspektywy rozwoju gospodarwiatowej, a w
konsekwencji rozwoju gospodarki polskiej uleghpistemu pogorszeniu (zob. dalej).



Najwazniejsze wydarzenia w 2008 r. w obszarze instytudjinansowyct’

nacjonalizacja Northern Rock @bty co do wielkdci bank hipoteczny w W. Brytanii)

przegcie Bear Stearns (gl co do wielkdci bank inwestycyjny w USA) przez JPMorgan Chase
faktyczna nacjonalizacja Fannie Mae i Freddie Megwicksze podmioty na rynku kredytéw hipotecznych)
upadek Lehman Brothers (czwarty najkgzy bank inwestycyjny w USA)

faktyczna nacjonalizacja American International GrgAIG)

upadek Washington Mutual (przeje kontroli przez FDIC i pfniejsza sprzeda]PMorgan Chase)

przegcie Wachovii (czwarty co do wielkoi bank w USA) przez Citigroup

prawdopodobne przgjie Merrill Lynch (drugi co do wielkéei bank inwestycyjny w USA) przez Bank of America
przegcie HBOS (paty co do wielkdci bank w W. Brytanii) przez Lloyds TSB Group

nacjonalizacja Bradford&Bingley (Santander przejmdezaty i wktady oszczinaiciowe)

faktyczna nacjonalizacja Fortis przez kraje Beneliuzapowied sprzeday jego poszczegdlnych i
nacjonalizacja trzech najgkiszych bankow w Islandii (Glitnir, Landsbanki, Kabimg)

faktyczna nacjonalizacja Kommunalkredit (6smy condelkosci bank w Austrii)

faktyczna nacjonalizacja Parex (drugi co do wiétkdank na totwie)

Najwazniejsze dziatania radéw i bankéw centralnyct

Zapowiadane i udzielone wsparcigadawe:

USA — Plan Paulsona zaktadey przekazanie 700 mld USD ma wykupienie ztych diugraz przyznagy szereg ulg
podatkowych dla przeddiorstw. Departament Skarbu ogtog# wyasygnuje 250 mld USD na wsparcie bankéw
poprzez nabycie ich akcji (z tego po 25 mld USD dlaajwkkszych bankéw). Zapowiedzianozt@ruchomienie
programu wsparcia kredytéw hipotecznych i konsurkigicna kwo¢ 800 mld USD. Ponadto opracowano specjalny
program dla ratowania Citigroup (obok otrzymanyclzeiej 25 mld USD, kapitaty zostarzwiekszone o dodatkowe
40 mld USD, m.in. na skutek @fgja gwarancjami 306 mld USD aktywow).

Japonia — przygotowywany pakiet stymaftyj gospodark (pierwsza transza — 17,9 mld USD);

Niemcy — ustawa o stabilizacji rynku finansowegétadajca udzielenie peczen kredytowych dla bankéw na sem
400 mld EUR. Dodatkowo 70-80 mld EUR przeznaczondamn@s na bezpwednie wsparcie bankéw i instytucji
ubezpieczeniowych (m.in. Commerzbank otrzymat 8,@ EUR);

Chiny — 586 mld USD na wsparcie gospodarki;

W. Brytania — 200 mld GBP na wsparcie ptyscicsystemu bankowego, 250 mld GBP na udzielenie gwegiri 50
mld GBP na dokapitalizowanie i @gje udziatobw w émiu najwikszych bankach;

Francja — 320 mld EUR na gwarancje dlaymzek médzybankowych i 40 mld EUR na dokapitalizowanie bamké
Rosja — zapowiedudzielenia wsparcia gospodarce w wysa@k@30 mld USD;

Inne kraje — Austria (gotowsé rzadu do wsparcia bankéw kwp85 mid EUR i 15 mld EUR na ich dokapitalizowanie);
Grecja (28 mld EUR na pomoc finanspdia systemu bankowego); Hiszpania @iwos¢ gwarancji do 100 mld EUR
dla nowych diugéw bankéw); Holandia (zapowiedprowadzenia gwarancji na pazki miedzybankowe o wartei
200 mld EUR, ING otrzymat 10 mld EUR wsparcia), Rgelia (4 mld EUR na dokapitalizowanie oraz plan
nacjonalizacji jednego z bankéw); Szwajcaria (6@ fdISD na wykup nieptynnych papierow wamwych, UBS
otrzyma wsparcie finansowe w kwocie 6 mld CHF); Wip¢zapowied pomocy w wysokéci 40 mid EUR); Chiny,
Japonia, Korea Potludniowa i dzigsiinnych pastw Azji Potudniowo-Wschodniej (plan utworzenia €lwszu o
wartasci 80 mld USD)

Ponadto Komisja Europejska zaproponowata skoordgngwplan pobudzenia unijnej gospodarki o wanit@00 mid euro
(1,5 proc. PKB UE), ktéry w wkszaci ma by finansowany przez kraje czionkowskie.

Gwarancja depozytéw

UE — postanowiono o podvsgzeniu gwarancji depozytéw bankowych na tereniejddE do 50 tys. EUR, przy czym
gwarancje te majdotyczy osob indywidualnych i obowtywa co najmniej przez rok. Mdiwe sa indywidualne
rozwigzania (np. w Irlandii gwarancje afy catos¢ wktadoéw w krajowych bankach przez naiske dwa lata; podobne
rozwiazania zapowiedziaty inne kraje np. Grecja)

USA zwiegkszono (do kaca 2009 r.) poziom gwarancji FDIC ze 100 tys. do 880USD

Ciecia stop procentowych:

USA — od 22.01 br. Fed dokonat $ziekrotnej redukcji stép procentowych wcknej skali 325 pkt. bazowych
sprowadzajc stog referencyji do 1,00%

strefa euro - w palzierniku i listopadzie EBC obia stopy o 100 pkt. bazowych do poziomu 3,25%,

W. Brytania — w padzierniku i listopadzie BoE obia stopy o 200 pkt. bazowych do poziomu 3,00%,

Szwajcaria — w palzierniku i listopadzie NBS ohia stopy o 175 pkt. bazowych do poziomu 1,00%

® Na podstawie doniesiegencyjnych i prasowych.
® Na podstawie doniesieagencyjnych i prasowych. Nalejednak zaznaczy ze ze wzgtdu na réne formy wsparcia i niepetne informacje

poréwnanie poszczegoélnych plandw jest niezmiemuidrte.



Dziatania antykryzysowe w Polsce

.Pakiet zaufania” NBP

W celu ustabilizowania i poprawy sytuacji na ryrfinansowym NBP opracowat tzw. ,Pakiet zaufania”,rigt@mierza do
umazliwienia bankom pozyskiwanigrodkéw ziotowych na okresy disze n¢ jeden dzié, umaliwienia bankom
pozyskiwaniasrodkdw walutowych oraz do zekszenia maliwosci pozyskania ptynriei ztotowej poprzez rozszerzenie
zabezpieczgoperacji z NBP.

Dla realizacji tych celow NBP przewidziat prowadzz=masilajcych operacji otwartego rynku w formie operacji gep
okresie zapadalioi do 3 miesicy, wprowadzenie operacji SWAP-6w walutowych, wpaokzenie depozytu walutowego
jako zabezpieczenia kredytu refinansowego, wproemigz modyfikacji w systemie operacyjnym kredytu ardowego,
wprowadzenie wikszej czstotliwosci operacji otwartego rynku tak, aby moc elastyezmagowa na zmiany ptynngi i
stabilizowa stop POLONIA wokot stopy referencyjnej. Rownoénée NBP przypomniat bankom o mavosci
przedterminowego wykupu bonéw pieimych.

Dziatania legislacyjne Reu RP

Ministerstwo FinansOw przygotowato pakiet ustavgr&twraz z ,Pakietem zaufania” NBP powinny wzmdécsiabilngé
systemu finansowego. W skilad pakietu wchodzi: uataviKkomitecie Stabiln@i Finansowej, zmiana ustawy o Bankowym
Funduszu Gwarancyjnym (poduszenie gwarancji depozytéw do 50 tys. EUR) orazwesta instrumentach wsparcia dla
instytucji finansowych. Wedtug zapiséw tej ostainBkarb Pastwa kedzie mogt udzieli wsparcia zagrmmnym utrag
ptynndsci bankom, funduszom inwestycyjnym lub ubezpieczlpsh majcym siedzile w Polsce. Zgodnie z projektem Skarb
Paistwa lzdzie mogt m.in. udzieti gwarancji sptaty przez banki kredytu refinansowemariagnigtego w NBP (gwarancja
bedzie mogta by udzielana do 50 proc. pozosizgj do sptaty kwoty kredytu) lubzeidzielic gwarancji sptaty kredytu lub
linii kredytowych przyznanych przez banki innym Bam. Ministerstwo Finanséw przygotowuje réwnierojekt ustawy o
rekapitalizacji bankdw, ktéra oldiesposob ewentualnego przejmowania udziatéw w apasch instytucjach.

Dziatania nadzoru bankowego

W odpowiedzi na eskalacgjawisk kryzysowych Pion Nadzoru Bankowego UKNF jabdzereg dziaka w stosunku do

nadzorowanych jednostek w celu kieego monitorowania ich dziatalém, a zwtaszcza pozycji ptyndciowej. Nadzor

bankowy niezwiocznie reagowat na dociecaj do PNB sygnaty dotyaze probleméw grup kapitatowych, ktére mogty
przelazy¢ sig na sytuag spotek zalenych dziatagcych w Polsce.

Dziatania nadzorcze skoncentrowahe sv kilku obszarach: dodatkowych dziataniach moniggych, spotkaniach z

zaradami bankéw, kontaktach z nadzorami macierzystpmiicach regulacyjnych, udziale w pracach Komiteabithasci

Finansowej. W ramach tych dziaten.in.:

- zobowhzano banki do zweryfikowania polityki inwestycyjnéjv tym polityki kredytowej i badania zdolsc
kredytowej) i strukturyrodet finansowania

-  zobowhzano banki do przegllu planéw awaryjnych podatem uwzgédnienia maliwego braku ptynnéci na rynku
lokalnym lub ograniczenia wsparcia ze strony podminacierzystego;

— zwrdcono st do bankéw o ocenbiezacej sytuacji na rynku mdzybankowym oraz o informagjna temat dziata
zmierzajcych do ograniczenia ryzyka plynitd ze szczeg6lnym uwzglnieniem finansowania walutowych i
indeksowanych do walut obcych kredytéw mieszkanichyy

-  zazadano informacji o zaangawaniu wobec okigonych podmiotow lub regionéw (m.in. USA, Islandfipsji, Ukrainy);

—  zazadano od wybranych bankéw istotnie eksponowanychewobagranicznych podmiotéw finansowych informacji
odnanie rodzaju instrumentéw i termindw ich zapadémmraz sposobie zabezpieczenia ryzykaazamego z tymi
ekspozycjami;

- wprowadzono obowgzek codziennego raportowania nowych ekspozycji wopedmiotéw zagranicznych oraz
ostrzeono przed transakcjami maaymi znamiona nieuzasadnionego transferowasnadkéw do podmiotow
macierzystych;

— wprowadzono obowkek tygodniowego raportowania ptyricowalutowej,

—  przygotowano projekt zmiany Uchwaty ozgh zaangzowaniach,

—  podgto indywidualne dziatania wobec wybranych bankow.

Istotny element dziatanadzorczych stanowispotkania z zasdami bankéw. Whnioski z tych spotkavskazuj, ze jak

dotychczas wydarzenia na rynkach finansowych ré@cstia zagrazenia dla stabilnéci systemu bankowego. Niepokdj

wzbudza jednak spadek wzajemnego zaufania ggrpiuczestnikami rynku finansowego, przejawigjsi w ograniczeniu
skali transakcji na rynku mulzybankowym (wyrzanej w wartéci oraz w dtugéci terminéw).

Majac na uwadze globalny charakter kryzysu nadzér bapkmzostaje tew statym kontakcie z nadzorami innych krajow,

dzigki czemu maliwa jest m.in. ocena sytuacji podmiotow domimyjich wobec instytucji dzialagych w Polsce.

Komitet Stabilngci Finansowej

Réwnie istotnym miejscem, w ktérym omawianebgezace problemy systemu finansowego i podejmowandesyzje co do
dalszych dziata niezkzdnych dla zapewnienia stabikm systemu finansowego jest Komitet StabdltioFinansowej
skladajcy sk z Ministra Finanséw, Prezesa NBP i Przewodgiego KNF.

7 30 listopada br. Rz przedstawit ,Plan stabildoi i rozwoju”, zakladaicy mazliwosé zasilenia gospodarki kwpt91,3 mid zt (zob.

http://iwww.kprm.gov.pl).



Wydarzenia na globalnych rynkach finansowych w zownackszym stopniu przekfadajsie na dziatalné

polskiego sektora bankowego oraz catej gospodamidejawiaj sic m.in.:

- we wzragcie wzajemnej nieufri@i pomigdzy uczestnikami rynku reilzybankowegoprowadacego do
wzrostu kosztow finansowania oraz utrudinie zarzdzaniu bieaca ptynnaicia i zabezpieczaniu ryzyka
(m.in. na skutek ograniczania limitdw ekspozycjipwszczegdlne instytucje finansowe). W tym kobktak
nalezy stwierdzg, ze dziatania podejmowane przez MF, NBP i KNF ar@jraniczony charakter i kluczaw
role w przywrdceniu zaufania na rynku maszdgrywa& same banki i ich organizacjeodowiskowe, w
szczegolnéci Zwiazek Bankow Polskich;

- w zaostrzeniu warunkéw kredytowania (w tym finanaow w walutach obcych);

- w pojawieniu s§ negatywnego sentymentusndd inwestorow zagranicznych wobec polskiej gospkida
skutkupcego wyprzeda, czsci polskich aktywow. Negatywny sentyment wzmagagst przez pojawienie
sie szeregu niekorzystnych komentarzy oraz raportéwesgo,rynkéw wschodych” (zwlaszcza wobec
krajow Regionu Europgrodkowo-Wschodniej);

— w pojawieniu st negatywnych nastrojéw dndd gospodarstw domowych i przeglsorstw, co mae
prowadzé¢ do ograniczenia konsumpcji i inwestycji (poe&@ jest to konsekwencja nie zawsze
odpowiedzialnego relacjonowania wydatz@zezsrodki masowego przekazu, ktére niejednokrotnieama;j
charakter/ton ,sensacyjny”, a nie wyirmej, rzetelnej informacji).

W zwiazku z tym niezbdne jest podicie dziata stabilizupcych sytuag na rynku finansowym, ktére w
szczegolnéci powinny polegé na odbudowaniu wzajemnego zaufania p@lzy jego uczestnikami. W tym
kontelécie istotr pozytywrs role mogs odegré media, ktére w sposéb stonowany i rzetelny powinny
przedstawia obecr sytuacg oraz podkréla¢ zasadnicze udice pomgdzy sytuaci polskiego systemu
finansowego, a sytuacjsystemow krajow dotkaiych kryzysem (m.in. brak papieréw dhych opartych o
.Kredyty subprime” — zob. dalej).

Wykres 1.15 Wykres 1.16
Realizacja celu polityki pieginej (%) Stopy procentowe NBP (%)

8 4
'~ /M |
4 f \¥ ~ 6 M
. 7[ .
- 4
g M
1 4 ‘ 2 A %
0 ‘ ‘ ‘ ‘ : : :
12.03 12.04 12.05 12.06 12.07 ‘ ‘ ‘ ‘

0 ‘ \ : : ;
12.03 12.04 12.05 12.06 12.07

—o— Strategia po 2003 r. (cel 2,5% tolerancja +/-1%

=

CPI ——referencyjna —e—realna (CPI)
oczekiwania inflacyjne depozytowa ——— lombardowa
Wykres 1.17 Wykres 1.18
Podstawowe stopy procentowe bankéw centralnych (%) Dysparytet stop procentowych bankéw centralnych. (pézowe)
650
6 1 450

250+

/_,_/’/J_/ 50 |
2

-150-
0 12.03 12.04 12.05 12.06 12.07

12.03 12.04 12.05 12.06 12.07

J

Polska vs. EBC
Polska EBC USA SZWajCaria e P olska Vvs. SZwajcaria

Polska vs. USA

Zrédio: GUS, NBP, FED, EBC, SNB, obliczenia wtasne

Biorac pod uwag przyspieszenie procesow inflacyjnych, przekroczgmizez wskanik CPI gérnego pasma
dopuszczalnych wakeaod celu inflacyjnego (2,5% +/-1) oraz wzrost odaek inflacyjnych, RPP zdecydowata



sie w | péiroczu br. na czterokratrpodwyzke stop procentowych NBP wadznej skali 100 pkt. bazowych (w
ostatniej fazie zacémiania polityki pien¢znej stopy procentowe wzrosty o 200 pkt. bazowy@konsekwencji
na koniec czerwca br. stopa referencyjna wynosi@0% (lombardowa 7,50%, depozytowa 4,50%, a
redyskontowa 6,25%). W kolejnych migshich Rada powstrzymatagsod dalszego zadipiania polityki
pienkzne;j.

W listopadzie RPP biac pod uwag sygnaty stabricia koniunktury gospodarczej, prawdopodobne
zmniejszenie presji inflacyjnej oraz @ redukcje stop procentowych dokonane przez inmekib@entralne,
dokonala obriienia stop procentowych o 25 pkt. bazowych. W koweeicji stopa referencyjna zostata
obnizona do 5,75% (lombardowa 7,25%, depozytowa 4,25%edgskontowa 6,00%). Moa oczekiwa, ze
listopadowa obrka stép procentowych najprawdopodobniej oznaczaawzcie fazy poluzowania polityki
pienigznej.
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W nastpstwie podwyek stop procentowych, jakzeoczekiwa na dalsze zadiaienie polityki piengznej w
okresie stycz@&wrzesie br. nasipit wzrost stawek rynku piegtnego.Srednia miesiczna stawka WIBOR 3M
wzrosta z 5,7% w grudniu 2007 r. do 6,6% we nie br. Pomimo bardzo silnych zabufizebserwowanych na
globalnym rynku mgdzybankowym, skutkapych gwattownym wzrostem stép procentowych i sknéa
okresu zawierania transakgciji, sytuacja w Polsca higco spokojniejsza o czyswiadcz m.in. mniejsze (it na
innych rynkach) odchylenia stawek WIBOR od stopfgmencyjnej NBP.

Przez wgkszas¢ br. sytuacja na rynku papieréw dhych byta relatywnie stabilna. Obserwowany wzrost
rentowndci papieréw skarbowych w wkszym stopniu wynikat z procesu zagi@nia polityki pien¢znej przez
RPP ni byt pochodn sytuacji naswiatowych rynkach finansowych. Moa przy tym wyréni¢ dwa okresy
styczea-czerwiec kiedy nagpowat stopniowy wzrost rentowsa (Srednia rentown& 52-tygodniowych bonéw
skarbowych na rynku wtérnym wzrosta z 6,1% w grud?®07 r. do 6,9% w czerwcu br., obligacji 5-leinic
6,1% do 6,7%, a 10-letnich z 5,9% do 6,4%) oraredijwrzesi@ charakteryzujcy sk jej spadkiem (we
wrzesniu br. srednia rentown@ obligacji skarbowych byta na poziomie zidhym do grudnia ub.r. i tylko
rentowndg¢ 52-tygodniowych bonéw skarbowych byta nieznacamyesza i wynosita 6,4%).



Do silnych zaburzge na rynku papieréw diunych doszto dopiero w gezierniku kiedy na skutek pogorszenia
nastrojow na globalnym rynku finansowym i gwattowoewzrostu awersji do ryzyka nagita z jednej strony
wyprzeda czesci polskich papieréw ditnych przez inwestoréw zagranicznych, a z drugiepnst spadta
ptynnas¢ obrotu. W konsekwencji nagtit gwattowny wzrost rentownigi (siegajacy 100-150 pkt. bazowych).
W listopadzie nagpito pewne uspokojenie nastrojéw powaghg stopniowy spadek rentowdtn

Konsekwengj zacignienia stép procentowych i zabufizea globalnych rynkach finansowych byk tevzrost
réznicy pomigdzy rentownécia polskich papieréw skarbowych i papierow krajow wks rozwinkgtych.
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W reakcji na podwski stop procentowych NBP i zmiany stép procentowyeh rynku finansowym, banki
dokonaly zmian oprocentowania depozytéw i kredyt@vednie waone oprocentowanie terminowych
depozytéw ztotowych wzrosto z 3,78% w grudniu 2007do 4,86% we wrZmiu 2008 r. (gospodarstw
domowych z 3,47% do 4,59%, a przetisirstw z 4,34% do 5,47%), a kredytow ztotowychtegd z 8,25% do
9,45% (gospodarstw domowych z 9,54% do 10,7 1&4przedsibiorstw z 6,51% do 7,56%). Oznacza e,w
przeciwigistwie do ubiegtego roku, zmiany dokonane przez bagky mniej korzystne z punktu widzenia
klientéw (rozpetos¢ w oprocentowaniu kredytéw i depozytéw terminowyehrosta z 447 punktéw bazowych
w grudniu ub. r. do 461 punktéw bazowych we wrde br.).

Do potowy roku miata miejsce aprecjacja zlotegoremultacie ktorej ztoty osgnat najwyzsze poziomy w
ostatnich latach w stosunku do gtéwnych walut. Mai&c czerwca br. 1 EUR wart byt 3,3542 ztotyctb820
na koniec 2007 r.), 1 USD kosztowat 2,1194 ziot€®d350), a 1 CHF 2,0907 (2,1614). Umocnienie gote
sprzyjatlo ograniczeniu presji inflacyjnej, popravsgtuaciji importeréw oraz kredytobiorcow posiadgrh
kredyty walutowe, ale jednocgee powodowato pogorszenie sytuacji eksporteréah ikooperantdw.

Na przetomie lipca i sierpnia naptto odwrédcenie trendu na rynku ztotego (przynajepdrednioterminowe),
przy czym warto zauwg¢, ze w poprzednich raportach UKNF ostrzegat przedliwoscia realizacji takiego

8 W przypadku kredytéw mieszkaniowych oprocentowavieosto z 6,15% do 7,47%, a kredytéw konsumpcyiiryd 3,49% do 14,24%.



scenariusza. Pod wptywem gwattownego pogorszenigtraj@w na globalnych rynkach finansowych i
wynikajacego sid wzrostu awersji do ryzyka w pdzierniku i listopadzie doszio do bardzo silnegtabienia
zlotego w rezultacie czego gtéwne waluty obceagrsity poziomy notowane w 2006 r. - USD przekroczyt
poziom 3 zt, EUR zbtiyt sie do 4 zt, a CHF przégiowo przekroczyt 2,6 zi, co oznaczato ich wzrosstasunku
do zlotego w granicach 20%-50%. Istptrole w ostabieniu zlotego odegrato wyre pogorszenie sytuacji
gospodarki wgierskiej, ukrahskiej i krajow nadbaltyckich, co spowodowato wymdae wiekszadci walut
regionu, w tym ziotego. Jakjuwvczeniej wspomniano, negatywny sentyment do ziotegdatagzmocniony
niekorzystnymi raportami niektorych znanych insgjtdinansowych (meéna przy tym stawia pytanie, co do
jakaosci i rzetelndci tych raportow).

Pomimo wielu negatywnych konsekwencji ostabienistedo (m.in. zwgkszenia kosztéw obstugi zadknia
zagranicznego i kredytow denominowanych w walutatitych), naley wskaz& aspekty pozytywne. Po
pierwsze, pod wplywem obserwowanych zabfiraerostaswiadomaé ryzyka walutowego, o ktorym wielu
uczestnikow rynku finansowego zdale giapomnié w zwiazku z wieloletna aprecjaci ztotego. Po drugie,
gwattowne i silne ostabienie ztotego dostarcza msgntdéw za szybkim przygiieniem Polski do strefy euro. W
koncu istotnym aspektem pozytywnym jest poprawa poxgikurencyjnej polskich eksporteréw, co w obliczu
prawdopodobnego spowolnienia gospodaskizie oddziatywato jako czynnik tagoatzy.

Wykres 1.27 Wykres 1.28
Zmiana (%) wartéci indeksow gietdowych od kea wrzénia 2007 Zmiana (%) kursow akcji od kea wrzénia 2007
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Zrédio: Bloomberg, obliczenia wlasne

Na skutek ujawnienia kolejnych strat przez wielkistytucje finansowe oraz obaw o wysienie recesji lub
stagflacji w USA, na przetomie 2007 i 2008 r. dosdb ostatecznego zatamania hossywiatowych rynkach
akcji i giebokiej przeceny. Do kolejnej fali wyprzedaakcji doszto latem. Jednak najsilniejsza falaepeny
nastpita w okresie wrzesielistopad br. kiedy pod wptywem gwattownego pogersa sytuacji spoétek
amerykaiskiego i europejskiego sektora finansowego, zaliupmnasci na rynku médzybankowym i obaw o
wejscie najwekszych gospodarek w fazrecesji doszto do ,panicznej” wyprzeda akcji. W rezultacie
podstawowe indeks§wiatowych gietd spadly do pozioméw notowanych vetdt 2003-2005 (S&P 500 agnat
poziom najniszy od 1997 r), a wiele spdtek utracito kilkadziegirocent swojej wartei (straty nierzadko
przekraczaty 80%, a nawet 90%). Warszawska gietdazgta zaswiatowymi rynkami. W szczytowym punkcie
ostatniej fali wyprzedey (20 listopada br.) waréé WIG byta o 55,3% riisza nk na koniec 2007 r. (WIG20 o
55,2%, mWIG 40 o 63,0%, sWIG 80 o 56,6%, a WIG-Banks5,8%). Zatamanie na rynku akcji zostato
spotgowane masowym umarzaniem jednostek uczestnictagufiry inwestycyjnych (najekszym w styczniu
br., kiedy wycofano okoto 11 mld z}), w rezultacieego z funduszy inwestycyjnych wycofano ponad 3 zh
(na skutek umorzei spadku kurséw akcji warfé aktywow zgromadzonych w funduszach krajowych spadt
133,5 mld zt na koniec 2007 r. do 71,1 mid zt naiko padziernika br.).

Zatamanie koniunktury na rynku akcji sprzyjato watbawi depozytdw w sektorze bankowym, ale z drugiej
strony wplyrelo negatywnie na dochody bankéw z tytutu prowizgiptat za pérednictwo w obrocie na rynku
kapitalowym oraz za zagdzanie aktywami finansowyrhi Bessa ma réwnieniekorzystny wplyw na inne
obszary gospodarki, m.in. na skutek ograniczenialimosci pozyskania finansowania w drodze emisji akcji,
czy te& mazliwosci ograniczania konsumpcji przez niektére gospddersdomowe w zwizku ze spadkiem

® Ze wzgkdu na skaj strat poniesionych przez znagzozsé gospodarstw domowych inwestaych za pérednictwem funduszy
inwestycyjnych, zachodzi obawa o ryzyko utraty tepji przez banki, ktére prowadzity bardzo inteneywampang reklamova zwiazam
ze sprzeda jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnyafierzajca do pozyskania jak najekszej liczby klientéw.



wartasci ich aktywdéw. Z drugiej strony nalg stwierdzé, ze bessa ma rOwnieaspekty pozytywne, m.in. w
postaci urealnienia wyceny spétek (wiele spotekeprio z fazy bardzo silnego przewadiowania do fazy
silnego niedowart@iowania), czy te wzrostu swiadomdci ryzyka zwhzanego z operacjami na rynku
kapitatowym.

Wykres 1.29 Wykres 1.30
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Zrédio: Bloomberg, strony internetowe instytuciji @istawiajcych prognozy

Jak ju wielokrotnie wspominano, podstawowymddiem ryzyka dla polskiego sektora bankowego ejcat
polskiej gospodarki as czynniki o charakterze zewtnznym, wynikajce z bardzo diych strat niektérych
instytucji finansowych dziatagych w skali regionalnej lub globalnej, co wywotdlardzo silne zaburzenia w
funkcjonowaniu rynkow finansowych i spowodowato dpk zaufania pomtzy jego uczestnikami. Ostatecznie
doprowadzito to do przenoszenia gjawisk kryzysowych poza sektor finansowy (m.ia.gkutek ograniczew
kredytowaniu) i pogorszylo perspektywy wzrostu gmgrkiswiatowej w najbliszych okresach. Wyrazem tego
jest m.in. weryfikowanie ,w dét’ prognoz tempa wsta gospodarczego dla poszczegodlnych krajow i regyio
Pomimo obserwowanej w ostatnich tygodniach eskiatgajvisk kryzysowych, wydaje size dziki podjetym
dziataniom przez ey, banki centralne i instytucje nadzoru poszczegii krajow oraz organizacje i instytucje
miedzynarodowe, istnieje szansa na opanowanie kryzpswrot gospodarkéwiatowej do stabilnego wzrostu
w perspektywie kilku najbiiszych kwartatow.

Reasumujc, niekorzystne zmiany na globalnych i lokalnychmkagch finansowych i przenoszenie gjawisk
kryzysowych do sfery realnej powodustopniowe pogorszenie uwarunkawaewretrznych dziatalnéci
polskiego sektora bankowego i calej polskiej gogpkid Jeeli zjawiska kryzysowe utrzymajsic w diuzszym
okresie to naley si¢ liczy¢ z wyhamowaniem polskiej gospodarki i ostabienieytuacji polskiego sektora
bankowego.



2. Gtéwne kierunki rozwoju dziatalnosci sektora bankowego

Relatywnie korzystna sytuacja makroekonomiczna otdzymupcy Sk optymizm przedsbiorstw i
gospodarstw domowych sprzyjaty rozwojowi dziatdlridoankéw. W konsekwencji w okresie stysizgrzesid
2008 r.:

-  aktywa sektora bankowego wzrosty 0 17,8% (z 799¢zindo 937,0 mid zt);

- zatrudnienie wzrosto 0 10,9 tys. oséb (z 167,1dgs178,0 tys.);

- siet placowek zwgkszyta s¢ o 831 jednostki (z 13,5 tys. do 14,3 tys.).
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Szybkie tempo rozwoju dziatalba wystpowato we wszystkich grupach bankéw, przy czym magze byto
w grupie oddziatéw instytucji kredytowych, co wyatk z ,efektu niskiej bazy” oraz agresywnej striteg
rozwoju niektérych oddziatéw zmierzajych do szybkiego zdobycia rynku. W konsekwencfyada tej grupy
wzrosty o 41,9%, a ich udziat w aktywach sektoraickazyt st do 5,1% (z 4,3%). Aktywa bankow
komercyjnych wzrosty o 17,1%, a bankéw spoétdziettey 11,6%.

Dziatalnos¢ kredytowa

Czynnikiem decydujcym o szybkim rozwoju bankéw byt dynamiczny wzredtji kredytowej dla sektora
niefinansowego. W okresie styczwrzesign br. warté¢ kredytow dla tego sektora ogdtem (wg wécio
nominalnej) wzrosta o 23,9% (rok/rok o 30,1%) z &wld zt do 529,6 mid z}, co wynikalo z wysokiego
popytu na kredyt ze strony gospodarstw domowy&kicsa przedsgbiorstw.



Wykres 2.5 Wykres 2.6
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Wartas¢ kredytéw dla gospodarstw domowych zkszyta s¢ 0 25,8% (rok/rok o 34,0%) z 254,2 mid zt do
319,8 mid zi.

Kredyty mieszkaniowe wzrosty o 31,2% (rok/rok 09%®) z 117,7 mid zt do 154,4 mid zt, przy czym dytilean
tych kredytéw ulegta ostabieniu. Jednak, h@ompod uwag wzrost wartéci uruchomionych kredytow w
pierwszych dziewiciu miesicach br. (36,7 mid zt wobec 31,5 mid zt w analogien okresie 2007 r.), nzoa
stwierdzt, ze nadal utrzymuje siwysoki popyt na te kredyty. W pmizeniu z informacjami o pogbiajacych
sie trudndciach w sprzedgy mieszka na rynku pierwotnym, mma wnioskowd, ze nastpuje przesurcie
popytu z rynku pierwotnego w kierunku rynku wtéroeqa ktérym ceny transakcyjne sizsze (jak ju
wspomniano na rynku wtérnym jestztaviele ofert, ktére odzwierciedknj,zyczeniowy sposob ndlenia”
wiascicieli nieruchoméci). Potwierdza to zatem przypuszczenie,w nadchodych okresach (co najmniej
kilku lub kilkunastu miesicach) nie naley oczekiw& wzrostu cen nieruchondo lecz ich stabilizacji lub

spadku.



W okresie stycziewrzesid br. doszlo do zasadniczej zmiany preferencji kieliprcow ze wzgldu na rodzaj
waluty kredytu. O ile w 2007 r. dynamika kredytovotawych wyranie przewyszata dynamik kredytow
walutowych, o tyle w kacu 2007 r. i w 2008 r. nagiit gwattowny spadek zainteresowania kredytami
zlotowymi przy jednoczesnym przyspieszeniu dynamikrostu zadtzenia w walutach obcych (gtéwnie w
CHF). W okresie styczewrzesidé br. warté¢ kredytow mieszkaniowych w walutach obcych wzrasté8,6%
(rok/rok 0 54,5%), a kredytdw ziotowych jedynie &% (rok/rok o 22,7%), przy czym wastozadhzenia w
walutach obcych zwkszyta st o 31,6 mid zt, a w zlotych jedynie o 5,1 mid'®ztZmiana preferenciji
kredytobiorcow wynikata ze wzrostu stdép procentoviristrumentéw ztotowych na skutek za@aiania polityki
pienigznej przez RPP, przy jednoczesnym relatywnie nisimocentowaniu instrumentéw denominowanych w
CHF oraz obserwowanej w tym okresie aprecjacjiegot

O ile, z punktu widzenia krotko- lufrednioterminowego, decyzja o zagnigciu kredytu walutowego wydaje
sie by¢ racjonalna (ze wzgtlu na nisze koszty obstugi zadtenia i obserwowanod 2004 r. do potowy 2008 r.
aprecjag ztotego), to nalkey wskaza, ze zasadnicze ryzyko zydane z tymi kredytami wie sk z brakiem
mozliwosci przewidzenia ksztattowaniaeskursu walutowego w diugim okresie. W awku z tym, gdyby
doszto do dtugoterminowego, znacznego ostabiemigegb, czs¢ kredytobiorcow nie &dzie w stanie obshy¢
zadhwenia lub te koszty obstugi zaditenia okaa sie istotnie wy:sze nk w przypadku kredytéw ztotowych. W
najgorszej sytuacji znajdsic kredytobiorcy, ktérzy zaggna kredyt w szczytowej fazie umocnienia ztotego. O
tym, ze jest to scenariusz, ktéry powiniencbgozwaany, swiadczy obserwacje ksztattowaniagskurséw
walutowych w diugich okresach czasu, jak ggvattowne ostabienie zlotego wzdem walut gtéwnych, jakie
nastpito w drugiej potowie br. W okresie siergidistopad br. wartéé CHF (gtéwnej waluty w jakiej zaggane

sa kredyty mieszkaniowe) wzrosta wzdem PLN o ponad 20% (prZejowo wzrost przekraczat 30%). W
zwiazku z tym naley wyraznie stwierdzt, ze kredytobiorcy powinni zachowadaleko idica ostraznosé przy
zachganiu dtugoterminowych znagzych zobowizan w walutach obcych. Kaly z potencjalnych
kredytobiorcéw powinien dokoiasamodzielnych analiz uwzginiajacych skrajnie niekorzystne scenariusze i
tylko na tej podstawie powinien padjostatecza decyzg w sprawie waluty kredytu.

Trzeba dodé& ze na skutek gwaltownego pogorszenia nastrojow r@baghym rynku finansowym w
pazdzierniku i listopadzie br. doszio do ogloszeniazear wiele bankéw zmian w polityce kredytowej
polegajcych na zaostrzeniu warunkéw lub ograniczeniu udmia kredytow w walutach obcych. zédi
dzialania te wynikaj ze wzrostu oceny ryzyka dziatakod i podyktowane $ trosky o zachowanie
bezpieczastwa bankéw to, wbrew wielu gtosom krytycznym, ungleuzn& je za widciwe i sprzyjajce
stabilngci systemu bankowego. Ewentualne ograniczenie popy rynku nieruchondei wynikajace z
zaostrzenia polityki kredytoweghzie zjawiskiem przégiowym i bedzie sprzyja urealnieniu cen na tym rynku,
co kedzie korzystne z punktu widzenia intereséw konsuten(taisze mieszkania i grunty) i gospodarki
(wieksza ilgi¢ srodkdw zostanie przeznaczona na konsuminejych dobr).

Poprawa sytuacji materialnej i utrzymay s optymizm konsumentow sprzyjaty réwaigzrostowi popytu na
kredyty na cele konsumpcyjne, ktére gkézyty sk 0 25,3% (rok/rok o 33,7%) z 102,5 mid zt do 12&\8l zi.
Nalezy jednak zaznaczy ze wysoka dynamika tych kredytéw potona ze wzrostem kredytow zagpaych i
rezerw/odpiséw wzbudza obawy o nadmierne rozrknie polityki kredytowej przez niektére banki.
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1 Wedtug wstpnych danych w paizierniku 2008 r. kredyty mieszkaniowe ziotowe djaspodarstw domowych zmniejszyhe siv
poréwnaniu z wrz&iem br. 0 0,2% (o 0,1 mid z}), natomiast walutomeosty o 19,3% (o 18,7 mld zl), co w znacznym siapvynikato
z ostabienia ztotego wzglem CHF (z 2,1587 do 2,4803).



Korzystne postrzeganie (w patkowych miesicach 2008 r.) przez przedsiorstwa perspektyw rozwoju
gospodarki znalazty odzwierciedlenie w utrzymanig sysokiego popytu na kredyty z ich strony. W
konsekwencji w okresie stycravrzesigén br. warté¢ kredytow udzielonych sektorowi przeelsiorstw
zwiekszyta s¢ 0 21,0% (rok/rok o0 24,3%) z 171,7 mid zt do 20m|d zt.

Zrodha finansowania dziatalngici

Rozwdj akcji kredytowej banki finansowaly przede zystkim przyrostem zobowian wobec sektora
finansowego (gtéwnie bankéw) oraz depozytow gospsidadomowych, a w znacznie mniejszym stopniu
zwiekszeniem depozytéw sektora instytucjad@wych i samoradowych, kapitatdw oraz uwolnieniem gzi
aktywow ptynnych.
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Zobowiyzania wobec sektora finansowego wzrosty o 32,8%/1@k o 27,8%) z 158,4 mid zt do 210,3 mid zi,
przy czym niemal trzy czwarte przyrostu stanowibpawiazania wobec nierezydentdw, z czego znaazgsé
stanowity srodki uzyskane w ramach macierzystych grup kapitgth. Jednoczmie w celu sfinansowania
rozwoju akcji kredytowej ag¢ bankéw zredukowata poziom natesci od sektora finansowego, w rezultacie
czego zmniejszyly sione 0 2,9% (z 125,2 mid zt do 121,6 mid z}).

Depozyty sektora niefinansowego zkszyly sk 0 10,1% (rok/rok o 17,6%) z 419,3 mid zt do 46iki zi,
przy czym o ile w poprzednich okresach czynnikiesmydlupcym o przyrécie depozytéw byt znaczny przyrost
depozytoéw przedsbiorstw, o tyle w bieacym roku zwgkszenie depozytdw wynikato ze wzrostu oszitEici
gospodarstw domowych.

Depozyty gospodarstw domowych 2kszyty sk 0 15,9% (rok/rok 0 23,2%) z 262,4 mid zt do 30dd zi, co
wynikato ze wzrostu ptac, uatrakcyjnienia ofertypdeytowej bankéw oraz byto konsekweneptamania hossy
na rynku akcji w rezultacie czego ngsto wycofanie czsci srodkéw z funduszy inwestycyjnych i ulokowanie

ich w systemie bankowym.



Depozyty sektora przedsiorstw zmniejszyly & o 1,1% (rok/rok wzrosty o 7,5%) z 144,8 mid zt do
143,3 mld zt. Spadek depozytow sektora przguigistw mae stanowd kolejny sygnat stabrtia koniunktury

w sektorze przedabiorstw, aczkolwiek petniejszy obraz sytuacgidhie mana uzyska dopiero w kolejnych
okresach.

Wykres 2.17 Wykres 2.18
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W okresie stycz@wrzesig br. zobowizania wobec sektora instytucjiadowych i samorgdowych wzrosty o
26,0% (o 11,6 mid zt), jednak wykorzystanie ty@odkéw w celu rozwijania dziataldoi bankowej miato
ograniczone znaczenie (zobawénia te stanowity 6,0% sumy bilansowej). Przydegiozytow tego sektora byt
pochodm zwickszenia wpltywow podatkowych oraz wptywow z tytulitaslek FUS i NFZ. Dodatkowym
czynnikiem powodujcym zwickszenie dochodow i depozytéw tego sektora w systdrankowym byt naptyw
srodkéw pochodzcych z funduszy UE.

Zobowizania z tytutu emisji wkasnych papieréw wadimwych wzrosty o 21,5% (o 2,7 mid zt), jednak poza
kilkoma wyjatkami map one niewielkie znaczenie w finansowaniu dziaténdankéw (stanowity zaledwie
1,6% sumy bilansowej).

Kapitaty (fundusze) i zobowkzania podporalkowane sektora bankowego wzrosty o 16,8% z 68dl zhido
79,9 mid zt. Wzrost funduszy wynikat przede wszystke zwekszenia funduszu zapasowego (o 6,8 mid zt) w
rezultacie podziatu zyskow za 2007 r.,, a w znacanigejszym stopniu ze zghkszenia innych funduszy
rezerwowych oraz funduszu ogoélnego ryzyka i wzrasthowihzan podporadkowanych. Istotny wplyw miato
tez pojawienie si na polskim rynku dwoch nowych bankéw Alior Bankllianz Bank (Alior Bank dysponuje
kapitatami wkasnymi w wysolki 1,5 mid zt).



3. Wynik finansowy i efektywnasé dziatania
Relatywnie korzystna sytuacja makroekonomiczna, eksvienie skali dziataldgi oraz wzrost stép

procentowych sprzyjaty zwkszeniu wynikéw finansowych bankow.

Wykres 3.1
Wynik finansowy brutto i netto sektora bankowegadd t)

Wynik finansowy brutto ~ Wynik finansowy netto
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W okresie stycagwrzesiéh 2008 r. wynik finansowy netto sektora bankowegmidgt 12,7 mid zt i byt o
20,7% (0 2,2 mid zt) wiszy niz w analogicznym okresie 2007 r., przy czym ponade4@yniku zostato
zrealizowane przez dwa napksze banki (PKO BP i Pekao). Lepsze wyniki bankéynikaty gtownie ze
wzrostu wyniku z tytutu odsetek poizonego z umiarkowanym wzrostem kosztéw dziatania.

Spairéd 649 bankéw i oddziatdw instytucji kredytowychiopadacych dziatalné¢ operacyjm wiekszasé
odnotowata popragvwynikéw finansowych w stosunku do 2007 r. Pogangzaevynikéw odnotowaty 84 banki
(18 bankéw komercyjnych, 8 oddziatéw instytucji dygeowych oraz 58 bankéw spoétdzielczych), na ktére
przypadato 19,8% aktywéw sektora bankowggdylko 17 podmiotéw odnotowalo steanetto w hcznej
wysokaici 0,2 mid zt (5 bankéw komercyjnych, 10 oddziatiwstytucji kredytowych oraz 2 banki sp6idzielcze),
przy czym skupialy one zaledwie 1,9% aktywow sektofrzeba przy tym zaznagzyze straty oddziatow
instytucji kredytowych wynikaty gtéwnie z ich wczesj fazy rozwoju, w zwizku z czym ponosity one wysokie
koszty dziatania, ktdre nie znajdowaly jeszcze egn pokrycia w uzyskiwanych przychodach, a 2 banki
komercyjne rozpocgy dziatalng¢ 1 wrzenia br..

Wynik dziatalngci bankowej wzrést o 20,0% (z 30,7 mid zt do 368 @t). Decydujcy wpltyw na & poprave
miato zwkkszenie wyniku odsetkowego o 25,1% (z 17,7 mid at 22,1 mid zt). Day wzrost wyniku
odsetkowego wynikat ze zekszenia wolumenu kredytéw i ich oprocentowania. #Wmizie czynniki te
spowodowaly rowniz wzrost oprocentowania depozytéw bankowych, jedrmk wzgédu na to, ze
oprocentowanie depozytéw jestzsize (zwlaszcza depozytéw baeych stanowicych potowe wszystkich
depozytéw), to w wielkéciach absolutnych wzrost kosztéw odsetkowych (ordld zt) byt nizszy niz wzrost
przychodéw odsetkowych (o 11,9 mid zf). Z drugiepsy, agresywna walka o depozyty oraz zaagavzrost

1 Zmniejszenie wynikéw o wiej niz 20% wyshpito w 28 bankach i oddziatach instytucji kredytaky



zobowhzan wobec sektora finansowego spowodowaly,tempo wzrostu kosztéw odsetkowych (56,2%) byto
istotnie wyzsze nk tempo wzrostu przychodéw odsetkowych (38,5%). WWazlku z tym, zachodzi obawae w
kolejnych okresach nmie nasipi¢ ostabienie tempa wzrostu wyniku odsetkowego.

Wynik z tytutu prowizji zwekszyt sk jedynie o 4,7% (z 8,2 mid zt do 8,6 mid z}). NieWd wzrost wyniku z
tego tytutu naley ttumaczy niekorzystm sytuaci na rynku kapitalowym, powodaga zmniejszenie
przychodéw bankéw z tytutu sprzegajednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnyoptat za
zaradzanie aktywami oraz za frednictwo w obrocie instrumentami finansowymi. Niggany wpltyw miata te
walka konkurencyjna powodiga zmniejszanie prowizji i optat zgdanych z kredytami (dopiero kolejna ,fala
kryzysu” spowodowata zmiany w tym zakresie), cangkdjest korzystne z punktu widzenia konsumentow.
Udziat pozostatych pozycji w generowaniu wyniku adaingci bankowej byt niewielki, przy czym warto
odnotowa ponad 60% wzrost wyniku z pozycji wymiany (z 2,&do 4,6 mid z#% co naley wiaza: z tzw.
spreadem na kredytach walutowych oraz zyskamiz@ahnymi na operacjach walutowych.

Szybki rozwoj dziatalnéci spowodowat wzrost kosztow dziatania sektora loavdgo 0 16,3% (z 15,4 mid zt do
17,9 mid zt). Gtéwa przyczyr wzrostu kosztéw byto zwkszenie kosztow osobowych, ktére wlicgakoszty
ubezpiecze spotecznych i pozostalyaclwiadczeér na rzecz pracownikdédw wzrosty 0 15,2% (z 8,8 midat10,1
mid z}) i stanowity ponad 56% kosztéw ogétem. Wzrkesztéw osobowych wynikat ze wzrostu zatrudnienia
oraz ogodlnego wzrostu ptac w gospodarce narodawegpowodowato koniecz&d podniesienia wynagrodie

w bankach (presja konkurencji). W konsekwericgdnie miesiczne wynagrodzenie w sektorze bankowym
wzrosto 0 7,1% (z4 863 zt do 5 212 zl). Z kolei zgkszenie skali dziatania (w tym sieci sprzeg)aoraz
rozpoczcie dziatalngci przez nowe banki i oddzialy instytucji kredytoety spowodowato wzrost kosztow
utrzymania i wynajmu budynkéw o 17,0% oraz pozgstat kosztow rzeczowych o 16,3%. Znaczenie
pozostatych kosztéw bylo marginalne. Pomimo wzrdsisztow, zwikszenie efektywnii spowodowatoze
koszty dziatania pochiety mniejsz cz$¢ wyniku dziatalnéci bankowej (48,6% wobec 50,2% w
analogicznym okresie ub. r.).

Wykres 3.4
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2 Wynik z pozycji wymiany stanowit 12,5% wyniku diaincéci bankowej, wynik na operacjach finansowych 0,8frzychody z akgj,

udziatéw i innych papieréw wartoiowych 3,6%.



Niepokopcym zjawiskiem jest dwukrotny wzrost ujemnego salelzerw/odpiséw z tytutu utraty wast z 1,3
mid zt w okresie I-IX 2007 r. do 2,6 mid zt w okied-1X 2008 r., co jest najwyszym ujemnym saldem od
2002 r. Wplyw na wzrost odpiséw miato poza wzrosteortfela kredytowego nadmierne rozhienie polityki
kredytowej przez niektére banwiadcz o tym m.in. raporty bankéw, z ktérych wynika wzreslipisow na
kredyty konsumpcyjne stanayge jeden z gtéwnych obszaréw walki konkurencyjeej powodujeze niektére
banki w celu zwgkszenia udziatu w rynku stosowaty mniej rygorystycpolityke kredytovwa. Z drugiej strony
jest to sygnat pogorszenia sytuacji finansowej tdigich klientow korporacyjnych, co potwierdza ostatie
koniunktury w pewnych obszarach gospodarki.

W konsekwencji w I-1X 2008 r rezerwy/odpisy pocmty 7,1% wyniku dziatalnéci bankowej wobec 4,2% w
analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Biorac pod uwag poszczegélne grupy:

— wynik finansowy netto bankéw komercyjnych wzr6st16,8% dz¢ki wzrostowi wyniku dziatalnéci
bankowej (0 18,2%)pofaczonego z relatywnie umiarkowanym wzrostem koszttamatania (0 15,9%).
Wzrost wyniku bytby wyszy, gdyby nie niska dynamika wzrostu wyniku z fytprowizji (wzrost jedynie
0 3,1%) oraz ponad dwukrotny wzrost ujemnego saddarw/odpiséw;

- wynik finansowy netto oddziatéw instytucji kredytgeh byt dodatni w przeciwiestwie do straty
odnotowanej w okresie I-IX 2007 r.;

- wynik finansowy netto bankow spétdzielczych wzr@st o 37,9%, co w znacznym stopniu zostato
spowodowane wzrostem stop procentowych NBP, coympoz zwigkszeniu przychodéw odsetkowych
(znacznm cz$¢ portfela kredytowego tej grupy bankéw stanpwiedyty preferencyjne dla rolnictwégisle
Zwigzane z poziomem stop procentowych NBP). W konsekjveam wynik odsetkowy wzréstzao 28,6%.
Dodatkowo banki tej grupy miaty ¥r8zy wzrost ujemnego salda rezerw (wzrost 0 41,3%).



Wykres 3.10 Wykres 3.11
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Efektywndi¢ dziatania bankéw ulegta poprawie:

— marza odsetkowa (NIM) zwkszyta s¢ z 3,3% w okresie I-IX ub. r. do 3,4% w okresieXI-lbr. dzkki
wzrostowi stop procentowych i nieznacznemu ekszeniu rozpjtosci pomidzy oprocentowaniem
kredytéw i depozytéw. Podobnie jak w poprzednicheskch najwiszy poziom maty realizowaly banki
spotdzielcze (5,2%), co bylo konsekwencyvzrostu stop procentowych NBP orazzsm presy
konkurencji. Z kolei najiiszy marzg realizowaty oddziaty instytucji kredytowych (2,0%6p mana wihza
Z agresywn polityka zmierzagca do zdobycia znaazego udziatlu w rynku, jak teznacacym udziale
oddziatéw nastawionych na obstukjientow korporacyjnych;

—  wskaznik kosztow operacyjnych (C/I) zmniejszytsi 54,6% w okresie I-IX ub. r. do 51,9% w okresiXI|
br. Podobnie, jak w okresach ubiegtych najsz efektywndé w tym obszarze wykazywaly banki
komercyjne;

- wskaznik stopy zwrotu z kapitatu (ROE) pozostat na wyisokoziomie (26,0%).

Poprawe efektywndaci dziatlania ména roéwnie zaobserwow@ na podstawie miar efektywém pracy

przecetnego pracownika zatrudnionego w sektorze bankowimziom aktywow przypadagych na 1

zatrudnionego wzr6st z 4,7 min zt na koniec wWrea 2007 r. do 5,3 min zt na koniec wém& br., a poziom

zysku brutto wypracowywanego przez 1 zatrudnionegast z 78,6 tys. zt do 86,7 tys. zt). Wzrost wydséci
nastpit pomimo wspomnianego juvzrostu wynagrodze

¥ Relacja kosztéw operacyjnych (dzialania oraz ayaadji) do wyniku dziatalnéi bankowej skorygowanego o wynik pozostatych
przychodéw i kosztéw operacyjnych.
4 Relacja wyniku finansowego netto éednich funduszy podstawowych.



4. Gldwne obszary ryzyka i adekwatnéé kapitatowa
Ptynnosé

Plynna¢ sektora bankowego pozostaje na zadoweyap poziomie, a gtébwnezrddio ryzyka stanowui
zaburzenia na globalnym rynku finansowym, ktéreeposza sie na poziom krajowy.
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Pomimo generalnie nieztej sytuacji w zakresie pbgannalery wskaz& na zjawiska niekorzystne:

— szybko narastage ujemne saldo sektora bankowego w rozliczeniasbkorem finansowym (do potowy
2007 r. sektor bankowy dysponowat nadwyw rozliczeniach z sektorem finansowym), ktére esizyto
sie z 33,1 mld zt na koniec ub. r. do 88,5 mld z} oaikc wrzénia br., przy czym w przypadku rezydentow
wynosito ono 19,7 mid zt (8,4 mid zt na koniec ul), a nierezydentéw 68,9 mid zt (24,6 mid zf). Bzy



rosmcy ,deficyt” to rezultat ekspansywnej polityki kngdwej niektérych bankéw, jak tevejscia na rynek
nowych podmiotéw, ktére wobec braku odpowiedniowinzetej bazy depozytowej korzystagtéwnie ze
srodkéw rynku finansowedd Konsekwengj tego zjawiska jest zmniejszenie plysoo sektora
bankowego, jak tezwickszenie jego wrdiwosci na sytuag panujca na rynkach finansowych (zwtaszcza
w zwiazku z rosacym uzalenieniem odrodkéw nierezydentow).

Nalezy jednak zaznacZzy ze znaczna &%¢ srodkOw pozyskiwana na rynkach zagranicznych pochodz
instytucji macierzystych i niejednokrotnie ma chdea diugoterminowy. Powoduje to ograniczenie rygyk
ptynndsci, aczkolwiek uzalenia sytuaai podmiotu zalenego od sytuacji finansowej spotki-matki. W tym
kontelécie trzeba stwierdzj ze wigksza¢ podmiotdw kontrolowanych przez zagraniczne insfgu
finansowe posiada deklarowane wsparcie ptyonae strony spotki-matki i jak dotychczas w razie
konieczndci instytucje te wspierajpolskie podmioty (nawet pomimo wiasnych problenfivansowych);

- zwiekszenie niedopasowania aktywéw i pasywow o terntinaatngci do 1 miesica i powyej 1 roku.
Ujemna luka® do 1 miesica zwikszyla st z 257,1 mld zt na koniec ub. r. do 272,9 mid ztkeaiec
wrzesnia br., a dodatnia luka powsj 1 roku z 277,9 mld zt do 325,5 mid ziWzrost niedopasowania byt
konsekwengj utrzymania wysokiego wzrostu akcji kredytowej, fatdyta rozwijana gtéwnie w oparciu o
krotkoterminowe zobowgkania oraz likwidag czesci ptynnych aktywéw (trzeba odnotowamniejszenie
naleznosci od sektora finansowego o terminach zapadaindo 1 miesica o 7,5%°, przy jednoczesnym
wzroscie analogicznych zobowdan 0 16,9%);

- spadek udziatu aktywow ptynnych w sumie bilanso(e?6,8% do 25,5%) pomimo wzrostu ich wédio
(0 12,4%) i minimalnego wzrostu stopnia pokrycidyalami ptynnymi zobowjzaa wymagalnych do 1
miesiaca (z 42,7% do 42,9%). Z kolei za korzystne maleizn& zwigkszenie poziomu depozytow
stabilnych (z 235,1 mid zt do 279,9 mid z}) gkdiznacacemu uatrakcyjnieniu oferty depozytowej oraz
dekoniunkturze na rynku kapitatowym, aczkolwiek igthziat w sumie bilansowej wzréost w minimalnym
stopniu (z 29,6% do 29,9%). Jednak pomimo gydh dziataa depozyty o okresach wymagabao
powyzej 1 roku nadal majmarginalne znaczeniesvdd zrodet finansowania dziataldoi bankéw (stanovii
niespetna 1% sumy bilansowej).

Z drugiej strony, trzeba odnotowae na koniec wrzmia br. prawie wszystkie banki spetniaty wymogi welhy
KNB nr 9/2007 w sprawie ustalenia agcych banki norm ptynniwi (do 29 czerwca br. banki i oddziaty
instytucji kredytowych nie byly zobowzane do przestrzegania limitéw, o ktérych mowa \Wwele). Jedynie
18 bankéw (6 komercyjnych i 12 spoétdzielczych) spetnialo wymogoéw uchwaly, ale ichckny udziat w
aktywach sektora wynosit tylko 3,7%.

Jak ju stwierdzono w chwili obecnej gtéwrigddto ryzyka ptynnéci sektora bankowego stanawdaburzenia
na globalnym rynku finansowym, ktére przenpsde na poziom krajowy w postaci spadku wzajemnego
zaufania pongidzy instytucjami finansowymi, co prowadzi do spadtarotéw na rynku ngdzybankowym jak
tez ograniczania limitbw ekspozycji wobec niektéryabdmiotéw lub instrumentéw finansowych. Wszystko to
razem prowadzi do utrudniev biezacym zaradzaniu ptynnécia i zabezpieczaniu ryzyka.

Jak ju wczeniej wspomniano, dziatania podejmowane przez MFPNBKNF maj ograniczony charakter i
kluczow role w przywrdceniu zaufania na rynku maszgrywa& same banki i ich organizacjeodowiskowe,

w szczegolnéci Zwiazek Bankéw Polskich. Nadzor bankowy ieaz cad moc stwierdzé, ze obecnie nie ma
zadnych fundamentalnych powodéw do wepstwania zaburze ptynnaici w niektorych obszarach rynku, a
zaburzenia maj przede wszystkim charakter ,psychologiczny”. Sgfaapolskich bankéw jest zasadniczo
odmienna od zachodnich instytucji finansowych doffyth kryzysem finansowym. W szczegddon ze
wzgledu na lokalny charakter dziatakw polskich bankéw nie posiadajone w swoich bilansach tzw.
Joksycznych aktywow”, ktére mogtyby generotvastraty prowadace do zachwiania ich fundamentami.
Wystarczy powiedzi& ze na koniec wrzmia br. hczna ekspozycja polskiego sektora bankowego naepapi
dluzne zagranicznych emitentéw sektora finansowego aifaaylko 1,7 mld zt, co stanowito zaledwie 1,0%
caldici portfela papieréw wartgiowych i 0,2% aktywow sektora bankowego.

Reasumujc, biezaca sytuacja sektora bankowego w zakresie plgine pomimo wskazanych obszarow
wymagajicych uwagi - jest zadowal@ia, a obserwowane zaburzenia wyrikajczynnikéw zewetrznych i mag

1% Ujemne saldo w rozliczeniach z sektorem finansovposiadato jedynie 65 bankéw i oddziatéw instytuajdytowych (aczkolwiek z
drugiej strony skupialy one blisko potuktywoéw sektora bankowego).

16| uka stanowi rénice pomigdzy aktywami i pasywami o danym okresie zapadaineymagalndci.

7 Analiza bazujca na miarach tworzonych na podstawie kontraktovigaminow ptatnéci nie uwzgkdnia szeregu czynnikow, m.in. osadu
depozytéw, pltynn&i instrumentow dogpnych do sprzeds, dostpu do zewntrznych zrédet finansowania (np. linii kredytowych,
wsparcia instytucji macierzystej czyzteazliwosci refinansowania w banku centralnym). Jednak pamivielu wad pokazuje zjawiska,
na ktére nalgy zwrdcic uwag.

8 \W pewnym stopniu zostato to zréwnawae przez wzrostrodkéw w kasie i NBP.



gtéwnie charakter ,psychologiczny” nie znajgty podstaw w czynnikach o charakterze fundamentalryalery
mie¢ nadziejeze dziatania podejmowane przez MF, NBP i KNF spowpdizrost wzajemnego zaufania peogry
uczestnikami rynku finansowego i doprowadio normalnego funkcjonowania rynku eahizybankowego. Jednak
majaCc ha uwadze zaburzenia, jakie vegstia na rynkach finansowych, pgdane jest utrzymywanie przez banki
aktywow ptynnych na wiszym poziomie, jak tedalsze dziatania zmieraag do pozyskania diugoterminowych
zrodet finansowania rozwoju dziatakud.

Ryzyko kredytowe

Glownym zrodtem ryzyka kredytowego pozostajaleznosci od sektora niefinansowego, ktére starp@ir,8%
ogo6tu nalenosci zagraonych®, podczas gdy natecici zagrazone od sektora finansowego zaledwie 1,7%, a od
sektora budetowego 0,5%. W zwkku z tym ograniczono sijedynie do prezentacji jakoi naleznosci od
sektora niefinansowego.
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W okresie stycziewrzesigi 2008 r. doszto do niekorzystnych zmian w jadigortfela kredytowego.

Wprawdzie udziat nalmosci zagr@zonych w nalenosciach ogdtem zmniejszyt sido rekordowo niskich
poziomoéw z 5,2% na koniec ub. r. do 4,4% na komensinia br. (gospodarstw domowych z 4,1% do 3,5%,
przedsgbiorstw z 6,9% do 5,6%) jednak spadek udziatu wahitylko i wytacznie z szybkiego wzrostu
naleznosci ogétem. Pomimo wysokiego tempa wzrostu gospadaye i zwizanego z tym wzrostu ptac, poziom

1 Definicja nalenaici zagraonych zawarta jest w rozpadzeniu Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 2008 sprawie zasad tworzenia
rezerw na ryzyko zwzane z dziatalniwia bankows. Abstrahujc od wyptkow (zob. szczegblowe zapisy rozpgizenia) nalenosci
zagrazone obejmuj ekspozycje kredytowe, w przypadku ktorych aménie w splacie przekracza 3 migs (dla kredytow detalicznych
6 mieskcy) lub/i sytuacja dinika wskazujeze maze wyshpi¢ zagraenie terminowej sptaty. Banki stogog MSSF ustalajnaleznoici
zagrarone utrad wartaici zgodnie z zapisami MSR 39 przy uwaghieniu dobrych praktyk zawartych w Rekomendadjid®yczcej zasad
identyfikacji nalenosci, ktére utracity warté& i wyznaczania na nie odpiséw aktualimyjch. Nasgpnie dla celéw sprawozdawczych
dokonup przetazenia uzyskanych wynikéw na kategorie najbardziégebe do zdefiniowanych w rozpadzeniu MF.



naleznoéci zagra@zonych od sektora niefinansowego zkézyt sk z 22,7 mld zt na koniec ub. r. do 23,5 mld zt na
koniec wrzénia br. (0 3,7%).

Wzrost nalénoici zagrazonych dotyczyt gtéwnie nalmosci od gospodarstw domowych (wzrost z 10,5 mid zt
do 11,4 mld z}). Zmniejszyly sinatomiast nalaosci zagrazone od sektora przedbiorstw (spadek z 12,2 mld
ztdo 12,1 mid z}).

Wykres 4.10 Wykres 4.11
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W przypadku gospodarstw domowych wzrost madéci zagraonych dotyczyt gtownie kredytow
konsumpcyjnych (z 6,7 mid zt do 7,8 mid zt). Zwrapezy tym uwag dynamiczny wzrost kredytow
zagraonych z tytutu kart kredytowych (o 30,5% z 555 mindo 724 min zf). Co wicej, dynamika wzrostu
kredytow zagraonych byla wysza ni dynamika wzrostu kredytéw ogétem z tego tytutu.

Jaka¢ kredytow mieszkaniowych pogorszyta; s ograniczonym zakresie (wzrost nalesci zagraonych z
1,4 mid zt do 1,6 mid zf) i dotyczyta gtéwnie kredw ztotowych (wzrost o 0,2 mld zt), co mta whzat ze
wzrostem stop procentowych. Jakokredytéw mieszkaniowych w walutach obcych ulegggrszeniu w
marginalnym zakresie, alezgi obserwowane w ostatnich tygodniach bardzo sislabienie zlotego utrzyma
sie w dtugim okresie to mi@ to negatywnie przetg¢ sie na jakadé portfela tych kredytéw.

Za niepokojcy sygnat naley uzna szybko rosacy portfel naléncici ,pod obserwag?, ktéry od ub. r. do
konca wrzénia br. zwekszyt st z 13,3 mid zt do 17,8 mid zi, tj. o 33,4%. Znacy wzrost tego portfela to
przede wszystkim konsekwencja wzrostu padgci ,pod obserwag’ dotyczacych sektora przedgiiorstw (z
9,2 mid zt do 12,8 mld zl), a w mniejszym stopniarestu nalenoici ,pod obserwagj” dotyczacych portfela
naleznosci gospodarstw domowych (z 4,1 mid zt do 4,9 mjd zi

W chwili obecnej trudno jest przgdza® czy obserwowane zjawisko jest konsekwemzefciowych trudndci

w regulowaniu zobowizan przez niektdrych z kredytobiorcéw, czy:tedzwierciedla on trwate pogorszenie ich
sytuacji finansowej. Niewtpliwie nalezy jednak traktowa je, jako kolejny sygnat stabggia koniunktury w
sektorze przedsbiorstw.

Reasumujc mazna stwierdzi, ze pomimo zmniejszenia udzialu nabesci zagraonych w nalénoiciach
ogotem, jaké¢ portfela kredytowego bankéw ulegta pewnemu ostahieNiekorzystne zmiany w zakresie
jakaosci portfela kredytowego zdgjsie potwierdzé& przypuszczenia o nadmiernym raziieniu polityki
kredytowej przez niektére banki, jakztstanowd sygnatéwiadczcy o stabniciu koniunktury gospodarcze;.
Rodz, sie tez obawy o jaké¢ portfela kredytowego i przyszie wyniki finansowenéw, gdyby w
nadchodzcych okresach doszio do istotnego ostabienia sjytoakroekonomicznej. Pomocne a®sk zatem
okaza& prawdopodobne rozpogze procesu poluzowania polityki pieanej. Jednak z drugiej strony konieczne
jest dokonanie przez banki rewizji procedur kredgtoh oraz strategii dziatania, w celu eliminacjatsych
obszardw.

20 7godnie z definiej zawary w rozporadzeniu Ministra Finanséw z dnia 10 grudnia 200® sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko
zwigzane z dziatalniwia bankow ,nhaleznosci pod obserwaa] obejmup ekspozycje kredytowe, w przypadku ktorych aménie
w splacie kapitatu lub odsetek przekracza 1 mdeisnie przekracza 3 miesly.



Adekwatnos¢ kapitatowa

W okresie stycziwrzesig 2008 r. fundusze wilasne sektora bankowego wzm4hy,3% (z 61,8 mid zt do 72,4
mid zt), przy czym w bankach komercyjnych wzrostg 3%, a w bankach spétdzielczych o 16,4%. Wshystk
banki spetniatly wymadg posiadania minimalnych furus#tasnych (5 min euro dla bankéw komercyjnych, 1
min euro dla bankéw spétdzielczych i 20 min eura lihnkéw zrzeszagych banki spétdzielcze).

Catkowity wymog kapitatowy wzrést o 23,4% (z 40,Tdret do 50,2 mid zt).

Wzrost catkowitego wymogu zostat spowodowany przedeystkim konieczriwia uwzgkdnienia w rachunku
adekwatnéci kapitatowej od pocgku 2008 r. wymogu z tytutu ryzyka operacyjnegozgiyo operacyjne jest to
mozliwo$¢ wystapienia straty wynikaicej z niedostosowania lub zawodobprocesow wewgtrznych, ludzi i
systemow lub ze zdarZzezewretrznych, obejmujc rowniez ryzyko prawne). Na koniec wra@a br. wymaog
kapitatowy z tego tytutu wynosit 5,3 mid zt (w badh komercyjnych 4,9 mid zt, a w bankach spéidzigib 0,4
mid zt) i stanowit 10,5% catkowitego wymogu kapitaiego.

Drugim czynnikiem wptywajcym na zwkszenie catkowitego wymogu byto utrzymanie szyb&iegmpa wzrostu
kredytéw, co spowodowato zgkiszenie (0 13,3%) wymogu kapitalowego z tytutu kakredytowego (z 38,6 mid
zt do 43,7 mid zt). Wymaog ten stanowit 87,0% catlitago wymogu.

Znaczenie pozostatych rodzajow ryzyka byto margiedhczne wymogi z tytutu pozostatych ryzyk wynosity 1,3
mid zt i stanowity 2,5% catkowitego wymogu).
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Wzrost calkowitego wymogu kapitatowego nie zostabwnowaony odpowiednim wzrostem funduszy
wiasnych. W konsekwencji nagito obnizenie sredniego wspélczynnika wyptacakw?™ sektora bankowego
z12,1% do 11,5% (obserwowany w okresie czerwiezesigh br. wzrost wspoétczynnika wyptacaléw z 10,6%

2 Wspotczynnik wyptacalnai banku oblicza siw procentach jako pommony przez 100 utamek, ktérego licznikiem jest wirtnduszy
whasnych powgkszona o kapitat krotkoterminowy, a mianownikiemnpmzony przez 12,5 catkowity wymaég kapitatowy — zob.huata
nr 1/2007 KNB z 13 marca 2007 r. w sprawie zakrésszczeg6towych zasad wyznaczania wymogow kapitedbwz tytutu

poszczegdlnych rodzajéw ryzyka (...).



do 11,5% zostat spowodowany czynnikami o charaktggdnorazowym, tj. poegiem dziatalnéci przez dwa
nowe banki, co zwkszyto poziom funduszy wtasnych przy braku wzragtumogow kapitatowych).

Spadek wspétczynnika wyptacalwd dotyczyt gtdéwnie bankéw komercyjnych, gdzie zejezyt sk on z 12,0%
do 11,4%. W sektorze bankéw spoétdzielczych pegegi wspotczynnik wyplacalniei zmniejszyt st
nieznacznie z 13,8% do 13,6%, cozma wytltumaczy wysokim wzrostem funduszy witasnych, umiarkowanym
wzrostem akcji kredytowej, przypisaniu istotnegdz portfela kredytowego bankéw spétdzielczychisaej
wagi ryzyka w zwazku z wprowadzeniem NUK, jak zerelatywnie niszego ni w bankach komercyjnych
wymogu z tytutu ryzyka operacyjnego.

Na koniec wrzénia br. tylko 1 bank spétdzielczy nie posiadat wspgnnika wyptacalnéci w okreslonej
ustawowo wysokgi. Bank ten ohjty jest programem pagtowania naprawczego.

Reasumujc, adekwatn& kapitalowa sektora bankowego byla zadowalaj Posiadane przez banki fundusze
pokrywaly w wystarczacym stopniu ryzyko zwizane z ich dziatalngia oraz umaliwialy ich dalszy rozwdgj
(nadwyzka funduszy wiasnych nad catkowitym wymogiem kapiteym wynosita 22,2 mid z). Pomimo
korzystnej sytuacji pmdane jest dalsze zgkiszenie bazy kapitatowej bankow.
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Tabela 1.1 — Liczba bankéw, zatrudnienie, wielkt sieci, udziat w rynku

Sektor bankowy ogétem Banki komercyjne Oddzialy instytucji kredytowych Banki spétdzielcze

09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008

Liczba bankéw 646 645 649 51 50 52 13 14 18 582 581 579
Zatrudnienie 163 978 167 127 178 035 131 315 133 724 142 561 2973 3 300 4 428 29 690 30103 31046
Sieé placéwek 13214 13478 14 309 8 990 9280 9931 276 184 232 3948 4014 4 146
- oddziaty 5286 5 607 5968 3829 4134 4 455 13 14 18 1444 1459 1495
- pozostate 7928 7871 8341 5161 5146 5476 263 170 214 2504 2 555 2651
Udziat w rynku:

- aktywach 100,0 100,0 100,0 90,1 89,6 88,6 3,7 43 54 6,2 6,2 6,0
- kredytach dla sektora niefinansowego 100,0 100,0 100,0 90,1 89,9 89,2 2,9 3,6 4.5 7,0 6,5 6,3
- depozytach sektora niefinansowego 100,0 100,0 100,0 89,8 89,4 89,3 1,7 1,9 2,2 8,5 8,8 8,5
- funduszach wiasnych 100,0 100,0 100,0 92,4 92,8 92,4 X X X 7,6 7,2 7,6
- wyniku finansowym netto 100,0 100,0 100,0 96,2 95,5 93,0 -1,0 -0,6 1,3 4,8 5,0 57

Tabela 1.2 — Koncentracja sektora

5 najwigkszych bankéw 10 najwigkszych bankéw 15 najwigkszych bankéw

09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008

Zatrudnienie 40,6 43,0 40,7 56,6 57,0 54,5 65,9 65,3 62,7
Sieé placowek 39,8 41,4 39,6 50,7 51,2 49,8 55,5 55,9 55,0
- oddziaty 38,6 47,3 45,6 56,7 62,0 61,3 62,6 64,2 63,5
- pozostate 40,8 37,1 38,2 46,9 43,4 44,8 50,9 49,8 52,7
Udziat w rynku:

- aktywach 43,8 46,6 44,9 65,1 64,5 62,7 75,2 73,9 73,3
- kredytach dla sektora niefinansowego 41,9 44,6 43,2 59,9 60,9 59,0 74,1 73,3 73,1
- depozytach sektora niefinansowego 53,3 56,9 56,0 71,7 72,7 71,0 80,2 79,6 78,4
- funduszach wtasnych 42,7 47,1 455 62,4 64,1 62,2 74,6 75,4 71,7

- wyniku finansowym netto 54,9 49,6 60,7 75,5 65,6 74,3 85,2 85,2 82,1




Tabela 1.3 — Struktura wtasndéciowa

Inwestorzy krajowi z tego Skarb Pastwa Inwestorzy zagraniczni

09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008
Liczba bankéw 593 591 589 4 4 4 58 54 60
Udziat w rynku:
- w aktywach 29,8 29,1 28,7 19,3 18,3 18,1 70,2 70,9 71,3
- w kredytach dla sektora niefinansowego 29,9 29,9 29,3 19,5 19,5 18,8 70,1 70,1 70,7
- w depozytach sektora niefinansowego 3 32,5 31,5 21,7 20,8 19,8 67,0 67,5 68,5
- w funduszach wtasnych 29,3 29,9 30,6 17,7 18,9 19,2 70,7 70,1 69,4
- w wyniku finansowym netto 29,8 31,6 33,9 21,5 23,2 23,6 70,2 68,4 66,1

Tabela 1.4 — Inwestorzy zagraniczni wg kraju pochozkenia

Liczba kontrolowanych bankéw Udziat w aktywach (%)

i oddziatéw instytucji kredytowych
09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008

Wiochy 4 4 4 17,8 17,4 14,1
Holandia 5 4 5 10,8 10,9 11,3
Niemcy 9 9 10 9,0 9,3 9,6
USA 5 5 6 7,7 7,3 8,2
Belgia 4 4 4 5,7 5,6 6,0
Irlandia 1 2 3 4,7 5,0 5,0
Francja 9 9 10 3,9 3,9 4,3
Portugalia 2 2 3 3,7 3,9 4,1
Grecja 1 1 1 0,9 1,3 1,9
Austria 1 1 1 2,0 2,2 2,3
Szwecja 8 8 4 1,3 15 1,8
Hiszpania 2 2 2 1,0 1,0 1,0
Norwegia 2 2 1 0,8 0,7 0,6
Dania 2 2 2 0,5 0,5 0,5
Wielka Brytania 1 1 1 0,2 0,2 0,3
Japonia 2 2 2 0,2 0,2 0,3
Luksemburg X 1 1 X 0 0,1
Razem 53 54 60 70,2 70,9 71,4
- w tym z krajow UE 44 45 51 61,5 62,6 62,9



Tabela 2.1 — Bilans (min z})

Sektor bankowy ogétem

09/2007

12/2007

09/2008

Banki komercyjne

09/2007

12/2007

09/2008

Oddzialy instytucji kredytowych

Banki spétdzielcze

09/2008

Suma bilansowa

Aktywa

Kasa i operacje z bankiem centralnym

Naleznoici od sektora finansowego

Naleznoici od sektora niefinansowego, w tym:

Naleznoici od sektora instytucji elowych i samorgdowych
Naleznoici z tytutu pap. wart. z przyrzeczeniem odkupu
Papiery wartéciowe, w tym:

Aktywa trwate

Inne aktywa

Pasywa

Operacje z bankiem centralnym

Zobowiszania wobec sektora finansowego
Zobowigzania wobec sektora niefinansowego
Zobowiazania wobec sektora bistowego
Zobowigzania z tytutu pap. wart. z przyrzeczeniuem odkupu
Zobowiazania z tytutu emisji witasnych pap. wart.
Inne pasywa

Rezerwy celowe na zobosziania pozabilansowe
Rezerwa na ryzyko ogéine

Kapitaly (fundusze) i zobowzania podpormkowane
Wynik (zysk/strata) w trakcie zatwierdzania

Wynik (zysk/strata) roku bigcego

776 767,7 795362,1 936 985,1

22 638,3 2862

138 170,9 125 209,6
401 18( 421 850,9
19592,3 214219
8,97 5987,1
142500,4 1356414
20846,5 219513
274624 350854
1550,8 3041,1
164 477,1 158 386,8
401 269,9 428 250,1
53304,6 44 705,6
21457,6  13261,1
11581,1 12393,0
46934,9 53497,1
408,9 418,4
653,6 651,2

64 633,2 68438,9
10,3 10,0
10485,7 12308,8

29795,0
121 613,9
524 410,9

20182,0

13394,9
168 271,3

24 810,4

34 506,7

12725
210273,3
473 285,4

56 318,4
25997,6
15 059,7
61 326,0
440,0
441,6
79 933,9
-20,1

12 656,8

698 321,8

21143,8
114 466,9
360 853,6
18112,6
4147,2
136 544,0
18 803,4

24 250,3

1550,7
144 941,6
360 120,4

47 069,9
20 168,8
11581,1
41453,3
400,8
543,6
60 431,1
16,7

10 043,9

712 576,2

26 630,2
102 207,0
378 882,7
19701,4
5987,1
128 720,0
19752,0

30695,7

2929,1
139 162,1
383272,1

39857,0
11877,0
12 393,0
46 240,7
410,0
540,2
64 169,4
25,5
11700,1

834 327,4

26 566,4
96 631,9
466 770,7
18 509,4
13 084,7
159 221,2
22 472,6
31070,4

1272,4
181 803,1
422 183,5

48 606,6
237857
14 496,4
54 598,6
422,6
319,3
751121
0,0
11727,3

Uwaga: Wynik roku bigacego wykazany w 2007 r. nie uwggdhia wyniku z dziataln&i niekontynuowanej Banku BPH, ktory na skutek pir@ie wigkszaic

Tabela 2.2 — Nalgnosci i zobowigzania sektora finansowego — wart@& nominalna (min zt)
Sektor bankowy ogétem

09/2007

12/2007

09/2008

Banki komercyjne

09/2007

12/2007

09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007
309782 338614 48058,8| 47467,7 489245
488,2 361,0 1950,0 1006,4 1223,4
11 028,8 92331 103924 126752 137694
13316,8 15505,1 25920,8] 27009,6 27 463,0
6,4 53 4,6 1473,3 17151
229,7 0,0 310,2 0,0 0,0
3061,2 4319,4 6 293,8 2895,1 2602,0
277,6 330,5 359,2 1765,5 1868,8
2569,5 4106,9 2827,8 642,6 282,7
0,0 112,0 0,0 0,1 0,1
18758,8 18316,3 27 640,0 776,7 908,5
7 250,6 80235 12406,2] 338989 369545
32,2 27,2 399,2 6202,5 4821,4
1288,9 1384,1 22119 0,0 0,0
0,0 0,0 563,3 0,0 0,0
3951,0 6294,4 5 065,2 1530,5 961,9
5,7 55 15,5 2,4 2,8

0,0 0,0 0,0 110,0 111,0
-200,6 -208,6 -402,1 4 402,6 4 478,1
-6,4 -15,6 -20,1 0,0 0,0
-102,0 -77,5 179,7 543,8 686,1

i banku przez Bank Pekao zostat wykazany w kagtaBanku Pekao

Oddziaty instytucji kredytowych

54 598,9

1278,6
14 589,6
31719,4

1668,0

0,0
2756,3
1978,6

608,5

0,1
830,3
38 695,7
7312,6

0,0

Banki spétdzielcze

09/2008

Naleznosci od sektora finansowego
Rezydent
Nierezydent

Zobowiazania wobec sektora finansowego
Rezydent
Nierezydent

138 766,8
75442,7
63 324,2

164 962,5
86 502,7
78 459,8

125711,2
67 569,C
58 142,2

158 744,7
75991,5
82 753,2

122 076,8

115 055,9
57 718,9
57 337,0

145 426,8
76 935,2
68 491,5

102 701,8
48 878,1
53 823,7

139519,8
65 633,2
73 886,6

09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007
97 084,0] 11030,2 9234,7 10398,0] 12680,7 13774,7
46 738,1 5043,1 4916,3 8396,4| 12680,7 137747
50 345,8 5987,2 4318,5 20015 0,0 0,0
182 132,01 187589 183164 276398 776,9 908,6
78 801,8 8 790,6 9 449,7 9753,1 776,9 908,6
103 330,2 9968,3 8866,6 17886,7 0,0 0,0

14594,9
14 594,9
0,0

830,4
830,4
0,0




Tabela 2.3 — Kredyty i depozyty sektora niefinansoego — wartéé nominalna (min zi)
Sektor bankowy ogétem

Kredyty og6tem
- zlote
- dewizy

Kredyty dla gospodarstw domowych
- konsumpcyjne
w rachunku bigcym
zwiizane z kartami kredytowymi
pozostate
- mieszkaniowe
zlotowe
walutowe
- pozostate nieruchorci
- inwestycyjne
- pozostate
Kredyty dla przedsigbiorstw
- dzialalng¢ biezaca
- inwestycyjne
- nieruchoméci
Kredyty dla instytucji niekomercyjnych

Kredyty dla rolnictwa
- preferencyjne

Depozyty ogétem

- zlote

- dewizy

Depozyty przedsgbiorstw

Depozyty gospodarstw domowych
Depozyty instytucji niekomercyjnych

Uwaga:

09/2007

407 159,3
302 524,3
104 635,1

238 635,7
96 108,0
17 389,5

8 001,0
70717,4

109 625,9
46 978,6
62 647,3

4436,1
20 658,4
7807,4

167 198,9
90 140,4
48 301,6
28 756,9

13248

18 425,0
15 045,7

392 578,8
334 077,1
58 501,7

133 247,0
246 944,1
12 387,7

12/2007

427 552,9
319 264,
108 288,5

254 210,0
102 489,7
17 721,6
8917,6
75 850,5
117 727,8
52 595,8
65 132,0
4960,3
213314
7700,8
1717157
90583,1
46 808,8
34323,8
1627,3

18 214,9
149151

419 308,0
362 223,0
57 085,0

144 808,9

262 399,5 04326,3

12 099,6

09/2008

529 599,6
378 454,0
151 145,6

319 760,5
128 460,8
20923,7
11509,9
96 027,2
154 426,6
57 648,2
96 778,4
4797,8
23321,8
8 753,5
207 764,4
108 957,4
57 209,7
41597,4
2074,7

19 207,1
151249

461 576,0
408 397
53178,5

143 265,7

14184,1

5

Banki komercyjne

09/2007 12/2007 09/2008
366 373,9 384 169,9 471417,6
265125,1 279951,3 329967,0
101 248,7 104 218,6 141 450,6
210454,3 223686,8 278008,1

85999,3 91758,9 113798,9

15348,0 15752,1 184320

77529 8 643,8 111443

62898,4 67363,0 842226
105126,6 112020,0 143334,8

43540,8 48673,7 531122

615858 633463 90222,6

3057,9 34727 28618
124190 12707,8 139864
3851,5 37274 4026,3
154 752,1 159 024,1 191 536,6

81899,7 825224 984879

44969,7 432306 53059,6

278827 33271,1 399892

1167,4 1458,9 1872,8

6 283,4 6172,6 62119
5837,5 5755,4 5578,6
3517953 3747201 4113178
295021,4 319 423,160 435,4

567739 55297,0 508424
124 972,6 135756,7 133 296,8

215646,4 228064,7 26530

11176,2 10898,7 127191

Oddzialy instytucji kredytowych

09/2007 12/2007
13432,6 15531,7
10057,6 114714
3374,9 4 060,3
6 391,6 8 365,5
3689,4 4 452,8
0,3 0,3
2441 269,2
3445,0 4183,3
2163,0 3191,2
1101,6 1405,7
1061,4 17855
103,9 150,1
122,3 134,4
313,1 437,0
7024,1 7163,8
5355,4 5263,2
1406,2 1573,1
262,5 327,5
16,8 2,5
0,0 0,0
0,0 0,0
7133,3 7870,1
5742,5 6445,1
1390,8 14251
5366,0 5597,2
9 17441 32121
23,2 59,8

09/2008

26 070,9
16 384,8
9 686,1

16 615,3
72775
54,5
356,4
6 866,6
8 035,5
1480,2
6555,4
349,0
156,9
796,3
9452,4
6 989,0
1938,4
525,0
3,2

0,0
0,0

11 965,4

9 968

1996,7

6 664,5
5227,7
73:3

7

Banki spétdzielcze

09/2007

273529
273415
11,4

21789,7
6 419,3
2041,2

4,0
4374,1
2336,3
2336,2

0,2
12743
8117,0
3642,8
5422,7
2885,3
1925,7

611,6
140,5

121415
9208,2

33650,3

33313,2

337,1

2908,3

29 553,6

1188,4

12/2007 09/2008
278514 321111
278419 32102,2
8,5 8,9
22157,7 251371
6 278,0 7384,4
1969,3 2437,2
4,5 9,1

4 .304,2 4938,0
2516,6 3 056,3
2516,5 3 055,8
0,1 0,5
1337,6 1587,0
8 489,1 9178,4
3536,4 3930,9
5527,8 6 775,4
27975 3480,5
2005,1 22117
725,2 1083,2
165,9 198,7
12042,3 12995,2
9159,7 9 546,2
36717,8 382928
36 354,87 953,4
362,9 339,4
3455,1 3304,3
321217 3359
11410 1391,7

W przypadku gospodarstw domowych: kredyty konsurjmecgbejmug kredyty w rachunku bigcym, zwhzane z kartami kredytowymi oraz pozostate kredyigzyczki, kredyty inwestycyjne stanoavsune kredytéw na inwestycje
oraz na zakup papieréw wastiowych, a pozostate zawiegdjredyty dyskontowe, eksportowe oraz operacyjne.
W przypadku przedsbiorstw: kredyty na dziatalr$é biezaca obejmug kredyty w rachunku bigcym, dyskontowe, eksportowe, operacyjne oraz paog&tedyty i payczki, kredyty inwestycyjne stanogvsune kredytéw na inwestycje

oraz na zakup papieréw wagtiowych.




Tabela 2.4 — Papiery wartéciowe (min z})

Sektor bankowy ogétem Banki komercyjne Oddzialy instytucji kredytowych Banki spétdzielcze

09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008

Ogotem 142500,4 135641,4 168271,3] 136544,0 128720,0 159 221,2 3061,2 4319,4 6 293,8 2895,1 2602,0 2756,3
Rezydent 134650,8 129519, 163170,6] 1287759 122769,0 154176,1 2979,7 4148,5 6 238,3 2895,1 2602,0 2756,3
Nierezydent 7 849,6 6121,9 5100,7 7768,1 5951,0 5045,2 81,5 170,9 55,5 0,0 0,0 0,0
Kapitatowe 1485,0 1443,7 1074,9 1469,5 14214 1056,6 0,0 0,0 0,0 15,6 22,3 18,3
Dtuzne 140831,2 134 020,0 167 064,5| 1349834 127188,2 158070,7 3061,2 4319,4 6 293,8 2786,6 2512,4 2700,0
- bony pienizne 21484,4 7756,0 14936,0f 194553 6984,8 12634,7 398,6 0,0 11531 1630,4 771,2 1148,2

- obligacje NBP 79445 8 036,6 8019,0 7874,7 7 966,0 7 948,6 42,8 29,9 43,2 27,0 40,7 27,2

- bony skarbowe 61404 114360 22703,6 5439,2 9997,5 21026,3 56,3 209,3 873,0 644,8 1229,2 804,4

- obligacje skarbowe 92409,4 92894,6 105474,6] 897905 886761 100 834,6 2232,6 3817,0 4156,1 386,4 401,5 483,9

- pozostate 128525 138969 15931,3] 12423,7 13563,8 15626,6 330,9 263,2 68,4 97,9 69,9 236,3
Pozostate 184,1 177,7 131,8 91,2 110,4 93,9 0,0 0,0 0,0 93,0 67,3 38,0

Tabela 2.5 — Kapitaty (fundusze) i zobowizania podporzdkowane (min zt)

Sektor bankowy ogétem Banki komercyjne Oddziaty instytucji kredytowych Banki spétdzielcze

09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008

Ogétem 64 833,7 686475 80336,1] 604311 641694 751121 X X X 4 402,6 4478,1 5224,0
Fundusze podstawowe 14 003,0 14366, 15676,7| 134125 137428 15035,2 X X X 590,5 623,8 641,5
Akcje wiasne -2,4 -2,2 -2,2 -2,4 -2,2 -2,2 X X X 0,0 0,0 0,0
Fundusz zapasowy 24798,8 31178, 38020,7| 214585 278317 34077,8 X X X 3340,2 3346,8 39429
Inne fundusze rezerwowe 13194,0 9 460,4 10 502,7 13 152,6 9419,3 10 455,0 X X X 41,4 41,1 47,7
Fundusz ogélnego ryzyka 8 546,4 7 499,6 8 484,6 8 316,7 7 269,5 8217,9 X X X 229,8 230,1 266,7
Wynik z lat ubieglych -28,5 -13,1 233,2 -36,5 -19,1 232,5 X X X 8,0 6,0 0,7
Fundusz z aktualizacji wyceny 527,4 67,3 15,8 420,2 -37,9 -85,9 X X X 107,2 105,1 101,8
Inne fundusze uzupetnigie (KNB/KNF/Prawo bankowe) 560,1 531,1 734,0 559,8 531,1 734,0 X X X 0,3 0,0 0,0
Rezerwa na ryzyko i wydatki niezyziane z podstawawdziataln. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X X 0,0 0,0 0,0
Zob. podporzdkowane przy uwzgtnieniu okresu wymagalsci 2449,3 5152,3 6 460,9 23444 4991,1 6 220,2 X X X 104,9 161,2 240,8
Pozostate zobowrania podporakowane 792,3 434,6 159,6 7747 407,8 134,7 X X X 17,6 26,9 24,9
Odsetki od zobowizah podporadkowanych 30,7 35,1 93,0 30,6 35,0 92,6 X X X 0,1 0,1 0,4



Tabela 3 — Rachunek zyskow i strat (min zt) oraz ektywnos¢ dziatania
Sektor bankowy ogétem

09/2007

12/2007

09/2008

Banki komercyjne

09/2007

09/2008

Oddzialy instytucji kredytowych

09/2007

12/2007

09/2008

Banki spétdzielcze

09/2008

Wynik z tytutu odsetek
- przychody
- koszty
Wynik z tytutu prowizji
- przychody
- koszty
Przychody z udziatéw lub akcji, pozostatych paprteigiowych
Wynik operacji finansowych
Wynik z pozycji wymiany
Wynik dziatalnosci bankowej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wynik z tytutu korekt wartéci godziwej w rach. zabezpiedze
Koszty dziatania banku
- wynagrodzenia
- ubezpieczenia i innaviadczenia
- inne
Amortyzacja srodkéw trwalych oraz wartosci niem. i praw.
Roéznica warto$ci rezerw i aktualizacji
- odpisy na rezerwy i aktualizgojvartcci
w tym na nalenosci zagraone
- rozwiazanie rezerw i aktualizacja wafto
w tym naléncici zagra.one
Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Wynik na operacjach nadzwyczajnych
Ujemna wartéc firmy jednorazowo ujta w wyniku finansowym
Udziat w zyskach (stratach) jednostek podpdknwanycha
Zysk (strata) z aktywow przeznaczonych do zbycia
Wynik finansowy brutto
Podatek dochodowy
Pozostate obowzkowe zmniejszenie zysku (zszenie straty)
Wynik (zysk/strata) po opodatkowaniu netto

Efektywnosé dziatania

Marza odsetkowa (W %)

Wskaznik kosztéw operacyjnych (w %)

ROA (w %)

ROE (w %)

Srednie miesiczne wynagrodzenie brutto (w zf)
Aktywa / 1 pracownik (w tys. zt)

Wynik finansowy brutto / 1 pracownik (w tys. zt)

17 658,9
31014,2
13 355,3
8180,5
10179,0
1998,5
933,4
1136,5
2816,4
30725,7
1110,3
553,6
=55

15 410,8
7184,6
1588,1
6 638,1
1679,9
1296,6
8238,1
4214,3
6941,6
3412,8

24 313,0
43170,%
18 857,3
11 008,¢
13 903,9
2895,0
966,7
1438,6
3667,1
413944
1867,8
771,3
-4,3
217471
10 042,3
2208,1
9 496,6
2296,2
1716,2
11542,6
5789,0
9 826,3
4522,3

22 084,0
42 950,6
20 866,6
8 565,2
11 098,7
25335
13429
279,2
4612,3
36 883,5
1419,2
629,5
4,1
179178
8 351,5
1752,8
78135
1717,6
26131
10537,6
5637,9
79245
3804,2
15428,9

15761,8
27 855,3
12 093,5
7 487,0
9 306,5
1819,5
927,9
1130,3
2644,6
27 951,6
10101
487,8
-1,9
13525,4
6 158,5
1369,6
5997,3
1534,0
1119,9
7857,9
3979,9
6 738,0
3260,9
12292,8

21680,2
38730,2
17 050,0
10 003,6
12 671,6
2 668,0
961,0
1537,1
33194
37501,3
17153
667,6
-2,4
19 089,9
8 628,5
1904,7
8 556,7
2075,5
1456,0
10997,3
5434,1
9541,3
4313,2
15925,2
0,1
0,0
0,3
-1,1
15924,6
28613
-2,5
13 065,7

19 420,9
38 063,5
18 642,6
77228
9884,5
2161,6
1329,3
332,6

4 220,6
33026,2
1303,9
538,2
2,0
15672,3
7164,1
1502,2
7 006,0
1535,0
2308,0
10010,3
52944
7702,3
3642,4
14 278,7
0,0

a
0,6

0,

14 279,7
255

1,0

11 73

3259
999,6
673,7
97,9
222,2
124,3
0,0
-11,5
159,1
571,4
233
7,0
-1,7
504,0
199,4
35,7
268,9
28,9
127,8
135,0
57,1
7,2
3.3
-74,7
0,0

462,2
1449,9
987,7
200,8
350,7
149,9
0,0
-109,7
331,9
885,2
38,4
21,3
-2,0
714,1
256,6
49,9
407,6
60,2
184,3
193,0
105,2
8,7
4,0

19
84,4
0,1
X
6 408,5
10 147,3
17,5

642,1
19413
1299,2

192,9

504,5

311,6

0,0

-47,2

377,6
1165,3

249
20,5
21
655,6
224,0
54,3
377,3
53,2

236,0

243,2

156,6

3,0

2,0
6
0,5

5621,0
10 8583,

D,1
X

1

51,3

09/2007 12/2007
1571,2 2170,6
2159,3 2990,2

588,1 819,6
595,6 804,5
650,3 881,6
54,7 77,1
55 5,7
17,6 11,2
12,7 15,8
2202,6 3007,9
76,8 1141
58,7 82,4
0,0 0,0
1381,3 1943,0
826,7 1157,2
182,8 253,6
371,9 532,2
1171 160,5
48,9 75,9
245,2 352,3
177,4 249,7
196,4 276,4
148,5 205,2
673,5 860,2
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
673,5 860,2
129,2 173,8
0,5 0,3
543,8 686,1
4,7 4,8
67,5 9,26
1,6 {85,
18,4 17,2
3093,8 3203,3
1598,8 16251
22,7 28,6

3448,1
179

=

29,7



Tabela 4 — Nalenosci zagrazone (min zt)

Sektor bankowy ogétem Banki komercyjne Oddzialy instytucji kredytowych Banki spétdzielcze
09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008
Naleznosci zagrazone 23868,2 232055 240684 227990 22106,0 22744,6 197,8 240,8 428,6 871,4 858,7 895,2
Sektor finansowy 483,7 395,6 409,8 478,0 390,4 403,3 0,0 0,0 0,0 58 52 6,5
Sektor niefinansowy 23275,7 22712,8 23548,7] 222159 21621,7 22233,6 197,8 240,8 428,6 862,1 850,2 886,5
- przedsjbiorstwa 12 701,5 12158, 12068,2] 12290,2 11740,0 11616,2 105,7 113,0 103,5 305,6 305,8 348,5
- gospodarstwa domowe 10519,3 104979 11 415,8 9 876,1 9 830,6 10 558,0 91,6 127,4 324,6 551,5 539,8 533,1
- instytucje niekomercyjne 55,0 56,1 64,6 49,6 51,1 59,4 0,4 0,4 0,4 5,0 4,6 4.8
Sektor instytucji radowych i samoradowych 108,7 97,1 109,9 105,2 93,9 107,7 0,0 0,0 0,0 3,5 3,2 2,2
Udziat naleznosci zagrazonych w nalezno$ciach ogétem 4,2 4.0 3,6 4.7 4.3 3,8 0,8 1,0 1,2 21 2,0 1,9
Sektor finansowy 0,4 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sektor niefinansowy 5,6 5.2 4.4 5,9 55 4.6 1,5 1,5 1,6 3,1 3,0 2,8
- przedsgibiorstwa 74 6,9 5,6 7,7 71 59 15 1,6 11 5,6 55 51
- gospodarstwa domowe 4.4 4,1 3,5 4.6 4.4 3,8 1,4 1,5 2,0 2,5 2,4 2.1
- instytucje niekomercyjne 4,1 3,4 3,1 4,2 35 3,2 2,6 16,8 12,2 3,6 2,8 2,4
Sektor instytucji radowych i samoradowych 0,6 0,5 0,5 0,6 0,5 0,6 0,0 0,0 0,0 0,3 0,2 0,1
Kredyty zagrozone dla gospodarstw domowych 10396,4 10377,9 113005 9762,0 9718,5 10449,1 86,0 122,5 321,0 548,3 536,9 530,4
- konsumpcyjne 6 605,7 6 728,7 78249 6 305,5 6 395,5 7 290,0 79,2 116,8 308,9 221,0 216,4 226,1
w rachunku biacym 1364,2 1319,7 1250,9 1324,6 1278,8 1210,5 0,0 0,0 0,0 39,6 41,0 40,4
zwihzane z kartami kredytowymi 525,7 555,1 724,2 501,2 529,3 693,2 24,4 25,8 30,9 0,1 0,1 0,1
pozostate 4715,8 4853,8 5849,7 4 479,7 4587,4 5386,3 54,8 91,1 277,9 181,3 175,3 185,6
- mieszkaniowe 1379,5 1361,6 1556,9 1346,5 1327,5 1515,3 25 38 9,1 30,6 30,4 32,5
zlotowe 871,3 889,1 1065,2 839,7 856,0 1029,1 1,1 2,7 3,6 30,6 30,4 32,5
walutowe 508,2 472,6 491,7 506,8 471,5 486,2 14 11 55 0,0 0,0 0,0
- pozostate nieruchorsci 136,0 137,2 133,9 119,3 120,3 110,3 0,0 0,0 0,0 16,6 16,9 23,6
- inwestycyjne 1214,7 1184,5 1079,9 1059,3 1034,8 942,9 1,6 1,9 3,0 153,8 147,8 134,0
- pozostate 1060,4 965,9 704,9 931,3 840,5 590,6 2,7 0,0 0,0 126,4 125,4 114,2
Udziat kredytéw zagrozonych w kredytach ogétem
Ogoétem 4,4 4,1 3,5 4,6 4,3 3,8 1,3 15 1,9 25 2,4 2,1
- konsumpcyjne 6,9 6,6 6,1 7.3 7,0 6,4 2,1 2,6 4.2 3,4 3,4 3,1
w rachunku biacym 7.8 7.4 6,0 8,6 8,1 6,6 54 0,0 0,0 1,9 2,1 1,7
zwhzane z kartami kredytowymi 6,6 6,2 6,3 6,5 6,1 6,2 10,0 9,6 8,7 1,9 1,7 1,4
pozostate 6,7 6,4 6,1 7,1 6,8 6,4 1,6 2,2 4,0 41 41 3,8
- mieszkaniowe 13 1,2 1,0 1,3 1,2 11 0,1 0,1 0,1 1,3 1,2 11
zlotowe 1,9 1,7 1,8 1,9 1,8 1,9 0,1 0,2 0,2 1,3 1,2 1,1
walutowe 0,8 0,7 0,5 0,8 0,7 0,5 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0
- pozostate nieruchorici 3,1 2,8 2,8 3,9 3,5 3,9 0,0 0,0 0,0 1,3 1,3 1,5
- inwestycyjne 53 51 4,7 4,6 4,5 4,1 0,0 0,0 0,0 0,7 0,6 0,6
- pozostate 12,2 11,1 8,1 10,7 9,7 6,8 0,0 0,0 0,0 15 14 1,3
Warto$¢ zabezpieczé i rezerw/odpiséw na nal. zagré. od sek. nief
- wartg¢ zabezpiecze 4811,3 4823,7 5267,8 44134 4 469,9 49334 54,1 41,3 8,3 343,7 312,6 326,1
- podstawa tworzenia rezerw/odpiséw 17996,0 174512 17828,7| 17344,1 167234 168580 143,6 199,6 420,2 508,3 528,2 550,4
- rezerwy/odpisy wymagane 15827,9 15268,8 15037,5| 152750 14663,7 142285 118,0 162,9 359,0 434,9 442,3 450,0
- rezerwy/odpisy utworzone 16103,2 15621,1 15133,5| 15517,3 14982,8 142834 135,2 184,3 390,9 450,7 453,9 459,2




Tabela 5 — Adekwatndé¢ kapitatowa (min zi)

Sektor bankowy ogétem Banki komercyjne Oddzialy instytucji kredytowych Banki spétdzielcze
09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008 09/2007 12/2007 09/2008
Fundusze wtasne bankéw ogétem dla wsp. wyp. 57 724,8 61 758,3 724171 53 388,9 57 298,3 67 226,8 X X X 4 335,9 4 460,0 5190,3
- kapitat krétkoterminowy 272,5 272,9 336,5 272,5 272,9 335,3 0,0 0,0 12
- fundusze podstawowe 578952 59987,8 70484,2] 537215 55746,6 65609,7 X X X 4173,8 4241,2 4874,6
- fundusze uzupetnigge 3536,8 5751,1 7 814,0 3324,4 5484,2 7 469,2 X X X 212,4 266,9 344,8
- pomniejszenia sumy funduszy podstawowych i utnigigcych 3979,8 4 253,6 6217,6 3929,5 4 205,4 6187,4 X X X 50,3 48,2 30,2
Rozktad bankéw wedtug funduszy wiasnych
<3 20 2 0 0 0 0 X X X 20 2 0
3<10 459 472 435 0 0 0 X X X 459 472 435
10< 20 80 83 103 0 0 0 X X X 80 83 103
20<50 22 21 37 1 0 0 X X X 21 21 37
50 < 100 7 8 9 5 5 5 X X X 2 3 4
100 < 200 11 11 6 11 11 6 X X X 0 0
200 < 500 12 12 18 12 12 18 X X X 0 0 0
500 < 1000 7 7 5 7 7 5 X X X 0 0 0
1000 < 2000 7 7 8 7 7 8 X X X 0 0 0
2000 < 5000 5 6 8 5 6 8 X X X 0 0 0
5000 < 10000 3 1 1 3 1 1 X X X 0 0 0
> 10000 0 1 1 0 1 1 X X X 0 0 0
Catkowity wymog kapitatowy 390305 407244 502429 365065 381414 471898 X X X 2524,0 2583,0 3053,1
Ryzyko kredytowe 36816,8 38552,1 43691,3] 343054 359866 41062,1 X X X 2511,4 2 565,5 2 629,2
Ryzyko operacyjne X X 5296,7 X X 4883,1 X X X X X 413,6
Ryzyko cen kapitatowych pap. wart., instradjutow. i walutowe 457,3 468,3 374,4 4547 466,1 372,7 X X X 2,5 2,2 1,8
Ryzyko ogoélne stép procentowych 896,2 894,3 751,3 896,2 894,3 750,9 X X X 0,0 0,0 0,4
Przekroczenie limitu koncentracji zaangaan 4745 380,6 116,2 465,3 369,4 111,2 X X X 9,2 11,2 5,0
Przekroczenie progu koncentracji kapitatowej 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 X X X 0,0 0,0 0,2
Pozostate 385,7 429,2 12,8 384,8 425,1 9,8 X X X 0,8 4,0 3,0
Wspdtczynnik wyptacalngci 11,8 12,1 11,5 11,7 12,0 11,4 X X X 13,7 13,8 13,6
Mediana (Me) 15,0 15,2 14,8 12,5 12,1 11,9 X X X 15,2 15,5 14,9
Srednia arytm. (x) 17,9 18,4 17,4 16,1 16,2 22,3 X X 18,1 18,6 17,0
Rozktad bankéw wedtug wspotczynnika wyptacalnéci
<8 1 1 1 0 0 0 X X X 1 1 1
8<10 70 67 46 4 4 10 X X X 66 63 36
10< 12 108 112 127 15 19 16 X X X 93 93 111
12< 15 138 130 152 14 11 7 X X X 124 119 145
>15 316 321 305 18 16 19 X X X 298 305 286






