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SYNTEZA

Opracowanie zawiera zestawienie podstawowych informacji dotyczacych funkcjonujacych od 2004
roku indywidualnych kont emerytalnych (IKE) przygotowane na podstawie danych
przekazywanych do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego przez instytucje finansowe prowadzace
IKE, tj.:

o zakfady ubezpieczen,

e towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

e podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska,

e banki.

W raporcie przedstawiono najistotniejsze zjawiska wystepujgce na rynku indywidualnych kont
emerytalnych w I potowie 2011 roku w stosunku do poréwnywalnych danych za I pétrocze 2010
roku.

Najistotniejsze dane liczbowe charakteryzujace rynek IKE przedstawiajg sie nastepujgco:

e warto$¢ rynku pod wzgledem zgromadzonych aktywdw na dzien 30 czerwca 2011 roku
wyniosta 2,9 mid zt i wzrosta 0 24,4% w odniesieniu do analogicznego okresu poprzedniego
roku,

¢ najwiecej aktywow IKE zgromadzono w zaktadach ubezpieczen: 1,2 mid zi,
e IKE posiadato 799 tys. osdb, co stanowito okoto 4,9% ogotu liczby osob aktywnych

zawodowo,
e odnotowano wzrost liczby prowadzonych IKE o 2 tys. to jest 0 0,3% w stosunku do I pétrocza
2010 roku - najwiekszy wzgledny wzrost zanotowano w podmiotach prowadzacych

dziatalno$¢ maklerskg (24,0%),

e 36,1 tys. osob otworzylo IKE w I potowie 2011 roku, o 17,4 tys. osOb wiecej niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego,

e warto$¢ przecietnego stanu rachunku IKE wyniosta 3,7 tys. zt — najwyzsza wartos¢
wystepowata w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ maklerska: 20,2 tys. zi,

e wysokos¢ Sredniej wptaty na IKE w I potowie 2011 roku wyniosta 1,3 tys. zt, za$ najwyzsza
warto$¢ $redniej wptaty odnotowano w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska
(7,0 tys. zb),

e saldo transferowe, czyli wptaty nowych $rodkdéw pomniejszone o wyptaty kwot z IKE wyniosto
176,9 min zt i wzrosto o 18,4% w I potowie 2011 roku, w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego.
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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O ZASADACH FUNKCIJONOWANIA

INDYWIDUALNYCH KONT EMERYTALNYCH

Zgodnie z przepisem art. 3 ust. 1 i 2 ustawy o IKE prawo do wptat na IKE przystuguje osobie,
ktora ukorczyta 16 lat’. Posiadaczem IKE moze byé réwniez osoba mitodsza, jednak ma ona
prawo do dokonywania wptat na IKE tylko w roku kalendarzowym, w ktorym uzyskuje dochody
z pracy wykonywanej na podstawie umowy o prace i w wysokosci nie przekraczajgcej tych
dochodow.

W przypadku oséb, ktére osiggnety wiek 55 lat i decydujg sie na zatozenie indywidualnego konta
emerytalnego, konieczne jest ztozenie dodatkowego os$wiadczenia o niedokonaniu w przesztosci
wyptaty srodkdw zgromadzonych na IKE.

Indywidualne konto emerytalne jest prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej przez

oszczedzajgcego z:

e funduszem inwestycyjnym,

¢ podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska,

e zaktadem ubezpieczen (umowa ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym),

e bankiem.

Zwolnienie podatkowe przystugujgce osobie oszczedzajgcej na IKE ograniczone jest limitem

kwotowym. Aby skorzysta¢ z odliczenia podatkowego, oszczedzajgcy moze posiadac tylko jedno

IKE. Tabela ponizej zawiera limity rocznych wptat na IKE obowigzujgce w latach 2004-2011.

Tabela 1. Limity wpfat na IKE w latach 2004-2011 (w z#)

Rok 2004 2005 2006
3435 3 635 3521

Zrodto: Obwieszczenia Ministra Pracy i Polityki Spotecznej

2007
3697

2008
4 055

2009
9 579

2010
9 579

2011
10 077

Kwota

Od 1 stycznia 2009 roku w wyniku nowelizacji ustawy o IKE obowigzuje dwukrotnie wyzszy
niz w poprzednich latach, limit dopuszczalnych wptat na IKE. Obecnie stanowi on réwnowartos¢
trzykrotno$ci prognozowanego przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w  gospodarce
narodowej na dany rok, okreSlonego w ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium
budzetowym.

W ramach reformy II filara systemu ubezpieczenn spotecznych wprowadzono nowy produkt:
indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) oraz zachety podatkowe w celu
promowania idei dobrowolnego oszczedzania na emeryture, poprzez odliczenie od dochodu kwot
sktadek wptacanych na IKZE w wysoko$ci 4% podstawy wymiaru sktadki na ubezpieczenie
emerytalne.

! Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 17 grudnia 2009 roku o zmianie ustawy o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. z 2010 Nr 18 poz. 98), od dnia 19 lutego 2010 roku zniesiony zostat warunek, na mocy
ktérego prawo do wptat na IKE posiadata osoba fizyczna, ktéra podlegata nieograniczonemu obowigzkowi podatkowemu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Miato to na celu dostosowanie polskich przepiséw do przepiséw prawa wspolnotowego i zniesienie zarzutu
nieréwnego traktowania w Polsce nierezydentdw podatkowych, przez uniemozliwienie im dokonywania wptat na IKE, podczas gdy polscy
rezydenci korzystali z tego prawa, a w konsekwencji rowniez korzystali ze zwolnienia opodatkowania dochodu z indywidualnych kont
emerytalnych.
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2. IKE W I POLOWIE 2011 ROKU

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku IKE byly prowadzone przez:

e 12 zaktaddw ubezpieczen na zycie (na 30 zakfadéw ubezpieczen na zycie prowadzacych
dziatalno$¢ statutowg),

e 15 towarzystw funduszy inwestycyjnych (na 50 towarzystw funduszy inwestycyjnych
dziafajacych na rynku),

e 6 podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg (na 51 domdéw maklerskich dziatajacych na
rynku i 14 bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska),

e 8 bankéw komercyjnych (na 50 bankéw komercyjnych dziatajgcych na rynku), 1 bank
spotdzielczy oraz banki spétdzielcze zrzeszone w 3 bankach zrzeszajgcych.

2.1.

W I podtroczu 2011 roku funkcjonowato 798,9 tys. IKE. Biorgc pod uwage liczbe uméw
o prowadzenie IKE zawartych przez kobiety i mezczyzn, umowy zawarte przez kobiety stanowig
53,0%, natomiast umowy zawarte przez mezczyzn 47,0% wszystkich umow.

Struktura wiekowa osdb posiadajacych IKE

Tabela 2. Liczba prowadzonych IKE wedtug wieku i pfci w I potroczu 2010-2011 (w szt.)

30.06.2010 30.06.2011
Wyszczegodlnienie
kobiety mezczyzni razem kobiety mezczyzni razem

do 30 lat 36 229 40 107 76 336 30997 34 812 65 809
31-40 lat 98 419 102 589 201 008 97 368 103 143 200 511
41-50 lat 104 254 91172 195 426 102 723 91 597 194 320
51-60 lat 133 981 102 663 236 644 133 689 103 503 237 192
powyzej 60 51375 36 081 87 456 58 972 42 108 101 080
OGOLEM 424 258 372612 796 870 423 749 375 163 798 912

Zrddto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wtasne

Na koniec czerwca 2011 roku w grupie wiekowej do 40 lat nieznacznie wiecej uméw zostato
zawartych przez mezczyzn (138 tys. IKE przy 128,4 tys. IKE prowadzonych dla kobiet). Wsréd
uczestnikow rynku IKE w wieku powyzej 40 lat dominujg kobiety, ktore posiadaty 295,4 tys. IKE,
a mezczyzni 237,2 tys. IKE.

Analizujgc strukture IKE w podziale na pte¢ nalezy zauwazy¢, ze wzrost liczby IKE w I potowie
2011 roku o 2 tys. byt generowany przez mezczyzn (2,6 tys. osob). Wsrod kobiet zanotowano
nieznaczny spadek liczby posiadanych IKE wynoszacy 0,5 tys. osob.

Najwiekszy wzrost liczby prowadzonych IKE w I potowie 2011 roku w stosunku do I potowy 2010
roku odnotowano w grupie wiekowej powyzej 60 lat (13,6 tys. IKE, w ujeciu wzglednym wzrost
0 15,6%), za$ najwyzszy spadek w grupie wiekowej do 30 lat (10,5 tys. osdb, w ujeciu
wzglednym spadek o 13,8%).

Wsrod
posiadaczy
IKE wiecej

jest kobiet niz

mezczyzn

Najwiecej IKE

jest wsrod

0s6b w wieku

51-60 lat



IKE

w zaktadach
ubezpieczen
najchetniej
wybieraly
osoby w wieku
do 60 lat
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Woykres 1. Oszczedzajacy na IKE w I pofowie 2011 roku wedflug grup wiekowych i pfci

kobiety . mezczyzni
13,9% 7.:3% 11,2% 9,3%
’ 23,0%
31,5% 24,2% 24,4%
27,6%
ogotem
12,7% 8,2%

25,1%

29,7% 24,3%
mdo 30 lat M 31-40 lat M 41-50 lat
51-60 lat ponad 60 lat

Zrédto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wtasne

W I potowie 2011 roku, podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych, dominujgca
grupg wiekowg oszczedzajgcych na IKE byly osoby w przedziale wiekowym 51-60 lat posiadajagce
29,7% ogoétu kont. Analizujgc udziat poszczegolnych grup wiekowych w rynku IKE, widoczny jest
w I potowie 2011 roku, w poréwnaniu do I potowy 2010 roku, nieznaczny wzrost udziatu oséb
w wieku ponad 60 lat (1,7 pkt proc.) w tgcznej liczbie oséb posiadajgcych IKE oraz do$¢ znaczacy
spadek w grupie oséb do 30 lat (1,3 pkt proc.).

Wedtug stanu na dzied 30 czerwca 2011 roku 76,9% osdéb w wieku do 50 lat posiadato IKE
w zaktadach ubezpieczen. Udziat ten ulegt zmniejszeniu z 79,0% w I potowie 2010 roku.
W poréwnaniu z I pétroczem roku ubiegtego, w analizowanym przedziale wiekowym zwiekszyt sie
z kolei udziat osdb posiadajgcych IKE w towarzystwach funduszy inwestycyjnych (1,7 pkt proc.)
i podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (0,4 pkt proc.).

W przypadku osdb w wieku powyzej 60 lat dominujacg grupe 54,0 tys. (53,4% o0s6b
posiadajacych IKE w tym przedziale wieku) stanowity osoby, ktore zawarty umowy o prowadzenie
IKE z funduszami inwestycyjnymi. Istotnemu zwiekszeniu ulegt udziat os6b gromadzacych $rodki
finansowe na IKE prowadzonych przez zakfady ubezpieczen. O ile w I pdtroczu 2010 roku tylko
28,8% 0sbb korzystato z tej formy oszczedzania, o tyle na koniec czerwca 2011 roku byto to juz
36,4% o0s6b z tej grupy wiekowej. Jednoczesnie w pozostatych typach instytucji finansowych
liczba osob w wieku powyzej 60 lat posiadajgcych IKE ulegta nieznacznemu zwiekszeniu:
w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (1,4 tys. IKE) oraz w towarzystwach funduszy
inwestycyjnych (0,6 tys. IKE), w bankach o 90 IKE.
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Wykres 2. Struktura wedlug wieku oszczedzajgcych na IKE w przekroju instytucjonalnym

w I potowie 2011 roku
100% 3,0 2,9 2,9 3,8 7.3
1,5
21,8
80%
60%
40%
20%
0% T
do 30 lat 31-40 lat 41-50 lat 51-60 lat ponad 60 lat
banki M podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerska

M towarzystwa funduszy inwestycyjnych M zaktady ubezpieczen

Zrodto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wiasne

Wykres powyzej ilustruje zalezno$¢ wieku osoby posiadajgcej IKE od rodzaju umowy
o prowadzenie IKE. Osoby w wieku do 60 lat najchetniej wybieraty IKE w zaktadach ubezpieczen.
Wsrdd oséb w wieku do 30 lat oraz 51-60 lat sktonno$¢ do zawierania umowy IKE z zaktadami
ubezpieczen byta nieco nizsza na rzecz uméw zawieranych z funduszami inwestycyjnymi. Osoby
w wieku ponad 60 lat najchetniej wybieraly IKE w towarzystwach funduszy inwestycyjnych
(53,4%). W tej grupie wiekowej byt zdecydowanie wyzszy udziat oséb posiadajgcych IKE
w bankach (7,3%).

2.2. Liczba funkcjonujacych IKE i wartos¢ aktywow zgromadzonych na IKE
Podmioty uprawnione do prowadzenia IKE na koniec czerwca 2011 roku obstugiwaty tacznie
798,9 tys. kont, na ktorych zgromadzono aktywa o wartosci 2 923,5 min z. W poréwnaniu
z I pétroczem 2010 roku, liczba prowadzonych rachunkéw wzrosta o 2 tys. (0,3%). Wzrost liczby
obstugiwanych IKE, w wartosciach wzglednych, odnotowano w podmiotach prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskg (24,0%) oraz w towarzystwach funduszy inwestycyjnych (6,8%).
W zaktadach ubezpieczen oraz bankach odnotowano spadek, odpowiednio: o 2% oraz

0 1,8%.

Tabela 3. IKE funkcjonujace w I pofroczu 2010-2011

Liczba IKE Udziat w wartosci ogétem | Zmiana

Wyszczegoélnienie (w szt.) (w %) (w %)

30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 | 2011/2010
Zaktady ubezpieczen 585 331 573 432 73,5 71,8 -2,0
Towarzystwa funduszy 168 679 180 133 21,2 2,5 6,8
inwestycyjnych
Podmioty prowadzace 12 609 15 636 1,6 2,0 24,0
dziatalno$¢ maklerska
Banki 30 251 29 711 3,8 3,7 -1,8
OGOLEM 796 870 798 912 100,0 100,0 0,3

Zrédto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wtasne

Osoby po 60
roku zycia
chetniej
wybieraja IKE
w TFI

Na dzien

30 czerwca
2011 roku
funkcjonowato
799 tys. IKE



Po raz
pierwszy od
2007 roku
odnotowano
wzrost liczby
IKE

Na IKE
zgromadzono
2,9 mid zt
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Od 2008 roku instytucje finansowe prowadzace IKE odnotowaty, w ujeciu ilosciowym i na
poziomie zagregowanym, spadek prowadzonych IKE:
e w 2008 roku o 61 660 kont,
e w2009 roku o 44 613 kont,
e w2010 roku o 16 753 kont.
Zmiana powyzszej tendencji spadkowej na wzrostowg nastgpita w I potowie 2011 roku, gdy
funkcjonowato o 6,5 tys. wiecej IKE w stosunku do stanu na 31 grudnia 2010 roku.

Tabela 4. Liczba funkcjonujacych IKE w latach 2008-2011 (w szt.)

Wyszczegélnienie | 31.12.2008 | 30.06.2009 | 31.12.2009 | 30.06.2010 | 31.12.2010 | 30.06.2011
Zaklady ubezpieczer 633 665 618 049 592 973 585 331 579 090 573 432
Towarzystwa funduszy 173 776 170 925 172 532 168 679 168 664 180 133
inwestycyjnych

Podmioty prowadzace

driatalnaGe makleraky 9 985 10 520 11732 12 609 14 564 15 636
Banki 36 406 33 809 31982 30 251 30 148 29 711
OGOLEM 853 832 833 303 809 219 796 870 792 466 798 912

Zrodto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wiasne

Analizujgc liczbe funkcjonujgcych IKE w latach 2008-2010 w ujeciu instytucjonalnym, od roku
2008 jedynie podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg nie odnotowaty spadku liczby IKE.
Dodatkowo nalezy podkreslic, ze w tych instytucjach liczba funkcjonujgcych IKE wzrasta
nieprzerwanie od poczatku funkcjonowania IKE. Z kolei w okresie zmniejszania sie liczby IKE
w latach 2008-2010 najwiekszy spadek IKE odnotowaty zaktady ubezpieczen (blisko 93 tys. kont

mniej) oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych i banki (odpowiednio: 23,5 tys. oraz 12,4 tys.
kont mniej).

Wzrost liczby funkcjonujacych IKE w I potowie 2011 roku, w stosunku do 2010 roku, nie dotyczyt
wszystkich instytucji finansowych obstugujacych IKE. Wiecej IKE, w stosunku do 2010 roku, byto
w towarzystwach funduszy inwestycyjnych (11,5tys.) oraz w podmiotach prowadzacych

dziatalno$¢ maklerskg (1,1 tys.). Mniej IKE funkcjonowato w zaktadach ubezpieczen (5,7 tys.)
oraz w bankach (0,4 tys.).

Warto$¢ aktywdw zgromadzonych na rachunkach IKE wyniosta 2,9 mid zt i wzrosta w I potowie
2011 roku 0 197,2 min zt (7,2%) w stosunku do wartosci aktywdw IKE na koniec grudnia 2010 r.
W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego aktywa wzrosty o 573,4 min zt (24,4%) we
wszystkich instytucjach finansowych prowadzacych IKE. W poszczegolnych rodzajach instytucji
finansowych odnotowano nastepujgce poziomy wzrostu:

e w zaktadach ubezpieczen o 242,7 min zi,

e w towarzystwach funduszy inwestycyjnych o 169,8 min z,

e w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska o 104,4 min zt,

e w bankach 0 56,5 min zt.

Tabela 5. Aktywa funkcjonujacych IKE w I pofroczu 2010-2011

Wartos¢ IKE Udziat w wartosci ogétem | Zmiana
Wyszczegoélnienie (w tys. zt) (w %) (w %)
30.06.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 30.06.2011 | 2011/2010
Zaktady ubezpieczen 989 846 1232 558 42,1 42,2 24,5
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych 841 228 1011 037 35,8 34,6 20,2
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ 253 693 358 087 10,8 12,2 411
maklerska
Banki 265 387 321863 11,3 11,0 21,3
OGOLEM 2350154 2923545 100,0 100,0 244

Zrédio: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wiasne
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W I potowie 2011 roku, w stosunku do I potowy 2010 roku, odnotowano nieznaczne zmiany
w udziale poszczegélnych rodzajow instytugji finansowych prowadzacych IKE w rynku mierzonym
wartoécig zgromadzonych aktywdéw. Wzrést udziat podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢
maklerskg (1,5 pkt proc.) i nieznacznie w zaktadach ubezpieczen (0,1 pkt proc.). W przypadku
pozostatych instytucji nastgpit spadek ich udziatu:

e w towarzystwach funduszy inwestycyjnych o 1,2 pkt proc.,

e w bankach o 0,3 pkt proc.

Strukture aktywow IKE w kolejnych latach, w podziale na instytucje finansowe prowadzace IKE,
przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 3. Struktura aktywow IKE w przekroju instytucjonalnym w I pofowie 2006-2011 roku
100% — — — — — —

80% | pd - 88

60% IR = 466 I H = I 35,8 I 34,6
- I I I I I
413 42,1 422

34,7
0%
30.06.2006 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2011

M zaklady ubezpieczen M towarzystwa funduszy inwestycyjnych
W podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska banki

Zrédto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wiasne

2.3. Wptiaty na IKE

W I pdtroczu 2011 roku $rednia potroczna wptata na IKE wyniosta 1 319 zt, co oznacza wzrost
0101 zt w poréwnaniu ze $rednig kwotg przekazywang na IKE w analogicznym okresie roku
poprzedniego. tacznie na konta zostaty wptacone przez posiadaczy IKE Srodki finansowe
w wysokosci 284,8 min zt, to jest o 34,1 min zt wiecej niz w I pdtroczu 2010 roku. Byt to efekt
wzrostu ogdlnej liczby IKE oraz zwiekszenia wskaznika kont ,,aktywnych”.

Srednie wysokoéci wptat na IKE w przekroju instytucjonalnym byly istotnie zréznicowane. Na IKE
w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska wptacono $rednio w I pdtroczu 2011 roku
kwote 7 033 zt, natomiast w zaktadach ubezpieczen 812 zt.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, banki i zaktady ubezpieczen zanotowaty,
w poréwnaniu do I pdtrocza 2010 roku, wzrost wysokosci $redniej wptaty odpowiednio o 343 zi,
280 zt oraz 41 z. Z kolei w przypadku towarzystw funduszy inwestycyjnych nastgpit spadek
$redniej wptaty na IKE o 98 zt.
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Wykres 4. Srednia wptata na IKE w przekroju instytucjonalnym w | potroczu 2008-2011
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Zrédto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wtasne

Analizujac rynek IKE w aspekcie tzw. kont aktywnych?, nalezy zauwazy¢, ze ich liczba w I potowie
2011 roku stanowita zaledwie 27,0% wszystkich funkcjonujgcych IKE. W stosunku do I pétrocza
2010 roku, wskaznik liczby IKE, na ktére dokonano wptat, do liczby IKE ogdtem zwiekszyt sie
0 1,2 pkt proc. (najbardziej w towarzystwach funduszy inwestycyjnych: wzrost o 8,5 pkt proc.).

Analogicznie jak w latach wczesniejszych, najwiekszy udziat kont nieaktywnych tzn. kont, ktére
nie sg zasilane wptatami, wystepowat w zaktadach ubezpieczen i funduszach inwestycyjnych.

Tabela 6. WskazZnik ,,aktywnych” IKE w I péfroczu 2008-2011 (w %)

Wyszczegolnienie 30.06.2008 | 30.06.2009 | 30.06.2010 | 30.06.2011
Zaktady ubezpieczen 27,1 25,0 24,0 22,9
TowarzysMa funduszy 316 259 27,2 357
inwestycyjnych

Podmioty prowadzace 49,1 53,2 47,8 46,8
dziatalno$¢ maklerska

Banki 40,8 40,7 44,2 43,8
OGOLEM 28,9 26,2 25,8 27,0

Zrédto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wtasne

W I pdtroczu 2011 roku w instytucjach prowadzacych IKE, z wyjatkiem zaktadéw ubezpieczen
i bankoéw, zwiekszyta sie liczba IKE, na ktére dokonywano wptat (ogétem o 10,2 tys. kont).
Na wzrost ten miaty wptyw zmiany odnotowane w TFI, gdzie w I potowie 2011 roku odnotowano,
w stosunku do I potrocza 2010 roku, wzrost liczby kont zasilanych wptatami o 18,4 tys.
W przypadku IKE prowadzonych przez zaktady ubezpieczern i banki liczba kont, na ktére
dokonywano wptat zmniejszyta sie odpowiednio: 0 9,2 tys. i 0,3 tys. kont.

2 Konto aktywne — konto, na ktdre dokonano przynajmniej jednej wptaty w danym okresie.
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2.4. Przecietny stan konta IKE

Na koniec czerwca 2011 roku posiadacz IKE zgromadzit $rednio kwote 3 659 zt, o 710 zt wiecej
niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Najwyzsze kwoty aktywow per capita zgromadzili
posiadacze IKE w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ maklerska (22 901 zt), za$ najnizsze

w zakltadach ubezpieczen (2 149 zb).

Yy

Wykres 5. Przecietna wysokosc¢ srodkow zgromadzonych na IKE w przekroju instytucjonalnym

w I potroczu 2008-2011

20000

18 000

16 000

14 000

12 000

10 000

8 000

6 000

4000 -

2000

0 .

30.06.2008
mmmm 7aklady ubezpieczen

I podmioty prowadzace dziatalnosc¢ maklerska
przecietna wartosc IKE

30.06.2009

30.06.2010
mmmm towarzystwa funduszy inwestycyjnych

banki

Zrédto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wiasne

2.5.

W latach 2004-2006 liczba otwieranych IKE systematycznie rosta, osiggajagc w 2006 roku
najwyzszy poziom 447,1 tys. kont. W kolejnych latach zauwazalne bylo odwrdcenie tendenciji.
W okresie 2007-2010 liczba otwieranych IKE ulegata istotnemu zmniejszeniu osiggajac w 2010
roku najnizszy poziom 40,7 tys. W pierwszym potroczu 2011 roku, zawarto 36,1 tys. umow

Informacja o otwieranych IKE

0 prowadzenie IKE, czyli niewiele mniej niz w catym 2010 roku.

Tabela 7. Liczba otwartych IKE w | pofroczu 2010-2011

30.06.2011

Wyszczegélnienie Otwarte IKE Udziat w wartosci ogétem
30.06.2010 30.06.2011 | 30.06.2010 | 30.06.2010
Zaktadv ubeznieczen 7 098 7 468 38.1 20.7
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych 9 082 24 828 48,7 68,8
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ 1219 1499 6,5 4,2
Banki 1252 2 303 6,7 6,4
OGOLEM 18 651 36 098 100,0 100,0

Zrédio: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wiasne
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Wykres 6. Liczba IKE otwartych w latach 2009-2011
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Zrédto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wtasne

Analizujac liczbe nowo otwartych IKE w I potowie 2011 roku w podziale instytucjonalnym nalezy
zauwazy¢, ze analogicznie jak w latach wczesniejszych, nadal dominujaca role odgrywajg IKE
otwierane w formie umowy z funduszami inwestycyjnymi oraz zaktadami ubezpieczen, przy czym
liczba otwartych IKE w tych instytucjach wzrosta dwukrotnie w stosunku do liczby IKE otwartych
w I potowie 2010 roku.

Wykres 7. Struktura otwartych IKE w przekroju instytucjonalnym w latach 2009-2011
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Zrédto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wiasne

2.6. Wyplaty, zwroty oraz wyplaty transferowe z IKE

W kolejnych latach funkcjonowania IKE udziat kont, ktére powstaty po raz pierwszy

systematycznie spadat na rzecz zwiekszenia sie udziatu IKE tworzonych w zwigzku z dokonaniem

wyptaty transferowej z programu emerytalnego oraz z innego IKE. W1 potowie 2011 roku

powyzsze wskazniki ksztattowaty sie nastepujgco:

3. IKE zatozone po raz pierwszy: 87,5%,

4. IKE zatozone w zwigzku z dokonaniem wypfaty transferowej z programu emerytalnego:
10,9%,

5. IKE zatozone w zwigzku z dokonaniem wypfaty transferowej z IKE: 1,9%.
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2.6.1. Wyplaty z IKE

Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE zgodnie z przepisem art. 34 ust. 1 pkt 1 ustawy o IKE

nastepuje:

1) na wniosek oszczedzajgcego jednorazowo lub w ratach po nabyciu uprawnien emerytalnych,

2) na wniosek o0sob uprawnionych do Srodkédw zgromadzonych na IKE zmartego
oszczedzajacego.

Ponadto od 2009 roku posiadacze IKE majg do wyboru sposéb wyptaty srodkdw jednorazowo lub
w ratach (art. 34 ust. 1 pkt 2 ustawy o IKE). Z mozliwosci wyptaty srodkéw z IKE w ratach
skorzystato w I potowie 2010 roku 19 osob, natomiast w I potowie 2011 roku byto to 34 osoby -
pozostate wyptaty (odpowiednio: 3 093 oraz 3 830) zostaty zrealizowane w formule jednorazowej.

Wyptaty z IKE zaréwno w I potowie 2010 roku, jak i w 2011 roku, stanowity marginalng czes¢
ogolnej liczby prowadzonych IKE nie przekraczajgc poziomu 1%.

Tabela 8. Wypfaty z IKE w pofroczu 2010-2011

Liczba wyptat L. Udziat liczby wypiat

L dokonanych z IKE Wartosc wyplat w liczbie funkcjonujacych

Wyszczegélnienie (w szt.) (w tys. zt) IKE (W %)
30.06.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 30.06.2011

Zaktady ubezpieczen 657 1034 4584 8551 01 0,22
Towarzystwa funduszy
inwestycyjnych 1739 2278 8266 12516 1,0 13
Podmioty prowadzace 50 51 1008 1361 04 03
dziatalno$¢ maklerska ! 4
Banki 666 501 7283 5736 2.2 1,7
OGOLEM 3112 3864 21141 28164 04 05

Zrédto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wiasne

Osoby, ktére zakonczyly oszczedzanie na cele emerytalne za posrednictwem IKE lub dokonaty
wyptaty po S$mierci oszczedzajgcego, przecietnie otrzymywaty w I potowie 2011 roku kwote
7,3 tys. zt (496 zt wiecej niz w I potowie 2010 roku). Najwyzsze przecietne wyptaty zrealizowali
posiadacze IKE w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg (26,7 tys. zt), zas$ najnizsze
w towarzystwach funduszy inwestycyjnych (5,5 tys. zt).

2.6.2. Zwroty z IKE

Zgodnie z przepisem art. 37 ust. 1 ustawy o IKE oszczedzajgcy na IKE majg mozliwo$¢ dokonania
zwrotu zgromadzonych $rodkéw. Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE pomniejszony o nalezny
podatek od zyskéw kapitatowych nastepuje w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zostata
wypowiedziana przez ktdrgkolwiek ze stron lub wygasta z innych przyczyn (np. oszczedzajgcy
odstgpit od umowy). RdOwnoznacznie ze zwrotem traktuje sie pozostawienie $rodkow
zgromadzonych na IKE, jezeli umowa na prowadzenie IKE wygasta, a nie spetnione sg warunki do
dokonania wyptaty lub wyptaty transferowe;j.

W I potowie 2011 roku liczba zwrotéw i ich wartoS¢ wyniosty odpowiednio 26,6 tys. oraz
150,8 min zt. Obie wielko$ci zwiekszyty sie w poréwnaniu do analogicznych danych za I pétrocze
2010 roku odpowiednio o 0,7 tys. IKE i 0 36,3 tys. zt. Wiecej zwrotdw miaty wszystkie instytucje
finansowe prowadzace IKE, z wyjagtkiem zakladéw ubezpieczen, gdzie odnotowano spadek liczby
zwrotow o 1,3 tys. oraz spadek wartosci zwrotdw o 2,5 min zt.

Przecietna kwota zwrotu wyniosta 5,7 tys. zt i byla nieznacznie wyzsza od kwot zwracanych
w I pdtroczu 2010 roku. W 2011 roku zwracano przecietnie o 1,2 tys. zt wiecej niz w I potowie
2010 roku, jednakze zdecydowanie wyzsze przecietne zwroty zrealizowaty banki i podmioty
prowadzgce dziatalno$¢ maklerska, odpowiednio: o 4,5 tys. zt oraz 3,6 tys. zi.
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Tabela 9. Zwroty z IKE w I péfroczu 2010-2011

Liczba zwrotow Wartos¢ zwrotow Przecietny zwrot

Lo dokonanych z IKE dokonanych z IKE z IKE

Wyszczegolnienie (w szt.) (w tys. zt) (w zh)
30.06.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 30.06.2011 | 30.06.2010 | 30.06.2011

Zaktady ubezpieczen 14297 13002 67721 65191 4737 5014
Towarzystwa funduszy
inwestycyjnych 979 11025 31833 52 665 3249 4777
Podmioty prowadzace 71 290 2166 3355 7993 11567
dziatalnos¢ maklerska
Banki 1500 2278 12 764 29572 8509 12982
OGOLEM 25867 26595 114484 150783 4426 5670

Zrédto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wasne

Udziat liczby zwrotdw w ogdinej liczbie prowadzonych kont wedtug stanu na 30 czerwca
2011 roku wynidst 3,3% i ksztattowat sie na podobnym poziomie w poréwnaniu do poprzedniego
okresu. Analogiczny wskaznik dla wartosci zwrotdw w stosunku do wartosci zgromadzonych
aktywow na kontach IKE w I potowie 2011 roku wynidst 5,2% i zmniejszyt sie o 0,3 pkt proc.
w stosunku do I pétrocza 2010 roku.

Ustawodawca od 1 stycznia 2009 roku umozliwit oszczedzajgcym na IKE, w sytuacjach losowych,
wystgpienie z wnioskiem o czesciowy zwrot pod warunkiem, ze $rodki te pochodzity z wptat na
IKE. Wobec powyzszego posiadacze IKE mogg zlecac instytucjom finansowym prowadzacym IKE
dokonanie czesciowych zwrotow Srodkdéw zgromadzonych na rachunkach IKE (art. 37 ust. 1a
ustawy o IKE). W I potowie 2010 roku z mozliwosci tej skorzystaty 922 osoby (wartos¢
czesciowych zwrotéw 5,7 min zt), natomiast w I potowie 2011 roku 1615 o0so6b (wartos¢
czesciowych zwrotow 8,2 min zt).

2.6.3. Wyplaty transferowe dotyczace IKE

Zgodnie z przepisem art. 35 ust. 1 i 2 ustawy o IKE wyptata transferowa dokonywana jest
pomiedzy instytucjami finansowymi dziatajacymi w obrebie III filara systemu emerytalnego.
Zgromadzone na IKE $rodki pozostajg nadal w III filarze, moga by¢ jednak przeniesione na
wniosek oszczedzajgcego lub na wniosek o0sdb uprawnionych (w przypadku $mierci
oszczedzajgcego) zarowno do innej instytucji finansowej prowadzacej IKE, jak i do pracowniczego
programu emerytalnego.

W I potowie 2011 roku przyjeto na IKE tgcznie 6,9 tys. wyptat transferowych z innych IKE oraz
pracowniczych programow emerytalnych (wzrost o 95,3% w stosunku do analogicznego pdtrocza
roku 2010). 85,8% wyptat transferowych z IKE przyjeto w bankach i towarzystwach funduszy
inwestycyjnych, natomiast 81,9% transferéw z pracowniczych programéw emerytalnych przyjeto
w zaktadach ubezpieczen i towarzystwach funduszy inwestycyjnych.

Tabela 10. Transfery do IKE w I pofroczu 2010-2011

2 IKE Z programu 2 IKE Z programu
emerytalnego emerytalnego

Wyszczegodlnienie (w szt.) (w tys. z})

2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
Zaktady ubezpieczen 140 102 1075 2 107 764 982 9925| 24724
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych 277 302 1133 2018 2878 4436| 18 155| 33158
Podmioty prowadzace dziatalnosc 137|156 87| 200| 2688 2842 1921 4991
maklerska
Banki 239 1254 420 713 5351| 24755 4 838 8 926
OGOLEM 793| 1814 2715| 5038 11681 33015 34838 | 71 800

Zrédto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wiasne
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W 1 potowie 2011 roku dokonano 602 wypfaty transferowe na inne IKE, najwiecej
w towarzystwach funduszy inwestycyjnych i zaktadach ubezpieczen (87,1%). Transfery z IKE do 7 IKE

programu emerytalnego realizowaty w I pétroczu 2011 roku gtdéwnie banki (27). W analogicznym dokonano 602
okresie roku ubiegtego zrealizowano tylko 3 transfery.

wyptaty
Tabela 11. Transfery z IKE w I péfroczu 2010-2011 transferowych
nalkE | inego na IKE emerytalnego
Wyszczegolnienie (w szt.) (w tys. 1)
2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011
Zaktady ubezpieczen 227 248 - - 3160 2291 - -
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych 157 252 2 1 2 495 4 892 469 5
;dergi?stlzlaprowadzace dziatalnoé¢ 44 29 ) ) 680 718 ) )
Banki 51 45 1 27 801 545 2 748
OGOLEM 479 574 3 28 7 135 8 445 471 753

Zrodto: Formularze statystyczne o IKE, obliczenia wtasne
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3. KONKLUZIJE

Indywidualne konta emerytalne nadal nie sg popularng formg oszczedzania na emeryture.
Funkcjonujgce obecnie zachety podatkowe nie przyczynity sie do utrzymania wzrostu liczby IKE,
odnotowywanego w latach 2004-2007. Od 2008 roku liczba funkcjonujgcych IKE systematycznie
spadata, za$ liczba otwieranych kont zmniejszata sie sukcesywnie od 2007 roku.

Analizowane pédtrocze daje jednak nadzieje na zmiane tej niekorzystnej tendencji. Po raz pierwszy
od 2007 roku wzrosta liczba IKE w stosunku do liczby IKE funkcjonujgcych na koniec
poprzedniego okresu. W I potowie 2011 roku zostato otwartych 36,1 tys. nowych IKE, czyli
dwukrotnie wiecej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wartos¢ aktywow IKE w I potowie
2011 roku wzrosta o0 573,4 min z+ w stosunku do I potowy 2010 roku i wyniosta 2,9 mid zt.

Na konta IKE oszczedzajgcy wpfacili w I potowie 2011 roku 284,8 min zt, o 13,6% wiecej niz
w I potowie 2010 roku. Ponadto kwota wptat transferowych do IKE byta wyzsza niz tgczna kwota
wyptat srodkéw, zwrotdw oraz wyptat transferowych do pracowniczych programéw emerytalnych
i wyniosta 176,9 min zt. Byto to 0 27,5 min zt wiecej niz w I pdtroczu 2010 roku.

Nieznacznie wiecej oséb niz w ubiegtym roku zdecydowato sie w I potowie 2011 roku na zmiane
formy oszczedzania na IKE. Zaobserwowano wzrost wypfat transferowych w ramach IKE
z poziomu 479 w I potowie 2010 roku do poziomu 574 w analizowanym okresie. Gtdwnie byly to
transfery z bankéw do funduszy inwestycyjnych oraz do zakfadéw ubezpieczen.

Od 1 stycznia 2012 roku, wraz z wejsciem w zycie przepisbw zmieniajgcych ustawe
o indywidualnych kontach emerytalnych, oferta produktéw emerytalnych zostanie rozszerzona
o indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego. Oba produkty powinny by¢ wzgledem siebie
komplementarne a zachety podatkowe wprowadzone zaréwno w IKE, jak i w IKZE majg na celu
pobudzenie sktonnosci do oszczedzania na cele emerytalne u wiekszej niz dotychczas liczby osdb.
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