III FILAR, CZYLI O CZYM WARTO WIEDZIEC OSZCZEDZAJAC NA EMERYTURE

Przeprowadzona w 2011 roku reforma systemu emerytalnego, obok obnizenia wysokosci
sktadek kierowanych do otwartych funduszy emerytalnych, wprowadzita rowniez mozliwos¢
oszczedzania na emeryture poprzez indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego (IKZE).
Jest to kolejna — obok istniejacych juz pracowniczych programéw emerytalnych (PPE) oraz
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) — forma dobrowolnego gromadzenia oszczgdnos$ci
na przyszta emeryture. Zacheta do gromadzenia $rodkow w ramach IKZE ma by¢ odpis
podatkowy, polegajacy na mozliwosci odliczenia rocznej sktadki (w limitowanej wysokos$ci)
od podstawy opodatkowania. Nadal bedziemy mogli oszczedza¢ na emeryturg indywidualnie
poprzez IKE lub za posrednictwem PPE, ktére zorganizuje nam pracodawca, jednakze
w przypadku tych form indywidualnej zapobiegliwo$ci nie bedziemy mieli prawa do odpisu
podatkowego. Z tego powodu wplacanie oszczednosci na IKE, czy do PPE moze wydawac sie
mniej oplacalne, ale czy tak jest naprawde?

Indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego, poza pewnymi

podobienstwami  z  funkcjonujagcymi  dotychczas  formami
ZASTOSOWANY SYSTEM L, . i .
OPODATKOWANIA gromadzenia §rodkow na emeryturg (dobrowolno$¢ uczestnictwa,
0SZCZEDNOSCI cel emerytalny), charakteryzuje odmienny system podatkowy, jaki
zostal  zastosowany wobec tego rodzaju  oszczednosci.
W europejskich systemach emerytalnych dominujg dwa sposoby opodatkowania oszczednosci
emerytalnych. Pierwszy z nich zaklada, iz dobrowolne $rodki wptacane w ramach systemu
emerytalnego sg zwolnione z opodatkowania, natomiast podatkiem obcigzone bedzie
wyplacane w przysztosci §wiadczenie emerytalne. Dodatkowo, z podatku wytaczone sa zyski
uzyskiwane z inwestycji kapitalowych. Odmienne rozwigzanie zaktada, ze opodatkowane sg
wplaty, natomiast wyptaty oraz dochody inwestycyjne beda zwolnione z podatku
dochodowego (system TEE, tax-exempt-exempt).

IKE 1 IKZE ROZNI

W polskim systemie emerytalnym w przypadku IKE oraz PPE
EMERYTURA Z IKE NIE zastosowany zostat system TEE, co oznacza, ze emerytura
BEDZIE OPODATKOWANA wyplacana z tych instytucji nie bedzie opodatkowana, jednakze
wptacane s$rodki sg obcigzone podatkiem dochodowym. Inne
rozwigzanie przyjeto dla IKZE: dzigki odpisowi podatkowemu wptaty dokonywane na IKZE
sg zwolnione z podatku dochodowego, jednakze od uzyskanego w przysztosci §wiadczenia,

bedzie naliczony podatek dochodowy.

. . . . . OSZCZEDZAJAC NA
Podsumujmy zatem: pomimo pozornych podobienstw, IKZE nie IKZE MOZNA

moze by¢ uznawane za zmodyfikowana o mozliwo$¢ odpisu | SKORZYSTAC Z
podatkowego wersje IKE. To produkt oparty na innym sposobie | ODPISU
opodatkowania oszczedno$ci, w ktorym korzysci podatkowe sa | PODATKOWEGO

odmiennie roztozone w czasie. W IKZE korzy$¢ podatkowa
wystepuje w fazie akumulacji kapitalu, podczas gdy w IKE oraz w PPE — w fazie wyptaty. W
przypadku IKE oraz PPE mamy zatem rowniez do czynienia ze zwolnieniem podatkowym, z
tym, ze odczuwalnym w okresie pobierania emerytury.

Od strony teoretycznej kwestia réznic w opodatkowaniu poszczegdlnych form oszczedzania
w ramach III filaru zostata wyjasniona. Aby zobrazowac¢ jak réznice te wygladaja w praktyce,
rozwazmy dwa proste przyktady .

" Przedstawione tutaj przyktady maja jedynie zobrazowa¢ podstawowa réznice pomiedzy IKE i IKZE, dlatego w
wyliczeniach pominigto takie czynniki, jak cykliczno$¢ wptat, uwzglednienie czynnika czasu przy reinwestycji
ulgi podatkowej (zwrot podatku nie nastgpuje wraz z wplatg sktadki), koszty poszczegdlnych produktow
finansowych, zmienno$¢ obowiazujacych stawek podatkowych itp.



Pan Janek postepuje zgodnie z zasadg ,,lepszy wrobel w garéci ...”. Zawsze chetnie korzysta
z ulg podatkowych, wigc i teraz zamierza przekazywa¢ wolne $rodki — w miar¢ mozliwos$ci —
na IKZE, a w zamian uzyska¢ zwrot naliczonego od nich podatku. Konieczno$cig zaptaty
podatku na emeryturze na razie si¢ nie martwi.

Zat6zmy, ze pan Janek wptacit na IKZE 10.000 zt oraz, ze stopa zwrotu z inwestycji wyniosta
5%. Zgromadzone oszczednosci emerytalne pana Janka wyniosg 10.500 zl, ale od tych
srodkow trzeba zaptaci¢ podatek (18%, czyli 1.890 zl). Kapital emerytalny pana Janka
wyniesie zatem 8.610 zt. Korzy$ci pana Janka to jednak nie tylko dodatkowa emerytura.
Z tytuhu ulgi podatkowej zyskuje on bowiem 1.800 zt (zwrot podatku w wysokosci 18% od
10.000 zt). Istotne jest jednak, ze S$rodki te otrzymuje teraz, a nie w okresie pobierania
emerytury.

Pani Halina uwaza natomiast, ze zaoszczedzi, optacajac podatek juz teraz. Po pierwsze
dlatego, ze tylko w ten sposéb nie zaplaci podatku od zyskow, jakie przynosi inwestowanie
wptacanych §rodkow. Ponadto wie, iz jej emerytura bedzie nizsza niz wynagrodzenie, wigc
nie chce jej dodatkowo obnizaé. Wybiera wigc oszczedzanie na IKE, bo to gwarantuje jej
emerytur¢ bez podatku. Na IKE przekazuje oszczednos$ci poczynione z pensji, a wiec juz
opodatkowane, dlatego nie odbiera opodatkowania wptat jako nadmiernego obcigzenia.

Pani Halina wplacita na IKE 10.000 zt. Podobnie jak pan Janek z inwestycji uzyskuje
dodatkowo 5% warto$ci wplaconych srodkow. Przy zatoZeniu, iz nie bierzemy pod uwage
roznic, jakie mogg pojawi¢ si¢ w wysokosci optat pobieranych przez instytucje finansowe
ztytutu obstugi poszczegdlnych produktow emerytalnych, mozemy stwierdzi¢, iz
oszczednosci emerytalne pani Haliny wyniosg 10.500 zt, podczas gdy — przypomnijmy — pana
Janka 8.610 zt (o 1.890 zt mniej). Nie zapominajmy jednak, ze
EMERYTURE Z IKZE pan Janek dodatkowo zyskal 1.800 zt z ulgi podatkowej, co
MOZNA ZWIEKSZYC przeznaczyl na zagraniczne wakacje. Pani Halina takiego bonusu
gf,?:;iiﬂ?ﬁ;si?nm nie otrzymata. Oczywiscie pan Janek, zamiast jecha¢ na wakacje,
ULDZE POD ATK(?WEJ zwrot podatku uzyskany dzigki uldze emerytalnej mogt
przeznaczy¢ na ... emeryture. Wptacajac 1.800 zt na IKZE, przy
stopie zwrotu 5% (jak dla pozostatych $rodkow) uzyskatby dodatkowo 1.890 zt, a wiec
doktadnie tyle, ile wynosita réznica pomiedzy kapitatem emerytalnym jego i pani Haliny.

Powyzsze przyktady w duzym uproszczeniu przedstawiaja podstawowe réznice pomiedzy
korzy$ciami uzyskiwanymi z oszczgdzania za posrednictwem IKE/PPE oraz IKZE.
Wptacajac na identycznych warunkach te same kwoty do IKE oraz IKZE, za sprawa modeli
opodatkowania, otrzymamy r6zng wysokos¢ emerytury. Kluczowe dla wysokos$ci emerytury
uzyskanej z IKZE bedzie przeznaczenie srodkéw uzyskanych z odpisoéw podatkowych. Tak
wiec kazdy z nas powinien odpowiedzie¢ sobie na pytanie, co z jego punktu widzenia jest
wazniejsze: wigksze $rodki finansowe na emeryturze czy tez zapewnienie sobie moze nieco
nizszej dodatkowej emerytury, ale bez nadmiernego ograniczania biezacych potrzeb.

I jeszcze jedna istotna kwestia. Przedstawione tutaj ekonomiczne cechy poszczeg6élnych
produktéw nie sg jedynymi czynnikami, jakie kazdy z nas bierze pod uwage dokonujac
w zyciu roznego rodzaju wyboréw. Duzym walorem ulgi podatkowej jest jej psychologiczno-
marketingowy wymiar, bo przeciez wszyscy lubimy ulgi.



