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SYNTEZA

RYNEK PPE

Analizy rynku pracowniczych programéw emerytalnych dokonano w oparciu o dane pozyskane z wnioskéw
ztozonych do organu nadzoru w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. przez podmioty tworzace i
prowadzgce pracownicze programy emerytalne.

NOWOTWORZONE PROGRAMY

e W 2007 r. ztozono 82 wnioski o wpis ppe do rejestru (w 2006 r. — 50); wzrost zainteresowania zaktadaniem
programow moze mie¢ zwigzek z koniunkturg gospodarczg oraz poprawg sytuacji na rynku pracy.

e W 2007 r. programy byty zaktadane zaréwno przez niewielkie podmioty, jak i znaczgcych przedsiebiorcow.
Wsréd pracodawcdw tworzacych pracownicze programy emerytalne sg podmioty z rynku finansowego, co
oznacza, ze podmioty posiadajgce profesjonalne przygotowanie do oceny najlepszych mozliwosci
inwestycyjnych, uznajg forme oszczedzania w ramach pracowniczego programu emerytalnego jako
atrakcyjny wybor zabezpieczenia emerytalnego.

e Wzrost zainteresowania umowa z funduszem inwestycyjnym jako forma ppe. W funkcjonujacych na
koniec 2006 r. programach, ppe z funduszem inwestycyjnym stanowity niespetna 20% wszystkich
programow, natomiast we wnioskach skfadanych w 2007 r. umowe z funduszem inwestycyjnym
przewidziano w 40% wnioskow.
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PROGRAMY ISTNIEJACE

e W 2007 r. ztozono 132 wnioski o wpis zmian w istniejgcych programach do rejestru. Cho¢ duza czesé¢
zmian miafa charakter formalnoprawny, nie wptywajacy na warunki realizacji programu, to najliczniejszg
kategorie zmian stanowity wnioski dotyczace zmiany wysokosci sktadek podstawowych odprowadzanych
do programu. W przypadku 50 wnioskow modyfikowano ten element umowy zaktadowej. W 36
przypadkach byt to wzrost sktadki, a w9 przypadkach jej zmniejszenie. Cze$¢ zmian dotyczy zmiany
sposobu okreslenia sktadki z kwotowe]j na procentowsa.

e Nowym zjawiskiem jest dokonywanie zmian formy badz podmiotu zarzadzajacego srodkami w programie.
W ubiegtych latach tego rodzaju zmiany miaty charakter incydentalny. Powyzsza tendencja wskazuje na
wzrost konkurencyjnosci ofert poszczegdlnych zarzadzajgcych kierowanych do pracodawcéw
prowadzgcych pracownicze programy emerytalne.



e W2007r. ztozono 16 wnioskow o wykredlenie programu z rejestru pracowniczych programow
emerytalnych, w 2006 — 29, co $wiadczy o istotnym spadku liczby likwidowanych programéw i zjawisko
likwidacji programéw nalezy uzna¢ za marginalne. Analizowane wnioski o wykreslenie dotyczyly 830
pracownikéw, co stanowito 0,27% ogdtu uczestnikéw ppe).

e W 2007 r. ztozono 4 wnioski o wpis do rejestru ppe zawartych porozumien o zawieszeniu naliczania
i odprowadzania sktadek podstawowych. W 2006 r. - 10 pracodawcoéw skorzystato z tej mozliwosci, w
2005 — 1, w 2004 nie odnotowano takich przypadkéw. Powyisze wskazuje, iz pracodawcy bardzo rzadko
korzystajq z wyzej analizowanych mozliwosci prawnych.

RYNEK PPE - PODSUMOWANIE

Rynek pracowniczych programéw emerytalnych w 2007 r. wzrdst o ok. 11%, jesli wezmiemy pod uwage liczbe
pracownikow objetych programami. Poréwnujac wzrost liczby sktadanych wnioskéw w 2007 r. do lat
poprzednich’ mozna stwierdzi¢, iz byt to rok, w ktérym stosunkowo relatywnie duzo pracodawcéw i
pracownikow zainteresowato sie tg formg oszczedzania emerytalnego. Nowotworzone programy przewidujg
tez korzystniejsze warunki dla pracownikéw, w szczegdlnosci wyzsza jest wysokos¢ sktadek. Takie wsréd
programow dotychczas istniejacych czesé pracodawcéw zdecydowata sie podniesé wielkos¢ odprowadzanych
srodkow do programu. Jednoczesnie maleje liczba programdéw wykreslanych oraz tych, gdzie zawieszono lub
ograniczono wysokos¢ sktadek.

Na koniec 2007 r. byto:
e 1019 pracowniczych programoéow emerytalnych (wzrost o 3%),
e 312 000 uczestnikow programow (wzrost o 11%)
e w programach zgromadzono aktywa o wartosci 3,8 mld ztotych (wzrost o 36%).

RYNEK IKE

Analizy rynku indywidualnych kont emerytalnych dokonano w oparciu o dane pozyskane przez organ nadzoru
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 r. od wszystkich podmiotéw uprawnionych do prowadzenia IKE:

e zaktaddéw ubezpieczen,
e towarzystw funduszy inwestycyjnych,
e podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska,
e  bankdw.
LICZBA KONT
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! Duzy wzrost liczby programéw z 2005 r. miat charakter jednorazowy i nie odzwierciedlal rzeczywistych preferenciji rynkowych,
gdyz zwiazany byl ze zmianami w prawie. Przeksztalcono wtedy w pracownicze programy emerytalne ok. 500 grupowych form
oszczedzania emerytalnego. Czes¢ tego procesu miata kontynuacje w 2006 r..



inwestycyjnych zawarty w 2007 r. wiecej umdéw na prowadzenie IKE niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

e Dynamika wzrostu funkcjonujgcych IKE w 2007 r. byta najnizsza od 4 lat funkcjonowania tego rynku
(9%).

e W towarzystwach funduszy inwestycyjnych wzrost liczby prowadzonych IKE byt wyzszy od rynkowego
i wynidst 33%, natomiast w bankach zanotowano spadek liczby prowadzonych kont o 20%.

AKTYWA

e  Wartos¢ zgromadzonych aktywdédw w ramach IKE w 2007 r. wyniosta 1,9 mld zt i wzrosta o ok. 44% w
odniesieniu do roku poprzedniego. Warto$¢ przecietnego stanu rachunku IKE wyniosta ponad 2 tys. zt i
wzrosta o prawie 500 zt w stosunku do 2006 r.

e Srednia warto$¢ wptat na IKE w 2007 r. wyniosta 1.719 zt. przy limicie wynoszgcym 3,7 tys. zt.
Najwieksze wykorzystanie limitu wystepuje wsrdd oszczedzajgcych na IKE prowadzonych przez
podmioty prowadzgce dziatalnos¢ maklerska.

e Wzrosta o 24,6% w stosunku do 2006 r.
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e Udziat liczby wypfat z IKE w liczbie ogétem prowadzonych IKE w 2007 r. wynidst 0,3%;

IKE PODSUMOWANIE

Po stosunkowo dobrym dla przyrostu liczby IKE roku 2006 ubiegty rok przyniést zdecydowane zahamowanie
rozwoju tej formy oszczedzania emerytalnego. Zmiana ta nie dotyczy jednak w réwnym stopniu wszystkich
form prowadzenia indywidualnych kont emerytalnych. Znaczacy spadek odnotowano w przyroscie kont
prowadzonych przez zaktady ubezpieczenn na zycie, natomiast fundusze inwestycyjne przyciggnety wiekszg
liczbe klientéw niz w 2006 ..

Zwraca takze uwage stosunkowo niski roczny przecietny przyrost $rodkéw na rachunku z tytutu wptat
uczestnikow, na co wptywa fakt, ze duza czes¢ kont w 2007 r. nie byta zasilana wptatami. Ponadto, w tych
przypadkach, gdzie na rachunek wptynety srodki w 2007 r. byly one na ogdt znacznie nizsze niz wynosi
ustawowy limit — przecietnie 1700 zt.

Warto tez dostrzec fakt, ze najwyzszy udziat (26,5%) w strukturze wiekowej oszczedzajgcych na IKE majg osoby
z przedziatu wieku 51-60 lat, co pokazuje, ze indywidualne konta emerytalne bardziej przyciggajg osoby, ktore
w bliskiej perspektywie bedg korzystaty ze zgromadzonych srodkow.

Najwazniejsze liczby charakteryzujgce rynek IKE na koniec 2007 to:

e 915 492 indywidualnych kont emerytalnych (wzrost o 9%)
e 1,86 mld zt — wartos¢ aktywdw IKE (wzrost o 44%)
e 1719 zt - $rednia roczna wptata na IKE w 2007.



