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NAJWAZNIEJSZE SPOSTRZEZENIA I WNIOSKI

Pomimo silnego spowolnienia tempa wzrostu polskiej gospodarki sytuacja sektora bankowego w okresie
[-IX br. pozostawata stabilna (spowolnienie byto szczegélnie widoczne w I i II kwartale br. kiedy roczne
tempo wzrostu PKB wynosito odpowiednio 0,5% i 0,8%, w III kwartale wzrost przyspieszyt do 1,9% ale nadal
pozostaje istotnie nizszy od potencjalnego tempa wzrostu).

Utrzymanie mocnej bazy kapitalowej, poprawa gldéwnych miar adekwatnosci kapitalowej

Baza kapitalowa ulegta dalszemu wzmocnieniu (fundusze wtasne wzrosty z 129,0 mld zt na koniec ub.r. do
139,4 mld zt na koniec wrze$nia br., wspétczynnik wyptacalnosci wzrést z 14,7% do 15,6%, a Tier 1 z 13,1%
do 14,2%). Mocna pozycje kapitatowa potwierdza niewielki udziat bankéw posiadajacych wspoétczynnik
wyptacalnosci na poziomie ponizej 12% lub Tier 1 nizszym od 9% (odpowiednio 6,5% i2,2% aktywow
sektora bankowego).

W konteks$cie obserwowanej w ostatnich okresach poprawy gtéwnych miar adekwatnosci kapitatowej trzeba
jednak mie¢ na uwadze, Ze po czes$ci wynika ona ze zmiany zasad wyliczania wymogow kapitatowych, jakich
dokonano w niektdérych duzych bankach (zmiana metod podstawowych/standardowych na zaawansowane),
co ostatecznie prowadzi do zmniejszenia catkowitego wymogu kapitatowego.

Pomimo dobrej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy kapitalowej, a w przypadku
niektérych bankéw jej dalsze wzmocnienie, co wynika z poziomu ryzyka juz zakumulowanego w bilansach
bankéw, jak tez z utrzymujacych sie trudnych uwarunkowan zewnetrznych, ktére moga wywotywac
zaburzenia w funkcjonowaniu rynkéw finansowych oraz negatywnie wptywac na sytuacje finansowg czes$ci
klientéw bankéw. Realizacja tego celu powinna sprzyja¢ utrzymaniu stabilnosci, bezpieczenstwa i dalszego
rozwoju sektora oraz utatwi¢ bankom samodzielne pozyskiwanie alternatywnych Zrédet finansowania
dziatalno$ci.

Dobra sytuacja w zakresie biezacej ptynnosci bankéow

Sytuacja w zakresie biezacej plynnosci byta dobra. Podstawowe miary ptynnosSci pozostajg stabilne
i utrzymuja sie na zadowalajgcych poziomach (dodatnia luka ptynnosci zwiekszyta sie z 156,9 mld zt na
koniec ub.r. do160,7 mld zt na koniec wrze$nia br., cho¢ wspoétczynnik ptynnosci krétkoterminowe;j
nieznacznie sie obnizyt z 1,55 do 1,49). Relacja kredytéw dla sektora niefinansowego do depozytéow tego
sektora pozostaje relatywnie stabilna, ale obserwowane w II i III kwartale br. ozywienie akcji kredytowej
spowodowato ograniczony wzrost tej relacji (z 106,5% na koniec ub.r. do 107,2% na koniec wrzes$nia br.).

Pomimo dobrej sytuacji biezacej, zalecane jest kontynuowanie dziatan zmierzajacych do wzrostu stabilnosci
zrédel finansowania (w tym do ich dywersyfikacji i wydtuzenia termindéw zapadalnosci).

Wynik finansowy netto sektora ulegl pogorszeniu (wyraznie stabszy III kwartat)

Trudne uwarunkowania zewnetrzne oraz silne obnizenie stop procentowych, przetozyty sie na pogorszenie
wynikéw finansowych wiekszos$ci bankéw (w okresie I-IX br. wynik finansowy netto sektora bankowego
wyniést 11 805 mln zt i byt o0 225 mln z1, tj. 0 1,9% nizszy niz w analogicznym okresie ub.r., przy czym istotne
obnizenie wynikéw nastgpito w III kwartale). Obnizenie wynikéw nastapito w wiekszosci bankéw (spadek
wynikéw wystapit w 547 podmiotach, ktére skupiaty 57,9% aktywoéw sektora; 16 podmiotéw wykazato
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strate w tacznej wysokos$ci 121 mln zt). W szczegdlnosci, silne obnizenie wynikéw nastgpito w bankach
spétdzielczych (-28,4%).

Gléwna przyczyna ostabienia wynikéw finansowych byt znaczgcy spadek wyniku dziatalnosci bankowej
(-3 048 mln zl; -6,9%), na skutek obnizenia wyniku odsetkowego (-2 128 mln zt; -7,9%), wyniku z tytutu
optat i prowizji (-159 mln zt; -1,5%) oraz wyniku z pozostatej dziatalno$ci bankowej (-761 mln zt; -11,3%).
Znaczny spadek wyniku odsetkowego wynikat z silnej redukcji stop procentowych NBP, ktdra przetozyta sie
na spadek stawek WIBOR oraz obnizZenie rentownos$ci instrumentéw dituznych. To z kolei spowodowato
zmniejszenie przychodéw odsetkowych z tytutu kredytéw oraz instrumentéw dtuznych, ktéry nie zostat
zrownowazony ani przez spadek kosztéw odsetkowych, ani przez odpowiedni wzrost akcji kredytowej
(pomimo jej stopniowego ozywienia w I1 i Il kwartale).

Negatywnym zjawiskom obserwowanym po stronie przychodéw banki staraty sie przeciwdziata¢ dokonujac
ograniczenia kosztéw dziatania (-273 mln zt;, -1,3%). Pozytywny wplyw na wyniki sektora miato tez
zwiekszenie wyniku z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw (o 526 mln zt; 83,6%), co miato jednak silny
zwigzek ze zdarzeniem o charakterze jednorazowym.

Gléwnym zrodtem stabilizacji lub poprawy wynikéw w cze$ci bankéw byto zmniejszenie ujemnego salda
odpiséw i rezerw (o 1 842 mln zi, -24,9%). Wynikato to ze zmniejszenia odpis6w na naleznosci od
gospodarstw domowych, realizacji dodatniego wyniku z tytutu IBNR (wobec straty w analogicznym okresie
ub.r.) oraz zmniejszenie skali tworzonych rezerw, przy umiarkowanym wzroscie odpiséw na naleznosci od
przedsiebiorstw. Silne zmniejszenie poziomu odpiséw mozna ttumaczy¢ wysokimi odpisami tworzonymi
w ubieglych okresach, jak tez wczes$niejszym zaostrzeniem polityki kredytowej oraz dziataniami
regulacyjnymi, co miato pozytywny wptyw na obnizenie ryzyka i kosztéw z nim zwigzanych w okresie
obecnego ostabienia koniunktury. Pozytywny wptyw na sytuacje finansowa kredytobiorcow miata tez silna
redukcja stép procentowych, ktéra przetozyta sie znaczace obnizenie kosztéw obstugi kredytéw ztotowych.
Nie mozna jednak wykluczyé¢, ze w obliczu znacznego spadku wyniku dziatalno$ci bankowej, niektére banki
staraty sie poprawi¢ swoje wyniki finansowe w drodze bardziej liberalnej wyceny ryzyka, a w rezultacie
nizszych odpis6w. Nalezy tez doda¢, ze w III kwartale br. odnotowano wzrost odpiséw, gtéwnie za sprawa
istotnego zwiekszenia odpiséw z tytutu kredytéw mieszkaniowych.

Konsekwencjg ostabienia wynikéw finansowych bylo pogorszenie podstawowych miar efektywnosci
dziatania (C/I wzrést z 50,4 do 53,3, ROA obnizyt sie z 1,25 do 1,14,aROE z 11,5 do 10,4).

W kolejnych okresach nalezy liczy¢ sie z utrzymaniem negatywnej presji na wyniki finansowe bankéw, co ma
zwigzek z niskim tempem wzrostu gospodarki, moggcym skutkowa¢ m.in. pogorszeniem sytuacji finansowej
czesci kredytobiorcéw, jak tez ograniczeniem popytu na kredyt i produkty bankowe. Istotnym wyzwaniem
dla bankéw bedzie tez Srodowisko niskich stép procentowych, co z jednej strony sprzyja poprawie sytuacji
finansowej kredytobiorcow oraz zwieksza popyt na kredyt, ale z drugiej wptywa negatywnie na przychody
odsetkowe. Dodatkowa presje na wyniki bankéw bedzie wywierato wprowadzenie optaty na fundusz
stabilizacyjny w BFG oraz obnizZenie optat interchange.

Umiarkowany wzrost skali dzialania sektora bankowego, zmiany w strukturze sektora

Utrzymujace sie trudne uwarunkowania zewnetrzne i niepewno$¢ co do przysztego rozwoju koniunktury,
potaczone z ograniczonymi Zrédtami finansowania oraz zmniejszong sktonnoscig gospodarstw domowych
i przedsiebiorstw do zaciagania zobowigzan, spowodowaly ze wzrost skali dziatania sektora bankowego byt
ograniczony (w okresie I-IX br. suma bilansowa sektora wzrosta o 79,0 mld z}, tj. o 59%, a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut wzgledem ztotego o 71,3 mld zi, tj. o 5,3%; wiekszos$¢
przyrostu dokonata sie w Il kwartale i wynikata z silnego ale okresowego naptywu lokat sektora rzagdowego
do jednego banku).
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Zatrudnienie i sie¢ sprzedazy ulegly nieznacznemu ograniczeniu (zatrudnienie obnizyto sie o 0,7 tys. 0sdb,
a liczba placéwek o 48). Jednocze$nie na skutek fuzji dokonanych na przetomie 2012 i 2013 r. doszto do
wzrostu koncentracji sektora bankowego (udziat 5-ciu najwiekszych bankéw w aktywach sektora wzrdst
z 45,0% do 47,0%, a 10-ciu najwiekszych z 64,6% do 68,0%), a w strukturze sektora odnotowano dalszy
wzrost udziatu w aktywach bankéw kontrolowanych przez inwestoréw krajowych (z 36,4% do 38,0%).

Stopniowe ozywienie akcji kredytowej w niektorych obszarach

Po obserwowanej w koricu ub.r. i na poczatku br. stagnacji akcji kredytowej, w II i III kwartale br. doszto do
jej stopniowego ozywienia, cho¢ tempo wzrostu nadal byto nizsze niz w latach ubiegtych (w okresie I-IX br.
warto$¢ kredytéw ogotem zwiekszyla sie o 38,7 mld z}, tj. 0 4,1%; w ujeciu skorygowanym o zmiany kurséw
walut 0 32,4 mld zt, tj. 3,4%). Gléwnymi obszarami wzrostu byly kredyty dla gospodarstw domowych oraz
sektora finansowego, podczas gdy wzrost akcji kredytowej dla przedsiebiorstw ulegl ostabieniu, a stan
kredytow dla sektora budzetowego zmniejszyt sie.

Ozywienie akcji kredytowej dla gospodarstw domowych nastgpito w 11 i III kwartale br., przy czym przyrost
odnotowany w III kwartale nalezatl do najwyzszych na przestrzeni ostatnich lat (w okresie I-IX br. warto$c¢
tych kredytéw wzrosta o 21,4 mld zi, tj. 0 4,0%; w ujeciu skorygowanym o 17,4 mld z1, tj. o 3,2%). Ozywienie
objeto wszystkie obszary, przy czym szczegdlnie wyrazne byto w obszarze kredytéw konsumpcyjnych.

Po silnym wyhamowaniu wzrostu kredytéw mieszkaniowych w [ kwartale br. w kolejnych miesigcach doszto
do jego ponownego ozywienia (w okresie I-IX br. stan kredytéw mieszkaniowych zwiekszyt sie o 13,5 mld zt,
tj. 0 4,2%; po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o 9,8 mld z1, tj. o 3,0%). Kontynuowany byt przy
tym pozytywny trend dominacji kredytow ztotowych w strukturze nowo udzielanych kredytéw, a zarazem
marginalizacji sprzedazy kredytow walutowych. W konsekwencji, pomimo ostabienia ztotego udziat
kredytéw walutowych ulegt dalszemu obniZeniu (z 55,4% do 52,1%). Za zjawisko niekorzystne nalezy uzna¢
utrzymujacy sie wysoki udziat w sprzedazy kredytow o LTV przekraczajacym 80% oraz nadmiernie
wydtuzone okresy kredytowania. Wprawdzie w ostatnich okresach obserwowano pozytywne tendencje
polegajace na zmniejszeniu emisji kredytéw o niekorzystnych charakterystykach, ale w III kwartale br. ich
udzial w strukturze nowo udzielanych kredytéw ponownie wzrést. Ozywienie akcji kredytowej nalezy wigza¢
z silng redukcjg stop procentowych NBP, ktdra wywotata spadek oprocentowania kredytéw do rekordowo
niskich pozioméw oraz wzrost zdolnosci kredytowej, jak tez przyczynita sie do poszukiwania alternatywnych
wobec depozytéw form inwestycji. OZzywieniu sprzyjata tez zarysowujaca sie stabilizacja cen na rynku
nieruchomosci oraz sygnaty stopniowej poprawy koniunktury gospodarczej. Pewien wptyw miata tez
dokonana w czerwcu br. nowelizacja Rekomendacji S. W konsekwencji doszto do uaktywnienia popytu,
skutkujgcego wzrostem akcji kredytowej. W kontek$cie rekordowo niskich stép procentowych nalezy
zauwazy¢, ze oprocz zjawisk pozytywnych moga one tez wywotywac zjawiska negatywne, m.in. w postaci
wzrostu cen nieruchomosci nieuzasadnionego wzrostem kosztéw produkcji i wynagrodzen w gospodarce
oraz objecia kredytowaniem oséb o zbyt stabej sytuacji dochodowej lub tez udzielenia zbyt wysokich
kredytéow w stosunku do faktycznej sytuacji dochodowej kredytobiorcow. Z kolei, w kontek$cie nowelizacji
Rekomendacji S, trzeba stwierdzi¢, ze obok zmian majacych na celu ograniczenie nadmiernego ryzyka,
zniosta ona regulacyjny limit DTI oraz (przy spetnieniu odpowiednich warunkéw) wydtuzyta okres brany
pod uwage do wyliczania zdolnosci kredytowej i zacheca banki do kredytowania oséb o nieregularnych
dochodach, co dla czesci klientow oznacza istotne utatwienie w dostepie do kredytu.

Po obserwowanym w latach 2011-2012 i I kwartale br. obniZeniu stanu portfela kredytéw konsumpcyjnych
w II i Il kwartale doszto do jego wzrostu (w okresie I-IX br. stan kredytéw konsumpcyjnych zwiekszyt sie
01,8 mld zi, tj. 0 1,4%). Przyrost bylby wyzszy, gdyby nie transakcje sprzedazy portfela wierzytelnosci,
ktérych dokonato kilka bankéw. Ozywienia akcji kredytowej nalezy upatrywaé przede wszystkim
w dokonanej w lutym br. nowelizacji Rekomendacji T, ktéra m.in. istotnie uelastycznita dotychczasowe
rozwigzania, jak tez ztagodzita podejscie do zarzadzania ryzykiem detalicznych ekspozycji kredytowych
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w niektorych obszarach. Wymiernym efektem nowelizacji byt ,powrét na rynek” dwoch bankéw, ktére ze
wzgledu na wcze$niejsze rozwigzania regulacyjne zdecydowaty sie na przeniesienie dziatalnosci kredytowej
do innych podmiotéw dziatajagcych w ramach macierzystych grup kapitatowych. Ozywieniu sprzyjaja tez
sygnaty stopniowej poprawy koniunktury gospodarczej, obnizenie oprocentowania kredytéw, jak tez
obserwowana stopniowa stabilizacja/poprawa jakosci portfela kredytowego, co przektada sie na stopniowy
wzrost popytu na kredyt oraz zwiekszenie jego podazy. Ponadto, niektére banki dokonujag modyfikacji
strategii dziatania w kierunku wiekszego udziatu krétkoterminowych kredytéw dla klientéw detalicznych.

Silne spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego obserwowane w koricu ub.r. i poczatkowej fazie br. oraz
pogorszenie jakos$ci portfela kredytowego przetozyto sie na znaczne obnizenie dynamiki wzrostu kredytéow
dla przedsiebiorstw (w okresie I-IX br. stan kredytéw dla przedsiebiorstw zwiekszyt sie 0 9,0 mld z}, tj. o
3,3%; po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o 7,3 mld zi, tj. 2,7%). Przyrost zadtuzenia dokonat
sie w obszarze kredytéw dla duzych przedsiebiorstw, podczas gdy zadtuzenie w sektorze MSP wykazywato
tendencje stagnacyjne. W kolejnych okresach zachodzi szansa na ozywienie akcji kredytowej, co wynika z
sygnatéw stopniowej poprawy koniunktury gospodarczej, rekordowo niskich stép procentowych oraz
stabilizacji jakosci portfela kredytowego, co powinno przetozy¢ sie na wzrost popytu na kredyt oraz jego
wieksza podaz. Ozywieniu powinno sprzyja¢ tez uruchomienie programu Portfelowej Linii Gwarancyjnej
De Minimis ukierunkowanej na pobudzenie kredytéw dla MSP.

Niska lub ujemna dynamika kredytéw dla sektora niefinansowego wystepuje w wiekszosci krajow UE (na
koniec wrzes$nia br. roczne tempo wzrostu kredytéw dla gospodarstw domowych w strefie euro wynosito
0,1%, w tym mieszkaniowych 0,8%, konsumpcyjnych -2,4%, pozostatych -1,1%, a kredytéw dla sektora
przedsiebiorstw -3,5%, co oznacza Ze byto ono istotnie nizsze niz w Polsce).

Jako$¢ kredytow pozostaje stabilna, ale w niektérych obszarach nieznaczne pogorszenie

Pomimo obserwowanego w ostatnich kwartatach silnego ostabienia tempa wzrostu gospodarki oraz
pogorszenia sytuacji na rynku pracy, jakos$¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna, co przejawia sie niskim
przyrostem kredytow zagrozonych (w okresie I-IX br. przyrost kredytéw zagrozonych wynidst zaledwie
0,1 mld zt, tj. 0,2%) oraz obnizeniem ich udziatu w portfelu (z 7,7% na koniec ub.r. do 7,4% na koniec
wrzes$nia br.). Ten do$¢ korzystny obraz sytuacji wynikal z duzych transakcji sprzedazy portfela ,ztych
kredytow” (gtéwnie konsumpcyjnych), silnej redukcji stéop procentowych co znaczaco zmniejszyto koszty
obstugi kredytéw i dziata stabilizujaco na sytuacje kredytobiorcéw oraz relatywnie dobrej sytuacji
finansowej sektora przedsiebiorstw. Pozytywny wptyw miat tez dokonany wczes$niej proces samoregulacji
bankoéw, jak tez dziatania nadzoru bankowego, ktére doprowadzily do wzmocnienia procesu zarzadzania
ryzykiem kredytowym, co przektada sie na relatywnie korzystny obraz sytuacji w biezacym ostabieniu
koniunktury. Nie mozna jednak tez wykluczyé, ze niektére banki staraty sie poprawi¢ swoje wyniki
finansowe w drodze bardziej liberalnej wyceny ryzyka kredytowego.

Jakos$¢ kredytow mieszkaniowych ulegta ograniczonemu pogorszeniu (stan kredytéw zagrozonych wzrést
0 0,8 mld zt, op6znionych w sptacie powyzej 30 dni 0 0,9 mld zt, a ich udzial do odpowiednio 2,9% i 3,5%),
przy czym w II i III kwartale obserwowano oznaki stabilizacji jakosci tych kredytéw. Jako$¢ kredytow
konsumpcyjnych ulegta poprawie (stan kredytéw zagrozonych iopédZnionych w sptacie powyzej 30 dni
obnizyt sie 0 1,8 mld zt i 1,4 mld zi1, a ich udziat do 15,2% i 17,0%), ale w decydujacym stopniu wynikato to
z transakcji sprzedazy czesSci portfela ,ztych” kredytow. Jakos¢ pozostalych kredytéw dla gospodarstw
domowych ulegta pogorszeniu (stan kredytéw zagrozonych wzrést o 0,8 mld zi, aich udziat w portfelu
wzrost do 10,6%), przy czym w Il kwartale zaobserwowano pewng poprawe. W portfelu kredytéw dla
przedsiebiorstw odnotowano nieznaczny przyrost kredytéw zagrozonych (stan kredytéw zagrozonych
wzroést o 0,3 mld zt), ale dzieki zwiekszeniu akcji kredytowej ich udziat ulegt obnizeniu (do 11,5%). Nalezy
przy tym odnotowa¢ poprawe jakosci kredytéw dla duzych przedsiebiorstw (stan kredytéow zagrozonych
obnizyt sie 0 0,1 mld zt, a ich udziat spadt do 9,1%) oraz umiarkowane pogorszenie jakosci kredytéw dla MSP
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(wzrost kredytéw zagrozonych o 0,5 mld zt oraz ich udziatu do 13,2%). Korzystne obserwacje w portfelu
duzych przedsiebiorstw mialy jednak zwigzek ze zmiang klasyfikacji nalezno$ci dokonang wobec jednej
z duzych spétek budowlanych w kilku bankach.

Jako$¢ kredytow dla sektora finansowego i budzetowego pozostawata wysoka.

Z punktu widzenia jakos$ci portfela kredytowego w przysztych okresach kluczowe znaczenie bedzie miat
rozwoj sytuacji makroekonomicznej. Nalezy sie liczy¢ z tym, ze w przypadku utrzymania sie relatywnie
niskiego tempa wzrostu aktywnosci gospodarczej, bedzie to negatywnie wplywato na sytuacje finansowa
czesci kredytobiorcow i wywierato negatywng presje na jakos$¢ portfela kredytowego i wyniki bankéw.
Z drugiej strony, silne ztagodzenie polityki pienieznej przez RPP w znaczacy sposob ogranicza koszty obstugi
kredytéw i dziata stabilizujgco lub prowadzi do poprawy sytuacji finansowej czesci kredytobiorcow.

Zwiekszenie stanu najptynniejszych aktywow

Ograniczone tempo wzrostu kredytdw przetozyto sie na znaczny wzrost najptynniejszych aktywoéw ($rodki
w kasach i NBP, naleznosci od bankéw, portfel instrumentéw dtuznych i kapitatowych) oraz zwiekszenie ich
udzialu w sumie bilansowej (w okresie I-IX br. ich stan zwiekszyt sie 0 50,1 mld z}, tj. 0 13,1%, a ich udziat
w bilansie wzrést z 28,4% na koniec ub.r. do 30,3% na koniec wrzes$nia br.). Przyrost aktywéw ptynnych
dotyczyt przede wszystkim portfela bonéw pienieznych NBP, obligacji skarbowych oraz $rodkow
ulokowanych w innych bankach. Trzeba jednak doda¢, ze silny wptyw na obserwowany w skali catego
sektora wzrost aktywow ptynnych miat ich przyrost w banku panstwowym, w ktérym lokowane sg wysokie
lokaty sektora rzagdowego.

Umiarkowany przyrost zobowiazan, umiarkowany wzrost finansowania zagranicznego

Ograniczony wzrost skali dziatania bankéw znalazl réwniez odzwierciedlenie w umiarkowanym wzroscie
zobowigzan (w okresie I-IX br. ich stan wzrést o 75,3 mld z1, tj. 0 6,3%, a po wyeliminowaniu wplywu zmian
kurséw walut o 69,1 mld z}, tj. o 5,7%). Decydujacy wplyw mial przy tym przyrost depozytéw sektora
budzetowego, a w istotnie mniejszym stopniu depozytéw gospodarstw domowych oraz innych zobowigzan.
Przyrost zobowiagzan byt nieco wyzszy niz przyrost sumy bilansowej, co wynikato z relatywnie niskiego
przyrostu kapitatéw.

Stan depozytéw sektora niefinansowego ulegl zwiekszeniu (o 23,5 mld z}, tj. o 3,2%; skorygowany przyrost
wyniost 21,7 mld z}, tj. 3,0%). Wynikalo to ze wzrostu depozytéw gospodarstw domowych (o 19,2 mld z1, tj.
0 3,7%), ktéory dokonat sie w I kwartale, podczas gdy w II i IIl kwartale obserwowano stagnacje. Stan
depozytow przedsiebiorstw po charakterystycznym dla pierwszych miesiecy roku obnizeniu w II i III
kwartale ulegt zwiekszeniu i nieznacznie przekroczyt poziom z konca ub.r. (wzrost o 2,9 mld z1, tj. o 1,5%).
W kontekscie mozliwo$ci wzrostu bazy depozytowej, istotnym wyzwaniem dla bankéw stato sie $srodowisko
rekordowo niskich stép procentowych, ktére wptywa negatywnie na sktonno$¢ do oszczedzania. Presje
wywiera tez niskie tempo wzrostu gospodarki, ktére ogranicza mozliwo$¢ tworzenia oszczednoS$ci przez
niektére gospodarstwa domowe i przedsiebiorstwa.

Stan depozytéw i kredytéw sektora finansowego ulegt zwiekszeniu (o 14,5 mld zi, §. o 5,7%; skorygowany
11,5 mld z}, tj. 4,5%), ale poziom tych Srodkéw pozostaje w ostatnich okresach relatywnie stabilny.

W okresie I-IX br. gtdéwnym czynnikiem wzrostu zobowiazan sektora bankowego byt przyrost depozytow
sektora budzetowego (wzrost o 29,2 mld zi, tj. o 48,8%; skorygowany 28,7 mld zi, tj. 47,6%), przy czym
zasadnicza cze$¢ tego przyrostu dokonata sie w III kwartale. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze naptyw tych
srodkéw ma charakter okresowy i jest bardzo silnie skoncentrowany, w rezultacie czego rola depozytéw
sektora budzetowego w finansowaniu dziatalno$ci bankéw pozostaje ograniczona.
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Pozostate zobowigzania nie wykazaty wiekszych zmian.

W okresie [-IX br. odnotowano wzrost finansowania zagranicznego (o 12,1 mld zt, tj. o 5,5%; skorygowany
8,7 mld zi, tj. 3,9%), na skutek duzego naptywu tych srodkéw w II kwartale. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze
cze$¢ tych Srodkéw naptyneta do podmiotéw, ktére dokonuja duzych operacji na rynku finansowym,
w zwigzku z czym mozna oczekiwacé ich odptywu w kolejnych okresach. Wiekszo$¢ srodkéw nierezydentow
nadal pochodzi od podmiotéw z macierzystych grup kapitatowych (stan tych srodkéw wzrdst z 111,0 mld zt
na koniec ub.r. do 116,4 mld zt na koniec wrzeénia br.). W kontekscie finansowania zagranicznego nalezy
zaznaczy¢, ze w odroznieniu od innych krajéow regionu, w Polsce nie odnotowano w ostatnich latach
odplywu kapitatu zagranicznego na skutek tzw. ,delewarowania” bankéw zagranicznych, a obserwowane
zmiany maja inne podtoze i wynikaja gldwnie z modyfikacji strategii dziatania niektérych bankéw
(wycofanie z oferty walutowych kredytéw mieszkaniowych, zmniejszenie stopnia uzaleznienia od $§rodkow
z macierzystych grup kapitatowych), co prowadzi do spadku ich zapotrzebowania na srodki zagraniczne.

Zmniejszenie niedopasowania walutowego sektora

W okresie I-IX br. odnotowano niewielki przyrost stanu aktywéw walutowych (o 11,3 mld zi, tj. 0 3,3%) oraz
umiarkowany wzrost pasywow walutowych (o0 19,2 mld z, tj. 0 7,1%). Obserwowane zmiany ksztattowane
byly pod wptywem nieznacznego ostabienia zlotego, zmian w strukturze finansowania bankéw, wzrostu
finansowania zagranicznego oraz zmian w poziomie i strukturze walutowej lokat instytucji sektora
rzagdowego. Wiekszy przyrost pasywow walutowych niz aktywdédw przetozyt sie na obnizenie ujemnej luki
walutowej sektora bankowego (do -55,3 mld zt) oraz zmniejszenia jej udziatu w sumie bilansowej (do -3,9%).
W rezultacie odnotowanych zmian nastgpito tez zmniejszenie udziatu aktywoéw walutowych w sumie
bilansowej (z 24,7% na koniec ub.r. do 24,0% na koniec wrze$nia br.) oraz nieznaczny wzrost udziatu
pasywow walutowych (z 20,0% do 20,2%).

Finansowania dlugoterminowe bez wiekszych zmian

W okresie [-IX br. nie odnotowano istotnych zmian w strukturze terminéw platnosci bilansu sektora
bankowego (zobowigzania wymagalne powyzej 1 roku wzrosty z 193,2 mld zt na koniec ub.r. do 199,7 mld zt
na koniec wrze$nia br., ale ich udziat w sumie bilansowej obnizyt sie z 14,4% do 14,0%).

Ze wzgledu na duze dysproporcje pod wzgledem termindw zapadalnos$ci aktywow i wymagalno$ci pasywéw

konieczne jest, aby banki kontynuowaty dziatania zmierzajace do pozyskania dtugoterminowych, stabilnych
Zrédet finansowania.

Ograniczony wzrost skali operacji pozabilansowych

Ograniczony wzrost akcji kredytowej znalazt swoje odzwierciedlenie w umiarkowanym wzroscie
udzielonych przez banki zobowigzan dotyczacych finansowania (wzrost o 5,9% do 213,9 mld z1).

Silne redukcje stop procentowych NBP przetozyly sie na wzrost skali transakcji pochodnych dotyczacych
stopy procentowej (nominalna wartos¢ transakcji zwiekszyta sie o 7,5% do 1 722,7 mld zl). Skala operac;ji
walutowymi instrumentami pochodnymi nie ulegta istotnym zmianom (wzrost o 2,7% do 383,6 mld zt).

Ryzyko dzialalnos$ci bankéw utrzymuje sie na podwyzszonym poziomie

Pomimo dobrej sytuacji biezacej ryzyko dziatalnosci bankéw w najblizszych okresach utrzymuje sie na
podwyzszonym poziomie, co wynika z silnego ostabienia tempa wzrostu polskiej gospodarki. Nalezy jednak
stwierdzi¢, ze w II i Il kwartale br., odnotowano przyspieszenie wzrostu polskiej gospodarki, jak tez
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obserwowano ozywienie w najwiekszych gospodarkach rozwinietych (w tym w strefie euro).
W konsekwencji nastgpita pewna poprawa perspektyw wzrostu polskiej gospodarki w kolejnych okresach
(wedtug opracowanej przez NBP projekcji inflacji i PKB z listopada br. tempo wzrostu PKB w 2013 r.
wyniesie 1,3%, w 2014 r. 2,9%, a w 2015 r. 3,3% - prognozy te sg korzystniejsze od zawartych w projekcji
z lipca br.).
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1. POZYCJA KAPITALOWA

Utrzymanie mocnej pozycji
kapitalowej sektora bankowego

W okresie I-IX 2013 r. doszto do dalszego wzmocnienia bazy kapitatowej oraz poprawy gtéwnych miar
adekwatno$ci kapitatowe;j.

Tabela 1. Adekwatnos$¢ kapitalowa

Warto$¢ (mld z1) Zmiana do 12/12

09/12 12/12 06/13 09/13 mld z1 %
Fundusze wlasne 126,4 129,0 136,0 139,4 10,4 8,1%
Calkowity wymég kapitatowy 72,0 70,0 71,5 71,3 1,3 1,9%
- ryzyko kredytowe 62,6 60,8 62,4 62,3 1,5 2,5%
- ryzyko operacyjne 6,6 6,5 6,8 6,8 0,2 3,8%
- pozostate ryzyka 2,9 2,6 2,3 2,2 -0,5 -17,4%
Nadwyzka/niedob6r funduszy wlasnych 54,3 59,0 64,6 68,1 9,1 15,5%

Wzrost funduszy wlasnych, ale
istotny wplyw zdarzen
o charakterze jednorazowym

Odnotowany wzrost funduszy wtasnych (o 10,4 mld z}, 8,1%) wynikat z zasilenia funduszy czescig zyskow za
2012 r. (w bankach komercyjnych na zwiekszenie funduszy przeznaczono okoto 50% zyskéw za 2012 r,aw
bankach spétdzielczych ponad 90%) oraz z zaliczenia do funduszy czesci zweryfikowanych przez audytoréw
zyskow wypracowanych w br. Istotny wptyw na wzrost funduszy wywarty tez zdarzenia o charakterze
jednorazowym, polegajgce na sprzedazy przez dwa duze banki udziatéw posiadanych w innych bankach
w rezultacie czego nastgpito zmniejszenie pozycji pomniejszajacych ich fundusze wtasne (miato to
szczegOlne istotne znaczenie w jednym z tych bankéw) oraz otrzymania przez jeden z tych bankow
dodatkowych srodkéw od wtasciciela.

Na koniec okresu wszystkie banki komercyjne spetnialy wymég minimalnych funduszy wtasnych na
poziomie 5 mln EUR. Natomiast w przypadku bankéw spétdzielczych, jeden bank nie speiniat wymagan
minimalnych funduszy okres$lonych w ich przypadku na poziomie 1 mln EUR, przy czym kwota niedoboru
byta relatywnie niska.

Niski przyrost wymogow
kapitatowych po czesci na
skutek zmian metod wyliczania

Przyrost catkowitego wymogu kapitalowego w I-IX br. byt relatywnie niski (o 1,3 mld zt, 0 1,9%). Wynikato to
z niewielkiego przyrostu wymogu z tytutu ryzyka kredytowego (o 1,5 mld zt, o 2,5%), stanowigcego gtéwna
pozycje wymogow kapitatowych, jak tez nieznacznego wzrostu wymogu z tytutu ryzyka operacyjnego oraz
zmniejszenia wymogow z tytutu pozostatych kategorii ryzyka.

Niski przyrost wymogéw byt konsekwencja ograniczonego wzrostu akcji kredytowej oraz zmiany metod
wyznaczania wymogéw kapitatowych z tytutu poszczegoélnych rodzajéw ryzyka, jakich dokonano w ostatnich
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okresach w niektérych bankach. Zmiany te polegaty na zastgpieniu metod podstawowych/standardowych
przez metody zaawansowane, co doprowadzito do zmniejszenia catkowitego wymogu kapitatowego w tych
bankach.

Wzrost nadwyzki funduszy
nad wymogiem kapitalowym

Rezultatem istotnego przyrostu funduszy a zarazem niskiego przyrostu wymogdéw kapitatowych byto dalsze
zwiekszenie nadwyzki funduszy wtasnych nad catkowitym wymogiem kapitalowym (do 68,1 mld z1).

Tabela 2. Wspélczynnik wyplacalnosci i wspétczynnik Tier 1

Wspétczynnik wyptacalnosci (%) Udzial w aktywach sektora (%)
09/12 12/12 06/13 09/13  09/12 12/12 06/13 09/13

Wspotczynnik wyptacalnosci (CAR)

Sektor 14,0 14,7 15,2 15,6

Banki komercyjne 14,0 14,8 15,3 15,8

Banki spétdzielcze 13,9 13,8 14,4 14,2

Rozklad bankéw wzgledem CAR

ponizej 8% - - - = = = = =
8-10% 20 16 11 13 4,2% 0,6% 0,4% 0,2%
10-12% 92 97 76 80 14,0% 74%  13,3% 6,3%
12% i wiecej 507 504 528 521 798%  899%  84,0% 91,3%
Wspoétczynnik Tier 1

Sektor 12,7 13,1 13,8 14,2

Banki komercyjne 12,6 13,1 13,8 14,2

Banki spétdzielcze 13,1 13,0 13,6 13,3

Znaczny wzrost CAR i Tier 1

Konsekwencja obserwowanych zmian w zakresie funduszy i wymogoéw kapitatowych byt tez znaczacy wzrost
wspotczynnika wyptacalnosci (do 15,6) oraz wspotczynnika Tier 1 (do 14,2).

Mocna pozycje kapitalowa sektora bankowego potwierdza ograniczona liczba bankéw o wspoétczynniku
wyptacalnosci ponizej 12% lub Tier 1 nizszym od 9%. Na koniec wrzesnia br. tylko 3 banki komercyjne oraz
90 bankéw spoéidzielczych miato wspédiczynnik wyptacalnosci nizszy od 12%, ale ich taczny udziat
w aktywach sektora wynosit tylko 6,5%. Jednocze$nie tylko 1 bank komercyjny i 19 bankéw spoétdzielczych
miato wspotczynnik Tier 1 nizszy od 9%, a ich udziat w aktywach wynosit zaledwie 2,2%.

Rekomendowane utrzymanie
mocnej bazy kapitatowej

Pomimo dobrej sytuacji biezacej rekomendowane jest utrzymanie mocnej bazy kapitatowej, a w przypadku
niektérych bankéw jej dalsze wzmocnienie. Wynika to z poziomu ryzyka juz zakumulowanego w bilansach
bankoéw, jak tez z utrzymujacych sie trudnych uwarunkowan zewnetrznych (oraz niepewnosci co do rozwoju
sytuacji w kolejnych okresach), ktére moga wywolywaé zaburzenia w funkcjonowaniu rynkéw finansowych
oraz negatywnie wptywac na sytuacje finansowg czesci klientéw bankdw. Realizacja tego celu powinna tez
sprzyja¢ utrzymaniu stabilno$ci, bezpieczenstwa i dalszego rozwoju sektora oraz utatwi¢ bankom
samodzielne pozyskiwanie alternatywnych zrédet finansowania dziatalnosci.
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2. POZYCJA PLYNNOSCIOWA

Dobra sytuacja w zakresie
biezacej ptynnosci bankéw

W okresie I-1X 2013 r. sytuacja w zakresie biezgcej ptynnosci byta dobra.

Tabela 3. Wybrane miary ptynnosci

Warto$¢ (mld z1)

Zmianado 12/12

09/12 12/12  06/13 09/13 mlid zt %
Podstawowa rezerwa ptynnosci 2934 301,3 3184 338,7 37,5 12,4%
Uzupetniajaca rezerwa ptynnosci 148,1 142,5 148,9 152,0 9,5 6,6%
Srodki obce niestabilne 298,6 286,9 309,1 330,0 43,2 15,0%
Luka ptynnosci krotkoterminowej 142,9 156,9 158,2 160,7 3,7 2,4%
Wspotczynnik ptynnosci krétkoterminowej 1,48 1,55 1,51 1,49 X X
Srodki obce stabilne 897,6 913,8 936,7 952,2 38,4 4,2%
Kredyty dla sektora niefinansowego 7744 771,3 794,7 801,1 29,8 3,9%
Depozyty sektora niefinansowego 695,7 724,0 744,1 747,5 23,5 3,2%
Nadwyzka/niedob6r depozytéow -78,7 -47,3 -50,7 -53,6 -6,2 13,2%
Relacja kredyty/depozyty 111,3%  106,5% 106,8%  107,2% X X

Przestrzeganie postanowien uchwaty KNF nr 386/2008 pozostaje zadowalajace. Liczba naruszen uchwaty

byta niewielka i dotyczyta podmiotdw majgcych marginalne znaczenie w skali systemu.

Podstawowe miary ptynnosci pozostajg stabilne i utrzymuja sie na zadowalajacych poziomach. Odnotowano

przy tym wzrost podstawowej i uzupetniajacej rezerwy ptynnosci, ktéremu towarzyszylo zwiekszenie

Srodkéw obcych niestabilnych. W rezultacie nastgpito nieznaczne zwiekszenie dodatniej luki ptynnosci (do

160,7 mld z1), cho¢ wspétczynnik ptynnosci krétkoterminowej nieznacznie sie obnizyt (do 1,49).

Relacja kredytéw dla sektora niefinansowego do depozytéw tego sektora, posrednio okres$lajaca skale

zapotrzebowania na $rodki z rynku finansowego, pozostaje w ostatnich latach wzglednie stabilna.

Umiarkowane ozywienie akcji kredytowej obserwowane w ostatnich dwéch kwartatach, w potaczeniu

z ograniczonym wzrostem depozytéw, spowodowato jednak nieznaczny wzrost tej relacji (do 107,2% na

koniec wrze$nia br.).

Zalecane dalsze dziatania
zmierzajace do wzrostu
stabilnosci Zrédel finansowania

Pomimo dobrej sytuacji w zakresie biezacej ptynnosci, zalecane s3a dalsze dziatania zmierzajace do wzrostu

stabilnosci Zrédet finansowania oraz realizacja strategii, ktére beda dobrze wkomponowane w trudne

uwarunkowania zewnetrzne. W szczegélnos$ci pozadana jest dalsza dywersyfikacja Zrédet finansowania oraz

wydtuzanie terminéw zapadalno$ci zobowigzan.
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3. WYNIKI FINANSOWE

Pogorszenie wynikow finansowych
na skutek zmniejszenia wyniku dziatalno$ci bankowej
Znaczne obnizenie wynikéw w III kwartale

Tabela 4. Wybrane elementy rachunku wynikéw sektora bankowego

Wynik w czterech

AL (i) Zmiana ostatnich kwartatach

09/2012 09/2013 minzi % 1V/12 1/13 /13  1I11/13
Wynik dzialalnosci bankowej 44 435 41387  -3048 -6,9% 14338 13654 14181 13552
- wynik z tytutu odsetek 26914 24786  -2128 -7,9% 8570 8189 8115 8482
- wynik z tytutu oplat i prowizji 10 762 10 603 4159  -1,5% 3574 3479 3477 3648
- pozostate pozycje 6759 5998 -761  -11,3% 2194 1986 2590 1422
Koszty dzialania 20815 20542 -273 -1,3% 6970 6719 6914 6909
Amortyzacja 1922 1971 48 2,5% 668 646 651 673
Saldo rezerw i odpisow (ujemne) 7 390 5548 -1842  -249% 2 684 1753 1950 1846
WYNIK FINANSOWY NETTO, w tym: 12 030 11 805 -225 -1,9% 3437 4087 4134 3584
- banki komercyjne i oddz. inst. kred. 11203 11213 10 0,1% 3296 3864 3961 3388
- banki spétdzielcze 826 592 -235  -28,4% 141 223 172 196

Trudne uwarunkowania zewnetrzne oraz silne obnizenie stop procentowych, przetozyty sie na pogorszenie
wynikéw finansowych wiekszosci bankéw. W konsekwencji zrealizowany w okresie I-1X 2013 r. wynik netto
sektora bankowego byt o 225 mln z}, tj. 0 1,9% nizszy niz w analogicznym okresie 2012 r., przy czym spadek
wynikow wystapit w 547 podmiotach, ktére skupiaty 57,9% aktywow sektora. Zwraca przy tym uwage silne
obnizenie wynikéw bankéw spétdzielczych (-28,4%), ktére objeto prawie cata grupe tych bankéw. Nalezy
tez odnotowaé¢ wyrazny spadek wynikow zrealizowanych przez sektor w III kwartale (w przypadku bankow
spéldzielczych w okresie tym odnotowano jednak pewna poprawe).

Pomimo niekorzystnych uwarunkowan zewnetrznych tylko 2 banki komercyjne, 6 bankéw spétdzielczych
oraz 9 oddziatéw instytucji kredytowych wykazato strate netto w tagcznej wysokosci 121 mln zt (ich taczny
udzial w aktywach sektora wynosil jednak zaledwie 1,2%).

Tabela 5. Czynniki zmiany wyniku finansowego netto sektora bankowego w 2013

Warto$¢ (mln z1)
09/2012 09/2013  Wplyw na zmiane

1. Wynik dziatalnosci bankowe;j 44 435 41387
- wynik z tytutu odsetek 26914 24786 -2128
- wynik z tytutu optat i prowizji 10762 10 603 -159
- pozostaty wynik dziatalno$ci bankowej 6759 5998 U
2. Pozostate przychody/koszty operacyjne (saldo)! 629 1155 526
3. Koszty dziatania banku 20815 20542 273
4. Amortyzacja 1922 1971
5. Saldo odpiséw i rezerw (ujemne) 7 390 5548 1842
6. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej (1+2-3-4-5) 14936 14 482
7. Wynik z dziatalno$ci nieoperacyjnej 17 31 15
8. Wynik brutto z dziatalno$ci kontynuowanej (6+7) 14953 14513
9. Obowigzkowe obcigzenia 2913 2709 205
10. Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej (8-9) 12 040 11 804
11. Wynik netto z dziatalno$ci zaniechanej -10 1 11
12. Wynik finansowy netto (10+11) 12 030 11 805 -225

1 Uwzglednia réwniez wynik z tytutu korekt wartosci godziwej w rachunkowos$ci zabezpieczen i wynik z tytutu
zaprzestania ujmowania sktadnikéw aktywow innych niz przeznaczone do sprzedazy.
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Gtowna przyczyna ostabienia wynikéw finansowych byl znaczacy spadek wyniku dziatalno$ci bankowej,
ktéry w znacznym stopniu zostat jednak skompensowany wzrostem dodatniego salda pozostatych
przychodéw i kosztoéw operacyjnych, redukcjg kosztéw dziatania oraz zmniejszeniem ujemnego salda
odpiséw i rezerw.

Spadek wyniku odsetkowego,
wyniku z tytutu optat i prowizji
oraz pozostalego wyniku
dziatalnos$ci bankowej

Obserwowane w br. zmniejszenie wyniku dziatalno$ci bankowej (-3 048 mln z1; -6,9%) byto konsekwencja
obnizenia jego wszystkich sktadowych, tj. wyniku odsetkowego (-2 128 mln zl; -7,9%), wyniku z optat
i prowizji (-159 mln zt; -1,5%) oraz wyniku z pozostatej dziatalno$ci bankowej (-761 mln zt; -11,3%).

Obnizenie wyniku odsetkowego wynikato z silnej redukcji stép procentowych NBP, ktdéra przetozyta sie na
spadek stawek WIBOR oraz obnizenie rentownosci instrumentéw dtuznych. To z kolei spowodowato
zmniejszenie przychodéw odsetkowych z tytutu kredytéw oraz instrumentéw diuznych (-7 707 mln zi;
-14,2%), ktéry nie zostat zréwnowazony ani przez spadek kosztéw odsetkowych (-5 579 mln zt; -20,5%), ani
przez odpowiedni wzrost akcji kredytowej.

Zmniejszenie przychodéw odsetkowych dotyczyto prawie wszystkich pozycji?, przy czym w najwiekszej
skali dotyczyto przychodéw z tytutu kredytéw dla przedsiebiorstw (-1 856 mln zt; -15,5%) oraz nalezno$ci
od sektora finansowego (-1 654 mln zt; -24,5%), a w dalszej kolejnosci przychodéw z tytutu kredytow
mieszkaniowych (-1 147 mln zt; -12,7%), kredytéw konsumpcyjnych (-1 089 mln z}; -9,3%) oraz z tytutu
odsetek od papieréw dtuznych (-1 059 mln zt; -15,3%).

Zmniejszenie kosztow odsetkowych dotyczyto przede wszystkim odsetek ptaconych na rzecz gospodarstw
domowych (-2 026 mln z}; -15,5%), przy czym dokonato sie ono z pewnym opd6znieniem w stosunku do
obserwowanych redukcji stop procentowych (wyrazny spadek kosztéw odsetkowych wystapit w drugim,
a zwlaszcza w trzecim kwartale br.). Istotnej redukcji ulegly tez odsetki od depozytéw przedsiebiorstw
(-1 561 mln zk; -32,4%) oraz odsetki ptacone na rzecz sektora finansowego (-1 371 mln z}; -18,7%).

Trzeba jednak zauwazy¢, ze dokonane przez banki silne dostosowanie po stronie kosztéw odsetkowych
doprowadzito w III kwartale do poprawy wyniku odsetkowego, ktéry byt juz znaczaco wyzszy niz uzyskany
w I i Il kwartale (cho¢ nadal nizszy niz w IV kwartale ub.r.)

Banki staraty sie skompensowac spadek przychodéw odsetkowych w drodze podniesienia niektérych optat
i prowizji, a obserwowany w skali sektora spadek wyniku z tytutu optat i prowizji w znacznym stopniu
wynikatl ze zmniejszenia sprzedazy produktéw inwestycyjnych w jednym z duzych bankéw (w wiekszosci
bankéw odnotowano poprawe wyniku z prowizji).

Znaczacy wptyw na obnizenie pozostalego wyniku z tytutu dziatalnosci bankowej miato zmniejszenie
przychodéw z tytutu dywidend oraz wyniku z tytutu operacji wymiany, przy czym istotne obnizenie tego
wyniku nastgpito w III kwartale.

2 Wyijatek stanowilty przychody odsetkowe z tytutu kredytow ratalnych oraz kredytéw udzielonych instytucjom
niekomercyjnym.
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Wzrost wyniku z tytutu
pozostatych przychodéw
i kosztéw operacyjnych

Pozytywny wplyw na wyniki sektora miato zwiekszenie wyniku z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztéw
(o 526 mlIn zl; 83,6%), ktére miato jednak silny zwigzek ze zdarzeniem o charakterze jednorazowym,
polegajacym na sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej przez jeden z duzych bankéw.

Ograniczenie kosztow dziatania

Negatywnym zjawiskom obserwowanym po stronie przychoddw banki staraty sie przeciwdziata¢ dokonujac
ograniczenia kosztéw dziatania (-273 mln zt; -1,3%). Nastgpito to w drodze redukcji kosztéw ogdlnego
zarzadu (-379 mln zt; -4,0%), a zwtaszcza kosztéw z tytutu czynszéw oraz marketingu, przy nieznacznym
wzro$cie kosztéw pracowniczych (o 106 mln zt; 0,9%).

Koszty amortyzacji ulegly nieznacznemu zwiekszeniu (wzrost o 48 min zt; 2,5%).

Zmniejszenie ujemnego salda
odpisoéw i rezerw

Tabela 6. Saldo odpiséw i rezerw

s . Wynik w czterech

flantes i) Zmiana os}t,atnich kwartatach
09/2012 09/2013 mln zt % 1V/12 1/13 1I/13 1II/13
Saldo odpisow i rezerw, w tym: -7 390 -5548 1842 -249% -2684 -1753 -1950 -1846
1/ Odpisy z tytutu aktywdéw finansowych -6 285 -5432 853 -13,6% -1958 -1701 -1766 -1964
Gospodarstwa domowe -4 106 -3003 1103  -26,9% -687 -1162 -830 -1011
- kredyty konsumpcyjne -2123 -1 352 771 -36,3% -313 -545 -427 -380
- kredyty mieszkaniowe -1 026 -750 276 -26,9% -172 -245 -132 -374
- pozostate kredyty -957 -900 56 -5,9% -202 -373 -271 -257
Przedsiebiorstwa -2181 -2 456 -275 12,6% -1252 -527 -956 -973
Pozostate podmioty 3 27 25  907,5% -19 -12 20 20
2/ Rezerwys3 -637 -169 468 -73,5% -514 -196 -41 68
3/ Odpisy z tytutu aktywdow niefinansowych -64 -49 15 -23,5% -233 9 -51 -8
4/ IBNR*/Ryzyko ogélne -404 102 506 -125,2% 20 135 -92 58

Pomimo silnego ostabienia wzrostu gospodarki oraz pogorszenia sytuacji na rynku pracy odnotowano silny
spadek ujemnego salda odpiséw i rezerw (o 1 842 mln zt, -24,9%; zmniejszenie salda odnotowano w 373
podmiotach, a jego wzrost w 265). Wynikato to przede wszystkim z obnizenia odpiséw na naleznosci od
gospodarstw domowych (o 1 103 mln zl), gléwnie dzieki zmniejszeniu salda odpiséw na kredyty
konsumpcyjne (0 771 mln zt) i mieszkaniowe (o 276 mln zlt). Dodatkowym czynnikiem powodujacym
spadek salda odpis6w i rezerw byto zmniejszenie skali tworzonych rezerw (o 468 mln z1) oraz odnotowanie
dodatniego wyniku z tytutu IBNR wobec straty w analogicznym okresie ub.r. Z drugiej strony, nastapito
zwiekszenie ujemnego salda odpiséw na naleznosci od sektora przedsiebiorstw (o 275 mln zi). Nalezy
jednak zaznaczy¢, ze w trzecim kwartale br. odnotowano wzrost odpiséw, gtéwnie za sprawg istotnego
zwiekszenia odpiséw z tytutu kredytéw mieszkaniowych.

3 Zmiana stanu rezerw tworzonych z tytutu: restrukturyzacji, spraw spornych (w tym podatkowych), emerytur
i $wiadczen pracowniczych (réwniez dla bytych pracownikéw), zobowigzan pozabilansowych (finansowych
i gwarancyjnych), innych uméw rodzacych obcigzenia, pozostatych rezerw.

4 Poniesione, ale niewykazywane straty (IBNR) (MSR)/Rezerwa na ryzyko ogélne (PSR).
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Silne zmniejszenie poziomu odpiséw w obszarze naleznosci od gospodarstw domowych mozna ttumaczy¢
wysokimi odpisami tworzonymi przez niektére banki w ubieglych okresach (zwtaszcza w obszarze
kredytow konsumpcyjnych), jak tez wczesniejszym zaostrzeniem polityki kredytowej oraz dziataniami
regulacyjnymi, co miato pozytywny wplyw na obnizenie kosztéw ryzyka w okresie obecnego ostabienia
koniunktury. Pozytywny wplyw miata tez redukcja stép procentowych, ktéra spowodowata znaczace
obnizenie kosztow obstugi kredytéw ztotowych i dziatata stabilizujgco na sytuacje finansowg
kredytobiorcéw. Z kolei, zmniejszenie skali tworzenia innych rezerw w decydujacym stopniu wynikato
Z rozwigzania czeSci rezerw w jednym z duzych bankéw, a wykazanie dodatniego wyniku na IBNR
w znacznym stopniu byto pochodng zmian tej pozycji w bankach ktére dokonaty fuzji na przetomie 2012
i2013 r. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w obliczu znacznego spadku wyniku dziatalno$ci bankowej,
niektére banki staraty sie poprawi¢ swoje wyniki finansowe nie tylko przez ograniczenie kosztéw dziatania,
ale i w drodze bardziej liberalnej wyceny ryzyka, a w konsekwencji tworzenia nizszych odpisow.

Pogorszenie gtéwnych miar
efektywnosci dziatania

Tabela 7. Wybrane miary efektywnosci dziatania

SEKTOR Banki komercyjne Banki spoétdzielcze

09/11 09/12 09/13 09/11 09/12 09/13 09/11 09/12 09/13
C/1 (koszty/dochody) 4981 50,40 5333 4829 4893 51,47 6549 6351 70,19
NIM (wynik odsetkowy/$rednie aktywa odsetkowe) 3,24 3,20 2,72 3,15 3,13 2,66 4,52 4,65 3,66
ROA (wynik netto / $rednie aktywa) 134 125 1,14 136 125 1,17 133 136 086
ROE (wynik netto / §rednie fundusze) 1297 11,51 1040 13,19 11,42 1053 12,82 12,84 839

Konsekwencja ostabienia wynikéw finansowych bylo pogorszenie podstawowych miary efektywnosci
dziatania, a w szczegélnosci zrealizowanej marzy odsetkowej (z 3,20 w ub.r. do 2,72 w br.) oraz wzrostu
wskaznika kosztéw (z 50,40 do 53,33), pomimo ograniczenia kosztéw dziatania. W przypadku ROE
dodatkowym czynnikiem wptywajacym na jego obnizenie byl wzrost kapitatéw (zjawisko pozytywne).

Na poziomie poszczegélnych grup bankéw, uwage zwraca wieksze pogorszenie miar efektywnoSci dziatania
bankéw spétdzielczych, co ma zwigzek z wieksza rolg wyniku odsetkowego w ksztattowaniu ich wynikdéw,
jak tez mniejszymi mozliwo$ciami redukcji kosztow dziatania (koszty dziatania tej grupy bankdéw ulegly
zwiekszeniu o 0,5%).

W kolejnych okresach oczekiwane
jestutrzymanie negatywnej presji
na wyniki bankéw

W kolejnych okresach nalezy liczy¢ sie z utrzymaniem negatywnej presji na wyniki finansowe bankoéw, co
ma zwigzek z niskim tempem wzrostu gospodarki, mogacym skutkowa¢ m.in. pogorszeniem sytuacji
finansowej czesci kredytobiorcéw, jak tez ograniczeniem popytu na kredyt i produkty bankowe.

Istotnym wyzwaniem dla bankéw jest tez Srodowisko niskich stép procentowych, co z jednej strony sprzyja
poprawie sytuacji finansowej kredytobiorcow oraz zwieksza popyt na kredyt, ale z drugiej wpltywa
negatywnie na przychody odsetkowe.

Dodatkowa presje na wyniki bankéw bedzie wywierato wprowadzenie optaty na fundusz stabilizacyjny
w BFG oraz obnizenie optat interchange.
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4. GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU

Umiarkowany wzrost skali
dzialania sektora bankowego
Zmiany w strukturze sektora

Utrzymujace sie trudne uwarunkowania zewnetrzne i niepewnos$¢ co do przysztego rozwoju koniunktury,
potaczone z ograniczonymi Zrédtami finansowania oraz zmniejszona sktonnoscia gospodarstw domowych
i przedsiebiorstw do zaciggania zobowigzan, spowodowaly ze wzrost skali dziatania sektora bankowego
(mierzonej wzrostem sumy bilansowej) w okresie [-IX br. byt ograniczony. Suma bilansowa sektora
bankowego zwiekszyla sie o 79,0 mld zi, tj. 5,9% (rok/rok 093,9 mld zi, tj. 0 7,0%), a po wyeliminowaniu
wplywu zmian kurséw walut wzgledem ztotego® o 71,3 mld z, tj. 0 5,3% (rok/rok o 88,7 mld zi, tj. 0 6,6%).
W III kwartale br. tempo wzrostu istotnie przyspieszyto (skorygowany przyrost sumy bilansowej wyni6st
ponad 36 mld zt i byt wyzszy niz w pierwszych dwoch kwartatach tacznie), ale w znacznym stopniu wynikato
to z silnego, okresowego wzrostu lokat sektora rzagdowego, ktére zostaty ulokowane w banku panistwowym.

Wyhamowanie tempa wzrostu sektora bankowego oraz niekorzystne zjawiska zachodzace w jego otoczeniu
spowodowaly, ze wiekszo$¢ bankéw kontynuowata dzialania zmierzajace do wzrostu efektywnosci m.in.
w drodze optymalizacji zatrudnienia i sieci sprzedazy. Proces ten byl wzmocniony przez finalizacje na
przetomie 2012 i 2013 r. dwoéch duzych fuzji (przejecia Polbanku EFG S.A. przez Raiffeisen Bank Polska S.A.
oraz Kredyt Banku S.A. przez Bank Zachodni WBK S.A.) oraz staltym rozwojem bankowosci elektroniczne;j.
W rezultacie tych proceséw, doszto do pewnego zmniejszenia liczby zatrudnionych w sektorze bankowym
(o 0,7 tys. os6b — w III kwartale odnotowano jednak wzrost zatrudnienia) oraz sieci sprzedazy (o 48
placowki), przy czym odbyto sie to w drodze redukcji duzych placéwek (oddziatéw) przy zwiekszeniu liczby
mniejszych placowek.

Na skutek fuzji dokonanych na przetomie 2012 i 2013 r. doszto do wzrostu koncentracji sektora bankowego
(udziat 5-ciu najwiekszych bankéw w aktywach sektora wzrést z 45,0% do 47,0%, a 10-ciu najwiekszych
Z 64,6% do 68,0%). Ponadto, w strukturze sektora odnotowano dalszy wzrost udziatu w aktywach bankéw
kontrolowanych przez inwestoréw krajowych (z 36,4% do 38,0%).

Stopniowe ozywienie akcji
kredytowej

Tabela 8. Portfel kredytowy

Wartos¢ bilansowa brutto (mld z1) Zmiana do 12/12

nominalna skorygowana

09/12 12/12 06/13 09/13 mld zi % mld z1 %

Kredyty ogétem 9356 9352 967,01 9739 387 41% 324 34%

1/ Sektor finansowy 33,2 32,8 42,3 42,8 10,0 30,7% 99 30,1%

2/ Sektor niefinansowy 8134 8104 8343 8410 30,6 3,8% 24,9 3,1%

- gospodarstwa domowe 532,6 5332 5480 554,66 21,4 4,0% 17,4 3,2%

- przedsiebiorstwa 276,2 272,2 281,4 281,3 9,0 3,3% 7,3 2,7%

- instytucje niekomercyjne 4,7 4,9 4,9 51 0,2 3,3% 0,2 3,2%

3/ Sektor budzetowy 89,0 92,0 90,6 90,1 -1,9 -2,1% 24 -2,6%
wg waluty

- ztote 655,0 659,1 678,7 693,6 34,5 52% 34,5 5,2%

- waluty 280,7 276,1 2884 280,3 4,2 1,5% 21 -0,7%

5 Uwaga: Do ustalenia tempa wzrostu wybranych pozycji bilansu skorygowanego o zmiany kurséw walut przyjeto ich
poziom z konca wrzes$nia 2013 r., przy czym ze wzgledu na ograniczenia systemu sprawozdawczego, prezentowane dane
nalezy traktowac jako szacunki.
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Po obserwowanej w koricu ub.r. i na poczatku br. stagnacji akcji kredytowej, w II i III kwartale br. doszto do
jej ozywienia, cho¢ tempo wzrostu nadal byto nizsze niz w latach ubiegtych. W konsekwencji w okresie I-IX
2013 r. wartos$¢ kredytéw ogdtem (wedtug wartos$ci bilansowej brutto) zwiekszyta sie o 38,7 mld z}, tj. 0 4,1%
(rok/rok réwniez o 4,1%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 32,4 mld z}, tj. 0 3,4%
(rok/rok o 3,6%). Gléwnymi obszarami wzrostu bylty kredyty dla gospodarstw domowych oraz sektora
finansowego, podczas gdy wzrost akcji kredytowej dla przedsiebiorstw ulegt ostabieniu, a stan kredytow dla
sektora budzetowego zmniejszyt sie.

Obserwowane w ostatnich okresach ostabienie tempa wzrostu kredytéw dla sektora niefinansowego wynika
ze splotu szeregu czynnikdéw, przy czym Kkluczowe znaczenie ma silne ostabienie koniunktury oraz
pogorszenie perspektyw wzrostu gospodarki, co prowadzi do ograniczenia popytu na kredyt oraz jego
bardziej selektywnej podazy.

Ozywienie kredytow
dla gospodarstw domowych

Tabela 9. Kredyty dla gospodarstw domowych

Warto$¢ bilansowa brutto (mld z1) ZmlandidoltZ/ji2

nominalna skorygowana
09/12 12/12 06/13 09/13 mldz} % mld zt %
Ogoélem 532,6 533,2 548,0 554,6 21,4 4,0% 17,4 3,2%
1/ Kredyty mieszkaniowe 319,1 321,8 334,2 335,3 13,5 4,2% 9,8 3,0%
- ztotowe 137,5 143,5 153,7 160,6 17,1 11,9% 17,1 11,9%
- walutowe 181,5 178,3 180,5 174,7 3,6 -2,0% -7.3  -4,0%
2/ Konsumpcyjne 125,6 123,4 122,1 125,2 1,8 1,4% 1,6 1,3%
- karty kredytowe 12,8 12,6 12,1 12,1 -0,5 -3,6%
- samochodowe 6,0 57 52 5,0 -0,6 -11,4%
- ratalne® 42,4 48,9 47,7 49,5 0,5 1,1%
- pozostate” 64,4 56,2 57,1 58,6 2,3 4,2%
3/ Pozostate 87,9 88,1 91,7 94,2 6,1 6,9% 6,0 6,8%
- operacyjne 31,2 31,0 33,4 34,8 3,8 12,4%
- inwestycyjne 28,8 28,8 29,5 30,0 1,1 3,9%
- nieruchomosci 9,2 9,6 9,8 10,2 0,6 6,7%
- pozostate naleznosci 18,7 18,7 19,1 19,2 0,5 2,5%
wg waluty
- zlote 337,0 341,4 354,0 367,0 25,7 7,5% 25,7 7,5%
- waluty 195,5 191,9 194,0 187,6 -43  -22% 82  -42%

W okresie I-IX br. warto$¢ portfela kredytéw gospodarstw domowych w ujeciu nominalnym zwiekszyta sie
0 21,4 mld z, tj. 0 4,0% (rok/rok o 4,1%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o 17,4 mld z1, tj.
0 3,2% (rok/rok o 3,6%). Zasadniczy przyrost akcji kredytowej dokonat sie w III kwartale, przy czym
odnotowany w tym okresie wzrost (skorygowany przyrost wyniést 10,4 mld z1) nalezatl do najwyzszych na
przestrzeni ostatnich lat. Ozywienie akcji kredytowej obserwowane byto we wszystkich obszarach, przy czym
szczegdlnie wyrazne byto ono w obszarze kredytéw konsumpcyjnych.

6 Kategoria ta obejmuje rowniez kredyty gotowkowe sptacane w ratach.
7 Kategoria ta obejmuje kredyty w rachunku biezacym oraz kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo.
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Stopniowe ozywienie
kredytow mieszkaniowych

Po silnym wyhamowaniu wzrostu kredytéw mieszkaniowych w I kwartale br. w II i III kwartale doszto do
jego ponownego ozywienia. W rezultacie w okresie I-IX br. wartos$¢ portfela kredytéw mieszkaniowych
zwiekszyta sie o 13,5 mld zi, tj. 0 4,2% (rok/rok o 5,1%), a po wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw walut
09,8 mld zt, tj. 0 3,0% (rok/rok o 4,1%).

Ozywienie akcji kredytowej nalezy wigzac¢ ze splotem kilku czynnikéw. Po pierwsze, silna redukcja stép
procentowych NBP spowodowata spadek oprocentowania kredytéw do rekordowo niskich pozioméw oraz
wzrost zdolnosci kredytowej. Jednocze$nie réwnolegly spadek oprocentowania depozytéw wplywat na
poszukiwanie alternatywnych form inwestycji, w tym na rynku nieruchomosci. Po drugie, ozywieniu akcji
kredytowej sprzyjata stabilizacja cen na rynku nieruchomosci oraz sygnaty stopniowej poprawy koniunktury
gospodarczej. Po trzecie, pewien wptyw miata tez nowelizacja Rekomendacji S, ktéra m.in. wskazata limity
maksymalnej wartos$ci LTV, jakie powinny by¢ stosowane w zakresie zarzadzania ekspozycjami kredytowymi
zabezpieczonymi hipotecznie. W konsekwencji doszto do uaktywnienia sie czes$ci dotychczas odtozonego w
czasie popytu, skutkujacego wzrostem akcji kredytowe;j.

W konteks$cie rekordowo niskich stép procentowych nalezy zauwazy¢, ze oprocz zjawisk pozytywnych (m.in.
wzrost dostepnosci do kredytu, korzystny wplyw na sytuacje branzy budowlanej i deweloperskiej) moga one
tez wywotywac zjawiska negatywne, m.in. w postaci wzrostu cen nieruchomosci nieuzasadnionego wzrostem
kosztow produkcji i wynagrodzenn w gospodarce (tym samym prowadzi¢ do ponownego ograniczenia
dostepnosci mieszkan dla gospodarstw domowych) oraz objecia kredytowaniem oséb o zbyt stabej sytuacji
dochodowej lub tez udzielenia zbyt wysokich kredytéw w stosunku do faktycznej sytuacji dochodowej
kredytobiorcéw. Dlatego tez banki powinny w swoich procedurach kredytowych we wtasciwy sposéb
uwzglednia¢ kwestie ryzyka stép procentowych.

Wedtug danych AMRON-SARFiN, w okresie I-IX br. banki udzielity 131,5 tys. kredytéw, na taczng kwote
26,7 mld zt (wobec 149,0 tys. kredytéw o wartosci 30,3 mld zt udzielonych w analogiczny okresie ub.r.),
aliczba czynnych uméw kredytowych wzrosta o 82,3 tys. (wobec 73,7 tys. w ub.r.) do 1 813,9 tys. Wyzszy
wzrost liczby czynnych uméw kredytowych w ujeciu netto zrealizowany w br. moze wskazywac, ze wyzsza
sprzedaz zrealizowana w ub.r. czeSciowo mogta wynikac z wiekszej aktywnosci klientéw w zakresie zmiany
banku finansujacego®.

Kontynuowany byt pozytywny trend dominacji kredytéw ztotowych w strukturze nowo udzielanych
kredytow, a zarazem marginalizacji sprzedazy kredytow walutowych (wedtug danych AMRON-SARFiN
kredyty walutowe stanowily mniej niz 1% ogo6tu nowo udzielonych kredytéw). Wiekszo$¢ bankéw wycofata
lub silnie ograniczyta kredytowanie w walutach obcych. W konsekwencji pomimo ostabienia ztotego, udziat
kredytéw walutowych obnizyt sie na koniec wrzesnia br. do 52,1% (z 55,4% na koniec ub.r.).

Za zjawisko niekorzystne nalezy uzna¢ utrzymujacy sie wysoki udzial w sprzedazy kredytéw o LTV
przekraczajagcym 80% oraz nadmiernie wydtuzone okresy kredytowania. Wprawdzie w ostatnich okresach
zaobserwowano pozytywne tendencje polegajace na stopniowym zmniejszeniu emisji kredytéw o LTV > 80%
oraz ograniczeniu emisji kredytow o zapadalnosci powyzej 35 lat, ale w Il kwartale udziat kredytéw
o niekorzystnych charakterystykach ponownie zwiekszyt sie (w I, II i III kwartale br. kredyty o LTV>80%
stanowity odpowiednio 50,7%, 47,0% i 53,0% nowo udzielonych kredytéw, a kredyty udzielone na okres
powyzej 35 lat odpowiednio 1,0%, 1,5% i 2,1%).

8 Zob. ,0goélnopolski raport o kredytach mieszkaniowych i cenach transakcyjnych nieruchomosci”, AMRON-SARFiN.
Interpretujac dane AMRON-SARFiN nalezy mie¢ na uwadze, Ze obejmujg one rowniez klientdw, ktoérzy dokonujg zmiany
banku finansujacego, co prowadzi do zawyzenia skali akcji kredytowej, jak tez moze prowadzi¢ do btednych wnioskéw
w przypadku istotnych zmian w zakresie liczby i warto$ci tego typu operacji pomiedzy poréwnywanymi okresami.
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W ramach przegladu dotychczasowych regulacji, w czerwcu br. KNF dokonata nowelizacji Rekomendaciji S,
ktéra obok zmian majacych na celu ograniczenie nadmiernego ryzyka, polegata m.in. na zniesieniu
regulacyjnego limitu DTI oraz (przy spetnieniu odpowiednich warunkéw) na wydtuzeniu okresu branego pod
uwage do wyliczania zdolno$ci kredytowej i zacheceniu bankéw do kredytowania oséb o nieregularnych
dochodach, co dla cze$ci klientéw oznacza istotne ulatwienie w dostepie do kredytu. Dokonane zmiany
powinny sprzyjac stabilnemu i bezpiecznemu rozwojowi akcji kredytowej w dtugim okresie.

Wzrost stanu portfela kredytow
konsumpcyjnych

Po obserwowanym w latach 2011-2012 obnizeniu stanu portfela kredytow konsumpcyjnych w drugim
kwartale br. doszto do jego stabilizacji, a w trzecim do znacznego wzrostu. W konsekwencji w okresie I-IX br.
stan kredytow konsumpcyjnych zwiekszyt sie o 1,8 mld zi, tj. 0 1,4% (w ujeciu rok/rok przyrost nadal byt
nieznacznie ujemny -0,3%). Przyrost stanu kredytéw bytby wyzszy, gdyby nie transakcje sprzedazy portfela
wierzytelnosci, ktérych dokonato kilka bankéw.

W najwiekszym stopniu zwiekszyt sie stan zadluzenia pozostatych kredytéow (o 2,3 mld zt) obejmujacych
kredyty w rachunku biezgcym oraz inne kredyty sptacane jednorazowo, a w mniejszym stopniu kredytow
ratalnych (o 0,5 mld z})°. Z drugiej strony obserwowano zmniejszenie stanu zadluzenia z tytutu kart
ptatniczych (-0,5 mld z1) oraz kredytéw samochodowych (-0,6 mld zt).

Wzrost stanu portfela kredytéw konsumpcyjnych odnotowano w 353 bankach (o 6,6 mld zt), a zmniejszenie
w 263 (04,9 mld z1).

Ozywienia akcji kredytowej nalezy upatrywaé¢ przede wszystkim w dokonanej w lutym br. nowelizacji
Rekomendacji T, ktéra m.in. istotnie uelastycznita dotychczasowe rozwigzania, jak tez ztagodzita podejscie do
zarzadzania ryzykiem detalicznych ekspozycji kredytowych w niektérych obszarach. W szczegdélnosci
zniesiono regulacyjny limit DTI, jak tez dopuszczono mozliwo$¢ stosowania uproszczonych zasad oceny
zdolnosci kredytowej. Dokonane zmiany sprzyjaja pobudzeniu aktywnos$ci w obszarach, w ktorych
w pewnym stopniu mogta zosta¢ ona ograniczona na skutek wczes$niejszych rozwigzan regulacyjnych, jak tez
istotnie wzmacniajg pozycje konkurencyjng bankéw. Wymiernym efektem nowelizacji byt ,powrdét na rynek”
dwoch bankéw, ktére ze wzgledu na wczesniejsze rozwigzania regulacyjne zdecydowaty sie na przeniesienie
dziatalnosci kredytowej do innych podmiotéw dziatajgcych w ramach macierzystych grup kapitatowych.

Dodatkowo ozywieniu akcji kredytowej sprzyjaja sygnaty stopniowej poprawy koniunktury gospodarczej,
obnizenie oprocentowania kredytéw, jak tez obserwowana stopniowa stabilizacja/poprawa jakosci portfela
kredytowego, co przeklada sie na pewien wzrost popytu na kredyt oraz zwiekszenie jego podazy. Ponadto,
niektére banki dokonuja modyfikacji strategii dziatania w kierunku wiekszego udziatu krétkoterminowych
kredytow dla klientéw detalicznych.

Stabilny wzrost pozostatych
kredytow

Warto$¢ pozostatych kredytéw dla gospodarstw domowych (gtéwnie operacyjnych i inwestycyjnych dla
drobnych przedsiebiorcow) zwiekszyta sie w okresie I-IX br. o 6,1 mld zi, tj. 0 6,9% (rok/rok o 7,1%), a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 6,0 mld zt, tj. 6,8% (rok/rok o 7,0%).

9 Przy interpretacji danych nalezy zachowa¢ pewng ostroznos¢, ze wzgledu na réznice w klasyfikacji poszczegélnych
kredytéw jakie moga wystepowac pomiedzy bankami.
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Akcja kredytowa w tym obszarze wykazuje w ostatnich latach stabilny wzrost. Wprawdzie w ub.r. oraz
pierwszych miesigcach br. tempo tego wzrostu uleglo obnizeniu (nalezy to wigza¢ z pogorszeniem
perspektyw wzrostu gospodarki oraz pogorszeniem jakos$ci tego portfela skutkujacymi ograniczeniem czesci
popytuy, jak tez bardziej selektywng podaza), ale w II i III kwartale br. zaobserwowano pewne ozywienie
w tym obszarze.

Niska dynamika wzrostu
kredytow dla przedsiebiorstw

Tabela 10. Kredyty dla przedsiebiorstw

Warto$¢ bilansowa brutto (mld z1) ZmlandidoltZ/i2

nominalna skorygowana
09/12 12/12 06/13 09/13 mld zt % mld zt %
Ogodtem 276,2 272,2 281,4 281,3 9,0 3,3% 7,3 2,7%
1/ MSP 167,2 164,8 166,2 166,5 1,7 1,1% 0,8 0,5%
- operacyjne 64,9 62,3 61,7 62,1 01 -0,2%
- inwestycyjne 48,3 47,2 49,3 50,0 2,9 6,0%
- nieruchomosci 41,0 42,0 42,3 41,0 -1,0 -24%
- pozostate naleznosci 13,0 13,3 12,9 13,4 0,0 0,3%
2/ Duze przedsiebiorstwa 1090 1074 1153 1147 73 68% 65  60%
- operacyjne 50,5 47,1 52,8 52,4 53 11,3%
- inwestycyjne 34,5 34,4 36,5 36,6 2,1 6,1%
- nieruchomosci 9,1 9,2 9,5 9,2 0,0 0,0%
- pozostate naleznosci 14,9 16,7 16,5 16,5 02 -1,0%
wg waluty
- ztote 211,5 208,8 209,8 210,9 2,1 1,0% 2,1 1,0%
- waluty 64,6 63,5 71,7 70,4 6,9 10,9% 5,2 8,0%

Obserwowane w Il potowie ub.r. oraz w pierwszych miesigcach br. silne spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego, jak tez pogorszenie jakos$ci portfela kredytowego przetozyto sie na niska dynamike wzrostu
kredytéw dla przedsiebiorstw. Wprawdzie w Il kwartale br. odnotowano pewne ozywienie akcji kredytowej
(zaréwno dla MSP, jak i duzych przedsiebiorstw), jednak w III kwartale przyrost kredytéw ponownie sie
zmniejszyt. W rezultacie warto$¢ kredytéw przedsiebiorstw zwiekszyta sie w okresie I-IX br. jedynie o 9,0
mld zt, tj. 0 3,3% (rok/rok o 1,8%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 7,3 mld zt,
tj. 0 2,7% (rok/rok o 1,4%). Zwraca przy tym uwage, ze przyrost zadtuzenia dokonat sie gtbwnie w obszarze
kredytéw dla duzych przedsiebiorstw, podczas gdy zadluzenie w sektorze MSP wykazywalo tendencje
stagnacyjne.

W kolejnych okresach zachodzi szansa na ozywienie akcji kredytowej, co wynika z sygnatéw stopniowej
poprawy koniunktury gospodarczej, rekordowo niskich stép procentowych oraz stabilizacji jakoSci portfela
kredytowego, co powinno przetozy¢ sie na wzrost popytu na kredyt oraz jego wieksza podaz. Dodatkowo
uruchomienie rzadowego programu Portfelowej Linii Gwarancyjnej De Minimis, powinno sprzyjac¢
pobudzeniu akcji kredytowej w obszarze kredytéw operacyjnych dla MSP, a po dokonanym w listopadzie br.
rozszerzeniu programu na kredyty inwestycyjne i rozwojowe réwniez i w tym obszarze.

Niska/ujemna dynamika
kredytow wystepuje
w wiekszosci krajow UE

Niska lub ujemna dynamika kredytéw dla sektora niefinansowego wystepuje nie tylko w Polsce, ale tez
w wiekszos$ci krajéw UE. Wedtug stanu na koniec wrze$nia 2013 r. roczne tempo wzrostu kredytéw dla
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gospodarstw domowych w strefie euro wynosito 0,1% (mieszkaniowych 0,8%, konsumpcyjnych -2,4%,
pozostatych -1,1%), a kredytéw dla sektora przedsiebiorstw -3,5%, co oznacza ze byto ono znaczaco nizsze
niz w Polsce. Posrednio potwierdza to, ze gtdwng przyczyng ostabienia wzrostu akcji kredytowej jest
dtugotrwaly kryzys finansowy, jak tez zwigzana z nim zmiana postaw czeSci gospodarstw domowych,
przedsiebiorstw i bankéw.

Wzrost stanu i udzialu
najplynniejszych aktywow

Tabela 11. Wybrane aktywa ptynne

Wartos$¢ (mld zt) Zmiana do 12/12

09/12 12/12 06/13 09/13 mld zi %

Ogodtem 370,7 3829 409,3 433,1 50,1 13,1%
1/ Kasa, $rodki w bankach centralnych 42,7 71,4 36,2 57,5 -139 -194%
- kasa 12,5 14,9 13,1 13,1 -1,8 -11,8%

- $rodki w bankach centralnych 30,2 56,5 23,1 44,4 -12,1 -21,4%
2/ Naleznosci od bankow 80,4 73,6 72,8 92,5 19,0 25,8%
- rezydent 49,1 42,8 47,8 60,4 17,6 41,1%

- nierezydent 31,3 30,8 25,0 32,2 1,4 4,5%
3/ Instrumenty dtuzne i kapitatowe 247,7 238,0 300,3 283,0 45,0 18,9%
- banki centralne 104,3 98,4 133,0 114,8 16,4 16,7%

- skarbowe 124,6 120,5 148,5 148,8 28,2 23,4%

- dtuzne innych emitentéw 15,9 16,1 15,8 16,2 0,1 0,9%

- instrumenty kapitatowe 2,9 2,9 3,0 3,2 0,3 9,0%

Ograniczony rozwo6j akcji kredytowej spowodowat, ze cze$¢ bankéw zwiekszyla swoje inwestycje
w najptynniejsze aktywal®. W konsekwencji stan tych aktywoéw zwiekszyt sie w okresie I-IX br. 0 50,1 mld z1,
tj. 0 13,1% (rok/rok o 16,8%). Zwiekszyt sie tez udziat tych sSrodkéw w sumie bilansowej (z 28,4% na koniec
ub.r. do 30,3% na koniec wrze$nia br.). Przyrost aktywéw ptynnych dotyczyt przede wszystkim portfela
obligacji skarbowych, bonéw pienieznych NBP oraz $rodkéw ulokowanych w innych bankach. Trzeba jednak
doda¢, ze silny wptyw na obserwowany w skali catego sektora wzrost aktywoéw ptynnych miat ich przyrost
w banku panstwowym (ze wzgledu na wielko$¢ banku i wielko$¢ zgromadzonych w nim $rodkéw zmiana
stanu i struktury tych Srodkéw moze wywolywac istotne wahania stanu i struktury tych $rodkéw w skali
catego sektora bankowego).

Umiarkowany wzrost skali
operacji pozabilansowych

Ograniczony wzrost akcji kredytowej znalazt odzwierciedlenie w umiarkowanym wzroscie udzielonych przez
banki zobowigzan dotyczacych finansowania (wzrost o 5,9% do 213,9 mld zt, w tym 150,5 mld zt wynikato
z tytutu przyznanych linii kredytowych).

Redukcje stop procentowych NBP przetozyly sie na wzrost wartosci transakcji pochodnych dotyczacych
stopy procentowej (nominalna warto$¢ tych transakcji zwiekszyta sie o 7,5% do 1722,7 mld zl, gtéwnie
z tytutu zwiekszenia skali transakcji FRA i OIS). Skala operacji walutowymi instrumentami pochodnymi nie
ulegta wiekszym zmianom (wzrost 02,7% do 383,6 mld zl, gtéwnie z tytutu wzrostu transakcji outright
forward i fx swap). W konsekwencji nastapit wzrost tacznej skali transakcji na instrumentach pochodnych
(z 1 976,0 mld zt na koniec ub.r. do 2 106,4 mld zt na koniec wrzesnia br.).

10 Zdefiniowanych tu, jako suma $rodkéw zgromadzonych w kasach, bankach centralnych, naleznosci od bankéw oraz
portfela instrumentéw dtuznych i kapitatowych.
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5. ZRODELA FINANSOWANIA

Umiarkowany przyrost zobowiazan,
niski przyrost kapitalow

Tabela 12. Zrédla finansowania

Wartosé (mld z1) _Zmiana do12/12
nominalna skorygowana
09/12 12/12 06/13 09/13 mld zl % mld z1 %
Zobowiazania 1192,0 12037 12559 12790 75,3 6,3% 69,1 57%
1/ Depozyty i kredyty sektora finansowego 2543 2521 2600 266,6 14,5 5,7% 11,5 4,5%
2/ Depozyty sektora niefinansowego: 695,7 724,0 744,1 747,5 23,5 3,2% 21,7 3,0%
- gospodarstwa domowe 4989  516,0 534,0 5352 19,2 3,7% 18,2 3,5%
- przedsiebiorstwa 179,7 191,3 192,4 194,2 289, 1,5% 2,0 1,1%
- instytucje niekomercyjne 17,2 16,7 17,6 18,2 1,5 8,7% 1,4 8,6%
3/ Depozyty sektora budzetowego 82,9 59,8 74,2 89,0 29,2 48,8% 28,7 47,6%
4/ Zobowiazania z tytutu wtasnej emisji 54,7 52,7 52,9 52,5 02 -0,3%
5/ Zobowigzania podporzadkowane 7,0 8,0 7,0 7,3 -0,7 -92%
6/ Pozostate 97,4 107,0 117,6 116,1 9,0 8,4%
wg waluty
- ztotowe 935,3 933,6 990,4 989,7 56,1 6,0% 56,1 6,0%
- walutowe 256,7 270,1 265,5 289,3 19,2 7,1% 13,0 4,7%
wg kraju
- rezydent 977,3 985,0 1021,1 10483 63,3 6,4% 60,4 6,1%
- nierezydent 214,7 218,7 234,8 230,7 12,1 5,5% 8,7 3,9%
w tym $rodki z macierzystej grupy kapitatowej 116,6  111,0 1204 1164 5,5 4,9%
Kapitaty 1433 1465 1454  150,2 37  25%

Ograniczony wzrost skali dziatania sektora bankowego znalazt réwniez odzwierciedlenie w umiarkowanym
wzroscie zobowigzan, ktére w okresie I-IX br. w ujeciu nominalnym zwiekszyty sie o 75,3 mld z, tj. 0 6,3%
(rok/rok o 7,3%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 69,1 mld zi, tj. o okoto 5,7%
(rok/rok o 7,0%). Decydujacy wptyw miat przy tym przyrost depozytéw sektora budzetowego, a w istotnie
mniejszym stopniu depozytéw gospodarstw domowych oraz innych zobowigzan. Przyrost zobowigzan byt
nieco wyzszy niz przyrost sumy bilansowej, co wynikato z relatywnie niskiego przyrostu kapitatéw.

Ograniczony przyrost depozytow
sektora niefinansowego

W okresie I-IX br. stan depozytéw sektora niefinansowego zwiekszyt sie o 23,5 mld zi, tj. 0 3,2% (rok/rok
0 7,4%), a po wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 21,7 mld zi, tj. 3,0% (rok/rok o 7,3%).
Przyrost wynikat gléwnie ze zwiekszenia stanu depozytéw gospodarstw domowych (o 19,2 mld zt, 3,7%),
ktéry dokonat sie w I kwartale, podczas gdy w II i IIl kwartale obserwowano stagnacje. Stan depozytéw
przedsiebiorstw po charakterystycznemu dla pierwszych miesiecy roku obnizeniu w II i Il kwartale ulegt
zwiekszeniu, w rezultacie czego nieznacznie przekroczyt poziom z korica ub.r. (wzrost o 2,9 mld z1, 1,5%).

Uwage zwraca, ze blisko 30% przyrostu depozytéow sektora niefinansowego zostata zrealizowana przez
sektor bankéw spoétdzielczych. Na rynku dochodzi tez do pewnych przesunie¢ w zakresie bankéw, ktore
pozyskuja najwiecej depozytow.
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W konteks$cie mozliwo$ci wzrostu bazy depozytowej, istotnym wyzwaniem dla bankéw stato sie Srodowisko
rekordowo niskich stép procentowych oraz ostabienie tempa wzrostu gospodarczego. W szczegélno$ci silne
ztagodzenie polityki pienieznej doprowadzito do znacznego spadku oprocentowania depozytéw (przecietne
oprocentowanie nowych depozytéw gospodarstw domowych zmniejszyto sie z 4,2% w grudniu ub.r. do
2,5% we wrzeéniu br., a przedsiebiorstw z 4,0% do 2,3%), co powoduje zmniejszenie przyrostu depozytow
z tytutu odsetek od juz ztozonych lokat, jak tez wptywa negatywnie na sktonno$¢ do oszczedzania oraz
prowadzi do poszukiwania alternatywnych form inwestycji (m.in. na rynku kapitatowym oraz na rynku
nieruchomoéci). Presje na baze depozytowa wywiera tez ostabienie gospodarki, ktére wptywa niekorzystnie
na mozliwo$¢ tworzenia oszczedno$ci przez gospodarstwa domowe i przedsiebiorstwa, cho¢ z drugiej
strony ten sam czynnik moze sktania¢ je do zwiekszenia poziomu oszczedno$ci w bankach w celu stworzenia
bufora na wypadek pogorszenia ich sytuacji finansowe;j.

Stan depozytow i kredytow
sektora finansowego pozostaje
relatywnie stabilny

Po obserwowanym w [ kwartale br. zmniejszeniu stanu depozytéw i kredytéw sektora finansowego, w 1l
a zwtlaszcza w 11l kwartale odnotowano ich znaczacy przyrost. W rezultacie stan tych depozytéw w okresie
[-IX br. zwiekszyt sie o 14,5 mld z1, tj. 0 5,7% (rok/rok o 4,8% ), a po wyeliminowaniu wplywu zmian kurséw
walut o okoto 11,5 mld zi, tj. 0 4,5% (rok/rok o 4,1%). Poziom tych $rodkéw pozostaje jednak w ostatnich
okresach relatywnie stabilny.

Silny naptyw depozytéw sektora
budzetowego

W okresie I-IX br. gtéwnym czynnikiem wzrostu zobowigzan sektora bankowego byt przyrost depozytéw
sektora budzetowego, ktérych wartos¢ zwiekszyta sie o 29,2 mld zi, tj. o 48,8% (rok/rok o 7,4%), a po
wyeliminowaniu wptywu zmian kurséw walut o okoto 28,7 mld zi, tj. 0 47,6% (rok/rok o 7,2%), przy czym
zasadnicza cze$c¢ tego przyrostu dokonata sie w Il kwartale. Nalezy mie¢ na uwadze, ze naptyw tych $srodkow
ma charakter okresowy i jest bardzo silnie skoncentrowany, w rezultacie czego rola depozytéw sektora
budzetowego w finansowaniu dziatalno$ci bankéw pozostaje ograniczona.

Pozostale zobowigzania
bez wiekszych zmian

Stan pozostatych zobowigzan sektora bankowego nie uleglt wiekszym zmianom (nieznaczne zmniejszenie
stanu pozyczek podporzadkowanych oraz emisji wtasnych, przy wzroscie pozostatych zobowigzan).

Relatywnie niski przyrost
kapitatow

W okresie I-IX br. odnotowano relatywnie niski przyrost kapitatéw, ktorych wartos$¢ zwiekszyta sie jedynie
o 3,7 mld zt, tj. 0 2,5%. Wynikato to z relatywnie wysokich dywidend wyptaconych przez banki komercyjne
z tytutu zyskow zrealizowanych w 2012 r. oraz przeksztalcenia jednego banku zagranicznego w oddziat
instytucji kredytowe;j.
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Umiarkowany wzrost
finansowania zagranicznego

W okresie I-IX br. odnotowano wzrost stanu $rodkéw nierezydentéw o 12,1 mld zl, tj. o 55%, a po
wyeliminowaniu zmian kurséw walut o okoto 8,7 mld zi, tj. o 3,9%. Wynikato to z najwyzszego od dwoch lat
naptywu tych $rodkoéw jaki nastapit w Il kwartale (skorygowany przyrost wyniést okoto 10,5 mld zt). Nalezy
jednak zaznaczy¢, ze czes¢ tych srodkéw naptyneta do podmiotéw, ktére dokonujg duzych operacji na rynku
finansowym, w zwigzku z czym mozna oczekiwac ich odptywu w kolejnych okresach.

Ponad potowa zobowigzan wobec nierezydenta pochodzita od podmiotéw z macierzystej grupy kapitatlowe;j
(bez uwzglednienia oddziatéw instytucji kredytowych ich stan zwiekszyt sie z 111,0 mld zt na koniec ub.r. do
116,4 mld zt na koniec wrzeénia br.), co wynikato zaré6wno z naptywu tych srodkéw, jak i z ostabienia ztotego.

W kontekscie finansowania zagranicznego nalezy zaznaczy¢, ze w odr6znieniu od innych krajéow regionu,
w Polsce nie odnotowano w ostatnich latach odptywu kapitalu zagranicznego na skutek tzw.
,delewarowania” bankéw zagranicznych'. Obserwowane w Polsce zmiany w zakresie finansowania
zagranicznego maja inne podtoze i wynikaja przede wszystkim z modyfikacji strategii dziatania niektérych
bankéw. Polegaja one na dazeniu do zmniejszenia stopnia uzaleznienia od $rodkéw z macierzystych grup
finansowych oraz na wycofaniu z oferty walutowych kredytéw mieszkaniowych. W konsekwencji prowadzi
to do stopniowego spadku zapotrzebowania na $rodki zagraniczne. Istotnym zrédtem wahan w poziomie
finansowania zagranicznego jest tez zmiennos$¢ kurséw walut (okoto 70% Srodkéw nierezydenta stanowia
waluty obce) oraz zmienno$¢ skali operacji na rynku finansowym dokonywanych przez niektére podmioty,
ktére finansowane sg w oparciu o zasoby instytucji macierzystych.

W kontekscie finansowania zagranicznego nalezy tez zwréci¢ uwage na obserwowane przez wieksza czes¢ br.
obnizenie stanu nalezno$ci polskich bankéw od nierezydentéw, ktéry we wrzesniu ulegt ponownemu
zwiekszeniu w rezultacie czego uksztattowat sie na poziomie z konca ub.r. W polaczeniu ze wzrostem
zobowigzan wobec nierezydentéw, spowodowato to nieznaczne zwiekszenie ujemnej luki finansowania
zagranicznego (z -152,9 mld zt na koniec ub.r. do -164,9 mld zt na koniec wrze$nia br.) i jej udziatu w sumie
bilansowej (z-11,3% do -11,5%).

11 Szerzej zob. ,Raport o sytuacji bankéw w 2012 r.”, UKNF.
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6. STRUKTURA WALUTOWA I TERMINOW PLATNOSCI BILANSU

Zmniejszenie niedopasowania
walutowego sektora

Tabela 13. Struktura walutowa bilansu

Wartos$¢ (mld zi) Zmiana do 12/12

09/12 12/12 06/13 09/13 mld zt %
Aktywa
- ztotowe 1005,0 1016,7 1063,4 1084,6 67,9 6,7%
- walutowe 330,3 333,5 3379 344,6 11,1 3,3%
Pasywa
- ztotowe 1078,6 1080,1 11358 1139,9 59,8 55%
- walutowe 256,7 270,1 265,5 289,3 19,2 7,1%
Niedopasowanie walutowe
- wmld zt -73,6 -63,4 -72,4 -55,3
- % sumy bilansowej -5,5% -4,7% -5,2% -3,9%

W okresie I-IX br. odnotowano niewielki przyrost stanu aktywoéw walutowych (o 11,3 mld z1, tj. 0 3,3%) oraz
umiarkowany wzrost pasywow walutowych (o0 19,2 mld z, tj. 0 7,1%). Obserwowane zmiany ksztattowane
byly pod wptywem nieznacznego ostabienia ztotego, zmian w strukturze finansowania bankéw, wzrostu
finansowania zagranicznego oraz zmian w poziomie i strukturze walutowej lokat instytucji sektora
rzagdowego. Wiekszy przyrost pasywow walutowych niz aktywdédw przetozyt sie na obnizenie ujemnej luki
walutowej sektora bankowego (do -55,3 mld z}) oraz zmniejszenia jej udziatu w sumie bilansowej (do -3,9%).
W rezultacie odnotowanych zmian nastapito tez zmniejszenie udziat aktywéw walutowych w sumie
bilansowej (z 24,7% na koniec ub.r. do 24,0% na koniec wrze$nia br.) oraz nieznaczny wzrost udziatu
pasywow walutowych (z 20,0% do 20,2%).

Finansowanie dlugoterminowe
bez wiekszych zmian

Tabela 14. Struktura terminowa bilansu®?

Warto$¢ (mld z1) Zmiana do 12/12

09/12 12/12 06/13 09/13 mld z} %
Aktywa 1366,6 1380,1 14327 1461,7 81,6 5,9%
do roku 425,7 397,4 452,5 438,5 41,1 10,3%
1-2 lata 105,6 108,9 118,7 121,4 12,5 11,5%
2-5lat 220,1 221,9 250,5 254,3 32,4 14,6%
powyzej 5 lat 448,0 448,6 449,1 4499 1,3 0,3%
bez terminu 167,2 203,3 161,8 197,5 -5,8 -2,8%
Pasywa 1328,0 1343,7 1394,5 14227 79,1 5,9%
do roku 976,5 978,7 1024,0 1049,0 70,2 7,2%
1-2 lata 42,4 55,1 52,6 58,3 3,2 5,9%
2-51at 62,4 57,6 70,8 68,2 10,6 18,3%
powyzej 5 lat 80,3 80,5 75,1 73,2 -7,2 -9,0%
bez terminu 166,5 171,8 172,0 174,1 2,3 1,3%

12 Uwaga: System sprawozdawczy FINREP w zakresie struktury terminéw ptatnosci opiera sie na danych w warto$ciach
nominalnych oraz zawiera pozycje ,bez okre$lonego terminu”, co powoduje wystepowanie pewnych znieksztatcen
iniezgodno$ci (m.in. pomiedzy sumg aktywéw i pasywéw). Ograniczenia te nie wptywaja jednak na istote
prezentowanych zjawisk i wysnuwanych wnioskéw.
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W okresie [-IX br. nie odnotowano znaczacych zmian w strukturze terminéw ptatnosci bilansu sektora
bankowego. W szczeg6lnosci poziom finansowania dlugoterminowego pozostat stabilny - zobowigzania
wymagalne powyzej 1 roku wprawdzie wzrosty (z 193,2 mld zt na koniec ub.r. do 199,7 mld zt na koniec
wrzes$nia br.), ale ich udzial w sumie bilansowej obnizyt sie (z 14,4% do 14,0%). Ponadto obserwowany
wzrost wynikal gléwnie z ostabienia ztotego, cho¢ kilku bankom udato sie pozyska¢ nowe Srodki
finansowania dtugoterminowego.

Duze dysproporcje pod wzgledem terminéw zapadalno$ci aktywdéw i wymagalnosci pasywoéw wskazuja na
oparcie dtugoterminowej akcji kredytowej na krdétkoterminowych depozytach, co powoduje wzrost ryzyka
plynnosci. Dlatego konieczne jest, aby banki kontynuowaty dzialania zmierzajace do pozyskania
dtugoterminowych, stabilnych Zrédet finansowania.
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7. JAKOSC PORTFELA KREDYTOWEGO

Jakos¢ portfela kredytowego
pozostaje stabilna

Tabela 15. Jako$¢ portfela kredytowego

Kredyty zagrozone (mld z}1) Zmiana do 12/12 Udziat (%)
09/12 12/12 06/13 09/13 mlidzt % 09/12 12/12 06/13 09/13
Kredyty zagrozone 71,8 72,2 73,3 72,3 0,1 0,2% 7,7% 7,7% 7,6% 7,4%
Sektor finansowy 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1 811% 0,3% 0,3% 0,6% 0,5%
Sektor niefinansowy 71,3 71,7 72,8 71,8 0,1 0,1% 8,8% 8,9% 8,7% 8,5%
Sektor budzetowy 0,4 0,4 0,3 0,3 0,0 -10,6% 0,4% 0,4% 0,4% 0,4%
Gospodarstwa domowe 40,0 39,6 39,4 39,3 -0,3 -0,6% 7,5% 7,4% 7,2% 7,1%
Mieszkaniowe 8,5 9,0 9,8 9,9 0,8 9,0% 2,7% 2,8% 2,9% 2,9%
Konsumpcyjne 22,5 21,3 19,6 19,4 -1,8 -8,7% 17,9% 17,2% 16,1% 15,5%
Pozostate 8,9 9,2 10,0 10,0 0,8 8,5% 10,2% 10,5% 10,9% 10,6%
Przedsiebiorstwa 31,3 32,1 33,2 32,4 0,3 1,0% 11,3% 11,8% 11,8% 11,5%
MSP 20,7 21,5 22,2 22,0 0,5 2,1% 12,4% 13,1% 13,4% 13,2%
Duze przedsiebiorstwa 10,6 10,6 11,0 10,4 -0,1 -1,4% 9,7% 9,8% 9,6% 9,1%

Kredyty opéznione w splacie
Konsumpcyjne

do 30 dni 8,1 9,4 7,9 8,7 -0,6 -6,9% 6,4% 7,5% 6,2% 6,7%

> 30 dni 25,1 23,7 22,7 22,4 -1,4 -5,9% 19,6% 18,9% 17,7% 17,0%
Mieszkaniowe

do 30 dni 11,4 13,3 11,5 13,9 0,6 4,2% 3,6% 4,1% 3,4% 4,1%

> 30 dni 10,7 10,7 11,5 11,7 0,9 8,8% 3,3% 3,3% 3,5% 3,5%

Pomimo obserwowanego ostabienia tempa wzrostu gospodarki oraz pogorszenia sytuacji na rynku pracy,
jakos¢ portfela kredytowego pozostaje stabilna. Przejawia sie to niskim przyrostem kredytéw zagrozonych,
ktéry w okresie I-IX br. wynidst zaledwie 0,1 mld zt, tj. 0,2% (rok/rok 0,5 mld zt, tj. 0,7%) oraz obniZeniem
ich udziatu w portfelu (z 7,7% na koniec ub.r. do 7,4% na koniec wrze$nia br.).

Ten korzystny obraz sytuacji nalezy ttumaczy¢ kilkoma czynnikami. Po pierwsze, znaczacy wptyw miatly
transakcje sprzedazy portfela ,zlych kredytéw”, ktére dotyczyly gltéwnie kredytow konsumpcyjnych.
Po drugie, silna redukcja stép procentowych doprowadzita do znaczacego zmniejszenia kosztéw obstugi
kredytéw, co dziatla stabilizujaco lub prowadzi do poprawy sytuacji finansowej czesci kredytobiorcow.
Po trzecie, pomimo silnego ostabienia wzrostu gospodarczego, sytuacja finansowa sektora przedsiebiorstw
pozostaje relatywnie dobra. W koncu silny wplyw miat proces samoregulacji bankéw do jakiej doszto
w minionych latach oraz dzialania nadzoru bankowego, zaréwno o charakterze systemowym jak
i indywidualnym, co doprowadzito do znacznego wzmocnienia procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym.
Jednoczes$nie dokonane w ostatnich latach silne wzmocnienie bazy kapitalowej (w znacznym stopniu
wynikajgce z dziatan nadzoru bankowego) stwarza bankom wieksze mozliwo$ci w procesie restrukturyzacji
zadtuzenia.

Nie mozna jednak tez wykluczy¢, zZe niektore banki staraty sie poprawi¢ swoje wyniki finansowe w drodze
bardziej liberalnej wyceny ryzyka kredytowego (w rezultacie tworzenia nizszych odpiséw), co jest
przedmiotem systematycznej weryfikacji przez nadzér bankowy, jak tez bedzie przedmiotem przegladu
dokonanego przez biegtych rewidentéw.

Pomimo generalnie korzystnego obrazu, w niektérych obszarach doszto do umiarkowanego pogorszenia

jakosci kredytow - gléwnymi obszarami ostabienia byly kredyty mieszkaniowe, kredyty dla drobnych
przedsiebiorcéw oraz sektora przedsiebiorstw.
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Nalezy mie¢ tez na uwadze, Ze obraz sytuacji nie jest w pelni jednorodny i w niektérych bankach
obserwowano pogorszenie jakosSci portfela kredytowego. Nalezy tez odnotowaé relatywnie wysoki przyrost
portfela kredytéw zagrozonych w sektorze bankéw spoétdzielczych (o 11,9%), cho¢ ogélna jakos¢ kredytow
tej grupy bankéw pozostaje wyzsza niz w bankach komercyjnych.

Pogorszenie jakosci kredytow
mieszkaniowych, ale sygnaty
stopniowej stabilizacji

W okresie I-IX br. odnotowano pogorszenie jako$ci kredytéw mieszkaniowych, przejawiajace sie we wzroscie
stanu kredytéw zagrozonych o 0,8 mld zi, tj. 0 9,0% (rok/rok o 1,4 mld z}; 16,1%) oraz zwiekszeniu ich
udziatu w portfelu do 2,9% (z 2,8% na koniec ub.r.). Pogorszeniu ulegta tez sptacalnos¢ kredytéow, co
przejawito sie w zwiekszeniu stanu kredytéw opdznionych w sptacie powyzej 30 dni o 0,9 mld z}, tj. 0 8,8%
(rok/rok o 1,0 mld z}; 9,5%) oraz ich udziatu w portfelu do 3,5% (z 3,3%).

Pomimo umiarkowanego pogorszenia, wydaje sie ze jakos$¢ kredytow mieszkaniowych ulega stopniowej
stabilizacji, o czym Swiadczy stabilizacja lub malejace saldo kwartalnego przyrostu kredytéw zagrozonych
oraz opo6znionych w sptacie powyzej 30 dni. Wprawdzie trudno okres$li¢ na ile zjawisko jest to trwate, ale
wydaje sie ze dokonane w ostatnich latach i okresach wzmocnienie procedur kredytowych zaczyna przynosic¢
pozytywne efekty. Dodatkowo pozytywny wplyw na jako$¢ kredytéw ztotowych wywiera Srodowisko
rekordowo niskich stép procentowych, co istotnie obniza koszty obstugi zadtuzenia i ma pozytywny wplyw
na sytuacje finansowg kredytobiorcow.

0 ile jako$¢ kredytéw mieszkaniowych (mierzona udziatem kredytéw zagrozonych i opéznionych w sptacie)
pozostaje wysoka na tle innych rodzajéw kredytéw to, jak wskazywano we wczesniejszych raportach®
trzeba mie¢ na uwadze, m.in.: krotka historie wiekszosci kredytéw, niekorzystne parametry znacznej czesci
portfela kredytowego (kwestia waluty kredytu, LTV, DTI, okresu kredytowania, kredytéw udzielonych
w ramach programu ,RnS”), silng koncentracje produktowa wystepujaca w niektérych bankach, ograniczong
pltynnosé¢ na rynku nieruchomosci, niezadowalajace bazy danych o rynku nieruchomosci oraz sytuacji
finansowej kredytobiorcéw, czy tez brak odpowiednich Zrédet finansowania akcji kredytowe;j.

Majac na uwadze niekorzystne zjawiska obserwowane w portfelu kredytéw mieszkaniowych, jak tez krajowe
i miedzynarodowe dos$wiadczenia ostatnich lat, w czerwcu br. KNF dokonata nowelizacji Rekomendaciji S.
Przyjete rozwigzania, wraz z innymi dziataniami UKNF, powinny doprowadzi¢ do korekty dotychczasowego
modelu rozwoju kredytéw mieszkaniowych oraz zwiekszy¢ bezpieczenstwo bankéw i ich klientow
(kredytobiorcéw i deponentéw), a posrednio sprzyja¢ tez stabilnemu dtugookresowemu rozwojowi
budownictwa mieszkaniowego i rynku nieruchomosci.

Poprawa jakosci kredytow
konsumpcyjnych dzieki
sprzedazy ,zlych” kredytow

W okresie I-IX br. odnotowano poprawe jakosci kredytéw konsumpcyjnych, co wyrazito sie zmniejszeniem
stanu kredytéw zagrozonych o 1,8 mld z1, tj. 0 8,7% (rok/rok -3,1 mld z}; -13,7%) oraz obnizeniu ich udziatu
w portfelu do 15,5% (z 17,2%). Poprawie ulegta tez sptacalno$¢ kredytow, co przejawito sie w zmniejszeniu
stanu kredytéw opdznionych w sptacie powyzej 30 dni o 1,4 mld zt, tj. 0 5,9% (rok/rok -2,7 mld zt; -10,8%)

13 Szerzej zob. ,Raport o sytuacji bankéw w 2012 r.”, ,Raport o sytuacji bankéw w I p6étroczu 2013 r.”, UKNF.
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oraz ich udzialu w portfelu do 17,0% (z 18,9%). Nalezy jednak mie¢ na uwadze, Ze pozytywne obserwacje
w znacznym stopniu wynikaty ze sprzedazy cze$ci portfela ,ztych” kredytéw, jakie zostaly przeprowadzone
w br. Dodatkowo poprawie jakosci kredytéw sprzyjal wyrazny wzrost akcji kredytowej w III kwartale br.
prowadzacy do obnizenia udziatéw kredytéw zagrozonych i opéZnionych w sptacie.

Pomiedzy bankami wystepuja istotne réznice w zakresie jakoS$ci portfela (z jednej strony wystepuje grupa
bankéw w znacznym stopniu koncentrujacych sie na segmencie consumer finance, w ktérych udziat
kredytow zagrozonych wynosi 20-30%, a z drugiej banki uniwersalne o duzym portfelu tych kredytéw, gdzie
udziat ten na ogo6t nie przekracza 10%).

Pogorszenie jakosci pozostatych
kredytow dla gospodarstw
domowych, ale oznaki stabilizacji

Jako$¢ pozostatych kredytéow dla gospodarstw ulegta pogorszeniu, przejawiajacym sie zwiekszeniem stanu
kredytow zagrozonych w okresie I-IX br. o 0,8 mld z1, tj. 0 8,5% (rok/rok o 1,1 mld zt; 12,1%) oraz ich udziat
w portfelu do 10,6% (z 10,5% na koniec 2012 r.). Wynikato to gtéwnie z pogorszenia jakos$ci kredytow
udzielonych na biezaca dziatalno$¢ drobnych przedsiebiorstw (wzrost kredytéw zagrozonych o 0,6 mld zi),
co ma zwigzek z silnym spowolnieniem gospodarczym, przektadajacym sie na pogorszenie sytuacji
finansowej czesci z tych podmiotéw. Jednak w III kwartale br. obserwowano oznaki stabilizacji wyrazajacej
sie wyhamowaniem przyrostu kredytdw zagrozonych (wyjatek stanowity kredyty operacyjne) i obnizeniem
ich udziatu w portfelu.

Poprawa jakosci kredytow
dla duzych przedsiebiorstw,
umiarkowane pogorszenie

w obszarze kredytéw dla MSP

W okresie [-IX br. stan kredytéw zagrozonych sektora przedsiebiorstw zwiekszyt sie o 0,3 mld zt, tj. 0 1,0%
(rok/rok o 1,1 mld zt; 3,6%), ale dzieki zwiekszeniu skali akcji kredytowej udziat kredytéw zagrozonych ulegt
obnizeniu do 11,5% (z 11,8%). Biorac pod uwage typ przedsiebiorstw nalezy odnotowac pogorszenie jakosci
kredytéw dla MSP (przyrost kredytéw zagrozonych o 0,5 mld zt, wzrost udziatu kredytéw zagrozonych do
13,2%). W przypadku duzych przedsiebiorstw odnotowano poprawe jakosci kredytow (zmniejszenie stanu
kredytow zagrozonych o 0,1 mld z}, zmniejszenie udziatu kredytéw zagrozonych do 13,1%).

Stabilng sytuacje w portfelu kredytéw przedsiebiorstw mozna ttumaczy¢ relatywnie korzystna sytuacja
finansowa przedsiebiorstw - pomimo silnego ostabienia wzrostu gospodarki w okresie I-IX br. wynik
finansowy netto sektora przedsiebiorstw wyniést 70,3 mld zt i byt o 4,6% wyzszy niz w analogicznym okresie
ub.r. (poprawie ulegly tez wskazniki ptynnosci)** - co po czeéci miato zwigzek z silng redukcjg stép
procentowych skutkujaca zmniejszeniem kosztéw obstugi zadtuzenia.

Dodatkowym czynnikiem byta zmiana klasyfikacji naleznos$ci dokonana wobec jednej z duzych spétek
budowlanych.

14 Zob. ,Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych w okresie I-1X 2013 roku.”, GUS.
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Jako$¢ kredytow zdeterminowana
przez rozwdj sytuacji gospodarczej

Z punktu widzenia jakos$ci portfela kredytowego w przysztych okresach kluczowe znaczenie bedzie miat
rozwdj sytuacji makroekonomicznej. Nalezy sie liczy¢ z tym, ze w przypadku utrzymania sie relatywnie
niskiego tempa wzrostu aktywnos$ci gospodarczej, bedzie to negatywnie wpltywato na sytuacje finansowg
czesci kredytobiorcow i wywierato negatywna presje na jakos$¢ portfela kredytowego i wyniki bankéw.
Z drugiej strony, silne ztagodzenie polityki pienieznej przez RPP w znaczacy spos6b ogranicza koszty obstugi
kredytow i dziata stabilizujaco lub prowadzi do poprawy sytuacji finansowej czesci kredytobiorcow.

W diugim okresie pozytywny wptyw na jakos$¢ portfela kredytowego beda miaty znowelizowane w ostatnich

okresach rekomendacje, ktére wcielone do powszechnej praktyki bankowej powinny istotnie wzmocni¢
proces zarzadzania ryzykiem kredytowym, jak tez wzmocni¢ bezpieczenstwo kredytobiorcow.
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