TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowigzujacego na
dzien 11 wrzesnia 2015 roku.

11 pazdziernika 2015
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytan zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposob rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, firma inwestycyjna moze wykonywaé
zZztozone przez klienta detalicznego zlecenia nabycia
lub zbycia instrumentdédw finansowych bedgcych
kontraktami na rdéznice, dla ktdérych depozyt
zabezpieczajacy nie jest okre&lany przez CCP, pod
warunkiem, ze depozyt zabezpieczajacy wymagany dla
danego instrumentu finansowego jest nie mniejszy
niz:

% wartoSci nominalnej tego instrumentu

A. 2
nansowego;
5
n

)

0,
fi
B. 0,5 % wartoéci nominalnej tego instrumentu
finansowego;

C. 1 % wartoSci nominalnej tego instrumentu
finansowego;

D. 2 % wartoSci nominalnej tego instrumentu

finansowego.

Akcje spditki AA wyceniane sg zgodnie z modelem
Gordona na 650 PLN, przy wymaganej stopie zwrotu
dla akcji tej spdiki rdéwnej 16% oraz stopie zwrotu
z kapitatu wiasnego (ROE) rdwnej 10%. Ile wynosi
stopa zyskdéw zatrzymanych (ang. retention rate),
jezeli prognozowana na koniec roku dywidenda osigga
warto§é 52 PLN?

A. 10%;
B. 20%;
C. 80%;
D. 90%.

Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzen dotyczgcych
krzywej NPV jest nieprawdziwe:

A. wykres krzywej NPV pozwala sprawdzié& wrazliwo&é
projektu na zmiany wartoSci stopy dyskontowej;

B. krzywa NPV to narzedzie szczegdlnie przydatne
przy analizie projektdw o niekonwencjonalnych
przeptywach pienieznych;

C. krzywa NPV to narzedzie szczegdlnie przydatne
przy analizie projektdw wzajemnie
wykluczajgcych sig;

D. krzywa NPV nie umozliwia stwierdzenia istnienia
tzw. konfliktu wyboru.

Strategia alokacji aktywdw, pozwalajgca oddzielnie
ocenié& warunki inwestowania na rynku kapitatowym
oraz cele indywidualne inwestora, nosi nazwe:

metody alokacji bezpiecznej;
metody alokacji taktycznej;
metody alokacji strategicznej;
metody alokacji integracyjnej.

gQwp
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Ile wynosi wspdiczynnik Beta spdiki CBC, jezeli
rynkowa wartos§¢é diugu to 220 PLN, rynkowa warto§é
kapitatu wtasnego to 330 PLN, koszt diugu
ksztattuje sie na poziomie 6%, stopa wolna od
ryzyka réwna jest 4%, zwrot z portfela rynkowego to
12%, Sredni wazony koszt kapitatu tej spditki rdéwny
jest 9,60%, a stawka podatku dochodowego od zyskéw
spdiek rdéwna jest 20%?

A. 0,91;
B. 1,00;
C. 1,10;
D. 1,60.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, osobg upowazniong
przez Czlonka Gieidy do przekazywania na gietde,
modyfikowania i anulowania zlecenl maklerskich,
jest:

makler gieidowy;

makler rynku zlecen;
makler zlecen gieidowych;
makler obrotu zleceniami.

gQwp

Inwestor dysponowai na poczatku okresu
inwestycyjnego Srodkami rdéwnymi 4.300 PLN, ktdre
postanowit ulokowaé na 2 lata w dwdch inwestycjach.
Na inwestycje A przeznaczyi 1.800 PLN, natomiast na
inwestycje B pozostate 2.500 PLN. Jakimi S&rodkami
dysponowat inwestor po zakoiczeniu inwestycji A i B
oraz jaki Srednioroczny zwrot z zainwestowanych
4.300 PLN uzyskal, jezeli inwestycja A przyniosita
-5% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 10%
zwrotu w drugim roku inwestycji, natomiast
inwestycja B przyniosita 14% zwrotu w pierwszym roku
inwestycji oraz -4% zwrotu w drugim roku?

A. Srodki w wysoko§ci 4.617,00 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu réwna -3,47%;
B. 8rodki w wysokoS§ci 4.617,00 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu rdwna 3,62%;
C. &rodki w wysokoSci 4.006,84 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu réwna -3,47%;
D. Srodki w wysokoSci 4.006,84 PLN, a
Srednioroczna stopa zwrotu réwna 3,62%.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, zlecenie maklerskie
powinno okres§laé miedzy innymi wskaznik typu
dziatania. SpoS§rdd nizej wymienionych, wskazZnikiem
takim nie jest wskaZnik:

animator rynku;

animator transakcji;
na rachunek witasny;
na rachunek klienta.

gQwp
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Wskaz, ktdére z nizej wymienionych stwierdzen
odnoszacych sie do spdiki akcyjnej, nie jest
zgodne z ustawg Kodeks spditek handlowych:

A. akcjonariusze nie odpowiadajg za zobowigzania
spdiki;

B. zawigza¢ spditki akcyjnej nie moze jedna osoba;

C. kapitat zaktadowy spdiki akcyjnej dzieli sie na
udziaty o réwnej wartoSci nominalnej;

D. statut spdtki akcyjnej powinien byé sporzgdzony
w formie aktu notarialnego.

Kontrakty terminowe FW20Z1520 na indeks WIG20
notowane sg na Gieildzie Papierdw Warto&ciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan ciggtych. Kurs
otwarcia ustalony zostal na poziomie 2.151. W fazie
notowan ciggtych arkusz zlecei przedstawial sie
nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
e 2.155 50
- 2.152 11

20 2.150 S

Wskaz, ktdére z ponizszych zlecefdi moze zostaé
wprowadzone jako kolejne do arkusza zleced zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie i po
wprowadzeniu bedzie podlegato przynajmniej
czeSciowej natychmiastowej realizacji. Nie
obowigzujg dynamiczne ograniczenia wahafi kursdéw.

A. kupno 200 sztuk z limitem 2.152 z warunkiem
WUJd:5;

B. kupno 510 sztuk z limitem 2.155 z warunkiem
WUJ:101;

C. sprzedaz 20 sztuk PEG;

D. sprzedaz 305 sztuk z limitem 1.934.

Jaka kwote powinien odktadaé inwestor na koniec
kazdego kolejnego miesigca na swoje konto
oszczednoSciowe oprocentowane roczng stopa
procentowg rdéwnag 12% (odsetki kapitalizowane sa
miesigcznie), zeby po 5 latach oszczedzania
zgromadzié kwote rdwng doktadnie 612.522,75 PLN?

A. 82 PLN;
B. 7.500 PLN;
C. 13.625 PLN;
D. 120.079 PLN.
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Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcdéw, prawdziwe jest stwierdzenie, ze makler
papierdédw wartosSciowych:

A.
B.

C.

D.

nie moze posiadaé¢ rachunku inwestycyjnego;
nie moze by¢& umocowany do dysponowania Srodkami
na rachunkach inwestycyjnych oséb bliskich;
wykonujgcy zawdd nie moze otwieraé pozycji w
instrumentach finansowych, dla ktdérych
uczestniczy w prowadzeniu notowan;

nie moze powierzyé swojego portfela
inwestycyjnego w wytgczne zarzadzanie
podmiotowi prowadzgcemu takie usiugi.

Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzen dotyczgcych
opcji realnych jest prawdziwe:

A.

D.

opcje realne mogg mieé¢ charakter zardwno opcji
kup?a (ang. call), jak i opcji sprzedazy (ang.
put) ;

warto§¢é opcji realnej jest tym nizsza, im
wieksza jest niepewnoS§¢;

w przypadku opcji realnych funkcja wyptat jest
symetryczna: potencjalne straty i potencjalne
zyski sg ograniczone;

w przypadku opcji realnych nie wystepuja opcje
ztozone, tzw. opcje na opcje.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, jednostka moze
stosowaé uproszczenia w ramach przyjetych zasad
(polityki) rachunkowoSci, jezeli:

A.

B.

nie wywiera to zadnego wpitywu na rzetelne
przedstawienie sytuacji majatkowej;

nie wywiera to istotnie ujemnego wpitywu na
rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego;

nie wywiera to zadnego wpiywu na przedstawienie
sytuacji dochodowej jednostki;

nie wywiera to wptywu na jasne przedstawienie
sytuacji majatkowej i wyniku operacyjnego
jednostki.



15

16.

- 5/1.-

Prawa poboru akcji spdétki GGG notowane sg na
Gieldzie Papierdéw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowail ciggitych. W fazie notowan ciggtych
arkusz zlecen przedstawial sie nastepujaco:

Kurs odniesienia: 0,19

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
. 0,23 5.000
S 0,22 3.300
N 0,21 2.100

2.300 0,20 i

Wskaz, ktdére z ponizszych zlecei moze zostac
wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecefn zgodnie
z zasadami obowigzujacymi na Gieidzie i po
wprowadzeniu spowoduje zawieszenie notowan. Nie
obowigzujg ograniczenia dynamiczne.

kupno 3.000 sztuk z limitem 0,23;

kupno 10.000 sztuk PKC z warunkiem WUJ:1.000;
sprzedaz 1.000 sztuk PKC;

sprzedaz 10.000 sztuk z limitem 0,15.

U

Akcje spdiki BBB notowane sg na Gieitdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Na podstawie ponizszych zlecei ztozonych
w fazie przed zamknieciem prosze wskazaé kurs
zamkniecia.

Kurs odniesienia: 99,96

KUPNO LIMIT SPRZEDAY

1.000 101,00 200
200 100,00 400
100 99,99 500

1.000 99,98 100

A. 100,00;

B. 100,01;

C. 100,05;

D. 101,00.
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Akcje spdtki AAA notowane sg na Gieidzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
cigglych. Na podstawie ponizszych zlecei ziozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé kurs
otwarcia.

Kurs odniesienia: 2,54

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
100 2,57 400
200 2,56 300
300 2,54 200
400 2,52 100

A. 2:;53;

B. 2,54;

C. 2,55;

D. 2,56.

Wskaz nieprawdziwe stwierdzenie dotyczace
zmiennosSci historycznej (ang. historical
volatility):

A. podejsScie od strony zmiennoSci historycznej
polega na oszacowaniu odchylenia standardowego
stopy zwrotu za pomocg danych historycznych;

B. szacowanie zmiennosSci historycznej bazuje na
logarytmicznych stopach zwrotu;

C. zmienno&é historyczna jest rdwna wariancji
wyrazonej w skali tygodniowej;

D. modele klasy GARCH moga byé stosowane do
szacowania zmiennoSci historycznej.

Akcje spdiki FFF notowane sg na Gieidzie Papierdw
Warto&ciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreSlaniem kursu. Na
podstawie ponizszych zlecen ziozonych w fazie przed
otwarciem (przed okreSleniem pierwszego kursu
jednolitego) prosze wskazaé pierwszy kurs
jednolity.

Kurs odniesienia: 32,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
1.000 32,56 1.000
1.000 32,55 s e
s 32,54 1.000
— PKC 2.000
A. 32,50;
B. 32,51;
C. 32,53;
D. 32,54.
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Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
towarzystwo funduszy inwestycyjnych:

A. dziala niezaleznie od depozytariusza i w
interesie uczestnikdéw funduszu inwestycyjnego;

B. moze dokonaé¢ zmiany depozytariusza bez zgody
Komisji Nadzoru Finansowego wylgcznie w
przypadku specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego, ktdrego uczestnikiem
jest ten depozytariusz;

C. moze utworzyé wytgcznie jeden fundusz
inwestycyjny otwarty;

D. za zgodag depozytariusza, moze zlecié
zarzgdzanie swoim portfelem inwestycyjnym
funduszowi inwestycyjnemu, ktdérego jest
organem.

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, w przypadku
prowadzenia gieitdy w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi (gieida) przez spditke
prowadzgcg gietde towarowg, na gietdzie moze
odbywaé¢ sie obrdét dopuszczonymi do obrotu:

I. derywatami elektroenergetycznymi;
ITI. derywatami gazowymi;
ITTI. limitami wielko&ci produkcji lub emisji

zanieczyszczen.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,II)
C (II,III)
D (I)

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domdw
Maklerskich, dom maklerski powinien dgzyé¢ do jak
najlepszego poznania potrzeb swoich klientdéw w celu
dopasowania odpowiednich usitug do:

L. doSwiadczenia inwestycyjnego klienta;

II. poziomu ryzyka inwestycyjnego akceptowanego
przez klienta;

III. poziomu wiedzy klienta na temat rynku
kapitatowego i obowigzujgcych regulacji;

IV. profilu inwestycyjnego klienta, ktéry
uwzglednia jego potrzeby i oczekiwania.

Wersje odpowiedzi: A (I,II)
B (II,III,1IV)
c (I,III,IV)
D (I,II,III,IV)
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Zgodnie ze Szczegditowymi Zasadami Obrotu Gieitdowego
w systemie UTP, w przypadku zawieszenia notowan
instrumentami strukturyzowanymi, wylacznie w fazie
notowan ciggtych moze mieé miejsce zawieszenie
obrotu typu:

"Zawieszenie - Brak Animatora';
"Zawieszenie obrotu z rdéwnowazeniem";
"Zawieszenie - Brak Instrumentu Bazowego";
"Zawieszenie Knock-out".

Dawp

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie okreSlenia szczegbdtowych warunkdw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktdrych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankdéw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego, w
zakresie komdérki do spraw nadzoru zgodnosci
dziatalnoS§ci z prawem firma inwestycyjna zapewnia,
aby:

Ls osoby wykonujgce zadania z zakresu nadzoru
zgodno&ci dziatalnosSci z prawem nie braty
udziatu w wykonywaniu czynnoSci z zakresu
dziatalno&ci, ktdra jest przedmiotem
sprawowanego przez nie nadzoru zgodnosci
dziatalnoSci z prawem;

II. sposdb wynagradzania osdb wykonujgcych
zadania z zakresu nadzoru zgodnoSci
dziatalnoSci z prawem nie wpiywat na ich
obiektywizm;

III. osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru
zgodnoéci dziatalnoSci z prawem byily
odpowiedzialne za raportowanie w zakresie
dotyczacym funkcjonowania systemu nadzoru
zgodnoéci dziatalnosSci z prawem, w tym do
rady nadzorczej firmy inwestycyjnej;

IV. osoby wykonujace zadania z zakresu nadzoru
zgodno&ci dziatalnoSci z prawem miaty
stosowne uprawnienia i kwalifikacje.
Wersje odpowiedzi: A (I,IV)

B (I,II,1IV)

C (I,II,III,1IV)

D (III)
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Wskaz, ktdre z nizej wymlenlonych stwierdzen
odnoszacych sie do obligacji, nie jest zgodne z
ustawg o obligacjach:

A. obligacje moga by¢ imienne albo na okaziciela;
B. dokumenty obligacji mogg byé wydawane w postaci
odcinkdéw zbiorowych, pod warunkiem ze odcinek

zbiorowy speilnia wymagania okre§lone w ustawie;
C. za zobowigzania wynikajgce z obligacji emitent
nie odpowiada swoim majgtkiem;
D. do oprocentowania obligacji nie stosuje sie
przepisdw o odsetkach maksymalnych.

Zgodnie ze Szczegditowymi Zasadami Obrotu Gieldowego
w systemie UTP, w systemie notowan ciggtych
obowigzuja:

A. wylacznie statyczne ograniczenia wahai kursdw;

B. statyczne i dynamiczne ograniczenia wahan
kursow;

C. dynamiczne i rownowazace ograniczenia wahan
kurséw;

D Statyczne, dynamiczne i rdéwnowazgce

ograniczenia wahan kurséw.

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym,
co do zasady, od decyzji wydanej w pierwszej
instancji przez Komisje Nadzoru Finansowgo
(Komisja) stronie przysituguje:

odwotanie do Ministra Finansdw;

wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy, ktdry
sktada sie do Komisji;

odwotanie do Prezesa Rady Ministréw;
zazalenie do Przewodniczgacego Komisji.

g wwy
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Akcje spbdiki CCC notowane sg na Gieitdzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowai
ciggtych. W fazie przed otwarciem do pustego
arkusza zlecen wprowadzono kolejno nastepujace
zlecenia:

Kolejnosé Rodzaj Ilosc Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Sprzedaz 100 12,20 WUJ:50
Drugie Sprzedaz 200 12,20 -—-
Trzecie Sprzedaz 300 12,20 ---
Czwarte Sprzedaz 400 12,20 WUJ:100
Pigte Sprzedaz 500 12,20 ---

Prosze wskazaé, ktdéra z nizej wymienionych
modyfikacji moze zostaé dokonana w fazie przed

otwarciem zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na
Gieldzie.

I. usuniecie warunku wielkoS§ci ujawnianej
Pierwszego zlecenia;
ITI. zwiekszenie wolumenu Drugiego zlecenia z 200

sztuk do 250 sztuk;
IITI. zmiana Drugiego zlecenia na zlecenie PEG;
IV. zmniejszenie wielko&ci ujawnianej Czwartego
zlecenia ze 100 sztuk do 20 sztuk.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,II,1IV)
C (1I1I1)
D (IV)
Zgodnie ze Szczegdiowymi Zasadami Obrotu Gietdowego
w systemie UTP:

A. mozliwa jest modyfikacja zlecenia polegajgca na
zmianie zlecenia "cross" na zlecenie z limitem
aktywacji (zlecenie STOP) ;

B. mozliwa jest modyfikacja zlecenia polegajgca na
zmianie zlecenia "cross" na zlecenie po cenie
rynkowej (zlecenie PCR) ;

C. mozliwa jest modyfikacja zlecenia polegajgca na
zmianie zlecenia "cross" na zlecenie po kazdej
cenie (zlecenie PKC);

D. nie jest mozliwa modyfikacja zlecenia
polegajgca na zmianie zlecenia "cross" na inne
zlecenie/zlecenia maklerskie.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, rynek regulowany na terytorium Polski
nie obejmuje:

rynku gietdowego;

rynku alternatywnego systemu obrotu;
rynku pozagietdowego;

rynku oficjalnych notowan.

oQwp

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do rachunkdéw papierdw
wartoSciowych nieprawda jest, ze:

A. prawa ze zdematerializowanych papierdéw
warto§ciowych powstajg z chwilg zapisania ich
po raz pierwszy na rachunku papierdw
wartoSciowych;

B. prawa ze zdematerializowanych papierdw
wartoSciowych przysituguja osobie bedacej
posiadaczem rachunku papierdédw wartoSciowych;

C. na rachunku papierdédw wartoSciowych moga byé
zapisywane instrumenty finansowe bedagce
instrumentami pochodnymi;

D. umowa zobowigzujgca do przeniesienia
zdematerializowanych papierdéw wartosciowych
przenosi te papiery z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunku papierdw
warto&ciowych.

Akcje spdiki SSS notowane sg na Gieidzie Papierdw
Warto§ciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Dzisiaj jest ostatni dziedA uprawniajacy
do nabycia akcji, z ktdérych przysiuguje prawo
poboru (dzien P). Po okreSleniu kursu zamkniecia na
poziomie 101,35 w arkuszu pozostaly nastepujace
zlecenia:

Numer Rodzaj Ilo&¢ Limit Oznaczenie Warunek
zlecenia zlecenia ceny waznosSci Realizacji
Pierwsze Kupno 222 " 111,35 D WUJ:10
Drugie Sprzedaz 111 111,40 WDA WUJ:50
Trzecie Kupno 333 111,30 D -

Zadne z powyzZszych zleceA nie zostalo zrealizowane
w fazie dogrywki. Prosze wskazaé&, ktodre z .
powyzszych zlecei weZmie udziat w nastepnej sesji.

zlecenie Pierwsze;

zlecenie Drugie;

zlecenie Pierwsze i Trzecie;
zadne zlecenie.

OQwM
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W spbice GG stopa zwrotu z kapitatu witasnego (ROE)
wynosi 15%, zwrot z kapitaiu (ROC) wynosi 7%,
wartosé ksiegowa kapitaiu obcego (D) wynosi 12.000
PLN, warto§¢ ksiegowa kapitaiu witasnego (E) wynosi
8.000 PLN, a stopa podatku dochodowego 4%. Przy
pgwyiszych danych, koszt kapitaiu obcego jest

Przepisy ustawy o obligacjach nie majg zastosowania
do obligacji emitowanych przez:

A. gminy;

B. powiaty; _

C. Krajowag Spdidzielcza Kase
OszczednoSciowo-Kredytows;

D. Skarb Panstwa.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, uprawnienie do
uchylenia sie od skutkéw prawnych oSwiadczenia
woli, ktdre zostalo ztozone innej osobie pod
wpiywem grozby:

A. wygasa z uptywem roku od chwili, kiedy stan
obawy ustat;

B. wygasa z upiywem 3 lat od chwili, kiedy stan
obawy ustat;

C. wygasa z upitywem 10 lat, niezaleznie od tego
czy stan obawy ustatl;

D. nigdy nie wygasa.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowoSci, przy stosowaniu
przyjetych zasad (polityki) rachunkowoéci,
przyjmuje sie zalozenie o kontynuacji dziatalnoéci.
Zatozenie to oznacza, ze jednostka bedzie:

A. kontynuowata w dajacej sie przewidzieé
przysziosdci dziatalnoSé w niezmniejszonym
istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan
likwidacji lub upadiosci, chyba ze jest to
niezgodne ze stanem faktycznym lub prawnym;

B. kontynuowata w kolejnym roku obrotowym
dziatalno§¢é w niezmniejszonym zakresie, przy
czym zawsze pomija sie w analizie kwestie
mozliwoSci postawienia jej w stan likwidacji
lub upaditosci, jako przypadki szczegdlne, nie
wptywajgce na ekonomiczng ocene kontynuacji
dziatalnosci;

C. kontynuowata w dajgcej sie przewidzieé
przysztosSci dziatalnoS¢ w zakresie
gwarantujacym osigganie dodatniego wyniku
finansowego, przy czym zawsze pomija sie w
analizie kwestie mozliwoSci postawienia jej w
stan likwidacji lub upadiosSci, jako przypadki
szczegblne, nie wpilywajgce na ekonomiczng ocene
kontynuacji dziatalnosci;

D. kontynuowata w dajgcej sie przewidzieé
przysziosdci dziatalno§é w niezmniejszonym
zakresie, przy czym zawsze pomija sie w
analizie kwestie mozliwosci postawienia jej w
stan likwidacji lub upadiosci, jako przypadki
szczegblne, nie wpilywajgce na ekonomiczng ocene
kontynuacji dziatalno&ci.

Ile wynosi stopa zwrotu do wykupu (ang. yield to
maturity) obligacji zerokuponowej, jezeli na osiem
lat przed wykupem jej cena rdéwna jest 6.984,00 PLN,
przy nominale wynoszgcym 12.000,00 PLN?

onQw
N

[@RoNeo N
o\® o\° o\° o\°
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Efekt obrotu (ang. trading effect) w analizie
rentownoSci portfela obligacji mozna zdefiniowacl
Jako:

A. zwrot z portfela utworzonego w wyniku
stosowania polityki "kupuj i trzymaj";

B. zwrot z biezgcej, kwartalnej wymiany handlowej
dokonywanej albo przez efektywne operacije na
parkiecie gietdy, albo krdétkotrwaty dobdr;

C. zwrot z tytuiu zmian oczekiwanego zwrotu z
danego portfela obligacji, wynikajgcych z
réznicy miedzy jego czasem trwania a czasem
trwania adekwatnego indeksu rynku obligacji;

D. zwrot wynikajacy z nabycia obligacji, ktoére
czasowo majg ceny nizsze w stosunku do ich
poziomu ryzyka.

Zmiana krzywej dochodowosci wynikajgaca z sytuacji,
w ktdérej stopy krétkoterminowe malejg wiecej niz
stopy &rednioterminowe, a te z kolei wigcej niz
stopy diugoterminowe, nosi nazwe:

A. zmiany nachylenia (ang. twist) krzywej
dochodowo&ci i wtedy nachylenie krzywej
rosngcej roénie, a nachylenie krzywej malejacej
spada;

B. zmiany nachylenia (ang. twist) krzywej
dochodowoé&ci i wtedy nachylenie krzywej
rosngcej spada, a nachylenie krzywej malejgcej
rosnie;

C. zmiany krzywizny (ang. butterfly) krzywej
dochodowoéci;

D. przesuniecia (ang. shift) krzywej dochodowosci.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, warunki, jakim
powinien odpowiadalé wniosek o dopuszczenie do
dziatania na gietdzie oraz dokumenty i informacje
jakie powinien dostarczyé skiadajgacy ten wniosek,
okregla:

A. Zarzad Gieldy w Szczegditowych Zasadach Obrotu
Gietdowego;

B. Rada Gieidy w Regulaminie Gieildy;

C. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego w
zarzadzeniu w sprawie wzoru wniosku o
dopuszczenie do dziatania na gietdzie;

D. Minister Finansdéw w rozporzadzeniu w sprawie
warunkdédw jakim powinien odpowiadaé wniosek o
dopuszczenie do dziatania na gietdzie.
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, wskaz, w przypadku ktdédrego domu
maklerskiego (dom) jego kapital zatozycielski
powinien wynosié& co najmniej rdéwnowartos§é 50.000
euro:

A. dom prowadzi dziatalno§é wytgcznie w zakresie
przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub
zbycia instrumentdédw finansowych oraz jest
agentem ubezpieczeniowym;

B. dom prowadzi dziatalnoSé wyigcznie w zakresie
wykonywania zleceil nabycia lub zbycia
instrumentédw finansowych oraz wymiany
walutowej;

C. dom prowadzi dziatalnos¢é w zakresie subemisji
inwestycyjnej i usiugowej;

D. dom prowadzi dziatalnos¢ wytgcznie w zakresie
doradztwa inwestycyjnego oraz przechowywania
lub rejestrowania instrumentdw finansowych, w
tym prowadzenia rachunkéw papierdw
warto§ciowych i rachunkdéw zbiorczych oraz
rachunkdéw pienieznych.

Jakiej wysokosci kredyt zaciagnal inwestor w chwili
obecnej, jezeli odsetki, jakie zaptaci wraz z 21
rata, wynoszg 3.300 PLN, natomiast nominalna roczna
stopa procentowa wynosi 11%, a kredyt sptacany jest
wraz z odsetkami w 36 ratach ptatnych na koniec
kazdego kwartaitu metoda rdéwnych rat kapitatowych?

118.800 PLN;
270.000 PLN;
288.000 PLN;
810.000 PLN.

oQw

Inwestor zaciggnat kredyt inwestycyjny na 6 lat
sptacany w pdirocznych ratach metoda rdédwnych rat
kapitatowo-odsetkowych. Jakiej wysokoSci pdiroczng
rate kapitalowo-odsetkowg ptaci inwestor, jezeli
zaciaggnat kredyt w kwocie 425.000 PLN, a roczna
stopa procentowa ksztaltuje sie na poziomie 12%
(raty beda ptacone z dozu)?

A. 50.693 PLN;
B. 68.610 PLN;
c 86.430 PLN;
D. 103.371 PLN.
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Wskaz, ktdére z nizej wymienionych stwierdzen
odnoszgacych sie do prokury, nie jest zgodne
z ustawg Kodeks cywilny:

A. prokury moze udzielié przedsiebiorca
podlegajgacy obowigzkowi wpisu do rejestru
przedsiebiorcdw;

B. prokura moze by¢ udzielona kilku osobom tgcznie
lub oddzielnie;

C. prokura nie jest peilnomocnictwem;

D. prokura wygasa ze Smiercia prokurenta.

Akcje spdiki ZZZ notowane sa na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Dzisiaj jest ostatni dziefn notowan akcji
przed wymiang w zwigzku z przeprowadzanym
obnizeniem wartoSci nominalnej akcji (split akcji)
w stosunku 1:2 (za kazdg 1 akcje przed wymiang,
inwestorzy otrzymaja 2 akcje po wymianie). Ponizej
przedstawiono zlecenia zlozone w fazie przed
zamknieciem. Prosze wskazaé kurs odniesienia na
pilierwsza sesje po wymianie.

Kurs odniesienia: 66,15

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
500 66,20 100
200 66,11 50
100 66,03 300
800 66,01 400

A. 33,05;

B. 33,06;

C. 66,03;

D. 66,11.

Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzei dotyczacych
warto§ci biezgcej renty jest prawdziwe:

A. warto§é biezgca renty ptatnej z gbry jest rdwna
warto&ci biezacej renty ptatnej z dozu
podzielonej przez czynnik réwny 1 plus stopa
procentowa;

B. im wieksza liczba rent, tym wyzsza wartoSé
biezgca renty;

C. im wyzsza wielko§é renty, tym nizsza wartosSé
biezgca renty;

D. im wyzsza stopa procentowa, tym wyzsza wartosé
biezgca renty.
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Zgodnie z ustawa o rachunkowo&ci, wartosé
naleznoSci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobiefistwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. W odniesieniu do naleznoS§ci
od diuznikdéw postawionych w stan likwidacji lub w
stan upadios&ci, odpisu dokonuje sie:

A. do wysokosSci naleznoSci nieobjetej gwarancja
lub innym zabezpieczeniem naleznoSci,
zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu upadioSciowym;
zawsze w peilnej wysokoSci nalezno&ci;
wytacznie do wysokoS§ci 60% naleznosSci;

jedynie w przypadku ustania przyczyny odpisu z
tytutu trwatej utraty wartosci.

onuw

Jezeli realna stopa procentowa wynosi 12%, a stopa
inflacji ksztaituje sie na poziomie 10%, to
nominalna stopa procentowa rdéwna jest:

A. 2%;
B. 22%;
C. 23%;
D. 25%.

Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, na wniosek emitenta z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zezwolenia na
przywrdcenie akcjom formy dokumentu (zniesienie
dematerializacji akcji), z zastrzezeniem okreSlonym
w przepisach w/w ustawy, udziela:

Gielda Papierdéw WartoSciowych w Warszawie S.A.;
Krajowy Depozyt Papierdéw WartoSciowych S.A.;
Komisja Nadzoru Finansowego;

Minister Finanséw.

oQwp

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, zlecenia PEG, to
zlecenia:

po cenie gérnego limitu;

po cenie granicznej;

z limitem aktywacji;

ze zmiennym limitem realizacji.

gQwp
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Dane sg dwie obligacje Y i Z o tym samym
oprocentowaniu i tym samym terminie wykupu, przy
czym obligacja Y ma wyzszg stope dochodu niz
obligacja Z. Majac powyzsze na uwadze mozna

stwierdzié&, ze wypukiosé (ang. convexity) obligacji

Y jest:

A. wyzsza niz wypukioSé obligacji Z;

B. nizsza niz wypukio§é obligacji Z;

C. taka sama jak wypukito§é obligacji Z;
D. nie do ustalenia.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, fundusz zabezpieczajacy prawidlowe
wykonanie zobowigzan wynikajgcych z transakcji
zawieranych na rynku regulowanym, rozliczanych
przez Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych S.A.,
utworzony z wpitat uczestnikdéw, to:

fundusz rozliczeniowy;

fundusz gwarantowania rozliczen;
system rekompensat;

bufor zabezpieczajacy.

UQwp

Akcje spdiki XXX notowane sg na Gieildzie Papierdw
Wartogéciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan
ciggtych. Dzisiaj jest dzien wyptaty dywidendy w
wysokoSci 4,50 na jedng akcje. Na podstawie
ponizszych zleceii ztozonych w fazie przed
zamknieciem prosze wskazal kurs odniesienia dla
kursu otwarcia na nastepnej sesji.

Kurs odniesienia: 83,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY.
100 83,10 500
200 83,08 400
400 83,06 300
800 83,04 200

A. 78,56;

B. 78,57;

C. 83,06;

D. 83,07.

Metoda konstrukcji indeksu gietdowego pozwalajgcego

realizowaé pasywna strategie inwestycyjna nie jest:

A. strategia rotacji sektorowej (ang. sector
rotation strategy) ;

peine odwzorowanie (ang. full replication) ;
portfel prébny (ang. sampling) ;

metoda optymalizacji kwadratdéw lub
programowania (ang. quadratic optimization or
programming) .

onw
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Wskaz, ktdre z nizej wymienionych stwierdzein
odnoszgcych sie do organdw spdiki akcyjnej,
nie jest zgodne z ustawag Kodeks spditek handlowych:

A. do zarzgdu spdiki mogg byé powotane osoby
spoérdéd akcjonariuszy lub spoza ich grona;

B. rada nadzorcza w spdtkach publicznych sktada
sie co najmniej z 5 czionkdw;

C. czionek zarzgdu moze byé jednoczeénie czionkiem
rady nadzorczej;

D. rada nadzorcza sprawuje staty nadzdr nad
dziatalnoScig spditki we wszystkich dziedzinach
jej dziatalnos&ci.

Wskaz, ktdre z ponizszych stwierdzen odnoszgcych
sie do Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja) nie
jest zgodne z ustawag o nadzorze nad rynkiem
finansowym:

A. Komisja w zakresie swojej wiasSciwoSci podejmuje
uchwaty zwyklg wiekszosScig gtosdw;

w sktad Komisji wchodza Przewodniczacy, dwdch
Zastepcow Przewodniczgacego i czterech czlonkdw;
Komisja przedstawia Prezesowi Rady Ministroéw
coroczne sprawozdanle ze swoje] d21alalnosc1,

w sktad Komisji w charakterze jej czionka
wchodzi przedstawiciel Ministra Skarbu Pafstwa.

O Q w

Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych, w spdice
akcyjnej warto§é nominalna akcji:

nie moze byé nizsza niz 1 grosz;
nie moze by¢ nizsza niz 10 groszy;
nie moze by¢ nizsza niz 1 zioty;
jest okre§lana dowolnie.

oQwp

Ktéry z ponizszych przeptywdw pienieznych ma w
chwili obecnej najwiekszg wartos§é?

A. 450 PLN za 4 lata dyskontowane roczng stopa
procentowg réwnag 16%;

B. 454 PLN za 10 lat dyskontowane roczng stopa
procentowa rdwng 6%;

C. 458 PLN za 20 lat dyskontowane roczng stopag
procentowg réwna 3%;

D. 462 PLN za 60 lat dyskontowane roczng stopa
procentowg rdéwng 1%.
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Jezelli cena instrumentu bazowego wynosita przed
zmiang 45,00 PLN, to ile wynosi cena tego samego
instrumentu bazowego po zmianie, jezeli cena opcji
na ten instrument bazowy wzrosita w tym samym czasie
z poziomu 6,00 PLN do poziomu 10,00 PLN, przy czym
wspdiczynnik Delta tej opcji réwny jest -0,327?

A. 12,50 PLN;
B. 32,50 PLN;
C. 44,92 PLN;
D. 57,50 PLN.

Inwestor, ktdry zainwestowat w strategie short
straddle (uzywajgac minimalnej liczby naturalnej
instrumentdéw niezbednych do zbudowania tej
strategii), postanowiit dodatkowo zajgaé diuga
pozycje w opcji kupna (long call) z identyczna cena
wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty oraz
diugg pozycje w dwdch opcjach sprzedazy (long put)
z nizsza ceng wykonania jak dotychczas posiadane
instrumenty, przy czym wszystkie pozostate istotne
parametry instrumentdéw, o ktdére wzbogaciit sie
portfel inwestora, sg identyczne jak instrumentodw
wchodzgcych w sktad strategii short straddle
inwestora. Jaka strategie uzyskal inwestor wskutek
powyzszych transakcji?

strategie long strip;

strategie put ratio spread;
strategie put ratio backspread;
strategie short butterfly.

Q>

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkdéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych, wskaz ktdry z ponizej
wymienionych podmiotéw nie jest uprawniony do
wystawiania jednego zlecenia na rzecz swoich
klientdw:

A. firma inwestycyjna Swiadczgca usiugi
zarzadzania portfelami, w skiad ktdrych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw
finansowych;

B. towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zakresie
zarzgdzania portfelami, w skitad ktdérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw
finansowych;

C. towarzystwo funduszy inwestycyjnych
zarzgdzajace zbiorczymi portfelami papierdw
warto&ciowych;

D. towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zakresie
zarzadzania portfelami inwestycyjnymi lub ich
czeScia utworzonych przez siebie funduszy
inwestycyjnych.
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W odniesieniu do dzwigni operacyjnej (ang.
operating leverage), prawdziwe jest stwierdzenie,
iz

A. im wieksza zmiennosS¢ zyskdéw operacyjnych w
pordwnaniu ze sprzedaza, tym wieksza dZwignia
operacyjna;

B. im wieksza zmienno&é wyniku finansowego po
opodatkowaniu w pordwnaniu ze sprzedazg, tym
mniejsza dzwignia operacyjna;

C. im mniejsza zmiennoS¢ zyskow operacyjnych w
porownanlu ze sprzedazg, tym mniejsza dzwignia
operacyjna;

D. im mniejsza zmienno&é wyniku finansowego po
opodatkowaniu w pordwnaniu ze sprzedazg, tym
wieksza dZwignia operacyjna.

Akcje spditki PPP notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggtych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé teoretyczny
kurs otwarcia (TKO).

Kurs odniesienia: 99,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
500 PKC -

1.000 101,00 200

1.000 99,99 400

1.000 99,50 1.000

1.000 99,00 100

A. 99,99;

B. 100,00;

C. 100,95;

D. 101,00.

Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowo§ci funduszy inwestycyjnych,
papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sieg
drugiej strony do odkupu wycenia sie:

A. wedilug metody wartoSci godziwej;

B. wedlug metody wartosci rynkowej;

C. wediug metody skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

wediug metody ceny nabycia.

o
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Akcje spbtki EEE notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggtych. Dzisiaj jest ostatni dzied uprawniajacy
do nabycia akcji z prawem do dywidendy (dzief D) w
wysoko§ci 8,10 na jedng akcje. Na podstawie
ponizszych zlecen ztozonych w fazie przed
zamknieciem prosze wskazaé kurs zamkniecia.

Kurs odniesienia: 80,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY

2.000 80,00 -
——- 79,95 1.000

1.010 79,92 1.000

1.000 79,88 1.000

A. 79,93;

B. 79,94;

C. 79,95;

D. zadna z powyzszych.

Prawa do akcji spditki DDD notowane sg na Gietdzie
Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
kursu jednolitego z dwukrotnym okre§laniem kursu.
Drugi Kurs jednolity zostat ustalony na poziomie
2,34. W fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawiail
sie nastepujaco: .

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
o s 5 2,36 500
- 2,35 300
200 2,34 s o
500 2,33 N

Ktéra z ponizszych modyfikacji moze zostaé& dokonana
w fazie dogrywki zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
na Gieidzie.

A. modyfikacja limitu ceny zlecenia kupna z 2,34
na 2,35;

B. modyfikacja limitu ceny zlecenia sprzedazy =z
2,35 na 2,34;

C. modyfikacja wolumenu zlecenia kupna z 500 sztuk
na 600 sztuk;

D. modyfikacja wolumenu zlecenia kupna z 500 sztuk
na 400 sztuk.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, dopuszczone do obrotu
gietdowego z chw1la ztozenia przez emitenta wniosku
o dopuszczenie 1 wprowadzenie instrumentdw
finansowych do obrotu gietdowego, sa:

tytuly uczestnictwa funduszy typu ETF;
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez
inwestycyjne fundusze portfelowe;
nlepubllczne i publiczne listy zastawne;
1nstrumenty finansowe emitowane przez Skarb
Panistwa i Narodowy Bank Polski.

g wp

Kontrakty terminowe FCHFZ15 na kurs USD notowane sa
na Gieildzie Papierdéw Warto&ciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowaid ciggtych. W fazie notowan
ciggiych arkusz zlecen przedstawial sie
nastepujgco:

Kurs otwarcia: 391,50

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
e 391,51 100

Wyzej wymienione zlecenie zlozyt animator rynku.
Wskaz, ktdére z ponizszych zlecei moze zostad
wprowadzone do arkusza zlecen jako kolejne przez
tego samego animatora rynku zgodnie z zasadami
obowigzujacymi na Gieldzie.

A. kupno 100 sztuk PEG;

B. kupno 100 sztuk PCR;

C. kupno 4.444 sztuk z limitem 390,00 z warunkiem
WUJ: 30;

D. kupno 299 sztuk z limitem 390,00 z warunkiem
WUJ: 50 oraz oznaczeniem waznoSci WIA.
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Zgodnie z ustawag o rachunkowoSci, jednostki
dokonuja czynnych rozliczeil miedzyokresowych
kosztow:

A. jezeli dotyczg one przysziych okresdw
sprawozdawczych;

B. w wysoko§ci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych ze &Swiadczen wykonanych na rzecz
jednostki przez kontrahentédw jednostki, przy
czym kwote zobowigzania mozna oszacowal w
sposdb wiarygodny;

C. w wysokoSci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgcy okres sprwozdawczy,
wynikajgcych z obowigzkdédw wykonania, zwigzanych
z biezacg dziatalnoScig, przyszitych Swiadczen
na rzecz pracownikdéw, ktdrych kwote mozna
oszacowaé¢ w sposbb wiarygodny, mimo ze data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana;

D. w wysoko§ci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy,
wynikajgcych z obowigzku wykonania, zwigzanych
z biezgcg dziatalnoscig, przyszitych Swiadczen
wobec nieznanych oséb, ktdrych kwote mozna
oszacowaé w sposdb wiarygodny, mimo zZe data
powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzei dotyczgcych
zysku NOPAT (ang. Net Operating Profit After Taxes)
jest nieprawdziwe:

A. NOPAT réwny jest iloczynowi EBIT oraz stopy
opodatkowania zysku przedsigbiorstw;

B. jest to zysk operacyjny w tym sensie, ze wpiywu
na jego wysokoS8¢ nie ma sposdb finansowania
dziatalnoSci przedsiebiorstwa;

C. jest to zysk netto, ale tutaj oznacza to zysk
po wczeéSniejszym odjeciu (w kosztach
operacyjnych) amortyzacji;

D. jest to zysk po opodatkowaniu, przy czym chodzi
o podatek, jaki spdtka zaptacitaby, gdyby w
ogble nie korzystata w finansowaniu z
oprocentowanego kapitaiu obcego.

Jaka kwote powinien wpltacié inwestor w chwili
obecnej na swoje konto oszczednoSciowe
oprocentowane roczng stopa rdéwna 10% z pdiroczng
kapitalizacja odsetek, aby mdégt wybieraé& kwote
3.500 PLN na koniec kazdego pdirocza przez 3
kolejne latav?

A. 8.704,15 PLN;
B. 9.531,20 PLN;
C. 15.243,55 PLN;
D. 17.764,95 PLN.
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, umowa, w ktdérej firma inwestycyjna
zobowigzuje sie do poSrednictwa w proponowaniu

przez sprzedajacego nabycia papierdw warto§ciowych

lub w ich zbywaniu w wyniku tej propozyciji, to
umowa O:

A. przyjmowanie i przekazywanie zleced nabycia lub

zbycia instrumentdédw finansowych;

B. wykonywanie zlecefl nabycia lub zbycia
instrumentédw finansowych na rachunek dajgcego
zlecenie;

C. oferowanie instrumentdw;

D. przechowywanie lub rejestrowanie instrumentdw
finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw
papierdw wartoSciowych i rachunkdéw zbiorczych,
oraz prowadzenie rachunkédw pienieznych.

Jezeli stopa zyskdéw zatrzymanych (ang. retention
rate) spdtki Z rdwna jest 65%, oczekiwana stopa
wzrostu dywidendy wynosi 3%, a wymagana stopa
zwrotu z akcji tej spdiki ksztailtuje sie na
poziomie 10%, to wsteczny wskaZnik cena/zysk (ang.
trailing P/E, liczony, jako biezaca cena akcji do
biezgcego zysku na akcje) rdéwny jest:

A. 5,15;
B. 5,50;
c. 9,56;
D. 10,21.

Strategia aktywng inwestowania w obligacje nie
jest:

A. strategia wykorzystujgca brak efektywnosci
rynku;

B. strategia immunizacji;

C. strategia wynikajgca z oczekiwai zmian stoép
procentowych;

D. strategia wynikajgca z oczekiwan braku zmian
stdép procentowych.
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Kontrakty terminowe FEURZ15 na kurs EURO notowane
sg na Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowan ciggtych. Kurs otwarcia
ustalony zostal na poziomie 422,30. W fazie notowan
ciggtych arkusz zlecei przedstawiat sie
nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
N 448,18 300
— 444,50 300
400 439,20 =

Wskaz, ktdre z ponizszych zlecei moze zostaé
wprowadzone jako kolejne do arkusza zleceni zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi na Gieildzie i po
wprowadzeniu bedzie podlegato przynajmniej
czeSciowej natychmiastowej realizacji. Nie
obowigzujg dynamiczne ograniczenia wahan kursdéw.

A. kupno 350 sztuk PEG;

B. kupno 550 sztuk z limitem 450,00 z warunkiem
WUJ: 50;

C. kupno 600 sztuk z limitem 444,50 z oznaczeniem
waznosci WNZ;

D. kupno 700 sztuk z limitem 446,00 z oznaczeniem
waznoSci WIA oraz z warunkiem WUJ:100.

Oczekiwany zwrot z akcji spdiki CB rdwny jest
14,60%, podczas gdy zwrot z portfela rynkowego
ksztattuje sie na poziomie 12,00%. Ile wynosi stopa
wolna od ryzyka, jezeli kowariancja pomiedzy
zwrotami z akcji spdiki CB a zwrotami z portfela
rynkowego wynosi 0,067, natomiast wariancja zwrotdw
z portfela rynkowego réwna jest 0,0547?

A. 0,25%;
B. 1,20%;
C. 12,00%;
D. 25,40%.

Wskaz, ktdére stwierdzenie dotyczace wspdiczynnika
Gamma, jest prawdziwe?

A. wspbiczynnik Gamma okresla, o ile w
przyblizeniu zmieni sie cena instrumentu
bazowego, jezeli wartosé wspdiczynnika Delta
wzroSnie o jednostke;

B. najnizsze warto§ci wspdiczynnik Gamma przyjmuje
dla opcji ATM (warto&¢ instrumentu podstawowego
réwna jest cenie wykonania) znajdujgcych sie
blisko terminu wygadniecia;

C. wspdiczynnik Gamma dla europejskiej opcji
sprzedazy przyjmuje wartoSci ujemne;

D. wspdlczynnik Gamma jest drugg pochodng wartosci
opcji wzgledem ceny instrumentu bazowego.
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ANULOWANE

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, cena instrumentdédw diuznych w
zleceniach i transakcjach okreSlana jest:

w procentach ich warto&ci nominalnej;
w ztotych;

w ziotych lub w walucie obcej;

w liczbie jednostek obrotu.

Onwm

Wskaz, ktdére z ponizszych stwierdzen dotyczgcych
wariancji stopy zwrotu jest prawdziwe:

A. warlanCJa stopy zwrotu jest pierwiastkiem
wazonej Sredniej kwadratdéw odchylen mozliwych
stép zwrotu od oczekiwanej stopy zwrotu, przy
czym wagami sg prawdopodobiefistwa zrealizowania
mozliwych stdp zwrotu;

B. wariancja stopy zwrotu przyjmuje wartoSci
ujemne;

C. im wieksze odchylenia mozliwych stdp zwrotu od
oczekiwanej stopy zwrotu, tym mniejsza
wariancja stopy zwrotu;

D. warto§é zerowa wariancji oznacza brak ryzyka -
wtedy wszystkie mozliwe stopy zwrotu w
rozktadzie stopy zwrotu sa rdwne.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, jezeli zapisy
dokonane w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajg
stan rzeczywisty, to ksiegi te uznaje sig za
prowadzone:

A. bezbtednie;
B. sprawdzalnie;
C. biezgco;

D. rzetelnie.
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Zgodnie z ustawga o rachunkowo&ci, udzialty w
jednostce stowarzyszonej wykazuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda:

peing;

praw wtasnosci;
proporcjonalng;
ekonomiczng.

gQwp

Inwestor chce zainwestowaé w opcje na akcje spdiki
z branzy dystrybucji energii elektrycznej, ktdéra
dysponuje rozwinietg infrastrukturg na mocno
zurbanizowanym terenie. Inwestor oczekuje, ze kurs
akcji tej spditki nie zmieni sie w jego horyzoncie
inwestycyjnym. Jaka strategie powinien zastosowaé
inwestor o mailym apetycie na ryzyko, chcacy
osiggnaé stabilny zysk w przypadku realizacji jego
oczekiwan oraz zminimalizowaé straty w przypadku
duzej zmiany ceny akcji tej spdiki (nalezy pomingé
koszty transakcyijne)?

strategie call ratio backspread;
strategie long strangle;
strategie short condor;
strategie long condor.

gQw >

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, kazdy cziowiek:

A. od chwili urodzenia ma peing zdolnos§é do
czynno§ci prawnych;

B. z chwilg uzyskania peinoletnoSci nabywa
zdolno§é prawnag i zdolno&é do czynnosSci
prawnych;

C. z chwilg uzyskania peinoletno$Sci nabywa
zdolno&é¢ prawng;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, w odniesieniu do spditki prowadzacej
gietde, nieprawda jest, ze:

A. akcje spditki prowadzacej gieilde moga byé
wylacznie imienne;

B. spdtka prowadzgca gieilde, po uprzednim
zawiadomieniu Komisji Nadzoru Finansowego, moze
organizowaé obrdét towarami gieitdowymi;

C. kapital wtasny spditki prowadzgcej gietde wynosi
co najmniej 10.000.000 z%;

D. spdtka prowadzgca gietde ma wyigczne prawo
zamieszczania w firmie spditki wyrazdw "gieida
instrumentdéw finansowych" lub wyrazdéw "gieida
papierdw wartoSciowych".
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Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym,
nadzér nad rynkiem finansowym nie obejmuje nadzoru
nad:

A. spdidzielczymi kasami
oszczednoSciowo-kredytowymi ;
instytucjami pienigdza elektronicznego;
agencjami ratingowymi ;

emisja pieniadza.

gnw

Jezeli inwestor odkiada po 4.300 PLN na koniec
kazdego pdirocza na swoje konto oszczednoSciowe z
pdtroczng kapitalizacjag odsetek, to jakie powinno
byé oprocentowanie tego konta w skali roku, aby po
7 latach oszczedzania suma jego oszczednoSci na tym
koncie byta rdéwna 84.273,98 PLN?

7
7
.
7

uQwp
B

BN O Ul
D\O O\O D\O 0\0

W spdice HH stopa zwrotu z kapitatu witasnego (ROE)
wynosi 6,43%, marza zysku netto wynosi 9% a
wskaznik dzwigni finansowej wynosi 2,86. Przy
powyzszych wielkoSciach, wskazZnik obrotu aktywami
catkowitymi wyniesie:

A. 0,25;
B. 0,40;
C. 0,45;
D. 0,66.

Strategia short strangle polega na:

A. zakupie opcji kupna (call) i opcji sprzedazy
(put) z identycznymi cenami wykonania;

B. wystawieniu opcji kupna (call) i opcji
sprzedazy (put) z identycznymi cenami
wykonania;

C. zakupie opcji kupna (call) i opcji sprzedazy
(put) z réznymi cenami wykonania;

D. wystawieniu opcji kupna (call) i opcji
sprzedazy (put) z réznymi cenami wykonania.
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Akcje spbtki VVV notowane sg na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
ciggtych. Na podstawie ponizszych zlecefi ztozonych
w fazie przed otwarciem prosze wskazaé kurs
otwarcia.

Kurs odniesienia: 14,33

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
100 PKC 100
A. 14,33;
B. 14,34;
C. kurs otwarcia nie zostanie okre§lony i
rozpocznie sie réwnowazZenie;
D. kurs otwarcia nie zostanie okre§lony, jednak

nie rozpocznie sie rdéwnowazenie.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
szczegdiowe obowigzki depozytariusza oraz sposdb
ich wykonywania, okre§la:

A. statut funduszu inwestycyjnego;

B. prospekt informacyjny lub emisyjny funduszu
inwestycyjnego;

C. umowa o prowadzenie rejestru aktywdw funduszu
inwestycyjnego;

D. umowa o prowadzenie rejestru uczestnikow

funduszu inwestycyjnego.

Zgodnie z ustawg o gieidach towarowych, minimalna
wysoko§é kapitatu zakiadowego spditki prowadzgcej
gietde towarowg, ktdra prowadzi takze gieide w
rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wynosi:

A. 1.000.000 z%;
B. 3.000.000 zi%;
C. 5.000.000 z%;
D. 10.000.000 z%.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowoSci funduszy inwestycyjnych, nabyte

sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
funduszu wediug:

A. Sredniej wartoS§ci rynkowej za miesigc
poprzedzajacy dziefnli nabycia;
przecietnej wartosSci godziwej;

ceny nabycia;

przecietnego kosztu nabycia.

onw
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Péiprosta opisana wzorem, z ktdrego wynika, ze
oczekiwana stopa zwrotu z portfela efektywnego jest
liniowg funkcija ryzyka tego portfela, nosi nazwe:

A. linii rynku papierdw warto§ciowych (ang.
Security Market Line) ;

B. linii dochodowo&ci;

C. linii rynku kapitatowego (ang. Capital Market
Line) ;

D. linii obojetno&ci inwestora.

Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej
520.000 PLN w lokate bankowg z pdiroczng
kapitalizacjg odsetek, to jaka roczng stopa
procentowg powinna byé ta lokata oprocentowana,
zeby inwestor uzyskal wieczny pdiroczny przeptyw
gotdwki w wysokoSci 39.000 PLN?

A. 3,75%;
B. 7,50%;
C. 15,00%;
D. 18,75%.

Zgodnie z Regulaminem obrotu regulowanego rynku
pozagietdowego, w przypadku odmowy dopuszczenia
instrumentdéw diuznych do obrotu na tym rynku,
emitent moze, w terminie 7 dni od daty doreczenia
uchwaty o odmowie, ztozy¢é odwotanie do:

A. Komisji Nadzoru Finansowego;

B. sadu polubownego powotanego przy BondSpot S.A.;

C. Komisji Odwotawczej do spraw dopuszczenia do
obrotu na rynku pozagietdowym, utworzonej przez
BondSpot S.A.;

D. Rady Nadzorczej BondSpot S.A.

Zgodnie z ustawg Kodeks spdiek handlowych, okres
sprawowania funkcji przez czionka zarzadu
(kadencja) w spdice akcyjnej:

nie moze byé diuzszy niz 3 lata;
nie moze by¢ diuzszy niz 4 lata;
nie moze by¢ diuzszy niz 5 lat;
jest okreSlany przez statut dowolnie.

UQwpP
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98. Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentédw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdikach
publicznych, przekroczenie 66% ogdlnej liczby
glosdéw w spdice publicznej moze nastgpié, =z
zastrzezeniem okreSlonym w przepisach w/w ustawy,
wytgacznie w wyniku:

A. ogitoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji stanowigcych co
najmniej 10% ogdlnej liczby gtosdw w tej
spdice;

B. ogioszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji stanowigcych co
najmniej 33% ogdlnej liczby gitosdw w tej
spdice;

C. ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji tej spdiki;

D. ogtoszenia przymusowego wykupu akcji tej
spdiki.

99. Zgodnie z Regulaminem Gieidy, Zarzad Gieidy 1lub
upowazniony przez Zarzad Gieidy pracownik Gieidy,
skre§la maklera nadzorujgcego z listy maklerdw
nadzorujgcych w przypadku niewykonywania przez
niego obowigzkdéw maklera nadzorujgcego przez okres:

trzech miesiecy;
szeSciu miesiecy;
dziewieciu miesiecy;
diuzszy niz jeden rok.

UQwp

100. Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej
320.000 PLN w lokate bankowg z kwartalng
kapitalizacja odsetek, to jaka roczng stopa
procentowg powinna byé&é ta lokata oprocentowana,
zeby inwestor uzyskat wieczny kwartalny przepiyw
gotowki w wysoko§ci 12.000 PLN?

A. 3,75%;
B. 7,50%;
C. 11,25%;
D. 15,00%.
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Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gietdowego
w systemie UTP, wprowadzenia obligacji skarbowych
(obligacji Skarbu Pafistwa) do obrotu gietdowego
dokonuje:

A. Komisja Nadzoru Finansowego na pisemny wniosek
Ministra Finanséw;

B. Zarzad Gieildy na pisemny wniosek Komisji
Nadzoru Finansowego;

C. Zarzad Gieldy na pisemny wniosek Ministra
Finansow;

D. Zarzad Gieldy na pisemny wniosek Prezesa
Narodowego Banku Polskiego.

Wskaz, ktdre stwierdzenie dotyczgce teorii
struktury terminowej stdp procentowych jest
nieprawdziwe:

A. teoria segmentacji rynku moze wyjagnié¢ kazdag z
czterech postaci krzywej dochodowo§ci;

B. giéwna teza teorii oczekiwai gitosi, ze stopy
diugoterminowe zalezg od stdp krdétkoterminowych
- tych, ktdére sa teraz, i tych ktdérych rynek
oczekuje w przyszitosci;

C. teoria preferencji ptynnoSci pozostaje w
zgodzie z teoria oczekiwad w sytuacji, gdy
teoria oczekiwain wyjaénia ptaska i odwrdconag
krzywg dochodowosci;

D. teoria preferowanego habitatu jest podobna do
teorii segmentacji rynku i czasem jest z nig
utozsamiana.

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, zmiany regulaminu Krajowego Depozytu
Papierdw WartoSciowych S.A., Krajowy Depozyt co do
zasady udostepnia do wiadomo&ci uczestnikdéw co
najmniej:

na 2 tygodnie przed dniem ich wejécia w zycie;
na 30 dni przed dniem ich wejScia w zycie;

na 3 miesigce przed dniem ich wejécia w zycie;
na 6 miesiecy przed dniem ich wejsScia w zycie.

gQwp

W spdice FF zwrot z kapitaiu (ROC) wynosi 1,84%,
stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) wynosi 6,57%
a wartoS¢é ksiegowa kapitatu obcego (D) wynosi
18.000 PLN. Przy powyzszych wielkoSciach, wartos&é
ksiegowa kapitaiu witasnego (E) wynosi:

A. 7.002 PLN;
B. 7.050 PLN;
C. 7.089 PLN;
D. 7.134 PLN.
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Jezeli suma wartosSci biezgcych wszystkich ujemnych
przeptywdw wystepujgacych w danym projekcie rdéwna
jest 14.200 PLN, przy jego indeksie zyskownosci
(ang. Profitability Index) na poziomie 1,8, to ile
wynosi NPV tego projektu?

A. 0 PLN;
B. 7.889 PLN;
C. 11.360 PLN;
D. 25.560 PLN.

Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gieldowego
w systemie UTP, zlecenie z oznaczeniem "Wazne do
oznaczonego dnia" (WDD) jest wazne nie diuzej niz
do konica dnia oznaczonego jako data waznosci
zlecenia, jednak nie diuzej niz:

A. 30 dni od dnia zlozenia zlecenia na gielde;
B. 90 dni od dnia zlozenia zlecenia na gieide;
C. 180 dni od dnia zlozenia zlecenia na gieide;
D. 365 dni od dnia zlozenia zlecenia na gielde.

W spdice TT stwierdzono relatywnie niski poziom
wskaznika obrotu aktywami trwatymi netto na tle
branzy, w ktérej ta spditka dziata. Sytuacja ta moze
w szczegblnosSci wskazywal na:

A. zamrozenie kapitaiu w spdice TT;

B. wykorzystywanie w spdice TT w peini
zamortyzowanego wyposazenia;

C. nieadekwatny system zarzgdzania ryzykiem w
dziatalnosci spdiki TT;

D. zadna z powyzszych.

Wskaz, ktdéra z ponizszych metod nie bazuje na
wycenie warto$§ci goodwillu:

metoda bezpoSrednia;

metoda poSrednia;

metoda Capital Cash Flow;

metoda nabycia rocznych zyskdédw (ang. Annual
Profit Purchase Method) .

gQwp
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Portfel W osiggnat w badanym okresie warto§é
miernika Jensen'a na poziomie 2,70%, przy
przecietnej wartoSci stopy zwrotu z tego portfela
réwnej 11,70% oraz stopie wolnej od ryzyka rdwnej
3,6%. Jaka jest wartos§¢ miernika Treynor'a dla
portfela W w badanym okresie, jezeli przecietna
warto§é stopy zwrotu portfela rynkowego osiggneta
poziom 8,10%?

A. 6,75%;
B. 12,15%;
C. 20,25%;
D. 33,33%.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
nieprawdziwe jest stwierdzenie, ze fundusz
inwestycyjny:

A. jest osobg prawng;

B. jest tworzony wytacznie przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych;

C. moze byé¢ zarzgdzany i reprezentowany w
stosunkach z osobami trzecimi przez podmiot
prowadzacy dziatalno§é maklerska, wyitacznie za
zgoda Komisji Nadzoru Finansowego;

D. ma siedzibe i adres taki jak siedziba i adres
towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedacego
jego organem.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie okreSlenia szczegditowych warunkdow
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
i bankdédw powierniczych oraz warunkdédw szacowania
przez dom maklerski kapitatu wewnetrznego, w
odniesieniu do rozpatrywania skarg przez firme
inwestycyjna (firma), nie jest prawdag, ze:

A. firma opracowuje i wdraza procedure okreSlajaca
sposdéb zatatwiania skarg klientdw detalicznych
na dziatalnos&é firmy;

B. celem systemu nadzoru zgodnoSci dziatalnoSci z
prawem w firmie jest zapewnienie nadzoru nad
rozpatrywaniem skarg i wnioskéw klientdw oraz
prowadzeniem rejestru skarg;

C. firma prowadzi rejestr skarg;

D. rejestr skarg zawiera informacje o wszystkich
skargach na dziatalno§é firmy ziozonych w ciggu
danego roku kalendarzowego i sposobie ich
zatatwienia.
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Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, wykonanie uprawniei Komisji Nadzoru
Finansowego w zakresie kontroli dziatalnogci lub
sytuacji finansowej, w stosunku do oddziatu domu
maklerskiego lub banku prowadzgacego dziatalno§é
maklersksg znajdujgacego sie na terytorium innego
panstwa czitonkowskiego:

A. nastepuje po uprzednim pisemnym poinformowaniu
przez Komisje Nadzoru Finansowego wiagciwego
organu nadzoru w pahstwie, na ktdrego
terytorium znajduje sie oddzial domu
maklerskiego lub banku;

B. nastepuje bez uprzedniego pisemnego
informowania organu nadzoru w pafistwie, na
ktdérego terytorium znajduje sie oddziat domu
maklerskiego lub banku;

C. nastepuje bez uprzedniego informowania organu
nadzoru w paistwie, na ktdrego terytorium
znajduje sie oddziat domu maklerskiego lub
banku, pod warunkiem, ze informacja taka
zostanie przekazana nie pdZniej niz w ciggu
30 dni po dniu zakofczenia kontroli;

D. zadna z powyzszych.

Zakup opcji kupna (call) z niskag ceng wykonania,
przy jednoczesnym wystawieniu dwdch opcji kupna
(call) ze Sredniag ceng wykonania oraz zakupie opcji
kupna (call) z wysoka ceng wykonania (wszystkie
pozostalte istotne parametry opcji sg tozsame) nosi
nazwe strategii:

long butterfly;

short butterfly;

call ratio spread;
call ratio backspread.

wheNek-

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego
otwartego sg umarzane z mocy prawa z chwilga:

A. ich odkupienia przez fundusz inwestycyjny
otwarty;

B. ich odkupienia przez Skarb Panstwa;

C. ich zamiany na certyfikaty inwestycyjne
publicznego funduszu inwestycyjnego
zamknietego;

D. wydania za nie Swiadectwa udzialowego w
funduszu inwestycyjnym otwartym.
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Metoda rocznego ekwiwalentu (ang. Equivalent Annual
Rate) to:

A. metoda oceny wzajemnie wykluczajacych sie
prOJektow inwestycyjnych o réznym okresie
zycla, polegajgca na obliczeniu réwnowaznych
rocznych warto§ci NPV (lub kosztdw) ;

B. metoda oceny wzajemnie wykluczajgcych sie
projektédw inwestycyjnych o réznym okresie
zycia, polegajgca na "wyrdwnaniu" okresdw zycia
rozpatrywanych projektéw;

C. metoda oceny projektdéw, zgodnych ze strategig
przedsiebiorstwa, polegajgaca na uporzgdkowaniu
projektédw wediug malejgcej wartoSci wewnetrznej
stopy zwrotu (IRR);

D. metoda oceny projektdw, zgodnych ze strategiag
przedsiebiorstwa, polegajgaca na uporzgdkowaniu
projektédw wediug malejgcej wartosci
zmodyfikowanej wewnetrznej stopy zwrotu (MIRR).

Ile wynosi Sredni wazony koszt kapitaiu (WACC)
spbtki DBD, jezeli stopa podatku dochodowego od
zyskdéw spditek dla tej spdiki wynosi 15%, stosunek
wartoSci kapitaiu obcego do kapitalu witasnego (D/E)
réwny jest 0,40, koszt kapitatu obcego dla spdiki
DBD réwny jest stopie wolnej od ryzyka wynoszgcej
6,60%, natomiast koszt kapitaiu wtasnego to 9,60%?

6,75%;
7,14%;
8,10%;
8,46%.

Q>

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i warunkdw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktdérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych, &rodki pieniezne
klientédw nie moga by¢ przez flrme inwestycyjna
deponowane w:

A. banku centralnym;

B. zagranicznej instytucji kredytowej;

C. spdidzielczej kasie oszczedno&ciowo -
kredytowej;

D. banku zagranicznym.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdéw w
sprawie okreSlenia szczegdlowych warunkdéw
technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70
ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
1 bankdéw powierniczych oraz warunkdw szacowania
przez dom maklerski kapitalu wewnetrznego, w ramach
systemu zarzgdzania ryzykiem, w odniesieniu do
ryzyka operacyjnego dom maklerski okregla:

. plany utrzymania ciggtodci dziatania
zapewniajace ciggte i niezakitdcone dziatanie
domu maklerskiego;

ITI. plany awaryjne siuzgce zapewnieniu mozliwo&ci
prowadzenia biezgcej dziatalno§ci domu
maklerskiego i ograniczeniu strat w przypadku
wystapienia niekorzystnych zdarzen;

III. sposdb i zasady zarzadzania ryzykiem
niewykonania zobowigzania przez pojedynczy
podmiot, podmioty powigzane kapitatowo lub
organizacyjnie;

IV. polityke w zakresie wyboru, uzupeilniania oraz
monitorowania potrzeb kadrowych i planowania
zaplecza kadrowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (I,II)
C (II,IV)
D (I,II,IV)

Akcjonariusz posiada obecnie akcje spdiki
publicznej X stanowigce 6% ogdlnej liczby gtosdw w
spdice publicznej X. Wskaz, zgodnie z ustawg o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentédw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spditkach publicznych, w ktdrym
przypadku, w wyniku transakcji na gieidzie na
akcjach spdtki publicznej X, bedzie on obowigzany
niezwtocznie zawiadomié o tym Komisje Nadzoru
Finansowego oraz spditke publiczng X:

A. zakup przez akcjonariusza na gieidzie akcji,
stanowigcych 1 % ogdlnej liczby gtosdw w spdice
publicznej X;

B. zakup przez akcjonariusza na gieidzie akcji,
stanowigcych 2 % ogdlnej liczby gtosdw w spdice
publicznej X;

C. zakup przez akcjonariusza na gieitdzie akcji,
stanowigcych 3 % ogdlnej liczby gtosdw w spdice
publiczne]j X;

D. zakup przez akcjonariusza na gieidzie akcji,

(=}

stanowigcych 4 % ogdlnej liczby gitosdw w spdice
publicznej X.
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Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych,
utworzenie funduszu inwestycyjnego zamknietego
emitujgcego wylgcznie certyfikaty inwestycyjne,
ktdére zgodnie ze statutem funduszu nie beda
oferowane w drodze oferty publicznej ani
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu:

A.

B
C.
D

nie wymaga wydania zezwolenia przez Komisje
Nadzoru Finansowego;

wymaga wydania zezwolenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego;

wymaga zgody Ministra Finansdw;

wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego statutu tego funduszu.
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