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TEST EGZAMINACYIJNY

EGZAMIN "MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH -
SPRAWDZIAN UMIEJETNOSCI"

Zestaw numer 1

19.03.2023 r.

Tresc i koncepcja pytan zawartych w tescie sg przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w inny
sposdb rozpowszechnianie bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.






1. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP wskaz zdanie
nieprawdziwe w odniesieniu do systemu animatora rynku:

A. w systemie notowan z faza notowan ciggtych w kazdym dniu sesyjnym faza otwarcia co
do zasady ma miejsce o godzinie 09:05;

B. przedmiotem obrotu w systemie animatora rynku sg instrumenty strukturyzowane;

C.w systemie animatora rynku nie jest mozliwa realizacja zlecen maklerskich w
transakcjach typu ,,cross”;

D. komunikat ZOK (Zapytanie o Kwotowanie) jest wysylany w fazie przed otwarciem po
raz pierwszy w przypadku, gdy na 15 minut przed otwarciem w arkuszu zlecen brak jest
zlecenia/zlecen animatora, do utrzymywania ktorego/ktérych w danym czasie (dla danego
stanu instrumentu) animator jest zobowiazany.

2. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi klientem profesjonalnym co do
zasady jest:

I. towarowy dom maklerski;
II. Bank Swiatowy;
III. bank panstwowy;
IV. zaktad ubezpieczen.

A. (LIL 111 IV);
B. (IL, IV);

C. (IL 1L, IV);
D. (II).

3. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przepisy tej ustawy stosuje si¢ w odniesieniu do
alternatywnych spotek inwestycyjnych w rozumieniu przepisoéw o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi:

A. jezeli przychody tych podmiotow przekrocza 25 min PLN;

B. jezeli przychody tych podmiotéw przekrocza 25 min EURO;

C. jezeli przychody tych podmiotow mieszczg si¢ w przedziale od 5 min do 25 min EUR;
D. bez wzgledu na wielkos$¢ przychodéw.

4. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi dom maklerski moze prowadzi¢
dziatalnos¢ jako dostawca ustug w zakresie udost¢pniania informac;ji:

A. po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego;

B. po zawiadomieniu Komisji Nadzoru Finansowego;

C. moze prowadzi¢ takg dziatalnos¢ bez koniecznosci spetnienia dodatkowych warunkow;
D. nie moze prowadzi¢ takiej dziatalnosci.




5. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi regulamin rynku regulowanego
uchwala:

A. minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych;

B. Komisja Nadzoru Finansowego, na wniosek zarzadu spotki prowadzacej rynek
regulowany;

C. zarzad spoiki prowadzacej rynek regulowany, na wniosek rady nadzorczej spoiki;

D. rada nadzorcza spotki prowadzacej rynek regulowany, na wniosek zarzadu spotki.

6. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A., transakcja
pakietowa zawierana poza sesja gieldowa, ktorej przedmiotem sg akcje notowane na gietdzie,
moze by¢ zawarta jezeli maksymalna réznica pomiedzy ceng danych akcji okreslong w zleceniu
a kursem odniesienia nie jest wyzsza niz:

A. 10%;
B. 20%;
C. 30%;
D. 40%.

7. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzi:

A. Komisja Nadzoru Finansowego;

B. Komisja Nadzoru Finansowego;

C. Sad Okregowy w Warszawie;

D. Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych.




8. Akcje spotki RRR notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggtych. Kurs zamknigcia na tej sesji wynosit 98,98. Minimalna wielkos$¢
zmiany ceny to 0,01. W fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawiat si¢ nast¢pujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 100,00 500
--—- 99,00 500
500 98,70 -
500 98,60 -—-

Wskaz, ktore z ponizszych dziatan mogg zosta¢ dokonane w fazie dogrywki:

A. modyfikacja limitu ceny kupna z 98,70 na PKC;

B. ztozenie zlecenia kupna z limitem 98,98 1 warunkiem PEG;

C. zlozenie zlecenia sprzedazy z limitem 98,98, wolumenem 1.000 i warunkiem
MWW=200;

D. zadne z powyzszych.

9. W Spotce RACH warto$§¢ aktywow jednostki na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego wyniosta 10 mln PLN a warto$¢ jej kapitalu (funduszu) wtasnego 4 min PLN.
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci warto$¢ aktywow netto Spotki RACH wynosi:

A. 10 mln PLN;
B. 4 min PLN;
C. 6 min PLN;
D. 3 miln PLN.




10. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej nie jest zgodne z ustawg o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych:

A. Komisja Nadzoru Finansowego moze zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian
lub uzupekien w tre$ci wezwania, w terminie okreslonym w ustawie;

B. ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu na rzecz podmiotu posredniczacego
zabezpieczenia w wysokosci nie nizszej niz 90% wartosci akcji, ktére maja byc
przedmiotem wezwania;

C.wezwanie jest oglaszane 1 przeprowadzane =za posrednictwem podmiotu
posredniczacego;

D. odstgpienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogloszeniu
inny podmiot oglosil po wyzszej cenie wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej 1 w wezwaniu tym nie zastrzezono
zadnego warunku.

11. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do Przewodniczacego Komisji
Nadzoru Finansowego nie jest zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A. Przewodniczacego Komisji powotuje Prezes Rady Ministrow na sze$cioletnig kadencje;
B. Przewodniczacy Komisji kieruje pracami Komisji Nadzoru Finansowego i reprezentuje
ja na zewnatrz;

C.w zakresie okreSlonym w ustawie Przewodniczacy Komisji posiada uprawnienia
prokuratora w postgpowaniu cywilnym;

D. Przewodniczacy Komisji jest organem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego.




12. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkOw postgpowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankow powierniczych, w odniesieniu do ustugi maklerskiej, ktéra ma by¢
swiadczona w sprzedazy krzyzowej, nie jest prawda, ze:

A. firma inwestycyjna przekazuje informacje o warunkach umowy w ramach sprzedazy
krzyzowej w odpowiednim czasie przed jej zawarciem, umozliwiajgcym klientowi lub
potencjalnemu klientowi odpowiednie zapoznanie si¢ z tymi informacjami, zrozumienie
charakteru i ryzyka wynikajacych ze sprzedazy krzyzowej 1 podjecie swiadomej decyzji co
do zawarcia umow w ramach sprzedazy krzyzowej;

B. firma inwestycyjna przedstawia klientowi opis ryzyka zwigzanego ze sprzedaza
krzyzowa wraz z opisem ryzyk wynikajacych z poszczegdlnych ustug §wiadczonych w
ramach sprzedazy krzyzowej oraz informacje o zmianach w zakresie ryzyka, jakie wynikajg
ze sprzedazy krzyzowej w poréwnaniu z ryzykami, ktére wynikatyby z poszczegdlnych
ustug, gdyby te ustugi byty §wiadczone na podstawie odrgbnych umow;

C. w przypadku reklamy sprzedazy krzyzowej firma inwestycyjna przekazuje informacje o
ryzykach zwigzanych ze sprzedaza krzyzowa oraz informacje o kosztach i1 optatach
zwigzanych z zawarciem, wykonaniem lub rozwigzaniem poszczegélnych umow z
wykorzystaniem tego samego typu i rozmiaru czcionki jak pozostate elementy zbioru
informacji przekazywanego w ramach reklamy sprzedazy krzyzowej;

D. firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowe w ramach sprzedazy krzyzowej, gdy okresy
odstapienia lub rozwigzania umowy ustug zawieranych w ramach sprzedazy krzyzowej
roznityby si¢ od okresoOw odstgpienia lub rozwigzania umoéw o §wiadczenie takich ushug
gdyby te ustugi bylyby §wiadczone na podstawie odregbnych uméw, pod warunkiem, ze
poinformuje o tym klienta lub potencjalnego klienta.

13. Zgodnie ze Szczegblowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP 1
harmonogramem notowan w systemie notowan cigglych dla dluznych instrumentéw
finansowych, prawda jest ze:

A. faza dogrywki trwa od godz. 17:00 do godz. 17:05;
B. faza dogrywki trwa od godz. 17:00 do godz. 17:10;
C. faza dogrywki trwa od godz. 17:00 do godz. 17:15;
D. dla wskazanych instrumentéw nie ma fazy dogrywki.

14. Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, przez jednostke bedaca spotka handlowag lub
przedsigbiorstwem panstwowym, ktéra posiada zaangazowanie w kapitale innej jednostki i
wywiera znaczacy wpltyw na te jednostke, rozumie sig:

A. znaczacego inwestora;
B. jednostke udziatowa;
C. agenta wspolzaleznego
D. agenta niezaleznego.




15. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,,MSR”:

A. stosuja wyltacznie MSR;

B. stosuja wylacznie przepisy wykonawcze do ustawy o rachunkowosci w zakresie
nieuregulowanym przez MSR;

C. stosujg przepisy ustawy o rachunkowos$ci oraz przepisy wykonawcze wydane na jej
podstawie, w zakresie nieuregulowanym przez MSR;

D. stosujg wytacznie przepisy ustawy o rachunkowosci odnoszace si¢ do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, w zakresie nieuregulowanym przez MSR.

16. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przez okres sprawozdawczy rozumie si¢:

I. okres, za ktéry sporzadza si¢ sprawozdanie finansowe w trybie przewidzianym ustawa o
rachunkowosci;
II. okres, za ktéry sporzadza si¢ wylacznie uproszczone sprawozdanie z dzialalnosci
podmiotu w trybie i zakresie wskazanym ustawg o rachunkowosci;
III. okres, za ktéry sporzadza si¢ sprawozdanie inne niz finansowe, na podstawie ksiag
rachunkowych;
IV. okres, w ktorym nastepuje pelne zuzycie aktywow jednostki.

Wersje odpowiedzi:

A. (1 IV);
B. (I, III);
C. (I1, TID);
D. (111, IV).




17. Akcje spotki VVV notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggtych. Krok notowania wynosi 0,01. W fazie notowan ciagtych w arkuszu
zlecen znajdujg si¢ nastepujace zlecenia:

e zlecenie sprzedazy 321 sztuk PKC,
e zlecenie sprzedazy 432 sztuk z limitem 87,87,
e zlecenie sprzedazy 543 sztuk z limitem 88,78.

Wskaz, po jakim kursie zrealizuje si¢ zlozone w tej fazie zlecenie kupna 100 sztuk z limitem
88,00 wiedzac, ze kurs ostatniej transakcji w fazie notowan ciggtych wyniost 87,78, a kurs
otwarcia 87,87:

A. 87,87,
B. 88,78;
C. 87,70;
D. 87,78.

18. Akcje spotki QQQ notowane sa na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed
zamknigciem prosze¢ wskaza¢ kurs zamknigcia.

Kurs odniesienia: 5,70
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,01

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

200 5,80 100
700 5,75 100
100 5,73 400
200 5,70 300
200 5,69 200

A. 5,74;

B. 5,73;

C.5,75;

D. 5,80.




19. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkow postgpowania
firm inwestycyjnych, bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankow powierniczych, przez dtuzne papiery wartosciowe, ktore majg
wbudowany instrument pochodny rozumie si¢:

I. obligacje zamienne i warunkowe obligacje zamienne;

II. obligacje wymienne;
II1. obligacje o zmiennym nominale, z wylgczeniem obligacji ratalnych;
IV. warranty subskrypcyjne.

A. (1, T);

B. (I, IL, IV);

C. (IID);

D. (I I1, 1L, IV).

20. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi nabywanie lub zbywanie
instrumentéw finansowych na rachunek zleceniodawcy lub dokonywanie innych czynno$ci
wywolujacych rownowazne skutki, ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe, to usluga
maklerska:

A. przyjmowania i przekazywania zlecen;

B. wykonywania zlecen

C. oferowania instrumentow finansowych;

D. zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw
finansowych.

21. Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny nie mozna czyni¢ ze swego prawa uzytku, ktory by byt
sprzeczny ze spoteczno-gospodarczym przeznaczeniem tego prawa lub z zasadami wspolzycia
spotecznego. Takie dziatanie lub zaniechanie uprawnionego:

A. nie jest uwazane za wykonywanie prawa, ale korzysta z ochrony;

B. nie jest uwazane za wykonywanie prawa i nie korzysta z ochrony;

C. jest uwazane za wykonywanie prawa 1 w szczego6lnych przypadkach korzysta z ochrony;
D. jest uwazane za wykonywanie prawa, ale nie korzysta z ochrony.

22. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, aktywa w formie krajowych srodkow ptatniczych, walut
obcych 1 dewiz zaliczajg si¢ do:

A. aktywoéw wytaczonych z ksigg rachunkowych;
B. aktywow pozafinansowych;

C. zobowigzan biezacych o wysokim ryzyku;

D. aktywow pienieznych.
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23. Zgodnie z ustawg o obligacjach emitent moze emitowac obligacje niepodlegajace wykupowi,
z zastrzezeniem okre§lonym w ustawie, uprawniajgce obligatariusza do otrzymywania odsetek
przez czas nieoznaczony. Obligacje takie zwane s3:

A. obligacjami bezterminowymi;

B. obligacjami wieczystymi;

C. obligacjami podporzadkowanymi;
D. obligacjami partycypacyjnymi.

24. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do zasad postepowania
wobec klientow nie jest zgodne z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw 1 Doradcow:

A. maklerzy 1 doradcy powinni dziatan w najlepszym interesie klientow;

B. maklerzy i doradcy obowigzani sg stosowa¢ wobec klientdw jednolite kryteria oraz
postepowac wobec wszystkich klientdéw uczciwie i obiektywnie;

C. maklerzy i doradcy powinni podejmowac¢ wszelkie niezbedne dziatania majace na celu
zabezpieczenie klientéw przed mozliwymi stratami wynikajacymi z zakonczenia
dziatalnosci przez nich lub przez ich pracodawce;

D. maklerzy i doradcy nie muszg ujawnia¢ klientom i potencjalnym klientom ogolnych
zasad 1 metod stanowiacych podstawe decyzji inwestycyjnych.

25. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w przypadku firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnos¢,
o ktérej mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, posrednictwo w
zbywaniu 1 odkupywaniu jednostek uczestnictwa to czynno$¢:

A. wykonywania zlecen;

B. przyjmowania i przekazywania zlecen;
C. oferowania instrumentow finansowych;
D. nie jest to czynnos¢ maklerska.
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26. Kontrakty na walute X notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowan ciggtych. Kurs ostatniej transakcji wynosi 5,3223. Minimalna wielko$¢

zmiany ceny wynosi 0,0001. Arkusz zlecen w fazie notowan cigglych przedstawiat si¢
nastepujaco:

KUPNO LIMIT | SPRZEDAZ
5,3225 100
5,3223 100
100 5,3220
100 5,3200

Wskaz wszystkie z ponizszych zlecen, ktére moga zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecen
zgodnie z zasadami obowiazujacymi na Gieldzie:

I. kupno 100 sztuk z limitem realizacji PKC i limitem aktywacji 5,3223;
II. sprzedaz 200 sztuk z limitem realizacji PKC 1 limitem aktywacji 5,3222;
III. kupno 100 sztuk z limitem realizacji 5,3223 i limitem aktywacji 5,3225;
IV. sprzedaz 100 sztuk z limitem realizacji 5,3223 1 limitem aktywacji 5,3220.

A. tylko zlecenie I;

B. tylko zlecenie II;

C. tylko zlecenia II, I1I;

D. wszystkie zlecenia (I, II, III, IV).

27. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen jest zgodne z Zasadami Etyki Zawodowe]
Makleréw i Doradcow:

A. maklerzy 1 doradcy moga $wiadczy¢ ustugi, ktorych realizacja wigzataby si¢ ze
sprzecznym z prawem wykorzystaniem informacji poufnej, tajemnicy zawodowej lub
srodkow pochodzacych z przestepstwa;

B. maklerzy i doradcy nie mogg dla osobistych celow wykorzystywac¢ informacji objetych
tajemnicag zawodowa ani informacji poufnych;

C. maklerzy 1 doradcy moga naklania¢ inne osoby do naruszanie praw lub Zasad Etyki
Zawodowej;

D. maklerzy i1 doradcy nie musza informowaé swojego pracodawcy o wszelkich
dodatkowych §wiadczeniach uzyskanych w zwiazku z wykonywaniem u niego zawodu.
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28. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi zobowigzanie si¢ do zbycia
papieréow warto$ciowych w transakcji zawartej w obrocie zorganizowanym, przed dokonaniem
ich zapisu na rachunku papierow wartosciowych zbywcy, jest dopuszczalne, o ile:

I. nastgpuje w ramach tej samej transakcji, w ktorej zbywca zobowigzat si¢ i stat si¢
uprawniony do nabycia tej samej liczby takich samych papieréw wartosciowych, a
rozrachunek nabycia nastapi nie pdzniej niz rozrachunek zbycia;

II. zostaly one uprzednio nabyte w wyniku transakcji zawartej na zagranicznym rynku
regulowanym;

III. zostaly one uprzednio przeniesione przez zbywc¢ na podstawie umowy pozyczki
papieréow warto$ciowych lub z zastrzezeniem prawa odkupu, a rozrachunek ich zwrotu
lub odkupu nastgpi nie pdzniej niz rozrachunek zbycia.

A. (1, TID);
B. (IT);

C. (I

D. (I, 11, TI0).

29. Akcjonariusz Kowalski posiada od roku akcje spotki publicznej X notowanej na rynku
oficjalnych notowan stanowiace 9,99% ogdlnej liczby glosow w tej spotce. W dniu 6 lutego 2023
r. akcjonariusz Kowalski sprzedal pakiet akcji stanowiacy 3% ogo6lnej liczby gloséw w spotce
publicznej X, a 3 dni pdzniej kupil pakiet akcji stanowiacy 0,99% ogodlnej liczby glosow w spotce
publicznej X. Wskaz, zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
czy w wyniku w/w transakcji na akcjach spotki publicznej X, po stronie akcjonariusza
Kowalskiego powstal obowigzek zawiadomienia o tym Komisji Nadzoru Finansowego oraz
spotki publicznej X?:

A. obowigzek zawiadomienia nie powstal w odniesieniu do zadnej z transakcji;

B. obowigzek zawiadomienia powstal zarowno w zwiazku z transakcja sprzedazy jak i
transakcja kupna;

C. obowigzek zawiadomienia powstal tylko w odniesieniu do transakcji sprzedazy;

D. obowiazek zawiadomienia powstal tylko w odniesieniu do transakcji kupna.

30. Walne Zgromadzenie Spotki publicznej X zostato zwotane na dzien 24 maja 2023 r. Zgodnie
z ustawg Kodeks spotek handlowych wskaz na jaki dzien, osoby bedace akcjonariuszami spotki
publicznej maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu Spoiki publicznej X (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu):

A. 8 maja 2023 r.;

B. 10 maja 2023 r;
C. 17 maja 2023 r.;
D. 24 maja 2023 r.
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