TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedlug stanu prawnego obowigzujgcego na
dzien 27 wrzesnia 2019 roku.

27 pazdziernika 2019
Warszawa

Tresc¢ i koncepcja pytan zawartych w tescie sg przedmiotem praw autorskich i nie moga by¢ publikowane lub w
inny sposob rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.







Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego nie
wymaga prowadzenie przez firme inwestycyjna:

A dziatalnosci w zakresie doradztwa inwestycyjnego;

B OTF:

C udzielania pozyczek pienieznych w celu dokonania transakcji, ktérej przedmiotem jest jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych;

D Zadna z powyzszych.

Jezeli inwestor odkitada po 6.500 PLN na koniec kazdego nastepnego kwartalu na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane 12% w skali roku (z kwartalng kapitalizacja odsetek), to jaka kwote
zgromadzi po 3 latach?

A 20.091 PLN;
B 21.934 PLN;
C 92.248 PLN;

D 156.865 PLN.

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegolowych zasad rachunkowosci doméw maklerskich, aktywa
finansowe, ktérych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, wycenia sie:

A w cenie nabycia z uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci;

B wedlug ich wartosci rynkowej;

C wedlug okreslonej w inny sposéb wartosci godziwej;

D w wysokosci zamortyzowanego kosztu.

W Spoétce KRA w 2018 r. sredni okres inkasa (average collection period) wyniést 32 dni, $redni okres
realizacji obrotu zapasami (average inventory processing turnover) wyniést 29 dni, zas okres platnosci
zobowigzan (payables payment period) wyniést 24 dni. Przy powyzszych danych, cykl konwersji gotéwki
wyniesie:

A 36dnij;
B 37 dni;
C 38dni;
D 39dni.

Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, jezeli mocodawca ustanowil kilku petnomocnikéow z takim samym
zakresem umocowania:
A kazdy z nich moze dziata¢ samodzielnie, chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa;

B kazdy z nich moze dziata¢ jedynie tgcznie z pozostatymi pelnomocnikami, a =zastrzezenie przeciwne w
petnomocnictwie jest niewazne;

C czynnos¢ kazdego petnomocnika dokonana w imieniu mocodawcy podlega zatwierdzeniu przez mocodawce
oraz pozostalych petnomocnikow;

D Zzadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, utworzenie funduszu inwestycyjnego otwartego nie wymaga:

A nadania funduszowi statutu;

B sporzadzenia prospektu emisyjnego;

C zebrania wplat do funduszu inwestycyjnego w wysokosci okreslonej w jego statucie;

D wpisania funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.




7 Jezeli cena opcji wynosi w chwili obecnej 5,20 PLN, to ile wyniesie cena tej samej opcji po zmianie ceny
instrumentu bazowego z poziomu 15 PLN do poziomu 9 PLN, jezeli wspétczynnik delta tej opcji rowny
jest 0,427
A 2,52 PLN;

B 2,68 PLN;

C 5,62 PLN;

D 7,72 PLN.

8 Portfel D osiggnal w badanym okresie wartos¢ miernika Treynor'a na poziomie 5,25%, przy przecietnej
wartosci stopy zwrotu z tego portfela réwnej 7,75% oraz wspéiczynniku Beta réwnym 1,2. Jaka jest
wartosé¢ miernika Jensen’a dla portfela D, jezeli przecietha warto$é stopy zwrotu z portfela rynkowego
osiggneta poziom 4,75%7
A 145%;

B 1,60%;

Cc 2,05%;

D 2,34%.

9 Zmiana krzywej dochodowosci wynikajaca z sytuacji, w ktorej stopy krotkoterminowe rosng wiecej niz
stopy srednioterminowe, a te z kolei wiecej niz stopy diugoterminowe, nosi nazwe:

A zmiany nachylenia (ang. twist) krzywej dochodowosci i wtedy nachylenie krzywej rosnacej rosnie, a nachylenie
krzywej malejgcej spada;

B zmiany nachylenia (ang. twist) krzywej dochodowosci i wtedy nachylenie krzywej rosnagcej spada, a nachylenie
krzywej malejgcej rosnie;

C zmiany krzywizny (ang. butterfly) krzywej dochodowosci;

D przesuniecia (ang. shift) krzywej dochodowosci.

10 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, oferowania instrumentéw finansowych nie
stanowi podejmowanie na rzecz emitenta papieréw wartosciowych nastepujacych czynnosci:

A prezentowanie, w dowolnej formie i w dowolny sposdb, udostepnianych przez emitenta, informacji o
instrumentach finansowych i warunkach ich nabycia, stanowigcych wystarczajgcg podstawe do podjecia
decyzji o nabyciu tych instrumentow;

B posredniczenie w zbywaniu instrumentéw finansowych nabywanych przez podmioty w wyniku prezentowania
informacji o instrumentach finansowych i warunkach ich nabycia, stanowigcych wystarczajgcg podstawe do
podjecia decyzji o nabyciu tych instrumentow;

C prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom, w dowolnej formie i w dowolny sposob, udostepnianych
przez emitenta informacji w celu promowania, bezposrednio lub posrednio, nabycia instrumentéw finansowych;

D zadna z powyzszych.

11 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszgcych sie do obligacji, jest zgodne z ustawg o

obligacjach:

A obligacji nie moga emitowac spdtki komandytowo-akcyjne;

B obligacje nie mogg mie¢ formy dokumentu;

C przepisy ustawy o obligacjach majg zastosowanie do obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa;
D do oprocentowania obligacji stosuje sie przepisy o odsetkach maksymalnych.



12 Zgodnie ze Szczegolowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, date pierwszego notowania

oraz date ostatniego notowania na Gieldzie praw do akcji okresla:

A emitent tych akcji w porozumieniu z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A;
B Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w porozumieniu z Zarzadem Gietdy;

C Zarzad Gietdy w porozumieniu z emitentem i po uzgodnieniu z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych
S.A;

D Zarzad Gietdy po uzgodnieniu z Komisjg Nadzoru Finansowego.

13

Zgodnie ze Szczegolowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, bezposrednim dostepem
elektronicznym jest dostep sponsorowany, ktéry polega na:

A potgczeniu czionka gieldy z systemem informatycznym Gietdy za posrednictwem systemu teleinformatycznego
innego czionka gietdy;

B potaczeniu czionka gieldy z systemem informatycznym Gieldy bez  wykorzystywania systemu
teleinformatycznego;

C potgczeniu klienta czlonka gietldy z systemem informatycznym Gietdy za posrednictwem systemu
teleinformatycznego tego czlonka gietdy;

D polgczeniu klienta czionka gieldy z systemem informatycznym Gieldy bez wykorzystywania systemu
teleinformatycznego tego czionka gietdy.

14

Zgodnie 2z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, rachunek prowadzony przez firme inwestycyjng, na ktérym rejestrowane sg
srodki pieniezne powierzone przez klienta, stuzacy dokonywaniu rozliczen w nastepstwie czynnosci
majacych za przedmiot instrumenty finansowe lub zwigzanych z prawami wynikajacymi z instrumentow
finansowych zapisanych w prowadzonych przez firme inwestycyjng rachunkach, rejestrach Iub
ewidencjach; to:

A rachunek pieniezny;
B rachunek oszczednosciowo — rozliczeniowy;

C rachunek pomocniczy;
D konto depozytowe.

15

Ktory z ponizszych przeplywéw pienigznych ma w chwili obecnej najmniejsza wartosé¢?
A 252 PLN za 60 lat dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 2%;

B 253 PLN za 40 lat dyskontowane roczng stopg procentowa rowna 3%;

C 255 PLN za 25 lat dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 5%;

D 258 PLN za 11 lat dyskontowane roczng stopg procentowa réwna 12%.

16

Strategia long strip polega na:
A wystawieniu opcji kupna (call) z nizszg ceng wykonania i zakupie dwdch opcji kupna (call) z wyzszg ceng
wykonania;

B zakupie dwoch opcji sprzedazy (put) z nizszg ceng wykonania i wystawieniu opcji sprzedazy (put) z wyzsza
ceng wykonania;

C zakupie dwoch opcji kupna (call) i jednej opcji sprzedazy (put) z tg sama (lub réznymi) ceng wykonania;
D zakupie jednej opcji kupna (call) i dwoch opcji sprzedazy (put) z tg sama (lub ré6znymi) ceng wykonania.

17 Zaleznosé¢ stopy zwrotu akcji (lub portfela) od wspoélczynnika Beta tej akcji (lub portfela) okresla si¢ za

pomoca:
A linii CML (ang. Capital Market Line);
B linii SML (ang. Security Market Line);
C krzywej mozliwosci inwestycyjnych;
D krzywej NPV.




18

Jezeli suma wartosci biezagcych wszystkich ujemnych przeplywéw wystepujacych w tym projekcie wynosi
11.560,00 PLN, przy NPV na poziomie 7.745,20 PLN, to ile wynosi indeks zyskownosci (ang. Profitability
Index) projektu?

A 033;
B 0,67;
c 1,67;
D 1,94

19

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, maklerem nadzorujacym moze zosta¢ osoba, ktéra spelnia warunki
okreslone w tym regulaminie, w tym:

A zdata egzamin na maklera papieréw wartosciowych i jest wpisana na liste makleréw nadzorujgcych prowadzong
przez Komisje Nadzoru Finansowego (Komisja);
B jest wpisana na liste maklerow papieréow wartosciowych prowadzong przez Komisje;

C zdata egzamin na maklera nadzorujgcego przed Komisjg Egzaminacyjng dla Maklerow Papierdw
Wartosciowych;

D jest wpisana na liste makleréw nadzorujgcych prowadzong przez Komisje.

20

Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, jezeli osoba prawna nie moze byé reprezentowana lub prowadzié¢
swoich spraw ze wzgledu na brak organu albo brak w skladzie organu uprawnionego do jej
reprezentowania, sad ustanawia dla niej:

A nadzorce sgdowedo;

B pethomocnika;

C opiekuna;

D Kuratora.

21 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, w odniesieniu do zarzadzania portfelami, w skfad ktorych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych miejscem wykonania jest:

A podmiot systematycznie internalizujgcy transakcje;
B podmiot wykonujacy zlecenie przekazane przez firme inwestycyjna;
c OTF;
D rynek regulowany.
22 Wskaz, ktoéra z ponizszych metod wyceny przedsiebiorstw nie nalezy do grupy metod mieszanych:
A metoda posrednia;
B metoda UEC;
C metoda klasyczna;
D metoda skorygowanej wartosci ksiegowej.
23 lle wynosi zwrot z portfela rynkowego, jezeli rynkowa wartosé diugu spoétki TGU to 319 PLN, rynkowa

wartos¢ kapitalu wlasnego to 406 PLN, koszt diugu ksztaltuje sie na poziomie 2,50%, stopa wolna od
ryzyka rowna jest 2,26%, wspoélczynnik Beta spotki TGU to 1,1, sredni wazony koszt kapitatu tej spotki
rowny jest 7,43%, a stawka podatku dochodowego od zyskéw spoétek réwna jest 10%7?

A 8,40%;

B 10,66%;
Cc 11,50%;
D 13,76%.



24 W spolce NMM stopien dzwigni finansowej (degree of financial leverage) wyniost 1,3. Oznacza to, ze w

przypadku gdy:

A zysk operacyjny wzrosnie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 13%;

B zysk operacyjny spadnie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 13%;

C zysk operacyjny wzrosnie 0 13%, to zysk netto wzros$nie réwniez o 13%;
D Zadna z powyzszych.

25

Jezeli inwestor odklada po 7.550 PLN na koniec kazdego kolejnego polrocza na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane roczng stopg procentowa réwng 6% (odsetki kapitalizowane sg
poétrocznie), to jaka kwote zgromadzi na tym koncie po 3 latach oszczedzania?

A 20.181,15 PLN;

B 24.036,18 PLN;

C 48.836,42 PLN;

D 52.663,52 PLN.

26

lle wynosi wspélczynnik Beta spotki DTY, jezeli rynkowa wartos¢ diugu to 195 PLN, rynkowa wartosc¢
kapitalu wlasnego to 455 PLN, koszt dlugu ksztaltuje sie na poziomie 4,20%, stopa wolnha od ryzyka rowna
jest 2,96%, zwrot z portfela rynkowego to 7,21%, sredni wazony koszt kapitatu tej spotki rowny jest 5,46%,
a stawka podatku dochodowego od zyskow spotek rowna jest 20%7?

A 0,80;
B 0,86;
c 1,16;
D 1,25

27

Akcje spétki YT wyceniane sa zgodnie z modelem Gordona na 780 PLN, przy wymaganej stopie zwrotu
dla akcji tej spotki rownej 6,45% oraz stopie zwrotu z kapitalu wtasnego (ROE) réwnej 7,50%. lle wynosi
wskaznik wyptaty dywidendy (ang. dividend payout ratio), jezeli prognozowana na koniec roku
dywidenda osigga wartos¢ 32,76 PLN?

A 0,30;
B 0,49;
c 0,51,
D 0,70.

28

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do firmy inwestycyjnej
prowadzacej ASO (firma) nie jest prawda, ze:

A firma ustanawia zasady zawierania transakcji w tym systemie, ktére pozwalajg na wykonywanie zlecen w
sposob nieuznaniowy;
B firma zapewnia sprawny i prawidtowy rozrachunek oraz rozliczanie transakcji zawartych w tym systemie;

C zasady zawierania transakcji w ASO moga przewidywaC zaangazowanie $Srodkdw wiasnych firmy w
wykonywanie zlecen w tym systemie;

D firma ustanawia przejrzyste zasady dotyczgce kryteriow ustalania instrumentow finansowych, ktére mogg byé
przedmiotem obrotu w ramach danego systemu.




29

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku wykonywania przez firme
inwestycyjna czynnosci animatora rynku z wykorzystaniem handlu algorytmicznego (firma) nie jest
prawda, ze:

A firma uwzglednia plynnosc¢, skale i specyfike danego systemu obrotu instrumentami finansowymi oraz
wiasciwosci danego instrumentu finansowego bedacego przedmiotem czynnosci animatora rynku;

B w celu zapewnienia piynnosci firma wykonuje czynnosci animatora rynku w sposob ciagly, przez okreslong
liczbe godzin, w ramach notowan instrumentu finansowego prowadzonych przez system obrotu instrumentami
finansowymi;

C zawiera z emitentem, w formie pisemnej, umowe, ktdrej przedmiotem jest okreslenie sposobu wykonania
obowigzkdw dotyczacych czynnosci animatora rynku z wykorzystaniem handlu algorytmicznego;

D firma po spelnieniu warunkéw moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie nabywania lub zbywania instrumentéw
finansowych na wiasny rachunek, poprzez state skiadanie z wykorzystaniem handlu algorytmicznego
rynkowych zlece nabycia lub zbycia tych instrumentdw, w ramach uczestnictwa lub czionkostwa w jednym
lub kilku systemach obrotu instrumentami finansowymi, w sposéb skutkujacy wspomaganiem piynnosci danego
instrumentu finansowego (strategia animatora rynku).

30

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych zarzadzania portfelem akcji jest nieprawdziwe:

A giéwnym zadaniem instrumentow pochodnych przy konstruowaniu efektywnego portfela akcji jest ograniczenie
systematycznego i specyficznego ryzyka;

B strategie pasywnego zarzadzania portfelem akcji charakteryzujg wysokie koszty transakcji;

C portfele hybrydowe majg podobng ceche jak portfele aktywne — przewarto$ciowanie wyceny danej spotki lub
branzy, w ktdra jest prowadzona inwestycja;

D w strategii aktywnego zarzadzania portfelem akcji najwazniejszym dziataniem jest dobér odpowiedniego portfela
wzorcowego (hazowego), ktdry bedzie nazywany portfelem normalnym.

31 Krzywa mozliwosci inwestycyjnych (I0S, ang. Investment Opportunity Schedule) to zbiér projektow,
zgodnych ze strategig przedsiebiorstwa, uporzadkowanych wedlug:
A rosngcej wartosci NPV tych projektéw;
B malejgcej wartosci NPV tych projektow;
C rosnacej wartosci wewnetrznej stopy zwrotu (IRR) tych projektow;
D malejgcej wartosci wewnetrznej stopy zwrotu (IRR) tych projektow.
32 Wskaz, ktére =z ponizszych stwierdzen dotyczacych strategii zarzadzania portfelem akcji jest
nieprawdziwe:
A opcje majg symetryczny wplyw na stopy zwrotu z portfela, co oznacza, ze ich oddzialywanie na najnizsze i
najwyzsze stopy zysku jest takie samo;
B mozna stwierdzi¢, ze istnieje mozliwosé kontroli ryzyka niesystematycznego portfela akcji;
C metoda alokacji bezpiecznej umozliwia ustalenie racjonalnej struktury kapitalowej w taki sposéb, aby
przewidywana stopa zwrotu oraz prognozowany wskaznik ryzyka byly utrzymywane na statym poziomie;
D strategia rotacji sektorowej (ang. sector rotation strategy) jest na ogdt stosowana przez inwestujgcych w
krajowe aktywa finansowe.
33 W ocenie rentownosci portfela inwestycji, za pomoca wskaznika dywersyfikacji (ang. diversification

measure) mierzy sie:

A zwrot, jaki musi osiggna¢ inwestor akceptujgc ryzyko rézne od ryzyka wymaganego przez tego inwestora;

B o ile lepszg rentownos¢ ma dany portfel w stosunku do portfela wybranego w wyniku zastosowania modelu
polityki ,kupuj i trzymaj” i o takim samym ryzyku;

C dodatkowy zwrot z tytutu peinej dywersyfikacji portfela;
D dodatkowy zwrot z tytutu niepetnej dywersyfikacji portfela.



34 Akcje spotki PPP notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu

jednolitego. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed otwarciem (przed ustaleniem
pierwszego kursu jednolitego) prosze wskazaé kurs otwarcia.

Kurs odniesienia: 0,191
Minimalna wielkos¢ zmiany ceny: 0,001

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

10 PKC ---
20 0,191 5
10 0,190 10
10 0,189 20
30 0,188 30

A 0,191;

B 0,190;

c 0,189;

D 0,188.

35

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zapisow na okreslonym koncie ksiegi gtéwnej dokonuje sie w
kolejnosci:

A operacyjnej;

B materialngj;

C chronologicznej;

D rodzajowej.

36

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, ksiegi rachunkowe zawsze zamyka si¢ na dzien:

A poprzedzajgcy zmiane formy prawnej;

B poprzedzajgcy dzien otwarcia spadku w przypadku smierci przedsigbiorcy;
C podzialu jednostki przez wydzielenie;

D przeksztatcenia spotki kapitatowej w inng spotke kapitatows.

37

Zgodnie z Rozporzgadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych | okresowych
przekazywanych przez emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czitonkowskim, emitent (z
wyjatkiem emitenta bedacego funduszem) nie ma obowiazku przekazywania raportu kwartalnego i
skonsolidowanego raportu kwartalnego:

A za pierwszy kwartat roku obrotowego;

za drugi i trzeci kwartat roku obrotowego;

za drugi i ostatni kwartat roku obrotowego;

wylgcznie za ostatni kwartat roku obrotowego.

oW



38 Ponizsze arkusze zlecen przedstawiajg zlecenia animatoréw rynku ziozone na akcje spélek notowanych

na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie notowan ciaglych. Wszystkie
zlecenia zostaly zlozone w fazie przed otwarciem i wzigly udziat w ustalaniu kursu otwarcia. Prosze
wskaza¢ arkusze zlecen =zawierajace zlecenia animatorow, ktérzy dzialali niezgodnie z Regulaminem
Gieldy i zasadami notowan na rynku kasowym, obowigzujagcymi na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Krok notowan dla wszystkich akcji wynosi 0,01.

Akcja AAA, Kurs odniesienia: 7,70
Arkusz |

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

5 7,80 -
--- 7,78 3
- 7,78 2
--- 7,00 2

Akcje BBB, Kurs odniesienia: 2,52
Arkusz

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- PKC 1
10 2,52 -
10 2,50 ---
- 2,35 1

Akcje UUU, Kurs odniesienia: 3,75
Arkusz Il

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

PCR 5
10 3,76
5 3,75
2 3,00

Arkusz i Arkusz II;

Arkusz Il i Arkusz Ill;

Arkusz | i Arkusz lll;

Arkusz |, Arkusz I, Arkusz III.

Do WD

39

Zgodnie ze Szczegoélowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w systemie notowan na rynku
kasowym i terminowym - fazg notowan w systemie kursu jednolitego nie jest:

A faza przed otwarciem;

B faza otwarcia;

C faza zamkniecia;

D faza dogrywki.

40

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym, postepowanie wyjasniajace nie moze trwaé
dluzej niz:

A 6 miesiecy od dnia zarzadzenia jego przeprowadzenia;

12 miesiecy od dnia zarzadzenia jego przeprowadzenia;

2 |lata od dnia zarzgdzenia jego przeprowadzenia;

przepisy nie przewidujg dtugosci jego trwania.

OO
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Kontrakty terminowe na kurs akcji spotki SSS notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 37,9000. Krok
notowan wynosi 0,0001. W fazie notowan ciaglych arkusz zleceni przedstawiat sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

--- 38,2300 300
--- 37,9100 450
499 37,9000 -
400 37,9000 -ee

Prosze wskazaé, ktére z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen
zgodnie z zasadami obowigzujagcymi na Gieldzie i po wprowadzeniu bedzie podlegalo przynajmniej
czesciowej natychmiastowej realizacji.

A kupno 502 sztuk z limitem 37,9100 oraz WUJ: 20;
B kupno 455 sztuk z limitem 37,9100 i warunkiem WLA,;

C sprzedaz 30 sztuk PEG;
D sprzedaz 100 sztuk z limitem 37,8900 z warunkiem MWW: 50 oraz WUJ: 10.

42

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do polityki wynagrodzen w domu
maklerskim nie jest prawda, ze:

A polityke wynagrodzen opracowuje zarzagd domu maklerskiego;

B polityke wynagrodzen zatwierdza rada nadzorcza domu maklerskiego;

C stosowana przez dom maklerski polityka wynagrodzen obejmuje takze jego podmioty zalezne oraz uwzglednia
polityke wynagrodzen stosowang przez podmiot dominujacy wobec tego domu maklerskiego;

D dom maklerski jest obowigzany powotac¢ komitet do spraw wynagrodzen.

43

Inwestor ulokowal swoje srodki na 2 lata (okres inwestycji) w inwestycji A i inwestycji B. Inwestycja A
przyniosta -4% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 5% zwrotu w drugim roku inwestycji i wyplacita
2.439,36 PLN po zakonczeniu okresu inwestycji (zainwestowany kapital skorygowany o zwrot), natomiast
inwestycja B przyniosta 7% w pierwszym roku inwestycji oraz -2% zwrotu w drugim roku inwestycji i
wypflacita 996,17 PLN po zakonczeniu okresu inwestycji (zainwestowany kapitat skorygowany o zwrot).
Jakimi srodkami dysponowal inwestor na poczatku okresu inwestycyjnego oraz jaki srednioroczny zwrot
z zainwestowanego kapitatu uzyskat?

A srodki w wysokosci 3.370,00 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna 0,97%;
B $rodki w wysokosci 3.503,46 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna 0,97%;

C srodki w wysokosci 3.370,00 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu rowna 0,98%;
D $rodki w wysokosci 3.503,46 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu rowna 0,98%.




44

Inwestor, ktéry zainwestowal w strategie covered call (uzywajac minimalnej liczby naturalnej
instrumentéw niezbednych do zbudowania tej strategii, przy czym wszystkie instrumenty wchodzace w
sklad tej strategii mialy taka sama cene wykonania), postanowit dodatkowo zaja¢ krétka pozycje w
jednej opcji kupna (short call) z identyczna ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty, przy
czym wszystkie pozostale istotne parametry instrumentéw, o ktére wzbogacit sie portfel inwestora, sg
identyczne jak instrumentéw wchodzacych w sklad strategii covered call inwestora. Jaka strategie
uzyskal inwestor wskutek powyzszej transakcji?

A strategia reversal;
B strategia long box;

C strategia short strangle;
D strategia short straddle.

45

Zgodnie z ustawg Kodeks spolek handlowych, akcje spolki akcyjnej bedacej spotka publiczng (ktoérej
wszystkie akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym):

A moga by¢ uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu - maksymalnie 2 glosy na akcje;

B moga by¢ uprzywilejowane w zakresie prawa glosu - maksymalnie 3 gtosy na akcje;

C moga by¢ uprzywilejowane w zakresie prawa glosu - maksymalnie 4 glosy na akcje;

D nie moga by¢ uprzywilejowane w zakresie prawa gtosu.

46

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegolowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, rejestr prowadzony wylacznie w celu sprawdzenia
pokrycia zlecen, gdy obowiazek sprawdzenia przez firme inwestycyjna pokrycia wynika z odrebnych
przepisow lub warunkéw umowy, albo w celu sprawdzenia, czy klient nie przekroczyl Ilimitu
maksymalnej wysokosci naleznosci firmy inwestycyjnej od klienta z tytulu transakcji zawartych w wyniku
wykonania zlecen przy braku pelnego pokrycia wartosci tych zlecen oraz kosztéw ich wykonania, to:

A rejestr sesji;
ewidencja transakc;ji;
rejestr depozytowy;
rachunek zbiorczy.

oW
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegélowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, procedury zglaszania naruszen okreslajg sposrod
hizej wymienionych:

l. sposéb ochrony danych osobowych osoby dokonujacej zgloszenia naruszenia oraz osoby, ktoérej
zarzuca sie dokonanie naruszenia;

Il. organy odpowiedzialne za odbieranie zgloszen naruszen, z tym Zze w przypadku gdy =zgloszenie
dotyczy czlonka zarzadu, powinno by¢ przyjete przez rade nadzorcza;

lll. rozwigzania pozwalajace na zachowanie poufnosci tozsamosci osoby dokonujacej zgloszenia
naruszenia, w przypadku gdy osoba ta ujawnita swoja tozsamosé¢ lub jej tozsamosé jest mozliwa do
ustalenia.

A (I, );
B (11, 1I);
c ()
D ().

48

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegélowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, w odniesieniu do przyjetego przez firme
inwestycyjna systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem nie jest prawda, ze:

A w przypadku gdy uzasadnia to rodzaj i zakres dziatalnosci prowadzonej przez firme inwestycyjng, czynnosci
nadzoru zgodnosci dziatalno$ci z prawem mogg by¢ wykonywane w ramach stanowiska jednoosobowego;

B w przypadku banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg w formie biura maklerskiego inspektor nadzoru
podlega bezposrednio osobie kierujgcej biurem maklerskim;

C inspektor nadzoru, w zaleznosci od potrzeb, nie rzadziej jednak niz raz do roku, sporzadza pisemny raport z
funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem;

D zadna z powyzszych.

49

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegolowych warunkéw technicznych i

organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych, nie jest prawda, ze ocena odpowiedniosci

poszczegolnych cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej jest przeprowadzana w szczegdlnosci, gdy:

A do zarzadu lub rady nadzorczej domu maklerskiego powotani maja zosta¢ nowi cztonkowie;

B wymagania dla danej funkcji cztonka zarzadu lub rady nadzorczej ulegly zmianie;

C wystepujg uzasadnione obawy, ze dany czionek =zarzadu Ilub rady nadzorczej nie spelnia wymogu
odpowiedniosci;

D zadna z powyzszych.

50

Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich, uprzywilejowanie zlecen na wilasny rachunek
domu maklerskiego w stosunku do zlecen klientow:

A jest niedopuszczalne;

B jest dopuszczalne w wyjgtkowych sytuacjach, za zgoda |zby Domoéw Maklerskich;

C jest dopuszczalne w wyjatkowych sytuacjach, za zgoda tych klientéw;

D jest dopuszczalne wytgcznie w sytuacji, jesli uprzywilejowanie to bedzie w interesie tych klientow.

51

Jezeli nominalna stopa procentowa wynosi 18%, a stopa inflacji ksztaltuje sie na poziomie 7%, to realna
stopa procentowa rowna jest:

A 10%;

B 11%;
C 25'%;
D 26%.




52

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu gieldowego
nastepuje na wniosek emitenta, w ktorym wskazuje on w szczegdélnosci kod pod jakim instrumenty te
beda:

A zapisane w rejestrze papieréw wartosciowych prowadzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego;

B zapisane na rachunku papierow wartosciowych;

C rejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych;

D rejestrowane w ewidencji papierow wartosciowych, prowadzonej przez Gielde.

53

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, instrumenty finansowe moga by¢ przedmiotem obrotu:

A za zgodg Komisji Nadzoru Finansowego, jednoczesnie w systemie notowan cigglych i w systemie kursu
jednolitego;

B za zgodg Zarzadu Gieldy, jednoczesnie w systemie notowan ciaglych i w systemie kursu jednolitego;

C zazgodg Ministra Finansow, jednoczesnie w systemie notowan cigglych i w systemie kursu jednolitego;

D wylgcznie w jednym systemie notowan.

54

Akcje spotki QQQ notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed zamknieciem prosze
wskazaé kurs zamkniecia.

Kurs odniesienia: 7,70
Minimalna wielkos¢ zmiany ceny: 0,01

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

2.000 7,80 1.000
7.000 7,75 1.000
1.000 7,73 4.000
2.000 7,70 3.000
2.000 7,69 2.000
A 7,70;
B 7,73
c 774
D 7,75
55 Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi, certyfikaty inwestycyjne podlegaja zarejestrowaniu w:

A depozycie papierow wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi;

B depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego;

C rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego zamknietego prowadzonego przez dom maklerski;

D ewidencji uczestnikow funduszu inwestycyjnego zamknietego prowadzonej przez Gielde Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

56

Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, w systemie notowan cigglych
obowigzuja:

A podstawowe i rGwnowazgce ograniczenia wielkosci wolumendw w zleceniach instrumentéw diuznych;

ostrzegawcze i dopuszczalne ograniczenia wielkosci wolumendw w zleceniach instrumentéw dtuznych;

state i zmienne ograniczenia wielkosci wolumendéw w zleceniach instrumentdw diuznych;

prognozowane i obligatoryjne ograniczenia wielkosci wolumendw w zleceniach instrumentéw diuznych.

oW
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Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcéw, nieprawdziwe jest stwierdzenie, ze
przygotowujac rekomendacje inwestycyjna, makler papieréow wartosciowych powinien:

A miec¢ obiektywne i racjonalne podstawy, poparte odpowiednimi analizami i badaniami;

B wykazywac sie niezaleznoscia, starannoscig i sumiennoscia;

C zachowa¢ dokumentacje stanowigca podstawe sporzadzanej rekomendacji;

D uzyskac pisemng zgode doradcy inwestycyjnego na przygotowanie rekomendaciji.

58

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, dopuszczenie instrumentow finansowych do
obrotu na rynku regulowanym odbywa sie na podstawie:

A uchwaly zarzadu spétki prowadzacej rynek regulowany;

B decyzji prezesa zarzadu spolki prowadzacej rynek regulowany;

C uchwaly rady nadzorczej spdlki prowadzacej rynek regulowany;

D decyzji Komisji Nadzoru Finansowego.

59

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jej przepisy stosuje sie do:

. alternatywnych spoétek inwestycyjnych w rozumieniu przepisow o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, bez wzgledu na wielko$¢ przychodoéw;

Il. alternatywnych spotek inwestycyjnych w rozumieniu przepisow o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, wylacznie po przekroczeniu wskazanego w
ustawie poziomu przychodow;

lll. koscielnych osob prawnych nieprowadzacych dzialalnosci gospodarczej, wprost i bez mozliwosci
stosowania wyjatkow;

IV. spoélek handlowych, zaré6wno osobowych jak i kapitalowych, w tym réwniez w organizacji.

A (I, 1V);
B (Il I);
c (0

D (I, V).

60

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci bankéw, kredyty i pozyczki
oraz inne naleznosci banku, ktére nie zostaly zaklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, wycenia sie
wedtug:

A zamortyzowanego kosztu, bez uwzgledniania metody efektywnej stopy procentowej;

B zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej;

C wartosci godziwej;

D ceny nabycia, z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych.

61

Wskaz, ktére stwierdzenie dotyczace miary wypuktosci obligacji (ang. convexity) jest nieprawdziwe:

A im wyzsze oprocentowanie, tym nizsza wypuktosc (przy tej samej stopie dochodu i tym samym duration);

B im krotszy termin wykupu obligacji, tym nizsza wypukios¢ (przy tym samym oprocentowaniu i tej samej stopie
dochodu);

C im wyzsza stopa dochodu obligacji, tym nizsza wypuktos¢ (przy tym samym oprocentowaniu i tym samym
terminie wykupu);

D im wyzsze oprocentowanie obligacji, tym nizsza wypukios¢ (przy tym samym terminie wykupu i tej samej
stopie dochodu).




62

Akcje spotki KKK notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciagtych i wchodza w sktad indeksu mWIG40. Kurs otwarcia dla tych akcji wyniést 15,00. Kurs
ostatniej transakcji 15,70. Krok notowan wynosi 0,01. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaglych
przedstawiat sie nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

== 17,00 50
== 16,51 200
== 16,35 250
== 16,30 150
250 15,80 -
150 15,50 -
300 15,30 -
100 15,00 -
500 14,00 ---

Ktore z ponizszych zlecein spowodowaloby przekroczenie ograniczen wahan kurséw (statycznych Ilub
dynamicznych) i rwnowazenie, gdyby zostato wprowadzone do arkusza jako kolejne?

A Zzlecenie kupna 150 sztuk z limitem 16,35;
B zlecenia kupna 250 sztuk PKC;

C Zzlecenie kupna 150 sztuk z limitem 18,00;
D zlecenie kupna 1.500 PEG.

63

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzenn odnoszacych sie do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (Urzad
Komisji) nie jest zgodne z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A nadzér nad dziatalnoscig Urzedu Komisji sprawuje Rada Ministrow;

B siedziba Urzedu Komisji jest Warszawa;

C Urzad Komisji jest panstwowg osoba prawna;

D organami Urzedu Komisji sg Komisja Nadzoru Finansowego oraz Przewodniczacy Komisji.

64

Inwestor zaciagngt kredyt inwestycyjny w wysokosci 192.874,55 PLN, splacany w kwartalnych ratach
metoda rownych rat kapitalowo-odsetkowych. Na jaki okres inwestor zaciggnat kredyt, jezeli kwartalna
rata kapitalowo-odsetkowa, jaka placi inwestor rowna jest 12.650 PLN, a roczna stopa procentowa
ksztaltuje sie na poziomie 16% (raty beda placone z dotu)?

A 3lata;
B 6 lat;

C 12lat;
D 24 lata.

65

Inwestor chce zainwestowaé w opcje na akcje spotki posiadajgcej zrédia wytwércze wraz z sieciami
cieplowniczymi w najwiekszych miastach. Ze wzgledu na taryfowany charakter prowadzonej
dziatalnosci, inwestor oczekuje stabilnej ceny akcji w jego horyzoncie inwestycyjnym. Jaka strategie
powinien zastosowaé inwestor o duzym apetycie na ryzyko, chcacy zmaksymalizowaé swéj zysk w
przypadku realizacji jego oczekiwan oraz akceptujgcy poniesienie straty w przypadku nie zrealizowania
sie zalozonego przez niego scenariusza (nalezy poming¢ koszty transakcyjne)?

A strategie short condor;

B strategie short straddle;

C strategie short butterfly;

D strategie put ratio backspread.



66 Jezeli inwestor wplacit w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe oprocentowane roczng stopa
rowng 8% z potlroczng kapitalizacja odsetek kwote w wysokosci 84.832,02 PLN, to jaka maksymalng kwote
bedzie mogt wybieraé na koniec kazdego potrocza przez 4 kolejne lata?

A 1.500 PLN;

B 12.600 PLN;
C 23.370 PLN;
D 25613 PLN.

67 Kontrakty terminowe na kurs akcji spotki YYY notowane s na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia dla tych instrumentéw wyniost 128,0000.
Krok notowan wynosi 0,0001. W fazie notowan cigglych w arkuszu zlecen po stronie sprzedazy
znajdowaly sie nastepujace zlecenia:

Kolejnosé Rodzaj llosé Limit ceny Warunki i
zlozenia zlecenia Oznaczenie

Pierwsze Sprzedaz 877 128,5000

Drugie Sprzedaz 1.000 128,5000 WuJ: 20
Trzecie Sprzedaz 900 128,5000 PEG
Czwarte Sprzedaz 101 128,5000 D
Pigte Sprzedaz 500 128,5000 WNZ

Zadne z tych zlecen nie zostalo zrealizowane. Prosze wskazaé, ktéra z nizej wymienionych modyfikacji
moze zosta¢c dokonana w fazie notowan ciaglych i nie spowoduje utraty priorytetu czasu przyjecia
zlecenia.

A usuniecie WUJ w zleceniu drugim;

B zmniejszenie wolumenu zlecenia pierwszego z 877 do 500 sztuk;

C zwiekszenie wolumenu zlecenia z 101 do 200 w zleceniu czwartym;
D zwiekszenie WUJ z 20 do 50 w zleceniu drugim.

68 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, transakcja pakietowa moze by¢ zawarta, jezeli co najmniej jeden
czlonek gieldy przekaze zlecenie kupna oraz zlecenie sprzedazy:
A takiej samej liczby instrumentéw finansowych, po takiej samej cenie i z taka samag datg rozliczenia;
B takiej samej liczby instrumentow finansowych, po réznej cenie i z rézng datg rozliczenia;
C roznej liczby instrumentow finansowych, po réznej cenie i z takg sama datg rozliczenia;
D roznej liczby instrumentow finansowych, po réznej cenie i z rézng datg rozliczenia.

69 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, $rodkami trwalymi, z odrebnymi zastrzezeniami okreslonymi
wskazang ustawag, s3:
. grunty, budowle i budynki;
Il. maszyny, urzadzenia i srodki transportu;
lll. licencje, koncesje, know-how;
IV. autorskie prawa majatkowe, prawa do wynalazkow, prawa do patentow.

[, 11);
11, 1):;
1, 1);
I, V).

A

(
B (
c (
b (




70 Jakiej wysokosci kredyt zaciagnal inwestor w chwili obecnej, jezeli odsetki, jakie zaplaci wraz z 37 rata,

wynoszg 4.452 PLN, natomiast nominalna roczna stopa procentowa wynosi 9,60%, a kredyt splacany jest
wraz z odsetkami w 96 ratach ptatnych na koniec kazdego miesigca metoda rownych rat kapitatowych?

A 74.200 PLN;

B 87.580 PLN;

C 875.803 PLN;

D 890.400 PLN.

71

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzgadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w funduszu inwestycyjnym moga by¢ wydzielone:

A fundusze indywidualne;

B podfundusze emerytalne;

C subportfele;

D subfundusze.

72

Akcje spoétki EEE notowane sa na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan cigglych. Kurs ostatniej transakcji z fazy notowan cigglych wyniést 70,50. Minimalna wielkosé
zmiany ceny dla tych akcji wynosi 0,5. W fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawiat sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

== 71,50 304
“-- 71,00 274
250 69,00 ---
300 68,00 ===

Wskaz, ktoére z ponizszych zlecen moze =zosta¢ zlozone w fazie dogrywki zgodnie z zasadami
obowigzujacymi na Gieldzie:

l. zlozenie zlecenia kupna PCR o wolumenie 1.000,

Il. zloZzenie zlecenia sprzedazy PKC o wolumenie 500,

lll. ztozenie zlecenia sprzedazy z limitem 70,50 o wolumenie 700.

A zlecenielill;

B zlecenie lll;

C zleceniel, Ililll;

D Zadne z wymienionych zlecen nie moze zostac ztozone w fazie dogrywki.

73

Wspétczynnik grecki okreslajacy, o ile w przyblizeniu zmieni si¢ wartosé wspoéiczynnika Delta opcji, gdy
cena instrumentu bazowego wzrosnie o jednostke nosi nazwe:

A Kappa;
B Vega;

C Gamma;
D Lambda.

74

Zgodnie z ustawg Kodeks spélek handlowych, spotka akcyjna nie moze by¢ zawigzana:

A przez dwie osoby fizyczne;

wylgcznie przez jednoosobowg spotke akcyjna;

przez jednoosobowg spoétke akcyjng oraz osobe fizycznag;

wyltgcznie przez jednoosobowg spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

o



75

Akcje spotki TTT notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciagtych (krok notowan wynosi 0,01). W ostatnim dniu uprawniajacym do nabycia akcji, z
ktorych przystuguje prawo poboru, kurs zamknigecia akcji wyniést 56,00 PLN. Cena emisyjna akcji nowej
emisji wyniosta 53,00 PLN. Liczba akcji z prawem poboru to 4 min. Wskaz liczbe akcji nowej emisji
wiedzac, ze teoretyczna wartosé prawa poboru stanowiaca kurs odniesienia wyniosta 1,00 PLN.

A 0,5min;
B 1min;
Cc 2min;
D 4 min.

76

W wycenie opcji, zjawisko nazywane usmiechem zmiennosci (ang. volatility smile) polega na tym, ze:
A wyzsze oszacowania zmiennosci otrzymuje sie przy wysokich i niskich cenach wykonania, nizsze zas przy
srednich cenach wykonania;

B nizsze oszacowania zmiennosci otrzymuje sie przy wysokich i niskich cenach wykonania, wyzsze zas przy
srednich cenach wykonania;

C wyzsze oszacowania zmiennosci otrzymuje sie przy wysokich i srednich cenach wykonania, nizsze zas przy
niskich cenach wykonania;

D wyzsze oszacowania zmiennosci otrzymuje sie przy Srednich i niskich cenach wykonania, nizsze za$ przy
wysokich cenach wykonania.

77 W spéice KLMN stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) wynosi 12%, zwrot z kapitalu (ROC) wynosi 10%,
wartos¢ ksiegowa kapitalu wlasnego (E) wynosi 28.000 PLN, koszt kapitalu obcego (i) wynosi 9% a stopa
podatku dochodowego 7,19%. Przy powyzszych danych, wartos¢ ksiggowa kapitalu obcego wynosi w
zaokragleniu do pelnych tysiecy PLN:

A 38.000 PLN;
B 34.000 PLN;
C 42.000 PLN;
D 49.000 PLN.
78 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, sesje gieldowg, na ktorej nastgpi pierwsze notowanie instrumentow

finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie tych instrumentow do obrotu gieldowego, okresla:

A emitent tych instrumentéw finansowych;

B Zarzad Gietdy,

C Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A,;
D Komisja Nadzoru Finansowego.



79 Akcje spétki GGG notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Pierwszy kurs jednolity z dzisiejszej sesji wyniost 1,650.
Drugi kurs jednolity z sesji wczorajszej wyniést 1,550. Minimalna wielkos¢ zmiany ceny dla akcji GGG
wynosi 0,005.

W fazie przed otwarciem (przed okresleniem drugiego kursu jednolitego z dzisiejszej sesji) do pustego
arkusza zlecen wplynely nastepujace zlecenia:

» zlecenie sprzedazy 50 akgcji z limitem 1,550

» zlecenie sprzedazy 75 akgcji z limitem 1,545

* zlecenie sprzedazy 80 akcji z limitem 1,485

Prosze wskazac drugi kurs jednolity z dzisiejszej sesji:

A 1,550;
B 1,650;
C 1,545;

D drugi kurs jednolity nie zostanie okreslony.

80 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, zarzagd domu maklerskiego nie odpowiada za:

A zatwierdzenie poziomu apetytu na ryzyko dla domu maklerskiego;

B okreslenie celow strategicznych domu maklerskiego;

C okreslenie strategii domu maklerskiego w zakresie zarzgdzania ryzykiem;

D zapewnienie integralnosci systemow rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej.

81 Kontrakty terminowe na walute X notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed zamknieciem
prosze wskazac¢ kurs zamkniecia.

Kurs otwarcia: 3,9292
Kurs ostatniej transakcji z fazy notowan ciggtych: 3,9299
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,0001

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 3,9399 100
--- 3,9309 175
160 3,9298 -
115 3,9289 -
A 3,9292;
B 3,9309;
C 3,9299;
D kurs zamknigecia nie zostanie okreslony.

82 Jaka kwote powinien zainwestowaé inwestor w chwili obecnej w lokate bankowa oprocentowang roczng
stopg procentowg rowng 1,84% z kwartalng kapitalizacja odsetek, aby uzyska¢ wieczny kwartalny
przeplyw gotowki wysokosci 4.876,69 PLN?

A 265.037 PLN;
B 530.075 PLN;
C 1.060.150 PLN;
D 3.180.450 PLN.
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Zgodnie z Regulaminem Gieldy, jezeli transakcja gieldowa zostala zawarta na podstawie blednie
sporzadzonego zlecenia maklerskiego przekazanego przez czlonka gieldy, Ilub odpowiednio
przekazanego przez jego klienta korzystajgcego z dostepu sponsorowanego, transakcja taka:

A moze zostac anulowana;

B nie moze by¢ anulowana;

C zostaje zawieszona do czasu poprawienia btednie sporzadzonego zlecenia maklerskiego;

D

jest wazna, a bltedne zlecenia maklerskie, ktére byly podstawg jej zawarcia podlegajg poprawie najpdzniej do
konca dnia obrotu, w ktérym zostata zawarta ta transakcja.

84

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, w odniesieniu do transakcji odkupu i transakcji odsprzedazy prawdziwe
jest stwierdzenie, zgodnie z ktérym:

A przedmiotem transakcji mogg by¢ instrumenty finansowe notowane na Gietdzie, z wyjgtkiem instrumentow
notowanych w systemie animatora rynku, o ile Zarzad Gietdy nie postanowi inaczej;

B transakcje zawierane sg w systemie notowan ciggtych;

C transakcje zawierane sg w systemie kursu jednolitego;

D transakcje moga by¢ zawierane, gdy obrot danymi instrumentami finansowymi jest zawieszony, wylacznie za
zgoda Komisji Nadzoru Finansowego.

85

Oczekiwany zwrot z akcji spotki KJ réwny jest 5,48%, podczas gdy stopa wolna od ryzyka ksztaltuje sie na
poziomie 1,79%. lle wynosi wariancja zwrotéw z portfela rynkowego, jezeli zwrot z portfela rynkowego
wynosi 4,25%, natomiast kowariancja pomiedzy zwrotami z akcji spoétki KJ a zwrotami z portfela
rynkowego réwna jest 0,0787?

A 0,052,
B 0,117,
Cc 0,780;
D 19,231.

86

Zgodnie z ustawa Kodeks spoétek handlowych, w spolce akcyjnej rada nadzorcza skiada sie:

co najmniej z jednego, a w spétkach publicznych co najmniej z trzech cztonkéw;
co najmniej z trzech czlonkéw réwniez w spotce publicznej;

co najmniej z trzech, a w spétkach publicznych co najmniej z pieciu czionkdw;
dowolnej liczby czlonkow.

oW

87

W ocenie rentownosci portfela obligacji, zgodnie z technika dekomponowania calkowitego zwrotu z
portfela obligacji, catkowity zwrot z obligacji w danym okresie sklada si¢ ze znanego efektu dochodu
(ang. income effect), wynikajacego ze stopy przychodu w terminie platnosci, i z nieznanego efektu
zmiany ceny (ang. price change effect), wigzacego sie z efektem stopy oprocentowania, efektem
sektoru/jakosci oraz:

A efektem analizy (ang. analysis effect);

B efektem polityki (ang. policy effect);

C efektem reszty (ang. residual effect),

D efektem obrotu (ang. trading effect).

88

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym, czlonkiem Komisji Nadzoru Finansowego
uczestniczagcym w posiedzeniach Komisji wytacznie z glosem doradczym jest:

A przedstawiciel Bankowego Funduszu Gwarancyjnego;

B przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej;

C przedstawiciel Ministra Sprawiedliwosci;

D przedstawiciel Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej.
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Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci biezacej renty jest nieprawdziwe:

A im wyzsza stopa procentowa, tym nizsza wartos¢ biezagca renty;
B im wigksza liczba rent, tym wyzsza warto$¢ biezgca renty;

C im wyzsza wielkos¢ renty, tym nizsza wartos¢ biezgca;
D

wartos¢ biezgca renty ptatnej z gory jest rowna wartosci biezacej renty platnej z dolu pomnozonej przez
czynnik réwny 1 plus stopa procentowa.

90

Jezeli inwestor odktada po 6.520,00 PLN na koniec kazdego poéirocza na swoje konto oszczednosciowe z
poiroczng kapitalizacja odsetek, to po ilu latach oszczedzania suma jego oszczednosci na tym koncie
bedzie rowna 43.247,16 PLN, jezeli oprocentowanie tego konta wynosi 8% w skali roku?

A 3
B 5
C 6;
D 8.
91 W spoétce KRKR kapital wtasny wynosi 283.000 PLN, sprzedaz 545.250 PLN a wskaznik obrotu aktywami

catkowitymi 0,46. Przy powyzszych wielkosciach, wskaznik dzwigni finansowej wyniesie:

A 472
B 4,3
C 44
D 4,5.

92

Wystawienie opcji sprzedazy (put) z nizszg ceng wykonania, przy jednoczesnym zakupie opcji sprzedazy
(put) z wyzsza ceng wykonania (wszystkie pozostale istotne parametry opcji sg tozsame) nazywa sie
strategia:

A bear put spread;

B bull put spread;

C put ratio spread;

D put ratio backspread.

93

Duration obligacji z odsetkami jest:

A wigksze niz diugos¢ do terminu wykupu;

B rowne diugosci do terminu wykupu;

C mniejsze niz dlugos$c¢ do terminu wykupu;

D nieporéwnywalne z diugoscia do terminu wykupu.

94

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, towarzystwo funduszy inwestycyjnych jest organem:

A funduszu inwestycyjnego;

B depozytariusza funduszu inwestycyjnego;

C spotki zarzadzajacej funduszem inwestycyjnym;

D zadna z powyzszych.



95 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzenn dotyczacych modelu ekonomicznej wartosci dodanej (EVA, ang.
Economic Value Added) jest prawdziwe:

A
B

Cc

D

EVA zazwyczaj jest prezentowana jako roznica migdzy zyskiem netto a kosztem kapitatu wiasnego;

w rachunku EVA poréwnuje sie zwrot z inwestycji (ROIC w ujeciu wzglednym, NOPAT w ujeciu bezwzglednym)
ze zwrotem, ktérego wymagajg inwestorzy (WACC w ujeciu wzglednym, WACC * IC w ujeciu bezwzglednym);

jedynym parametrem rachunku EVA podatnym na zmiany, ktore dotyczg finansowania przedsiebiorstwa
(zaréwno jego struktury, jak i kosztéw), jest ROIC;

NOPAT to zysk przed opodatkowaniem.

96 W zarzadzaniu portfelem obligacji standardowa strategia pasywna jest:

A

B
C
D

strategia dopasowania przeplywoéw pienigznych (ang. cash flow matching);
strategia immunizacji (ang. immunization);

strategia indeksowania (ang. indexing);

strategia wynikajaca z oczekiwan zmian stop procentowych.

97  ANULOWANO

98 Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegolowych zasad rachunkowosci doméw maklerskich,
poprzez koncepcje ceny biezacej, wykorzystywang w procesie wyceny, rozumie si¢ w przypadku
instrumentéw finansowych notowanych w systemie kojarzenia ofert:

A
B
C
D

ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych;

cene $rednig transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktérym zawarto transakcje;
ostatnig najnizszg cene z ofert kupna;

cene, po jakiej zostata zawarta ostatnia transakcja.

99 lle wynosi w chwili obecnej cena obligacji zerokuponowej, na osiem lat przed jej wykupem, jezeli
nominal tej obligacji rowny jest 8.600,00 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity)
wynoszacej 16%7?

A
B
c
D

927,08 PLN,;
1.644,58 PLN,;
2.623,00 PLN;
13.494,00 PLN.

100 W spélce ZZZ sprzedaz netto wyniosta 83.000 PLN a koszty sprzedazy doébr wyniosly 34.000 PLN. Przy
powyzszych danych marza zysku brutto (gross profit margin) wyniosta:

A

B
c
D

51%;
56%;
59%;
60%.



101 Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzyé¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(dalej rozporzadzenie MAR), =zakaz dokonywania transakcji dotyczacych akcji emitenta w okresie
zamknietym dotyczy:

A jedynie oséb petnigcych obowigzki zarzadcze u emitenta;

B o0sob petnigeych obowigzki zarzadcze u emitenta oraz oséb blisko z nimi zwigzanych;
C jedynie os6b blisko zwigzanych z osobami pelniacymi obowigzki zarzadcze u emitenta;
D rozporzadzenie MAR nie przewiduje takiego zakazu.

102 Akcje spétki VVV notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan cigglych. Kurs otwarcia zostatl ustalony na poziomie 3,360. Kurs ostatniej transakcji wynosi
3,364. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny wynosi 0,002. Arkusz zlecen w fazie notowan cigglych
przedstawiat sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 3,402 300
=== 3,362 100
200 3,360 ==
50 3,250 ---
20 3,200 -

Wskaz, ktére z ponizszych zlecefi moze zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecen zgodnie z zasadami
obowigzujacymi na Gieldzie.

A kupno 100 sztuk z limitem realizacji 3,360 oraz limitem aktywacji 3,366;
B kupno 100 sztuk z limitem realizacji 3,368 oraz limitem aktywacji 3,364;

C kupno 100 sztuk PKC z limitem aktywacji 3,370;
D Zzadne z powyzszych.

103 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych sie do prokury, nie jest zgodne z ustawg
Kodeks cywilny:
A prokura moze by¢ udzielona kilku osobom lgcznie;
B prokurentem moze by¢ osoba fizyczna majaca ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych;
C prokure mozna ograniczy¢ do zakresu spraw wpisanych do rejestru oddziatu przedsiebiorstwa;
D prokura powinna by¢ pod rygorem niewaznosci udzielona na pismie.

104 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, kapital wlasny spoélki prowadzgcej rynek
regulowany | nieprowadzacej ASO lub OTF wynosi co najmniej:
A 730 tys. PLN;
B 1 minPLN;
C 5minPLN;
D 10 min PLN.

105Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, sporzadzone przez jednostke dowody ksiegowe ujmujace juz
dokonane zapisy wedtug nowych kryteriéw klasyfikacyjnych to dowody:

A zbiorcze;

B korygujace;

C zastepcze;

D rozliczeniowe.



106 Akcje spotki FFF notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan ciagglych. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych w fazie przed zamknieciem prosze
wskazaé kurs zamkniecia.

Kurs odniesienia: 9,00
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,05

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

10 PKC ==
12 PKC -
- PCR 12
- PCR 10

A 9,00

B 10,00;

c 11,00;

D kurs zamknigcia nie zostanie okreslony.

107 Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanegoe BondSpot, w przypadku wystapienia powaznych
zakiécen prawidtowego zawierania transakcji w systemie rynku, w wyniku ktérej nastapilo bledne
zawarcie transakcji, Zarzad BondSpot S.A. moze uniewazni¢ lub skorygowaé¢ wszystkie lub czesé
transakcji zawartych w danym dniu obrotu na rynku, nie pézniej jednak niz:

A 30 minut przed zakonczeniem zawierania transakcji w danym dniu obrotu;
B dogodz. 17.00 danego dnia obrotu;
C do godz. 24.00 danego dnia obrotu;

D do godz. 8.30 nastepnego dnia obrotu.

108 Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, cecha jakosciowa dowodow ksiegowych, w mysl ktérej powinny by¢
one zgodne z rzeczywistym przebiegiem operacji gospodarczej, ktérg dokumentuja, to:

A rzetelnosc;

B kompletnosc;
C poprawnosc,
D rozliczalnosc.

109 Wskaz, ktoére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych sie do instytucji przymusowego wykupu
akcji spotki publicznej, nie jest zgodne z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych:

A przymusowy wykup jest ogltaszany i przeprowadzany za posrednictwem emitenta;

B prawo zadania przymusowego wykupu przystuguje akcjonariuszowi spotki publicznej w terminie trzech
miesiecy od osiagniecia lub przekroczenia przez niego 90% ogdlnej liczby glosow w tej spoétce publicznej;

C nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktdrego skierowane jest
zgdanie wykupu;

D odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.




110 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankow, o ktéorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankow powierniczych, w przypadku firmy inwestycyjnej sSwiadczacej usluge doradztwa
inwestycyjnego w sposob niezalezny nie jest prawda, ze:

A firma niezwlocznie przekazuje klientom $wiadczenia pieniezne, w tym oplaty i prowizje, zaptacone Iub
przekazane przez osobe ftrzecig lub osobe dzialajacg w imieniu osoby trzeciej w zwigzku z ustugami
$wiadczonymi na rzecz tego klienta;

B firma przekazuje klientom w peinej kwocie wszystkie swiadczenia pieniezne, w tym oplaty i prowizje otrzymane
od osob trzecich w zwigzku ze swiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego w sposoéb niezalezny;

C firma inwestycyjna informuje klientéw o przekazanych im $wiadczeniach pienieznych, w tym oplatach i
prowizjach, w formie okresowych zestawienn $wiadczen pienigznych, w tym optat i prowizji, naleznych i
przekazanych klientowi;

D Zadna z powyzszych.

111 Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci bankow, do zlecen
ptatniczych uznaniowych, stanowigcych podstawe zapisow w ksiegach rachunkowych pienieznych
operacji miedzybankowych zalicza sie:

A czekirozrachunkowe;
B polecenia zaptaty;

C polecenia przelewu;
D czeki gotéwkowe.

112 Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, nieprawdziwe jest stwierdzenie, ze:
A jednostki uczestnictwa podlegaja dziedziczeniu;
B jednostki uczestnictwa nie mogg by¢ zbyte przez uczestnika na rzecz osab trzecich;

C jednostki uczestnictwa sg zbywane przez fundusz bezpodrednio i za posrednictwem podmiotéw, o ktorych
mowa w tej ustawie;

D jednostki uczestnictwa moga by¢ dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.



113 Opcje call na indeks gieldowy notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciagtych. Kurs otwarcia dla tych instrumentéw wyniést 1,51. Kurs ostatniej transakcji to
1,56. Krok notowania wynosi 0,01 punktu indeksowego. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaglych
przedstawial sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

--- 1,61 15
== 1,55 10
--- 1,51 5
10 1,49 -
10 1,35 ===

Jako kolejne do arkusza zlecen wplyneto zlecenie kupna 17 opcji z limitem 1,60. Prosze wskazac
kolejnosé, kurs i wolumen zrealizowanych transakcji.

A kupno 15 sztuk po kursie 1,61, nastepnie kupno 2 sztuk po kursie 1,55;

B kupno 5 sztuk po kursie 1,51, nastepnie kupno 10 sztuk po kursie 1,55 oraz kupno 2 sztuk z limitem 1,61;
C kupno 17 sztuk po kursie 1,56;

D kupno 5 sztuk po kursie 1,51, nastepnie kupno 10 sztuk po kursie 1,55.

114 Jezeli dlugookresowa stopa zyskéw zatrzymanych (ang. retention rate of earnings) spotki WS wynosi
76%, wsteczny wskaznik cenal/zysk (ang. trailing P/E, liczony jako biezaca cena akcji do biezacego zysku
na akcje) tej spotki rowny jest 2,4, a oczekiwana stopa wzrostu dywidendy wynosi 3,60%, to wymagana
stopa zwrotu z akcji tej spolki ksztaltuje sie na poziomie:

A 6,76%;

B 13,96%;
Cc 29,21%;
D 36,41%.

115 Akcje spotki RRR notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan cigglych. Krok notowan dla tych akcji wynosi 0,5. W koncowej czesci fazy notowan ciaglych w
dniu X zlozono nastepujace zlecenia:

. zlecenie sprzedazy 1.000 sztuk z limitem 88,00, WUJ: 20, D,
Il. zlecenie sprzedazy 300 sztuk z limitem 87,00, WNF,

lll. zlecenie kupna 100 sztuk z limitem 85,00, WDD = data sesji X,
IV. zlecenie kupna 200 sztuk PEG.

Prosze wskazaé, ktére z wyzej wyszczegolnionych zlecen, niezrealizowanych w fazie notowan ciagtlych,
straci waznosc¢ w fazie przed zamknieciem notowan w dniu X:

A zlecenie i IV,

B zlecenie ll i lll;

C zlecenie IV,

D zadne ze zlecen nie straci waznosci.

116 Elastyczno$¢ pozwalajaca na dostosowanie produkcji do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej, ktéra w
praktyce moze np. oznacza¢ mozliwos¢ wykorzystania aktualnie najtanszych zrédel paliwa (elastycznosé
procesowa) lub blyskawiczne dostosowywanie sie do wymogoéw aktualnej mody (elastycznosé
produktowa), umozliwia istnienie:

A opcji wzrostu (ang. growth option);

B opcji zmiany skali dziatalno$ci operacyjnej (ang. option to alter operating scale);
C opcji rezygnacji (ang. option to abandon);

D opcji przetgczania (ang. option to switch).




117 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych pomiaru dochodu z inwestycji jest nieprawdziwe:
A srednia arytmetyczna prostych stép zwrotu uwzglednia zmiang wartosci inwestycji w calym badanym okresie,
a nie zmiany wartosci inwestycji w okresach posrednich;

B w zagadnieniach praktycznych pojawia sie czesto problem okreslenia $redniej stopy zwrotu w okresie, gdy
znane sg stopy zwrotu uzyskane w kolejnych podokresach tego okresu;

C srednia geometryczna stdp zwrotu jest prawie zawsze nizsza od sredniej arytmetycznej stép zwrotu;

D z rozkiadem ciagglym mamy do czynienia wtedy, gdy istnieje nieprzeliczalna, a zatem réwniez nieskonczona
liczba stép zwrotu i dla kazdej z nich okreslona jest wartosé funkcji gestosci.

118 Akcje spotki LLL notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Krok notowania wynosi 0,1. W fazie notowan cigglych do pustego arkusza zlecen
wprowadzono nastepujace zlecenia:
¢ zlecenie kupna 123 sztuk PKC
¢ zlecenie kupna 456 sztuk z limitem 50,50
¢ zlecenie kupna 789 sztuk z limitem 51,00
Wskaz po jakim kursie zrealizuje sie zlozone zlecenie sprzedazy 100 sztuk z limitem 50,00, wiedzac, ze
kurs ostatniej transakcji w fazie notowan ciaglych wynioést 51,50, a kurs otwarcia 50,00.

A 51,50;
B 51,00
C 50,50;
D 50,00.

119 Akcjonariusz X posiada od roku akcje spoétki publicznej A notowanej na rynku oficjalnych notowan
stanowiace 4% ogélnej liczby glosow. Akcjonariusz X posiada réwniez 100% udzialow w spoéice B z o.o.
(akcjonariusz X jest podmiotem dominujagcym wobec spotki B z 0.0.). Spotka B z o.0., ktéra wczesniej nie
posiadata akcji spotki publicznej A kupita na gieldzie pakiet jej akcji stanowiacy 5% ogodlnej liczby
gloséw w spotce publicznej A. Wskaz, zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, czy, i
jezeli tak, na kim spocznie, w wyniku w/w zakupu akcji spoétki publicznej A, obowigzek zawiadomienia o
tym Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki publicznej A.

A obowigzek zawiadomienia spocznie wytgcznie na spotce B z 0.0.;
obowigzek zawiadomienia spocznie na spoice B z 0.0. oraz na akcjonariuszu X;

B
C obowigzek zawiadomienia spocznie wytgcznie na akcjonariuszu X;
D nie powstat obowigzek notyfikacyjny, ani na spéitce B z 0.0., ani na akcjonariuszu X.



120 Ewa, 2zona Prezesa Zarzadu spo6tki publicznej X (emitenta) notowanej na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. kupita na wilasny rachunek w dniu 5 lipca 2019 r. w transakcji
pakietowej akcje spotki X za kwote o réwnowartosci 6.000 EUR. Wskaz, zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, co powinna zrobi¢ Ewa
w zwigzku z zakupem akcji spotki publicznej X?

A niezwlocznie i nie pdzniej niz w cztery dni robocze po dniu transakcji, powinna powiadomi¢ o transakcji
Prezesa Zarzadu emitenta jako osobe petnigcg obowigzki zarzadcze;

B niezwiocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji, powinna powiadomi¢ o transakcji emitenta
oraz wilasciwy organ nadzoru - Komisje Nadzoru Finansowego;

C nie pozniej niz w terminie 30 dni od dnia transakcji, powinna powiadomi¢ o transakcji jedynie witasciwy organ
nadzoru - Komisje Nadzoru Finansowego;

D Ewa nie miata obowigzku dokonania zadnego powiadomienia.






2019-10-20 Maklerzy Papierow Wartosciowych 27.10.2019

Zestaw Maklerzy PW 1
Termin 1 [/ 2
zakreslié kolkiem
Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz

1 D 28 Cc 55 A 82 C
2 C 29 C 56 B 83 A
3 A 30 B 57 D 84 A
4 B 31 D 58 A 85 A
5 A 32 A 59 A 86 C
6 B 33 D 60 B 87 C
7 B 34 C 61 A 88 A
8 D 35 C 62 B 89 C
9 B 36 A 63 A 90 A
10 D 37 C 64 B 91 A
11 B 38 D 65 B 92 A
12 Cc 39 C 66 B 93 C
13 D 40 B 67 B 94 A
14 A 41 D 68 A 95 B
15 D 42 D 69 A 96 C
16 D 43 A 70 D 97

17 B 44 D 71 D 98 D
18 C 45 D T2 B 99 C
19 B 46 A 73 C 100 C
20 D 47 B 74 D 101 A
21 B 48 D 75 C 102 C
22 D 49 D 76 A 103 B
23 B 50 A 77 B 104 D
24 A 51 A 78 B 105 D
25 C 52 C 79 D 106 A
26 A 53 D 80 A 107 C
27 D 54 C 81 C 108 A




2019-10-20 Maklerzy Papierow Wartosciowych 27.10.2019

Zestaw Maklerzy PW _ 1

Termin 1 / 2

zakreslic kolkiem

Nr pyt. | Odpowiedz
109 A
110 D
111 C
1152 D
113 D
114 B
115 C
116 D
117 A
118 A
119 B
120 B

97 - ANULOWANO



2019-10-20 Maklerzy Papierow Wartosciowych 27.10.2019

Zestaw Maklerzy PW _ 2
Termin 1 / 2
zakreslic kalkiem
Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
1 C 28 A 55 D 82 B
2 A 29 D 56 D 83 B
3 A 30 B 57 B 84 A
4 A 31 B 58 A 85 A
5 A 32 B 59 D 86 D
6 Cc 33 Cc 60 A 87 C
7 D 34 A 61 A 88 D
8 B 35 C 62 C | 89 A
9 36 B 63 D 90 A
10 C 37 B 64 B 91 A
11 D 38 A 65 D 92 C
12 Cc 39 B 66 D 93 B
13 L} 40 C 67 D 94 D
14 A 41 D 68 A 95 D
15 B 42 D 69 D 96 C
16 D 43 B 70 D 97 C
17 B 44 A 71 D 98 A
18 A 45 D 72 B 99 B
19 B 46 B 73 A 100 C
20 A 47 B 74 A 101 B
21 A 48 A 75 A 102 B
22 C 49 D 76 A 103 C
23 C 50 Cc 77 A 104 C
24 D 51 C 78 D 105 D
25 A 52 Cc 79 B 106 A
26 C 53 A 80 B 107 C
27 D 54 D 81 B 108 B




2019-10-20 Maklerzy Papierow Wartosciowych 27.10.2019

Zestaw Maklerzy PW e

Termin 1 [/ 2

zakresli¢ kélkiem

Nr pyt. | Odpowiedz
109 A
110 C
11 C
112 D
113 C
114 C
115 D
116 A
117 C
118 B
119 D
120 A

9 - ANULOWANO



2019-10-20 Maklerzy Papieréow Wartosciowych 27.10.2019

Zestaw Maklerzy PW 3
Termin 1 / 2
zakresli¢ kélkiem
Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
1 A 28 D 55 Cc 82 D
2 C 29 A 56 D 83 B
3 C 30 C 57 B 84 D
4 B 31 D 58 B 85 D
5 A 32 A 59 A 86 A
6 C 33 A 60 A 87 C
7 A 34 C 61 C 88 A
8 B 35 A 62 A 89 A
9 D 36 B 63 A 90 A
10 D 37 D 64 B 91 C
11 A 38 B 65 C 92 D
12 B 39 A 66 B 93 B
13 D 40 D 67 B 94 A
14 41 D 68 D 95 D
15 C 42 D 69 A 96 D
16 D 43 B 70 D 97 B
17 C 44 D 71 C 98 B
18 C 45 C 72 B 99 A
19 C 46 B 73 Cc 100 A
20 A 47 Cc 74 A 101 A
21 A 48 B 75 D 102 D
22 D 49 Cc 76 B 103 B
23 A 50 D 7T C 104 D
24 C 51 B 78 D 105 B
25 C 52 A 79 B 106 A
26 A 53 B 80 Cc 107 B
27 B 54 D 81 D 108 D




2019-10-20 Maklerzy Papierow Wartosciowych 27.10.2019

Zestaw Maklerzy PW 3

Termin 1 [ 2
zakreslic kotkiem

Nr pyt. | Odpowiedz
109 A
110 C
111 A
112 D
113 C
114 C
115 A
116 D
R7 A
118 C
119 B
120 A

14 - ANULOWANO



2019-10-20 Maklerzy Papieréow Wartosciowych 27.10.2019

Zestaw Maklerzy PW 4
Termin 1 / 2
zakredlié kotkiem
Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
1 A 28 A 55 D 82 c
2 D 29 D 56 D 83 B
3 A 30 C 57 A 84 A
4 D 31 A 58 Cc 85 A
5 A 32 D 59 C 86 B
6 B 33 C 60 D 87 B
"4 A 34 A 61 B 88 C
8 A 35 B 62 C 89 c
9 A 36 D 63 B 90 D
10 C 37 C 64 D 91 B
M C 38 D 65 C 92 D
12 C 39 C 66 C 93 B
13 C 40 C 67 A 94 B
14 D 41 A 68 A 95 C
15 A 42 C 69 A 96 B
16 C 43 D 70 A 97 B
17 B 44 B 71 B 98 D
18 B 45 C 72 D 99 D
19 A 46 B 73 A 100 A
20 B 47 C 74 A 101 D
21 D 48 C 75 D 102 A
22 B 49 D 76 103 A
23 B 50 D 77 B 104 B
24 D 51 D 78 D 105 B
25 A 52 C 79 A 106 C
26 D 53 D 80 B 107 A
27 A 54 D 81 A 108 B




2019-10-20 Maklerzy Papierow Wartosciowych 27.10.2019

Zestaw Maklerzy PW 4

Termin 1. [ 2
zakreslic kolkiem

Nr pyt. | Odpowiedz
109 C
110 B
111 D
112 A
113 A
114 D
115 A
116 A
{47 C
118 B
119 A
120 D

76 - ANULOWANO



