TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujgto wedlug stanu prawnego obowigzujacego na
dzien 13 sierpnia 2020 roku
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Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytan zawartych w - tecie sg przedmiotem praw autorskich i nie moga byé publikowane lub w
inny sposob rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.







Zgodnie z Kodeksem cywilnym, jezeli osoba ograniczona w zdolnosci do czynnosci prawnych dokonala
sama jednostronnej czynnosci prawnej, do ktérej ustawa wymaga zgody przedstawiciela ustawowego,
czynnos¢ jest:

A wazna;

B wazna, chyba ze druga strona jg zakwestionuje;

C wazna, jezeli przedstawiciel ustawowy zatwierdzi te czynno$¢ prawng;

D niewazna.

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych modelu Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a jest nieprawdziwe:

A model Cox'a-Ross’a-Rubinstein’a wykorzystuje zasade wyceny arbitrazowe;j;
B model Cox'a-Ross'a-Rubinstein’a nie umozliwia wyceny opcji amerykanskich;

C jesli w modelu Cox'a-Ross'a-Rubinstein'a zwigksza¢ bedziemy liczbe okreséw, to w granicy (gdy liczba
okresdw zdagza do nieskonczonosci) otrzymujemy model Black’a-Scholes’a-Merton’a;

D model Cox'a-Ross'a-Rubinstein’a zaktada, ze zmiany ceny instrumentu bazowego ksztaltujg sie zgodnie z
rozktadem dwumianowym.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, do posiadania identyfikujacego go kodu LEl nadanego przez podmiot
uprawniony do nadawania takich kodow jest obowiazany:

A makler nadzorujagcy proces przekazywania na gielde, modyfikowania i anulowania zlecen maklerskich
sktadanych przy wykorzystaniu handlu algorytmicznego;

B kazdy makler gieldowy;

C honorowy czlonek gietdy dopuszczony do dziatania na gieldzie, bedacy osobg prawna;

D emitent instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu gietdowego.

Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(dalej rozporzadzenie MAR), osoba petniagca obowiazki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywaé
zadnych transakcji na swéj rachunek dotyczacych akcji emitenta w okresie zamknigtym, ktéry wynosi:

A 7 dni kalendarzowych przed ogloszeniem $rodrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktdre emitent ma podaé do publicznej wiadomosci;

B 15 dni kalendarzowych przed ogloszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktére emitent ma podac do publicznej wiadomosci;

C 20 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktére emitent ma podaé do publicznej wiadomosci:

D 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem $rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku
rozliczeniowego, ktére emitent ma poda¢ do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z Kodeksem cywilnym, jezeli zawierajacy umowe jako organ osoby prawnej nie ma
umocowania albo przekroczy jego zakres:

A waznos¢ umowy zalezy od jej potwierdzenia przez osobe prawna, w ktérej imieniu umowa zostata zawarta;

B umowa jest w kazdym przypadku niewazna;

C umowa jest zawsze wazna;

D Zadna z powyzszych.




6 W spoice KRR stopienn dzwigni finansowej (degree of financial leverage) wyniést 1,1. Oznacza to, ze w

przypadku gdy:

A zysk operacyjny wzrosnie o 10%, to zysk netto wzrosnie o 1%;

B zysk operacyjny spadnie o0 10%, to zysk netto wzrosnie o 1%;

C zysk operacyjny wzrosnie o 10%, to zysk netto wzrosnie rowniez o 10%;
D Zzadna z powyzszych.

7 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, dopuszczenie do obrotu gieldowego Ilub rozpoczecie notowan
wskazanymi przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumentami finansowymi wstrzymuje, na okres nie
dituzszy niz 10 dni:

A Komisja Nadzoru Finansowego, na zadanie Zarzadu Gieldy;

B Komisja Nadzoru Finansowego, na zagdanie Krajdwego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A;
C Zarzad Gieldy, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego;

D Zarzad Gieldy, na zadanie Ministra Finansow.

8 W spoétce ONO marza zysku brutto (gross profit margin) wyniosta 21% a koszty sprzedazy débr wyniosly
123.000 PLN. Przy powyzszych danych sprzedaz netto wyniosta:

A 155.696 PLN;
B 156.690 PLN;
C 157.693 PLN;
D 158.699 PLN.

9 Zgodnie ze Szczegdélowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, odnoszacymi sie do zasad
notowan w systemie animatora rynku, jezeli w fazie notowan ciagtych w arkuszu zlecen znajdujg sie
zlecenia maklerskie, w tym zlecenie (zlecenia) animatora, spelniajagce warunki realizacji, zlecenia te nie
podlegajg natychmiastowemu wykonaniu, lecz oczekuja na realizacje w arkuszu zlecen, a do animatora
wysylany jest komunikat:

A ,Zapytanie o Kwotowanie”;
B ,Zapytanie o Krok Notowan”;
C ,Zapytanie o Realizacje”;
D ,Zapytanie o Wykonanie”.
10 Jezeli inwestor odkiada po 5.600 PLN na koniec kazdego miesigca na swoje konto oszczednosciowe z

miesieczng kapitalizacja odsetek, to jakie powinno by¢ oprocentowanie tego konta w skali roku, aby po 5
latach oszczedzania suma jego oszczednosci na tym koncie byta rowna 457.350,32 PLN?

A 1%;
B 2%;
Cc 12%;
D 24%.



11 Zgodnie 2z wustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spéltkach publicznych, prawo Zadania od pozostalych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup), przystuguje
akcjonariuszowi spétki publicznej (w terminie 3 miesigcy od osiggnigcia lub przekroczenia progu), ktéry
samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktérym mowa w ustawie, osiggnat lub przekroczyi:

A 85% ogdlnej liczby glosoéw w tej spoice;
B 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spoice;
C 95% ogodlnej liczby gtosow w tej spoice;
D 99% ogolnej liczby glosow w tej spoice.

12 Wskaz, ktéra z ponizszych grup strategii inwestowania w obligacje nie nalezy do grup strategii

aktywnych:

A strategie wykorzystujgce brak efektywnosci rynku;

B strategie wynikajace z oczekiwan braku zmian stép procentowych;
C strategie wynikajgce z oczekiwan zmian stdp procentowych;

D strategie indeksowania (ang. indexing).

13 Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Doméw Maklerskich, rekomendowanie klientowi operacji
zwigkszajgcych liczbe Ilub wartos¢ transakcji jezeli celem tej rekomendacji jest jedynie uzyskanie
wiekszej prowizji i oplat dla domu maklerskiego:

A jest dopuszczalne wytacznie za pisemng zgodg tego klienta;

B jest dopuszczalne, jezeli klient jest zwolniony z optat manipulacyjnych zwigzanych z operacjami wykonanymi
na podstawie tej rekomendacji;

C |jest dopuszczalne, jezeli klient nie zgtosi sprzeciwu do tej rekomendac;ji;

D jest niedopuszczalne.

14 Jezeli stopa zyskéw zatrzymanych (ang. retention rate) spotki K rowna jest 24%, oczekiwana stopa
wzrostu dywidendy wynosi 5%, a wymagana stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztaltuje sie na
poziomie 7,8%, to wsteczny wskaznik cenal/zysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca cena akcji do
biezacego zysku na akcje) rowny jest:

A 9,00;
B 9,24,
c 16,75;
D 28,50.
15 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm

inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, przed zawarciem umowy o Swiadczenie ustug maklerskich firma
inwestycyjna informuje klienta, przy uzyciu trwalego nosnika, o istniejacych konfliktach interesow
zwigzanych ze swiadczeniem danej ustugi maklerskiej na rzecz tego klienta, o ile organizacja oraz
regulacje wewnetrzne firmy inwestycyjnej nie zapewniaja, Ze w przypadku powstania konfliktu
interesow nie dojdzie do naruszenia interesu klienta. Dotyczy to:

kazdego klienta;

wylgcznie klienta detalicznego;

wylacznie potencjalnego klienta detalicznego;
firma inwestycyjna nie ma takiego obowigzku.

CoOowDX™




16 Inwestor dysponowat na poczatku okresu inwestycyjnego Srodkami réwnymi 3.800 PLN, ktére postanowit
ulokowaé¢ na 2 lata w dwoch inwestycjach. Na inwestycje A przeznaczyl 2.450 PLN, natomiast na
inwestycje B pozostate 1.350 PLN. Jakimi Srodkami dysponowat inwestor po zakonczeniu inwestycji A i B
oraz jaki srednioroczny zwrot z zainwestowanych 3.800 PLN uzyskal, jezeli inwestycja A przyniosta 4%
zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -1% zwrotu w drugim roku inwestycji, natomiast inwestycja B
przyniosta -3% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 12% zwrotu w drugim roku inwestycji?

A srodki w wysokosci 3.622,20 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna -2,37%;
Srodki w wysokosci 3.989,16 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna -2,37%;
srodki w wysokosci 3.622,20 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna 2,46%;
srodki w wysokosci 3.989,16 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu réwna 2,46%.

oW

7 ANULOWANO

18 Jakg kwote powinien odkladaé inwestor na koniec kazdego nastgpnego kwartalu na swoje konto
oszczednosciowe oprocentowane 16% w skali roku, z kwartalng kapitalizacja odsetek, zeby po 2 latach
zgromadzi¢ kwote rowng 150.652,17 PLN?

A 14.160 PLN;
B 16.350 PLN;
C 33.433 PLN;
D 35.477 PLN.



19

Akcje spétki SSS notowane sg na Gieldzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Kurs otwarcia wyniost 150,00 PLN. Krok notowan wynosi 0,50, W fazie notowan
cigglych w arkuszu zlecen po stronie kupna znajdowaly sie nastepujace zlecenia:

KOLEJNOSC RODZAJ ILOSC LIMIT WARUNKI |
ZLECENIA ZLECENIA OZNACZENIA
Pierwsze kupno 5.005 145,00 WUuJ: 20
Drugie kupno 7.780 145,00 WuJ: 50
Trzecie kupno 41 145,00 WNF
Czwarte kupno 320 145,00 -

Zadne z tych zlecen nie zostalo zrealizowane. Prosze wskazaé, ktéra z nizej wymienionych modyfikacji
moze zosta¢ dokonana w fazie notowan ciaglych i nie spowoduje utraty priorytetu czasu przyjecia
zlecenia:

A zwiekszenie WUJ w zleceniu pierwszym z 20 do 40;

B usuniecie WUJ w zleceniu drugim;

C zmniejszenie wolumenu w zleceniu czwartym z 320 na 300;
D zmiana warunku zlecenia trzeciego z WNF na WDA.

20

Strategia polegajaca na wystawieniu jednej opcji kupna (short call) z krétszym terminem wygasniecia
oraz zakupie jednej opcji kupna (long call) z dluzszym terminem wygasniecia, przy czym obie opcje
maja te sama cene wykonania, nosi nazwe strategii:

A call ratio spread,;

B call ratio backspread,;

C call calendar spread;

D reversal.

21

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zestawienie obrotow i sald kont ksiegi gléwnej jest czescia
skladowa:

A dziennika;

inwentarza;

ksigg rachunkowych;

Zzadna z powyzszych.

oW




22 Akcje spétki ZZZ notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed zamknigciem prosze
wskazac kurs zamkniecia.

Kurs odniesienia 8,40
Minimalna wielkos¢ zmiany ceny: 0,02
KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
3.200 PKC ---
10 8,32 200
200 8,30 250
1.000 8,28 750
PCR 2.000
A 832
B 8,33;
C 8,34
D 8,40.

23 Akcje spétki QQQ notowane sa na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych zgodnie z harmonogramem notowan wyszczegélnionym w Szczegoétowych Zasadach
Obrotu Gietldowego. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny to 0,01. Kurs zamknigcia z poprzedniej sesji to
20,00. W fazie otwarcia braly udzial nastepujgce zlecenia:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
- 22,00 30
s 21,50 20
20 20,50 ==
10 20,00 ---
O godzinie 09:05 do arkusza zlecen zostato wprowadzone zlecenie kupna 10 akcji z limitem 22,00.
O godzinie 09:06 do arkusza zlecen zostato wprowadzone zlecenie sprzedazy 10 akcji z limitem 22,00.
Wskaz kurs, ktéry zostanie przyjety jako kurs otwarcia na tej sesji (nie obowigzujg ograniczenia wahan
kursow):
A 20,00
B 22,00;
Cc 21,50;
D kurs otwarcia na tej sesji nie zostanie w zaden sposdb okreslony.

24 Portfel X osiagnat w badanym okresie warto$¢ miernika Jensen’a na poziomie 4,10%, przy przecietnej
wartosci stopy zwrotu z tego portfela réwnej 7,80% oraz stopie wolnej od ryzyka réwnej 2,30%. Jaka jest
wartos¢ miernika Treynor'a dla portfela X w badanym okresie, jezeli przecietna wartosé stopy zwrotu
portfela rynkowego osiggnela poziom 5,80%7?

A 0,40%.’
B 1,40%;
C 9,25%;
D 13,75%.
25 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, jej przepiséw nie stosuje si¢ do:

A tytutéw uczestnictwa w instytucjach wspdlnego inwestowania;
B kontraktow na réznice;

C uprawnien do emis;ji;

D weksli inwestycyjnych.



26 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, warunkiem prowadzenia OTF przez spétke

prowadz3aca rynek regulowany jest:
A zawiadomienie Komisji Nadzoru Finansowego nie pdzniej niz 60 dni przed planowanym rozpoczeciem dziatania
OTF;

B zawiadomienie ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych nie pézniej niz 60 dni przed planowanym
rozpoczeciem dziatania OTF;

C uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie OTF;
D uzyskanie zezwolenia ministra wtasciwego do spraw instytucji finansowych na prowadzenie OTF.

27

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, wskaz warunek majacy zastosowanie do maklera gieldowego
wyznaczonego przez czlonka gietdy Ilub odpowiednio jego klientow korzystajacych z dostepu
sponsorowanego, bedacych zagranicznymi firmami inwestycyjnymi, prowadzacymi dziatalno$¢ na
gietdzie bez koniecznosci otwierania oddziatu na terytorium Polski:

A jest wpisany na liste maklerow papierow wartosciowych prowadzong przez Komisje Nadzoru Finansowego;

B zdat egzamin na maklera gietdowego przed Komisjg Egzaminacyjng dla Makleréw Gieldowych;

C jest zatrudniony przez czionka gietdy lub jest cztonkiem jego wiadz lub odpowiednio zatrudniony przez klienta
cztonka gietdy korzystajgcego z dostepu sponsorowanego lub jest cztonkiem wladz tego klienta;

D posiada odpowiednie, zweryfikowane przez czionka gieldy, kwalifikacje i doswiadczenie, zapewniajgce
sprawnos$c¢ i bezpieczenstwo obrotu gietdowego.

28

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, podmioty dokonujace obrotu instrumentami pochodnymi:
A zobowigzane sg wnosi¢ odpowiednie depozyty, w formie i wysoko$ci okreslone] przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A;

B zobowigzane sg wnosi¢ odpowiednie depozyty, w formie i wysokosci okreslonej przez Komisje Nadzoru
Finansowego;

C zobowigzane sg wnosic¢ odpowiednie depozyty, w formie i wysokosci okreslonej przez Ministra Finanséw;
D nie muszg wnosi¢ zadnych depozytow.

29 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do obligacji, nie jest zgodne z ustawg o

obligacjach:

A obligacje moga emitowac spoldzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe;
obligacje nie mogg miec formy dokumentu;
dokumenty obligacji mogg by¢ wydawane w postaci odcinkéw zbiorowych;

obligacje podlegajg zarejestrowaniu w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Do




30

Akcje spotki BBB notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie kursu
jednolitego z dwukrotnym okresleniem kursu. Na podstawie ponizszego arkusza zlecen (faza przed
otwarciem, tj. przed ustaleniem pierwszego kursu jednolitego) prosze wskazaé pierwszy kurs jednolity.

Kurs odniesienia: 100,05
Krok notowan: 0,05

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

100 PCR 100

A 100,00;

B 100,05;

C pierwszy kurs nie zostanie okreslony i rozpocznie sie réwnowazenie;

D pierwszy kurs nie zostanie okreslony i nie rozpocznie sie rownowazenie.

31 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych opcji realnych jest prawdziwe:
A wartos¢ opcji realnej jest tym nizsza, im wieksza jest niepewnos¢;

B z reguly wyréznia sie dwie grupy opcji realnych, tj. opcje ,wbudowane” w projekt i opcje ,kreowane" przez
projekt;

C opcje realne mogg mie¢ charakter wytgcznie opcji kupna (ang. call);

D opcje realne to obowigzek do podjecia okreslonego dziatania.

32 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie szczegélowych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych, celem systemu kontroli wewnetrznej w firmie
inwestycyjnej nie jest:

A nadzor nad przestrzeganiem regut postepowania w celu przeciwdziatania wprowadzaniu do obrotu finansowego
wartosci majgtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrddel;

B badanie zgodnosci dziatalnosci firmy inwestycyjnej i czynnosci wykonywanych w ramach tej dziatalnosci przez
o0soby powigzane z regulacjami rynkéw, na ktorych dziata firma inwestycyjna;

C nadzér nad przeplywem informacji poufnych i informacji stanowigcych tajemnice zawodowg oraz
zabezpieczenie dostepu do nich;

D monitorowanie funkcjonowania procesu rozpatrywania skarg.

33 Jakag kwote powinien wptacié inwestor w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe
oprocentowane roczng stopg réwna 8% z kwartalna kapitalizacjg odsetek, aby mogt wybieraé kwote
3.200 PLN na koniec kazdego kwartalu przez 6 kolejnych lat?

A 17.924,48 PLN;
B 33.692,16 PLN;
C 60.524,48 PLN;
D 67.978,88 PLN.
34 Jaka kwote powinien odklada¢ inwestor na koniec kazdego kolejnego péirocza na swoje konto

oszczednosciowe oprocentowane roczng stopg procentowg réwna 8% (odsetki kapitalizowane sg
pétrocznie), zeby po 4 latach oszczedzania zgromadzi¢ kwote rowng dokiadnie 448.270,83 PLN?

A 42144 PLN;

B 48.650 PLN;

C 99.480 PLN;

D 105.562 PLN.



35 Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych NPV jest prawdziwe:

A profil NPV to narzedzie szczegodlnie przydatne przy analizie projektéw o niekonwencjonalnych przeptywach
pienieznych;

B w przypadku projektow wzajemnie wykluczajgcych sie o réznych okresach Zycia nalezy stosowa¢ metode NPV
bez zadnych modyfikacji;

C dodatnia wartos¢ NPV oznacza, Ze generowane przez projekt dodatnie przepltywy pieniezne sg nizsze niz
naktady zwigzane z jego realizacjg;

D wraz ze wzrostem stopy dyskontowej (kosztu kapitatu) spada NPV projektu, a zatem efektywno$¢ projektu
rosnie.

36

Wskaz, ktoére z ponizszych stwierdzen dotyczacych oceny projektow inwestycyjnych jest nieprawdziwe:

A w przypadku wyboru sposrod projektdw wzajemnie wykluczajgcych sie, projekt o wyzszej wartosci IRR ma
jednoczesnie zawsze wyzszg wartos¢ NPV,

B konflikt wyboru (ang. conflicting ranking) pojawia sie wéwczas, gdy analizowane projekty réznig sig wielkoscig
niezbednych nakladow inwestycyjnych (ang. scale problem);

C Konflikt wyboru (ang. conflicting ranking) pojawia sie wéwczas, gdy analizowane projekty réznig sie rozktadem
przeptywow pienieznych (ang. timing problem);

D zdarzajg sie takie projekty o niekonwencjonalnych przeptywach pienieznych, w ktérych mamy do czynienia z
wielokrotng wewnetrzna stopg zwrotu.

37

Wskaz, ktére stwierdzenie dotyczace wspétczynnika Theta, w ramach analizy opcji, jest nieprawdziwe?

A wspdtczynnik Theta przyjmuje wartos¢ nieujemnag dla obu rodzajow opcji;

B wspotczynnik Theta okresla wrazliwo$¢ wartosci opcji na zmiane diugos$ci okresu do terminu wygasniecia;

C =zazwyczaj w przypadku opcji ITM (ang. in-the-money) lub OTM (ang. out-of-the-money) wspdtczynnik Theta
zbliza sig do zera w miare zblizania sig¢ do terminu wygasniecia;

D wspdtczynnik Theta okresla, o ile zmieni si¢ warto$¢ opcji, gdy czas zmniejszy sie o jednostke, a pozostate
czynniki wplywajgce na wartos¢ opcji nie zmienia sie.

38

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych sig do Przewodniczacego Komisji Nadzoru
Finansowego nie jest zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym lub ustawa o nadzorze nad
rynkiem kapitatowym:

A w toku kontroli Przewodniczacy Komisji moze zarzadzi¢ zajecie dokumentu lub innego nosnika informacji;

B w zakresie okreslonym w ustawie Przewodniczacy Komisji moze zarzadzic przeprowadzenie postgpowania
wyjasniajacego;

C w przypadkach okreslonych w ustawie Przewodniczacy Komisji moze wystgpi¢ do podmiotu nadzorowanego z

pisemnym Zgdaniem dokonania blokady rachunku pienieznego na okres nie dluzszy niz 96 godzin od momentu
wskazanego w zgdaniu;

D Przewodniczacy Komisji jest powotywany przez ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych.

39

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, do aktywoéw pienieznych zalicza sie:

A instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki;
zobowigzania do dostarczenia wlasnych instrumentéw kapitatlowych;
naliczone odsetki od aktywoéw finansowych;

zadna z powyzszych.

ool




40

Akcje spétki HHH notowane sa na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan cigglych. Kurs zamknigcia zostat ustalony na poziomie 12,77. Minimalna wielko§é zmiany ceny
to 0,01. W fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawiat sie hastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

-=- 12,80 1.000
“ee 12,79 500
100 12,75 -
200 12,74 -

Ktéra z ponizszych modyfikacji moze =zosta¢ dokonana w fazie dogrywki zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi na Gieldzie:

A modyfikacja limitu ceny kupna z 12,75 na 12,76;

B modyfikacja limitu ceny kupna z 12,75 na 12,74;

C modyfikacja limitu zlecenia sprzedazy z 12,80 na 12,77;

D zadna z powyzszych.

41

Akcje spotki FFF notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych w fazie przed zamknigciem prosze
wskazac kurs zamkniecia.

Kurs odniesienia: 17,732
Minimalna wielkos¢ zmiany ceny: 0,001

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

10.000 17,732 100
100 17,730 5.000
200 17,728 3.000
100 17,726 1.000
200 17,724 1.000
A 17,723,
B 17,730;
c 17,732,
D 17,731.

42

Akcje spotki TT wyceniane s3 zgodnie z modelem Gordona na 480 PLN, przy wymaganej stopie zwrotu
dla akcji tej spotki réownej 8,60% oraz stopie zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) réwnej 10,25%. lle wynosi
stopa zyskéw zatrzymanych (ang. retention rate), jezeli prognozowana na koniec roku dywidenda osiaga
wartos¢ 21,60 PLN?

A 30%;

B 40%;

(o 50%;

D 60%.

43

Jezeli cena instrumentu bazowego wynosita przed zmiang 72,00 PLN, to ile wynosi cena tego samego
instrumentu bazowego po zmianie, jezeli cena opcji na ten instrument bazowy spadia w tym samym
czasie z poziomu 9,10 PLN do poziomu 7,70 PLN, przy czym wspétczynnik delta tej opcji réwny jest -0,35?

A 68,00 PLN;

B 71,75 PLN;

C 72,25PLN;

D 76 PLN.



44

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, alternatywnym funduszem inwestycyjnym nie jest:

A alternatywna spditka inwestycyjna;

B fundusz inwestycyjny otwarty;

C specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty;

D fundusz inwestycyjny zamkniety.

45

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przez srodki trwale w budowie rozumie sie zaliczane do aktywoéw
trwalych srodki trwate:

A w okresie ich budowy;

B kompletne;

C zdatne do uzytku;

D Zzadna z powyzszych.

46

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, umowa o przyjmowanie lub przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym moze zosta¢ zawarta, o ile uprawniony z
instrumentéw finansowych zapisanych na rachunku zbiorczym wskaze firmie inwestycyjnej numer oraz
posiadacza rachunku zbiorczego, na ktérym zapisywane sg nalezgce do niego instrumenty finansowe,
oraz posiadacz rachunku zbiorczego zobowiaze si¢ wobec firmy inwestycyjnej do:

I. podejmowania wskazanych przez firme inwestycyjng czynnosci dotyczacych instrumentow
finansowych bedacych przedmiotem zlecenia, ktére umozliwiajg zabezpieczenie realizacji zlecenia
zbycia tych instrumentéw;

Il. dostarczania nalezacych do klienta instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem ztozonych
przez niego zlecen sprzedazy tych instrumentéw;

lll. dostarczania instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem ztozonych przez klienta zlecen
sprzedazy tych instrumentéw z instrumentéw zapisanych na rachunku zbiorczym, w przypadku braku
instrumentow nalezacych do klienta.

)
I, 11)
1,11, 1)

D)

A
B
C
D

.~ o~

47

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do prowadzenia dzialalnosci
maklerskiej przez firme inwestycyjna (firma) nie jest prawda, ze:

A w przypadku swiadczenia ustug maklerskich dla klientéw detalicznych firma opracowuje, wdraza i stosuje
regulaminy $wiadczenia ustug maklerskich;

B firma jest obowigzana zatrudnia¢ co najmniej jednego doradce inwestycyjnego do $wiadczenia ustugi doradztwa
inwestycyjnego;

C firma jest obowigzana posiada¢ procedury anonimowego zglaszania wskazanemu czlonkowi zarzadu, a w
szczegbinych przypadkach - radzie nadzorczej, naruszen prawa oraz procedur i standardéw etycznych
obowigzujgcych w firmie inwestycyjnej;

D firma jest obowigzana utrzymywac organizacje przedsigbiorstwa w sposéb zapewniajgcy odpowiednig liczbe
osdb Swiadczacych prace na jej rzecz, wymagang do prawidlowego $wiadczenia ustug maklerskich.




48

Oczekiwany zwrot z akcji spotki RD réwny jest 5,68%, podczas gdy zwrot z portfela rynkowego ksztaltuje
sie na poziomie 5,35%. lle wynosi stopa wolna od ryzyka, jezeli kowariancja pomiedzy zwrotami z akcji
spotki RD a zwrotami z portfela rynkowego wynosi 0,064 natomiast wariancja zwrotéw 2z portfela
rynkowego réwna jest 0,0487

A 0,26%;
B 3,92%;
C 4,36%;
D 6,67%.

49

Wskaz, ktora z ponizszych miar nie jest miara dyspersji mozliwych stop zwrotu wzgledem oczekiwanej
stopy zwrotu:

A wariancja (ang. variance);

B odchylenie standardowe (ang. standard deviation);

C stopa zwrotu wazona w czasie (ang. time-weighted rate of return);

D wspolczynnik zmiennosci (ang. coefficient of variation).

50

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, towarzystwo funduszy inwestycyjnych, w drodze zawartej z depozytariuszem pisemnej
umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego, ustanawia dla kazdego
funduszu inwestycyjnego:

A jednego depozytariusza;
B co najmniej dwdch depozytariuszy - w przypadku funduszu z wydzielonymi co najmniej dwoma subfunduszami;

C dwoch depozytariuszy - w przypadku funduszu lokujgcego do 100 % swoich aktywéw w zagraniczne
instrumenty finansowe;

D dwoch depozytariuszy (bank krajowy i firme inwestycyjng) - w przypadku funduszu inwestycyjnego
zamknietego.

51

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, limitu ceny nie zawiera:

A zlecenie po kazdej cenie (PKC) i zlecenie z limitem realizacji (LIMIT);

B zlecenie po kazdej cenie (PKC) i zlecenie po cenie rynkowej (PCR);

C zlecenie z limitem realizacji (LIMIT) i zlecenie po cenie rynkowej (PCR);

D zlecenie ze zmiennym limitem realizacji (PEG) i zlecenie z limitem realizacji (LIMIT).

52

Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci przysziej renty jest prawdziwe:

A im nizsza stopa procentowa, tym wyzsza warto$¢ przyszia renty;
B im nizsza wielkos$¢ renty, tym nizsza wartos¢ przyszia renty;

C im wieksza liczba rent, tym nizsza wartos¢ przyszia renty;
D

wartos¢ przyszta renty platnej z gory jest rowna wartosci przysztej renty ptatnej z dolu podzielonej przez
czynnik rowny 1 plus stopa procentowa.

53

Ktoéry z ponizszych przeplywow pienieznych ma w chwili obecnej najwiekszg wartosc¢?
A 345 PLN za 15 lat dyskontowane roczng stopg procentowg réwna 10%;

347 PLN za 22 lat dyskontowane roczng stopg procentowg réwna 7%;

349 PLN za 10 lat dyskontowane roczng stopg procentowg réwng 16%;

351 PLN za 11 lat dyskontowane roczng stopg procentowa réwng 14%.

ocom



54 Akcje spoétki KKK notowane s3a na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie

notowan ciaglych. W fazie zamknigcia arkusz zlecen wygladat nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
“ee 0,52 200
- 0,51 500
100 0,50 ===

Kurs ostatniej transakcji to 0,49. Wskaz, ktéra z ponizszych modyfikacji jest dopuszczalna w fazie
zamkniegcia:

A dodanie warunku WUJ: 50 do zlecenia sprzedazy 200 szt;

B dodanie warunku MWW: 100 do zlecenia sprzedazy 500 szt;

C zmiana limitu kupna z 0,50 do 0,49;

D Zzadna z powyzszych.

55

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych linii rynku papieréw wartosciowych (ang. Security
Market Line - SML) jest nieprawdziwe:

A wzrost oczekiwanej stopy inflacji powoduje przesuniecie linii SML réwnolegle w dét;

B zmiana rynkowej premii za ryzyko wywotuje zmiang nachylenia linii SML;

C zmiana polozenia inwestycji na linii SML moze by¢ wywotana przez zmiane wspéiczynnika Beta tej inwestycji;

D zmiany oczekiwanej realnej stopy wzrostu gospodarczego wplywajg na zmiane potozenia linii SML.

56

Obligacje korporacyjne, ktérych wykup oraz splata odsetek s3 zabezpieczone hipoteka na
nieruchomosciach emitenta, nosza nazwe:

A obligacji zabezpieczonych umowg powierniczg — obligacje hipoteczne o dodatkowym zabezpieczeniu (ang.
collateral trust bonds);

B obligacji zabezpieczonych wyposazeniem (ang. equipment trust certificates);

C obligacji z listami zastawnymi (ang. collateralized mortgage obligation — CMO);

D obligacji zabezpieczonych hipotecznie — obligacji hipotecznych (ang. mortgage bonds).

57

Inwestor, ktoéry zainwestowal w strategie long strap (uzywajac minimalnej liczby naturalnej instrumentéw
niezbednych do zbudowania tej strategii), postanowitl dodatkowo zajac krotka pozycje w opcji sprzedazy
(short put) z taka sama ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty oraz krotka pozycje w
opcji kupna (short call) z nizsza cena wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty, przy czym
wszystkie pozostale istotne parametry instrumentéow, o ktére wzbogacit sie portfel inwestora, sa
identyczne jak instrumentéw wchodzacych w sklad strategii long strap inwestora. Jaka strategie uzyskat
inwestor wskutek powyzszych transakcji?

A strategia call ratio spread,;
B strategia call ratio backspread;

C strategia put ratio spread,;
D strategia put ratio backspread.

58

Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, w systemie notowan ciaglych,
maksymalne dopuszczalne odchylenie wahan cen wzgledem ceny odniesienia nie moze przekraczaé:

A 100.000 zilotych;

10.000 ziotych;

15 punktéw procentowych;

5 punktéw procentowych.

Do




59 Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, klientem profesjonalnym co do zasady nie jest:

A zakiad ubezpieczen;

B towarowy dom maklerski;

C Krajowa instytucja ptatnicza;
D uprawniony kontrahent.

60 lle wynosi wspolczynnik Beta spotki WFW, jezeli rynkowa wartos¢ dlugu to 243 PLN, rynkowa wartos¢

kapitalu wlasnego to 297 PLN, koszt dlugu ksztaltuje sie na poziomie 5,50%, stopa wolna od ryzyka réwna
jest 2,75%, zwrot z portfela rynkowego to 7,75%, sredni wazony koszt kapitatu tej spétki rowny jest 7,70%,
a stawka podatku dochodowego od zyskéw spélek rowna jest 20%7?

A 0,65;
B 1,53;
C 1,65;
D 2:75:

61

Inwestor zaciggnat kredyt inwestycyjny na 5 lat sptacany w kwartalnych ratach metoda réwnych rat
kapitalowo-odsetkowych. Jakiej wysokosci kwartalng rate kapitalowo-odsetkowa placi inwestor, jezeli
zaciagnat kredyt w kwocie 515.654,15 PLN, a roczna stopa procentowa ksztaltuje sie na poziomie 12%
(raty beda placone z dotu)?

A 34660 PLN;

B 69.036 PLN;

C 112.596 PLN;

D 143.047 PLN.

62 Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich, za

podstawe wyceny instrumentéw finansowych klientéow, w sytuacji gdy sga one przedmiotem obrotu na
kilku rynkach gieldowych przyjmuje sie:
A kurs ustalony na tej giefdzie, na ktérej wolumen obrotéw byt najwiekszy;

B kurs ustalony jako srednia arytmetyczna, wazona wolumenem obrotdw, kurséw na wszystkich gietdach, na
ktérych sg one przedmiotem obrotu;

C kurs ustalony jako s$rednia arytmetyczna kurséw na wszystkich gieldach, na ktérych sg one przedmiotem
obrotu;

D kurs ustalony na tej gieldzie, na ktérej wolumen obrotéw byt najmniejszy a czestos¢ zawierania transakcji
najwieksza.



63

Akcje spotki JJJ notowane s3 na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Krok notowan dla tych akcji wynosi 0,5. W koncowej czesci fazy notowan ciaglych w
dniu X ztoZzono nastepujace zlecenia:

I. Zlecenie sprzedazy 1.000 sztuk z limitem 57,00, WUJ: 20, D
ll. Zlecenie sprzedazy 300 sztuk z limitem 56,00, WNF

lll. Zlecenie kupna 100 sztuk z limitem 55,00, WDD = data sesji X
IV. Zlecenie kupna 1.000 sztuk PEG

Prosze wskazaé, ktére z wyzej wyszczegdlnionych, niezrealizowanych w fazie notowan ciaglych, zlecen
straci waznos$¢ w fazie przed zamknigciem notowan w dniu X:

A Zzleceniel,
B zlecenie ll;
C zlecenie lll;

D zlecenie |V.

64

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, towarzystwo funduszy inwestycyjnych:

A moze prowadzi¢ wylgcznie dziatalnos¢ polegajacag na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych;
B moze prowadzi¢ wytgcznie dziatalno$¢ polegajgcg na doradztwie inwestycyjnym;

C moze prowadziC wytgcznie dziatalno$¢ polegajacga na zarzadzaniu zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych;

D Zzadna z powyzszych.

65

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku firmy inwestycyjnej umozliwiajacej
klientowi skorzystanie z bezposredniego dostepu elektronicznego (BDE), prawda jest, ze:

. umozliwienie korzystania z BDE nastepuje na podstawie umowy w formie pisemnej;

Il. umotzliwienie korzystania z BDE dokonywane jest w celu skladania przez klienta zlecen nabycia lub
zbycia instrumentu finansowego i zawierania transakcji wskutek takich zlecen;

lll. firma inwestycyjna jest odpowiedzialna za naruszenia i szkody powstale wskutek skladania przez
klienta, ktéremu umozliwila korzystanie z bezposredniego dostepu elektronicznego, zlecen w ramach
korzystania z takiego dostgpu oraz za szkody powstale wskutek transakcji zawartych w wyniku takich
zlecen;

IV. firma inwestycyjna moze zawrze¢ umowe dotyczaca umozliwienia korzystania z BDE, jezeli opracuje,
wdrozy i stosuje adekwatne oraz odpowiednie rozwigzania majace na celu zapewnienie prawidiowego
korzystania z bezposredniego dostepu elektronicznego przez swoich klientéw.

A (L1 IV)
B (V)

c (LI 1V)
D (I, 1)

66

lle wynosi stopa zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity) obligacji zerokuponowej, jezeli na
osiemnascie lat przed wykupem jej cena réwna jest 1.950,00 PLN, przy nominale wynoszacym 15.000,00
PLN?

12%;

15%;

17%;

20%.

(R o I+ I




67

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcéw, prawdziwe jest stwierdzenie, ze makler
papieréw wartosciowych:
A moze udziela¢ anonimowych wypowiedzi dla srodkéw masowego przekazu wylgcznie za zgoda pracodawcy;

B moze udziela¢ anonimowych wypowiedzi dla srodkéw masowego przekazu, jesli ma to na celu zabezpieczenie
jego klientow przed mozliwymi stratami;

C moze udziela¢ anonimowych wypowiedzi dla Srodkéw masowego przekazu, jesli ma to na celu zapobiezenie
powstania konfliktu intereséw pomiedzy maklerem a jego klientami lub jego pracodawca;

D nie powinien udziela¢ anonimowych wypowiedzi dla srodkéw masowego przekazu.

68

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, podmiot ktéry nie jest osobg prawna:
A moze zosta¢ dopuszczony do dziatania na gieldzie jako czionek gieldy, jezeli daje rekojmie nalezytego
wykonywania obowigzkéw cztonka gietdy;

B moze zosta¢ dopuszczony do dziatania na gieldzie jako czionek gieldy, jezeli posiada podstawowe srodki
organizacyjno-techniczne wymagane do obstugi obrotu instrumentami finansowymi notowanymi na gieldzie;

C moze zosta¢ dopuszczony do dziatania na gieldzie jako czlonek gieidy, jesli posiada $rodki finansowe w
wysokosci zapewniajgcej bezpieczenstwo i ciggto$¢ obstugi obrotu instrumentami finansowymi notowanymi na
gieldzie;

D nie moze zosta¢ dopuszczony do dziatania na gietdzie jako czionek gietdy.

69

Wskaz, ktora z ponizszych sekwencji reprezentuje podstawowy cykl zycia inwestora indywidualnego:

A faza konsolidacji — faza akumulacji — faza wydawania — faza darowizn;
B faza akumulacji — faza konsolidacji — faza wydawania — faza darowizn;
C faza akumulacji — faza wydawania — faza konsolidacji — faza darowizn;
D faza wydawania — faza akumulacji — faza konsolidacji — faza darowizn.

70

Akcjonariusz Kowalski posiada od roku akcje spétki publicznej A notowanej na rynku oficjalnych
notowan stanowiace 6% ogélnej liczby gloséw. Akcjonariusz Kowalski posiada réwniez 100% udzialéw w
spotce B Sp. z o.0. (akcjonariusz Kowalski jest podmiotem dominujagcym wobec spotki B Sp. z o.0.).
Spétka B Sp. z o.0., ktéra wczesniej nie posiadata akcji spoétki publicznej A kupita na gietdzie pakiet jej
akcji stanowigcy 4% ogolnej liczby glosow w spéice publicznej A. Wskaz, zgodnie z ustawa o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych, czy, i jezeli tak, na kim spocznie, w wyniku w/w zakupu akcji spétki
publicznej A, obowiazek zawiadomienia o tym Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki publicznej A.

A obowigzek zawiadomienia spocznie wytgcznie na spoéice B Sp. z 0.0.;
B obowigzek zawiadomienia spocznie na spdétce B Sp. z 0.0. oraz na akcjonariuszu Kowalskim;

C obowigzek zawiadomienia spocznie wylacznie na akcjonariuszu Kowalskim;
D nie powstal obowigzek zawiadomienia, ani na spélce B Sp. z 0.0., ani na akcjonariuszu Kowalskim.

71

lle wynosi sredni wazony koszt kapitailu (WACC) Spétki TRT, jezeli stopa podatku dochodowego od
zyskow spétek dla tej Spotki wynosi 10%, stosunek wartosci kapitalu obcego do kapitalu wiasnego (D/E)
rowny jest 0,28, koszt kapitaiu obcego dla Spélki TRT rowny jest stopie wolnej od ryzyka wynoszacej
3,20%, natomiast koszt kapitalu wlasnego to 11,52%7?

A 7,90%;

B 9,07%;
C 9,63%;
D 9,78%.



72 Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, rezerwy zalicza sie:

A wylacznie do pozostalych kosztéw operacyjnych;
wytgcznie do kosztéw finansowych;
wylacznie do strat nadzwyczajnych;

odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie
od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

DO

73

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegbélowych zasad rachunkowosci doméw maklerskich,
poprzez koncepcje ceny biezacej, wykorzystywang w procesie wyceny, rozumie sig, z zastrzezeniami
wskazanymi w tym rozporzadzeniu, w przypadku papierow wartosciowych notowanych na rynku
regulowanym w systemie notowan polegajacym na jednoczesnym wystawieniu ceny kupna i ceny
sprzedazy tego samego papieru wartosciowego:

A ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych;

B ceng Srednig transakcji wazong wolumenem obrotu z ostatniego dnia, w ktdorym zawarto transakcje;

C ostatnig najnizsza cene z ofert kupna;

D ceng, po jakiej zostata zawarta ostatnia transakcja.

74

Dane s3 dwie obligacje P i T o tym samym oprocentowaniu i tym samym terminie wykupu, przy czym
obligacja P ma nizsza stope dochodu niz obligacja T. Majac powyzsze na uwadze mozna stwierdzié, ze
wypukiosé (ang. convexity) obligacji T jest:

A taka sama jak wypukios¢ obligacji P;

B wyzsza niz wypukfosc¢ obligacji P;

C nizsza niz wypuklo$c¢ obligacji P;

D nie do ustalenia.

75

Akcje spétki EEE notowane s3 na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciaglych. Arkusz zlecen w fazie notowan cigglych przedstawiat sie nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

- 91,50 492
nae 89,00 39
37 88,50 ===
24 88,00 ne-

Wskaz kurs i wolumen transakcji, ktora zostanie zrealizowana po wprowadzeniu do arkusza zlecenia
sprzedazy 39 sztuk akcji PCR, wiedzac ze kurs ostatniej transakcji z fazy notowan cigglych wynosit 90,00,
a krok notowan 0,5.

A 39 sztuk po kursie 89,00;
B 37 sztuk po kursie 88,50;
C 37 sztuk po kursie 88,50 oraz 2 sztuki po 88,00;
D 39 sztuk po kursie 90,00.

76

Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym w sklad Komisji wchodza:

A Przewodniczacy, dwéch Zastepcdw Przewodniczgcego i siedmiu czionkdw;
Przewodniczacy, dwdch Zastepcéw Przewodniczacego i dziewieciu cztonkdw;
Przewodniczacy, trzech Zastepcéw Przewodniczacego i dziewieciu czionkow;
Przewodniczacy, czterech Zastepcoéw Przewodniczacego i o$miu cztonkdw.

oW




77

Zgodnie 2z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, w przypadku umoéw zawieranych w ramach sprzedazy krzyzowej nie jest
prawda, ze firma inwestycyjna:

A przedstawia klientowi opis ryzyka zwigzanego ze sprzedaza krzyzowg wraz z opisem ryzyk wynikajacych z
poszczegdlnych uslug $wiadczonych w ramach sprzedazy krzyzowej oraz informacje o zmianach w zakresie
ryzyka, jakie wynikajg ze sprzedazy krzyzowej w pordwnaniu z ryzykami, ktoére wynikatyby z poszczegdlnych
ustug, gdyby te ustugi bylyby swiadczone na podstawie odrebnych uméw;

B przekazuje informacje o warunkach umowy Iub uméw zawieranych w ramach sprzedazy krzyzowej w
odpowiednim czasie przed ich zawarciem, umozliwiajgcym klientowi detalicznemu lub potencjalnemu klientowi
detalicznemu odpowiednie zapoznanie sig z tymi informacjami, zrozumienie charakteru i ryzyka wynikajgcych
ze sprzedazy krzyzowej i podjecie $wiadomej decyzji;

C przekazuje klientowi lub potencjalnemu klientowi informacje o warunkach umowy lub umoéw zawieranych w
ramach sprzedazy krzyzowej w sposéb odpowiedni i zrozumialy dla przecigtnego przedstawiciela grupy, do
ktérej sg one kierowane lub do ktérej mogg dotrzec;

D nie zawiera umowy lub uméw w ramach sprzedazy w przypadku, gdy okresy odstgpienia lub rozwiazania
umowy lub uméw o $wiadczenie ustug zawieranych w ramach sprzedazy krzyzowej roznityby sie od okresow
odstgpienia lub rozwigzania umoéw o $wiadczenie takich ustug gdyby te ustugi bylyby swiadczone na podstawie
odrebnych umaoéw.

78

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, do srodkéw trwatych zalicza sie:

A licencje i koncesje;

B autorskie prawa majatkowe i $rodki transportu;

C inwentarz zywy i prawa do wynalazkow;

D spotdzielcze prawo do lokalu uzytkowego i grunty.

79

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci domoéw maklerskich, papiery
wartosciowe inne niz zdematerializowane, przechowywane przez dom maklerski w formie dokumentu,
wycenia sie:

A wediug wartosci nominalnej;

B wedlug wartosci rynkowej;

C z zastosowaniem odpisow dyskonta;

D z zastosowaniem amortyzacji premii.

80

Spoétka produkcyjna KLN, zajmujaca sie wylacznie wytwarzaniem tego samego rodzaju produktow,
wykazata na koniec roku sprzedaz 234.000 sztuk, o jednostkowej cenie sprzedazy 7 PLN i jednostkowym
koszcie zmiennym wynoszacym 2 PLN. Wskaznik dzwigni operacyjnej (DOL) wyniost dla KLN 2,5. W tym
przypadku, catkowite koszty state w spoice KLN wyniosty:

A 690.000 PLN;
701.000 PLN;

702.000 PLN;
984.000 PLN.

OO m
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W strategii okreslanej jako arbitraz pokrycia odsetek (ang. covered interest arbitrage) arbitrazysta:
A bedzie zawsze utrzymywat swoje inwestycje w walorach finansowych denominowanych w tej walucie, ktérej
otrzymanie jest mniej kosztowne na rynku terminowym forward;

B bedzie zawsze utrzymywat swoje inwestycje w walorach finansowych denominowanych w tej walucie, ktérej
otrzymanie jest mniej kosztowne na rynku spot;

C bedzie zawsze utrzymywat swoje inwestycje w walorach finansowych denominowanych w tej walucie, ktére;
otrzymanie jest bardziej kosztowne na rynku terminowym forward;

D bedzie zawsze utrzymywat swoje inwestycje w walorach finansowych denominowanych w tej walucie, ktorej
otrzymanie jest bardziej kosztowne na rynku spot.

82

Prezes zarzadu spétki publicznej X (emitenta) notowanej na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. jest jednoczesnie Prezesem zarzadu Spétki ABC Sp. z o.o. Spotka ABC Sp. z o.0. kupita
na wlasny rachunek w dniu 1 grudnia 2019 r. akcje spoétki publicznej X za kwote o réwnowartosci 7000
EUR. Wskaz, zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE, czy, a jezeli tak, jaki obowigzek spocznie na Spétce ABC Sp. z 0.0. w zwiagzku
z zakupem akcji spotki publicznej X?

A Spotka ABC Sp. z o.0. niezwlocznie i nie pdzniej niz w sze$¢ dni roboczych po dniu transakcji, powinna
powiadomi¢ o transakcji Prezesa zarzadu emitenta jako oscbe petnigca obowigzki zarzadcze;

B Spétka ABC Sp. z 0.0. niezwlocznie i nie poézniej niz w trzy dni robocze po dniu transakcji, powinna
powiadomi¢ o transakcji emitenta oraz wiasciwy organ nadzoru - Komisje Nadzoru Finansowego;

C Spotka ABC Sp. z 0.0. nie pozniej niz w terminie 30 dni od dnia transakcji, powinna powiadomi¢ o transakcji
jedynie witasciwy organ nadzoru - Komisje Nadzoru Finansowego;

D Spoétka ABC Sp. z 0.0. nie miala obowigzku dokonania zadnego powiadomienia.

83

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, liste animatoréw rynku, wraz ze wskazaniem programu zachet do
animowania, w ktérym dany animator rynku uczestniczy, oraz instrumentéow finansowych w stosunku do
ktorych petni on funkcje animatora rynku prowadzi:

A Zwigzek Animatorow Rynku, dziatajacy przy Gietdzie;

B Izba Animatoréw Rynku i Programéw Zachet do Animowania;

C Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A;

D Komisja Nadzoru Finansowego.

84

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, nie jest prawda, ze:

A dom maklerski, ktory uzyskat zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej, ma wylgczne prawo
zamieszczania w firmie (nazwie) spotki wyrazéw "dom maklerski® oraz uzywania takiego oznaczenia w obrocie
handlowym;

B jedynym akcjonariuszem domu maklerskiego w formie spélki z ograniczong odpowiedzialno$cig moze byc
osoba fizyczna lub osoba prawna;

C akcje domu maklerskiego moga by¢ wylgcznie imienne, chyba ze sg zdematerializowane;

D w przypadku domu maklerskiego w formie spdlki z ograniczong odpowiedzialno$cig ustanawia sie rade
nadzorcza.




85 Zgodnie 2z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, certyfikaty inwestycyjne:

A
B

Cc

D

nie mogg mie¢ formy dokumentu;

mogg mie¢ forme dokumentu, jezeli zostaly =zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

mogg mie¢ forme dokumentu, jezeli zostaly zaewidencjonowane na rachunku papierow wartosciowych
prowadzonym przez depozytariusza funduszu bedgcego emitentem tych certyfikatow;

mogg miec¢ forme dokumentu, jezeli nie podlegajg umorzeniu.

86

Kontrakty terminowe na akcje spétki AAA notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan ciaglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 3,3600. Kurs
ostatniej transakcji wynosi 3,3640. Minimalna wielkos¢é zmiany ceny wynosi 0,0001. Arkusz zlecen w fazie
notowan ciaglych przedstawial si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
an 3,4020 300
- 3,3620 100
200 3,3600 -
50 3,2500 -
20 3,2000 e

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zostaé wprowadzone do arkusza zlecen zgodnie z zasadami
obowigzujacymi na Gieldzie:

A

o m

kupno 600 sztuk z limitem realizacji 3,3600 oraz limitem aktywacji 3,3660;
kupno 600 sztuk z limitem realizacji 3,3680 oraz limitem aktywac;ji 3,3640;
kupno 600 sztuk PKC z limitem aktywacji 3,3700;

zadna z powyzszych.



87 Opcje call na indeks gietdowy notowane s3a na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w

systemie notowan ciaglych. Kurs otwarcia dla tych instrumentéw wyniést 1,51. Kurs ostatniej transakcji to
1,56. Krok notowania wynosi 0,01 punktu indeksowego. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaglych
przedstawiat si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

== 1,61 15
-e- 1,55 10
--- 1,51 5
10 1,49 -e-
10 1,35 .-

Jako kolejne do arkusza zlecen wplyneto zlecenie kupna 17 opcji z limitem 1,65. Prosze wskazaé
kolejnosé, kurs i wolumen zrealizowanych transakcji (nie obowigzuja ograniczenia wahan kurséw):

A kupno 15 sztuk po kursie 1,61, nastepnie kupno 2 sztuk po kursie 1,55;

B kupno 5 sztuk po kursie 1,51, nastepnie kupno 10 sztuk po kursie 1,55 oraz kupno 2 sztuk z limitem 1,61;
C kupno 17 sztuk po kursie 1,65;

D kupno 5 sztuk po kursie 1,51, nastepnie kupno 10 sztuk po kursie 1,55.

88

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w odniesieniu do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od
srodka trwatego, prawdziwe jest stwierdzenie, Ze:

I. dokonuje sig¢ ich droga systematycznego, planowego roztozenia wartosci poczatkowej srodka trwatego
na ustalony okres amortyzacji;

Il. rozpoczgcie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwaltego do uzywania;

lll. zakorniczenie amortyzacji nie moze zosta¢ dokonane z chwila zréwnania wartosci odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscig poczatkowa srodka trwatego;

IV. zakonczenie amortyzacji nie moze zosta¢ dokonane 2z chwilg stwierdzenia niedoboru $rodka
trwatego.

A (LI
B (I, 1)
c (I, un
D (I, V)
89 W spoice LLLL sprzedaz wynosi 2.150.200 PLN, kapitat wlasny wynosi 1.200.000 PLN, a wskaznik obrotu

aktywami catkowitymi 0,34. Przy powyzszych wielkosciach, wskaznik dzwigni finansowej wyniesie:
5.1;

54,

515;

zadna z powyzszych.
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90 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do prokury, nie jest zgodne z ustawg
Kodeks cywilny:

A

Cc
D

prokura jest pelnomocnictwem udzielonym przez przedsigbiorcg podlegajgcego obowigzkowi wpisu do
Centralnej Ewidencji i Informacji o Dziatalnosci Gospodarczej albo do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego, ktére obejmuje umocowanie do czynno$ci sadowych i pozasgdowych, jakie sg zwigzane z
prowadzeniem przedsiebiorstwa;

prokurentem moze by¢ osoba fizyczna majaca petng zdolnosc do czynno$ci prawnych;
prokura moze by¢ przeniesiona;

udzielenie i wygasniecie prokury przedsigbiorca powinien zglosi¢ do Centralnej Ewidencji i Informacji o
Dziatalno$ci Gospodarczej albo rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

91 Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, dziatalnosé polegajagca na prowadzeniu
wielostronnego systemu moze by¢ prowadzona poprzez:
l. organizowanie rynku regulowanego;
Il. prowadzenie ASO;
Ill. prowadzenie OTF;
IV. prowadzenie platformy OTC.
A (I, IN)
B (I, 1V)
c (I, 1y
D (I, 1, 1)
92 Jakiej wysokosci kredyt zaciagnal inwestor w chwili obecnej, jezeli odsetki, jakie zaplaci wraz z 35 rata,

wynoszg 4.230 PLN, natomiast nominalna roczna stopa procentowa wynosi 10,80%, a kredyt spfacany jest
wraz z odsetkami w 84 ratach ptatnych na koniec kazdego miesigca metodg rownych rat kapitatowych?

A

B
c
D

64.510 PLN;
65.800 PLN;
774.118 PLN,;
789.600 PLN.



93

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, w przypadku ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw
finansowych regulamin swiadczenia ustugi maklerskiej okresla:

I. formy skiadanych przez klienta zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

Il. sposob, tryb oraz zasady zawierania transakcji oraz dokonywania rozliczen z tytulu zawieranych
transakcji;

ll. sposob ustalania wysokosci zabezpieczenia, sposoby oraz tryb informowania klienta o zmianie jego
wysokosci, w tym wzywania do jego uzupetnienia, oraz sposéb postepowania firmy inwestycyjnej w
przypadku nieuzupelnienia przez klienta =zabezpieczenia - jezeli usiuga dotyczy instrumentéw
finansowych, ktérymi obrét zwigzany jest z obowigzkiem posiadania zabezpieczenia;

IV. tryb i warunki dokonywania ptatnosci za nabywane instrumenty finansowe.

A (L)
B (lll, V)
c (L 1Vv)
D (LI, V)
94 Zgodnie z ustawg Kodeks spélek handlowych powédztwo o uchylenie uchwaly walnego zgromadzenia

spotki publicznej, nalezy wnies¢ w terminie:

A miesigca od dnia ofrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdZniej jednak niz w terminie sze$ciu miesiecy od
dnia powziecia uchwaly;,

B roku od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale;

C trzech miesigcy od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty;

D miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty.

95

Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, zamierzony sposob, w jaki instrument finansowy
moze by¢ nabyty lub objety przez grupe docelows to:

A strategia dystrybucii;

B strategia sprzedazowa instrumentu;

C polityka sprzedazowa;

D algorytm sprzedazy.

96

Wskaz, ktéra z ponizszych metod nie nalezy do grona metod dochodowych, stuzacych do obliczenia
wartosci przedsiebiorstwa:

metoda wolnych przeplywéw pienigznych przedsigbiorstwa (ang. Free Cash Flow to Firm);

metoda stopy obcigzonej ryzykiem (ang. Risk Bearing Rate);

metoda skorygowanej warto$ci biezgcej (ang. Adjusted Present Value);

metoda wolnych przeplywéw pienigznych dla akcjonariuszy (ang. Free Cash Flow to Equity).

COW»




97

Akcje spéilki RRR notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed zamknigciem prosze
wskazac kurs zamkniecia.

Kurs odniesienia: 3,544
Minimalna wielkos¢ zmiany ceny: 0,002

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

250 3,550 50
250 3,548 s
ot 3,546 100
- PKC 500

A 3,544,

B 3,546;

C 3,545

D zadna z powyzszych.

98

Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie szczegdlnych =zasad rachunkowosci doméw maklerskich,
zdematerializowane papiery wartosciowe nienotowane na rynku regulowanym oraz w alternatywnym
systemie obrotu, nalezace do klientéw, zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych
przez dom maklerski, wycenia sie wedtug:

A oszacowanej wartosci rynkowej;

B oszacowanej wartosci godziwej;

C wartosci nominalnej;

D zadna z powyzszych.

99

Zgodnie ze Szczegbétowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w odniesieniu do zasad
notowan obowiazujacych na rynku kasowym i terminowym prawdg jest, ze zlecenie z oznaczeniem WDA
(,Wazne na czas nieoznaczony”) jest wazne nie diuzej niz:

A 30 dni od dnia ztozenia na gielde;

B 90 dni od dnia ztozenia na gielde;

C 180 dni od dnia ztozenia na gietde;

D 365 dni od dnia zlozenia na gielde.

100 Walne zgromadzenie spoétki publicznej zostalo zwolane na dzien 20 marca 2020 r. Zgodnie z ustawa

Kodeks spétek handlowych wskaz na jaki dzien, osoby bedace akcjonariuszami spétki publicznej maja
prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej (dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu):

A 20 lutego 2020 r.;

B 4 marca 2020r.;

C 6 marca2020r.;

D 13 marca 2020 r.

101 Zgodnie z Regulaminem obrotu rynku regulowanego BondSpot, w przypadku zniesienia dematerializacji

instrumentow diuznych znajdujacych sie w obrocie na rynku:

A Komisja Nadzoru Finansowego zawiesza obrét tymi instrumentami na okres nie diuzszy niz 10 dni;
B Zarzad spotki BondSpot S.A. wyklucza te instrumenty z obrotu;

C instrumenty te pozostajg w obrocie na okres nie diuzszy niz 6 miesiecy;

D instrumenty te mogg pozosta¢ w obrocie wytgcznie za zgoda Komisji Nadzoru Finansowego.



102 W Spotce ELB w 2019 r. cykl konwersji gotéwki wynidst 24 dni, sredni okres inkasa (average collection
period) wyniést 18 dni, $redni okres realizacji obrotu zapasami (average inventory processing turnover)
wyniést 21 dni. Przy powyzszych danych, okres pilatnosci zobowigzan (payables payment period)

wyniesie:
A 12dni;
B 13 dni;
C 14 dni
D 15dni.

103 Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej 486.000 PLN w lokate bankowa z kwartalna kapitalizacja
odsetek, to jaka roczna stopa procentowa powinna byé ta lokata oprocentowana, zeby inwestor uzyskat
wieczny kwartalny przeplyw gotéwki w wysokosci 6.561 PLN?

A 1,35‘70;
B 2,70%;
C 5,40%;
D 6,75%.
104 Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych | zarzadzaniu alternatywnymi funduszami

inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny otwarty nie dokonuje:

A wyceny aktywow funduszu;

B ustalenia ceny emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszu;

C ustalenia ceny zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu;
D ustalenia wartosci aktywow netto funduszu.

105 Akcje spotki GGG notowane s3a na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowan ciagtych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 1,70. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny to
0,01. W fazie notowan cigglych arkusz zlecen przedstawiat sie¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

1,74 90
1,73 80
37 1,72
90 1,70

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zostac wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecenn zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gieldzie i po wprowadzeniu bedzie podlegato catkowitej natychmiastowej
realizacji. Nie obowiazuja ograniczenia wahan kurséw.

A Kupno 50 sztuk PEG;
B Kupno 100 sztuk po kursie 1,73 z oznaczeniem WLA;

C Sprzedaz 200 sztuk po kursie 1,72 z oznaczeniem MWW: 40;
D Sprzedaz 30 sztuk po kursie 1,50 z oznaczeniem WDA.

106 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzenn dotyczacych wartosci likwidacyjnej, bedacej jedng z metod
wyceny przedsiebiorstw, jest nieprawdziwe:
A faktyczna likwidacja wystepuje w praktyce najczesciej na skutek upadtosci;
wartos¢ likwidacyjna jest wartoscig minimalng warto$ci przedsiebiorstwa;
warto$¢ likwidacyjna jest jedng z metod wyceny przedsigbiorstw zaliczanych do grona metod poréwnawczych;
likwidacja spdétki moze nastapi¢ po celowym jej nabyciu w zamiarze zamknigcia (eliminacja konkurentow).
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107 Kontrakty na akcje spotki VVV notowane sa na Gieldzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 99,9900. Kurs ostatniej transakcji
wynosi 99,9000. Minimalna wielkos¢ zmiany ceny wynosi 0,0001. Arkusz zlecenn w fazie notowan ciaglych
przedstawiatl sie nastepujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ

--- 103,1500 23
80 99,9900 -
32 99,0000 -

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zostac ztozone na Gielde jako kolejne:

A sprzedaz 10 szt. z limitem realizacji 99,9000 i limitem aktywacji 99,9000,
B sprzedaz 10 szt. z limitem realizacji 90,0000 i limitem aktywacji 90,0000;
C sprzedaz 10 szt. z limitem realizacji 105,0000 i limitem aktywacji 100,0000;
D sprzedaz 10 szt. z limitem realizacji 99,8900 i limitem aktywacji 99,8000.

108 Strategia long box polega na:

A zakupie opcji kupna (call) i wystawieniu opcji sprzedazy (put), obie z nizszg ceng wykonania oraz wystawieniu
opcji kupna (call) i zakupie opcji sprzedazy (put), obie z wyzszg ceng wykonania;

B zakupie opcji sprzedazy (put) i wystawieniu opcji kupna (call), obie z nizsza ceng wykonania oraz wystawieniu
opcji sprzedazy (put) i zakupie opcji kupna (call), obie z wyzszg ceng wykonania;

C wystawieniu jednej opcji sprzedazy (put) z nizsza ceng wykonania i zakupie jednej opcji sprzedazy (put) z
wyzszg ceng wykonania;

D wystawieniu jednej opcji kupna (call) z nizszg ceng wykonania i zakupie jednej opcji kupna (call) z wyzszg
ceng wykonania.

109 Jezeli suma wartosci biezacych wszystkich ujemnych przeplywéw wystepujacych w danym projekcie
réwna jest 42.400 PLN, przy jego indeksie zyskownosci (ang. Profitability Index) na poziomie 1,34, to ile
wynosi NPV tego projektu?

A 14.416 PLN;
B 27.984 PLN;
C 56.816 PLN;
D 99.216 PLN.

110 Zgodnie ze Szczegélowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, polfaczenie klienta czlonka
gieldy z systemem informatycznym Gieldy za posrednictwem systemu teleinformatycznego tego cztonka
gieldy, to:

A dostep bezposredni;

B dostep elektroniczny posredni;

C dostep sponsorowany posredni;

D dostep teleinformatyczny niesponsorowany.

111 Jezeli realna stopa procentowa wynosi 6%, a stopa inflacji ksztaltuje si¢ na poziomie 17%, to nominalna
stopa procentowa réwna jest:

A 10%;
B 11%;
C 23%,;
D 24%.



112 Inwestor chce zainwestowaé w opcje na akcje spélki z branzy wydobycia wegla, w ktérej to branzy
rozpoczyna sig¢ kryzys i wediug inwestora, spétka ta moze by¢ niedlugo postawiona w stan upadiosci. W
przypadku materializacji przewidywan inwestora, kurs akcji tej spoétki dramatycznie spadnie w jego
horyzoncie inwestycyjnym. Jaka strategie powinien zastosowac inwestor o duzym apetycie na ryzyko,
chcacy osiagnacé wysoki zysk w przypadku realizacji jego oczekiwan oraz akceptujacy ryzyko straty w
przypadku wzrostu ceny akcji tej spoétki (nalezy pominagé koszty transakcyjne)?

A strategie rotated bull spread;
B strategie long strip;

C strategie long butterfly;

D strategie covered call.

113 Wskaz, ktéry z ponizszych stwierdzen dotyczacych wskaznika P/CF (cena do przeplyw6w pienieznych)
jest nieprawdziwe:

A wskazniki P/CF (cena do przeplywéw pienigznych) oraz P/BV (cena do wartosci ksiggowej nie powinny byé
uzywane w sposéb komplementarny do relatywnej wyceny kapitatu akcyjnego spétki;

B ustalenie wartosci odniesienia dla wskaznika P/CF (cena do przeptywdw pienieznych) jest istotne, poniewaz
jest on relatywng miarg wartosci;

C wskaznik P/CF (cena do przeplywéw pienigznych) jest uzywany jako suplement do analizy opartej na
wskazniku P/E (cena do zysku), dlatego Ze przeplywy $rodkéw pienieznych firm mogg byé przedmiotem
mniejszych manipulacji rachunkowych niz ich zyski;

D wskaznik P/CF (cena do przeplywéw pienigznych) nie ma takich teoretycznych podstaw jak wspétczynnik P/E
(cena do zysku), ale moze on dostarczy¢ dodatkowych informacji na temat zachowania sie akgcji.

114 Zgodnie z ustawa o obligacjach swiadczenia wynikajace z obligacji, sposéb ich realizacji oraz zwiazane
z nimi prawa i obowigzki emitenta i obligatariuszy okreslaja:
A prospekt oraz umowy z obligatariuszami;
B warunki emis;ji;
C dokumenty rejestracyjne;
D regulamin emisji.

115 Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym w obszar nadzoru nad rynkiem finansowym nie
wchodzi:
A nadzor nad posrednikami kredytu hipotecznego oraz ich agentami;
B nadzor nad instytucjami ptatniczymi;
C nadzor nad agencjami ratingowymi;
D nadzér nad Bankowym Funduszem Gwarancyjnym.

116 Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych sie do spétki akcyjnej, nie jest zgodne z
ustawg Kodeks spotek handlowych:
A spdtka akcyjna moze by¢ zawigzana przez jednoosobowsg spotke akcyjna;

do powstania spétki akcyjnej nie jest wymagane ustanowienie rady nadzorcze;j;

firma spétki moze by¢ obrana dowolnie; powinna zawiera¢ dodatkowe oznaczenie "spétka akcyjna”;

akcjonariusze nie odpowiadajg za zobowigzania spotki.
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117 Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych, firma inwestycyjna swiadczaca ustuge doradztwa inwestycyjnego w sposéb
niezalezny:

A

w przypadku gdy umowa tak stanowi, przekazuje klientom Swiadczenia pienigzne, w tym optaty i prowizje,
zaptacone lub przekazane przez osobe trzecig lub osobe dziatajaca w imieniu osoby trzeciej w zwigzku z
ustugami swiadczonymi na rzecz tego klienta;

informuje klientéw o przekazanych im $wiadczeniach pienieznych, w tym optatach i prowizjach, w formie
okresowych zestawien $wiadczen pienieznych;

w przypadku gdy umowa tak stanowi, swiadczenia pieniezne, w tym opfaty i prowizje otrzymane od o0sdéb
trzecich w zwiazku ze Swiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego w sposéb niezalezny sg przekazywane
klientowi w kwocie ustalonej w umowie;

ustanawia oraz wdraza procedury zapewniajgce, ze Swiadczenia pieniezne, w tym opfaty i prowizje, zaptacone
lub przekazane przez osobe trzecig lub osobe dziatajacg w imieniu osoby trzeciej w zwigzku ze sSwiadczeniem
ustugi doradztwa inwestycyjnego w sposdb niezalezny zostajg przekazane klientowi indywidualnemu w kwocie
ustalonej w umowie.

118 Zgodnie z Regulaminem Gieldy, dokonanie korekty transakcji pakietowej oznacza:

A

B

c

D

uznanie korygowane] transakcji za niezawartg oraz uniewaznienie zlecefi maklerskich, ktére byly podstawg jej
zawarcia;

uznanie korygowanej transakcji za zawartg oraz wprowadzenie przez strony transakcji korekt w zleceniach
maklerskich, ktére byty podstawa jej zawarcia;

uznanie korygowanej transakcji za zawartg i ponownym wprowadzeniu do systemu informatycznego gieldy
przez strony transakcji poprawnych zleceri maklerskich;

uznanie korygowanej transakcji za zawarta i naniesieniu przez przewodniczgcego sesji korekt do zlecen
maklerskich, ktére byly podstawg jej zawarcia.

119 Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych teorii struktury terminowej stép procentowych jest
nieprawdziwe:

A
B

c

w zasadzie teoria segmentacji rynku moze wyjasni¢ kazdg z czterech postaci krzywej dochodowosci;

gléwna teza teorii oczekiwan gtosi, ze stopy dlugoterminowe zalezg od stop krétkoterminowych — tych, ktdre sg
teraz i tych, ktérych rynek oczekuje w przysztosci;

teoria preferencji plynnosci najczesciej jest traktowana jako koncepcja wyjasniajgca odwrocong krzywg
dochodowosci;

teoria preferowanego habitatu moze wyjasni¢ np. fukowata krzywg dochodowosci.



120 Kontrakty terminowe na walute H notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecei ztozonych w fazie przed zamknieciem

prosze wskazaé kurs zamkniecia.

Kurs otwarcia: 4,2201
Kurs ostatniej transakcji z fazy notowan cigglych: 4,2220
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,0001

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
4,2222 40
4,2221 40
20 4,2211
20 42111
20 4,1211
20 41111

4,2220;

4,2221;

4,2211;

kurs zamkniecia nie zostanie okreslony.
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2020-09-13

Zestaw MPW 4

Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
1 D 28 A
2 B 29 C
3 D 30 B
4 D 31 B
5 A 32 D
6 D 33 C
7 C 34 B
8 A 35 A
9 C 36 A

10 C 37 A
11 C 38 D
12 D 39 C
13 D 40 C
14 D 41 D
15 A 42 B
16 D 43 D
17 44 B
18 B 45 A
19 C 46 B
20 C 47 B
21 C 48 C
22 D 49 o
23 C 50 A
24 D 51 B
25 D 52 B
26 C 53 D
27 D 54 D

Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
55 A 82 B
56 D 83 C
57 B 84 B
58 C 85 A
59 C 86 b
60 B 87 B
61 A 88 A
62 A 89 D
63 D 90 C
64 D 91 D
65 A 92 D
66 A 93 D
67 D 94 D
68 D 95 A
69 B 96 B
70 c 97 A
71 c 98 Cc
72 D 99 D
73 C 100 B
74 C 101 B
75 B 102 D
76 Cc 103 C
77 B 104 B
78 D 105 D
79 A 106 c
80 Cc 107 B
81 A 108 A




2020-09-13

Zestaw MPW A o

Nr pyt. | Odpowiedz
109 A
110 A
111 D
112 B
113 A
114 B
115 D
116 B
117 B
118 A
119 C
120 A

Pytanie 17 - ANULOWANO



2020-09-13

Zestaw MPW 2

Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
1 28 D
2 c 29 D
3 B 30 B
4 B 31 C
5 D 32 D
6 C 33 D
7 D 34 D
8 Cc 35 B
9 D 36 B
10 C 37 A
11 A 38 A
12 B 39 D
13 D 40 D
14 A a1 C
15 A 42 c
16 B 43 A
17 A 44 A
18 D 45 B
19 C 46 C
20 B 47 D
21 c 48 A
22 B 49 C
23 B 50 A
24 B 51 B
25 C 52 A
26 c 53 D
27 B 54 A

Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
55 D 82 C
56 D 83 D
57 C 84 B
58 B 85 C
59 B 86 D
60 A 87 C
61 c 88 A
62 A 89 C
63 D 90 B
64 D 91 A
65 A 92 D
66 A 93 D
67 C 94 D
68 C 95 B
69 B 96 B
70 B 97 C
71 B 98 D
72 D 99 A
73 B 100 A
74 D 101 D
75 A 102 B
76 D 103 D
77 Cc 104 A
78 Cc 105 C
79 B 106 C
80 C 107 A
81 A 108 D




2020-09-13

Zestaw MPW 2

Nr pyt. | Odpowiedz
109 D
110 A
b D
112 c
113 D
114 B
115 D
116 D
17 Cc
118 D
119 A
120 B

Pytanie 1 - ANULOWANO



2020-09-13

Zestaw MPW 3
Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
1 D 28 A 55 A 82 B
2 Cc 29 B 56 D 83 A
3 C 30 D 57 C 84 A
4 C 31 C 58 C 85 D
5 B 32 D 59 (o 86 D
6 C 33 A 60 D 87 D
7 C 34 B 61 C 88 A
8 A 35 D 62 D 89 Cc
9 c 36 A 63 D 90 A
10 B 37 D 64 C 91 C
11 D 38 D 65 D 92 B
12 B 39 D 66 D 93 C
13 B 40 C 67 A 94 Cc
14 D 41 A 68 B 95 B
15 B 42 D 69 D 96 D
16 A 43 B 70 A 97 B
17 D 44 C 71 B 98 D
18 B 45 B 72 A 99 A
19 D 46 A 73 B 100 C
20 C 47 B 74 A 101 B
21 B 48 A 75 B 102 D
22 C 49 D 76 D 103 c
23 A 50 D 77 B 104 c
24 B 51 B 78 D 105 D
25 B 52 B 79 A 106 D
26 D 53 D 80 A 107 A
27 B 54 D 81 A 108 A




2020-09-13

Zestaw MPW 3

Nr pyt. | Odpowiedz
109 A
110 C
111 A
112 c
3 D
114 c
115 D
116 c
17 B
118 C
119 C
120

Pytanie 120 - ANULOWANO



2020-09-13

Zestaw MPW 4

Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
1 Cc 28 D
2 A 29 A
3 B 30 B
4 D 31 B
5 Cc 32 C
6 D 33 B
i D 34 A
8 D 35 B
9 D 36 B

10 Cc 37 B
11 Cc 38 B
12 C 39 D
13 B 40 D
14 D 41 D
15 D 42 D
16 B 43 D
17 o 44 A
18 Cc 45 D
19 B 46 A
20 c 47 D
21 A 48 C
22 c 49 D
23 B 50 B
24 A 51 D
25 D 52 C
26 A 53 A
27 A 54 D

Nr pyt. | Odpowiedz Nr pyt. | Odpowiedz
55 C 82 C
56 D 83 C
57 B 84 A
58 C 85 A
59 D 86 B
60 B 87 A
61 C 88 A
62 C 89 D
63 D 20 A
64 B 91 D
65 B 92 A
66 B 93 A
67 A 94 A
68 A 95 D
69 B 96 A
70 D 97 B
71 A 98 D
72 B 99 Cc
73 100 D
74 C 101 D
75 Cc 102 A
76 D 103 B
77 C 104 B
78 B 105 A
79 C 106 Cc
80 D 107 C
81 C 108 C




2020-09-13

Zestaw MPW 4

Nr pyt. | Odpowiedz
109 B
110 C
1 D
112 C
113 A
114 B
115 A
116 D
117 D
118 D
119 D
120 B

Pytanie 73 - ANULOWANO



