TEST EGZAMINACYJNY

EGZAMIN NA MAKLERA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zestaw nr 1

Zagadnienia zawarte w tescie ujeto wedtug stanu prawnego obowiazujgcego na
dzien 15 lutego 2009 roku.

15 marca 2009
Warszawa

Tres¢ i koncepcja pytari zawartych w tescie sa przedmiotem praw autorskich i nie mogg byé publikowane fub w
inny sposéb rozpowszechniane bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.
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Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyijnych, wskaz
spoSrdd nizej wymienionych, szczegblne konstrukcje
funduszy inwestycyjnych:

I. fundusze inwestycyijne z réznymi kategoriami
jednostek uczestnictwa;

II. fundusze inwestycyjne z wydzielonymi
subfunduszami;

III. fundusze inwestycyjne gwarantowanes i
bezpieczne;

IV. fundusze inwestycyjne podstawowe i powigzane.
Wersje odpowiedzi: & (I,II,III,IV)

B (II,III,IV)

C (I,III)

D (I,II,1IV)

Spdtka ALFA charakteryzuje sie nastepujgcymi
parametrami: biezgca rynkowa wartogé firmy (EV) 100
mln zt, zadiuzenie netto wediug wartoSci rynkowej w
wysokoSci 40 mln z}, natomiast dostepne parametry
dla spdiki BETA wynosza: biezgca kapitalizacja
gieidowa (wartodé wyemitowanych akcji) 80 mln zt,
zadiuzenie netto wediug wartosci rynkowej 20 mln
zt. Na tej podstawie mozna stwierdzié, ze:

A. biezaca rynkowa wartosé firmy (EV) jest
jednakowa dla obu spéiek;

B. rynkowa wartosé kapitalu wiasnego spéiki ALFA
jest wyzsza niz w przypadku spdiki BETA;

C. rynkowa warto&¢ kapitatu wiasnego jest
jednakowa dla obu spéiek;

D. biezaca rynkowa wartogéd firmy (EV) jest wyzsza
W przypadku spdtki ALFA.
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Spdika bedgca eksporterem rozwaza wdrozenie
strategii zabezpieczajgcej przed aprecjacja kursu
PLN wzgledem EUR. W tym celu spdtka rozwaza
zastosowanie opcji lub kontraktdw forward, ktérych
odpowiednio ceny wykonania i kursy terminowe
wyrazone s3 w PLN za jedno euro. Wskaz, ktdre z
ponizszych stwierdzesi beds prawidiowe odnofnie
réznych wariantéw tej strategii:

I. zabezpieczenie przed aprecjacja kursu zlotego
mozna uzyskaé nabywajac opoje kupna lub
zajmujgce diugg pozycije w walutowych
kontraktach forward;

1l. w przypadku zajecia wylacznie dtugich pozycii
w odpowiednich opecjach maksymalna strata
spbtki bedzie ograniczona do wartodci
zapiaconych premii;

IIT. w celu zmniejszenia kosztdw strategii spditka
moze rozwazy?® jednoczesne nabycie walutowych
opcji kupnma i sprzedazy;

IV. na cene zakupu (premie) pPrzy mnabyciu opcji o
dane]j cenie wykonania oraz kurs terminowy
kontraktéw forward bedzie wpiywaé wysockosé
stop procentowych w Polsce i strefiz euro.

Wersje odpowiedzi: A (III,IV)
B (I,III)
Cc (I1,1IV)
D (II)

Zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie informacji stanowigcych rekomendacije
dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw
lub wystawecdw, lista restrykcyjna to:

A. lista instrumentdw finansowych, ktére nie mogag
by¢ przedmiotem transakcji kupna lub sprzedazy
dokonywanych na wtasny rachunek, przez osoby
wymienione w tym rozporzadzeniu;

B. lista instrumentéw finansowych, ktére w danej
firmie inwestycyjnej nie mogg byé& przedmiotem
rekomendacji;

C. lista instrumentdw finansowych, ktére moga byé
przedmiotem transakcji kupna lub sprzedazy
dokonywanych na wtasny rachunek, przez oscby
wymienione w tym rozporzgdzeniu, jednakze
transakcje te sa analizowane i nadzorowane
przez osobe peinigcg funkcje inspektora
nadzoru;

D. lista osdéb, ktére miaty dostep do rekomendaciji
.przed jej rozpowszechnieniem.
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Zgodnie z ustawag o rachunkowogci, odpowiedzialnogci
karnej podlega kto wbrew przepisom ustawy:

I. dopuszcza do sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezgodnie z pPrzepisami ustawy
lub zawarcia w tym sprawozdaniu nierzetelnych
danych;

IT. dopuszcza do podawania w ksiegach
rachunkowych nierzetelnych danych;

ITT. nie sktada sprawozdania finansowego do
ogloszenia;

IV. nie sktada sprawozdania finansowego lub
sprawozdania z dziatalnodci we wiasSciwym
rejestrze sadowym.

Wersje odpowiedzi:

I,IT,I11)

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, w przypadku zawieszenia notowan akcji,
ktdére stanowig instrument bazowy dla danej klasy
kontraktéw terminowych na kursy akciji:

A. Rada Gieldy moze podjaé decyzje o zawieszeniu
notowail tej klasy kontraktéw;

B. Rada Gieidy zawiesza notowania tej klasy
kontraktdw;

C. Zarzad Gieidy lub upowazZniony pracownik Gieidy
moze podjaé decyzje o zawieszeniu notowarf tej
klasy kontraktéw;

D. Zarzad Gieldy 1lub upowazniony pracownik Gieidy
zawiesza notowania te] klasy kontraktdw.

Zgodnie z Regulaminem Gieidy, zlecenia na
instrumenty finansowe bedace przedmiotem transakcji
pakietowe] nie mogs byé laczone w jedno zlecenie
maklerskie z wyjatkiem zlecen wystawianych przez
cztonka gietdy w ramach zarzadzania cudzym
pakietem:

instrumentow pochodnych;
kwitdw depozytowych;
listéw zastawnych;
akecji.

Do
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, kapitak zatozycielski domu
maklerskiego na prowadzenie dziatalnogci wylacznie
w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen
nabycia lub zbycia maklerskich instrumentdw
finansowych lub doradztwa inwestycyinego w zakresie
takich instrumentdw deopuszczonych do obrotu
zZorganizowanego, wynosi co najmniej:

A. 500.000 z%, nie mniej jednak niz réwnowartosé
100.000 euro;

B. 250.000 2z}, nie mniej jednak niz réwnowartoié
50.000 euro;

C. 625.000 z}, nie mniej jednak niz réwnowartosé
125.000 euro;

D. 4.000.000 2%, nie mniej jednak niz réwnowartosd
800.000 euro.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankoéw powierniczych, firma
inwestycyjna nie zwraca sie do klienta przed
zawarciem umowy o przedstawienie informacii
niezbednych do dokonania oceny poziomu wiedzy
klienta w przypadku zawierania umowy :

I. O przyjmowanie i przekazywanie zleced do
podmiotu uprawnionego do ich wykonania;

tI. =z klientem profesjonalnym, o ile nie zazadat
on traktowania go jak klienta
nieprofesjonalnego;

IIT. o oferowanie maklerskich instrumentdw
finansowych;

1v. o wykonywanie zlecefi nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych na
rachunek dajgcego zlecenie.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,I1,III,IV)
C (II)
D (III,zIVv)

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, za dzialalno&d
maklera nadzorujgcego zwigzana =z wykonywaniem -jego
obowigzkoéw dotyczgcych obrotu gietdowego:

A. catkowita odpowiedzialno&é ponosi Gieida;

B. catkowita odpowiedzialnodé ponosi czionek
gieitdy;

C. catkowity odpowiedzialnosé ponosi ten makler
nadzorujgcy;

D. solidarng odpowiedzialnosé ponoszg Gielda,
czionek gietdy i ten makler nadzorujgcy.
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Inwestor zastanawia sie nad zakupem obligacji
kuponowej na pieé lat przed jej wykupem. Obligacja
ma kupony (odsetki) platne na koniec kazdego roku.
Kazdy kupon ma wartogdé 53 zi. Obligacja bedzie
wykupliona wediug wartosgci nominalnej réwnej B00 zk.
Przy jakie]j cenie zakupu obligacji roczna stopa
zwrotu z tej inwestycji wyniesie 7 % przy
zatozeniu, zZe inwestor bedzie trzymat te obligacje
do wykupu ?

A. 7BB zi;
B. 790 z%;
C. 793 21%;
D. 797 =z%.

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdw
WartoSciowych CeTO, cena instrumentdw diuznych w
ofertach i transakcjach okreé&lana jest w:

A. punktach bazowych;

B. jednostkach indeksowych;

C. procentach ich wartodci nominalnej;
D. zlotych.

Stopiefi dzwigni finansowej (SDF) mierzy:

A. wrazliwo&é zysku netto spdiki na zmiany zysku
operacyjnego;

B. procentowg zmiane rentownodci kapita1ow
wiasnych odpowiadajaca l-procentowej zmianie
przychoddw ze sprzedazy;

C. procentowg zmiane zysku netto odpowiadajgca
l-procentowemu przyrostowi zadluzenia spdiki;

D. wrazliwo8& zysku operacyjnego spdiki na zmiany
przychoddw ze sprzedazy.
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Zgodnie z Regulaminem Gietdy, certyfikaty
inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne
moga by& dopuszczone do obrotu gieidowego na rynku
podstawowym, o ile:

I. przewldywane rozproszenie wltasnogci tych
certyfikatdw zapewni odpowiednig piynnosé i
prawidiowy przebieg transakcji gieidowych;

IT. warto8é certyfikatdw, ktére maja byé
dopuszczone, wynosi co najmniej 2.000.000
ziotych;

I1T. wnioskiem o dopuszczenie zostaly objete
wszystkie wyemitowane certyfikaty;

IV. zostaty udostepnione odpowiednie informacije
wymagane przepisami ohowigzujgcymi na

gietdzie,.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I,I11)
C (II,1IV)
D (I,IIT,1IV)

Wptacamy d=zi& na rachunek bankowy kwote 15.000 =zi.
Przez pierwsze 2 lata nominalna roczna stopa
procentowa wynosi 8 % rocznie, zag pPrzez nastepne 2
lata wynosi 7 % rocznie. Przez pierwsze 2 lata
odsetki sg kapitalizowane co kwartal, zad prezez
nastepne 2 lata co rok. Jaka kwotge bedziemy mied
zgromadzong na tym rachunku po 4 latach
oszczedzania ?

20.111 =z%;
20.115 =z%;
20.119 z%;
20.122 =z%.

Onom
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Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, do zadad Komisji Nadzoru Finansowego
nalesy:

I. podejmowanie dziatad stuzacych prawidiowemu
funkcjonowaniu rynku kapitatoweqgo;

IT. sprawowanie nadzoru nad dziatalnoscia
podmiotéw nadzorowanych oraz wykonywaniem
przez te podmioty obowigzkdéw zwigzanych z ich
uczestnictwem w obrocie na rynku kapitatowym;

III. podejmowanie dziatan edukacyjnych i
informacyjnych w zakresie funkcjonowania
rynku kapitaiowego;

IV. przygotowywanie projektdw aktéw prawnych
zwigzanych z funkcjonowaniem rynku

kapitatowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,I1II,1IV)
B (I,IT)
C (I,II,II1)
D (IV)

Oblicz biezgcy wskaznik cena/zysk na akcje (liczony
jako biezgcy kurs akcji na gietdzie do zysku na
akcje za ostatni rok) dla spotki, ktdra stale
reinwestuje 80 % zysku netto. Przyjmij, ze wymagana
stopa zwrotu z akcji wynosi 10 % rocznie, a
oczekiwane tempo wzrostu zysku na akcje wynosi 5 %
rocznie. Spdéika wiaSnie wyplacita dywidende =za
ostatni rok obrotowy.

oo

t
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Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, spétka prowadzaca gietde:

I. moze organizowaé rynki wyodrebnione pod
wzgledem rodzaju papierédw wartoSciowych lub
innych instrumentéw finansowych, jak réwniez
rodzaju ich emitentdw;

II. moze organizowad alternatywny system obrotu
PC uprzednim poinformowaniu Komisji Nadzoru
Finansowego i zatwierdzeniu przez Komisje
regulaminu tego systemu;

IIT. ma obowigzek i wyilgczne prawo zamieszczania w
firmie spdiki wyrazdw "regulowany rynek
instrumentéw finansowych" lub "rynek
gietdowy";

IV. moze prowadzié¢ dzialalnoSé w zakresie
edukacji, promocaji i informacji zwigzanej z
funkcjonowaniem rynku kapitatowego.

Wersje odpowiedzi: A (I,ITI)
B (II,111,1V)
C (I,1II,1IV)
D (II,IIT)

Zgodnie z Kodeksem cywilnym, osobg prawng jest:

A. Skarb Paiistwa i jednostki organizacyjne, ktérym
pPrzepisy szczegdlne przyznaja osobowoSé prawna;

B. jednostki organizacyijne, ktérych statut to
przewiduje;

C. Skarb Pafistwa, spdiki cywilne, spdidzielnie
oraz fundacje;

D. kazda jednostka organizacyjna posiadajgca
zdolnosS¢ prawnag.

Kurs akcji spdiki w dniu dzisiejszym wynosi 50 z%,
oczekiwana dywidenda na akecje za rok od chwili
obecnej - 4 z%, a oczekiwany kurs za rok od chwili
obecnej - 45 z1. Stawka podatku dochodowego od
dywidend jest réwna 19 %, a zyski kapitalowe sg
zwolnione od podatku. Oblicz oczekiwang
przyszioroczng stope zwrotu z akeji tej spdiki po
opodatkowaniu.

A. - 3,52
B. - 1,62
C. 14,58
D 16,48

o o\ o® a\0
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Zgodnie z Reqgulaminem Gieidy, o rezygnacji z
przeprowadzania fazy interwencji moZe zdecydowad:

przewodniczacy sesji gietdowej;

cztonek gietdy, bedacy animatorem rynku;
Zarzgd Gieldy;

upowazniony pracownik gieldy.

O

Ile warta jest dzi& obietnica otrzymania
nastepujgcego strumienia przychodéw: 10.260 zi na
koficu pierwszego roku oraz 3.420 zl na koficu
kazdego nastepnego roku (renta wieczysta) °?
Zakiadamy, Ze roczna stopa procentowa jest stata i
wynosi 8 %.

A. 49,1 tys. z%;
B. 49,3 tys. z%;
C. 49,5 tys. =zI;
D. 49,7 tys. z%.

Zgodnie z Regulaminem Gietdy, jednym z warunkdw
dopuszczenia do obrotu gietdowego akcji jest wymédg,
aby iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i
prognozowanej ceny rynkowej tych akeciji, a w
przypadku gdy okreSlenie tej ceny nie jest mozliwe
- kapitaty wiasne emitenta, wynosilty rdwnowartoié w
ztotych co najmniej:

A. 1.000.000 euro;
B. 2.500.000 euro;
C. 5.000.000 euro;
D. 10.000.000 euro.

Zgodnie =z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
towarzystwo funduszy inwestycyjnych nie moze
rozporzadzald przed zarejestrowaniem Ffunduszu
inwestycyinego:

I. wptatami do funduszu;

I¥. kwotami z tytulu oprocentowania wpitat do
funduszu;

III. pozytkami, jakie przynosza wptaty do
funduszu;

IV. pobranymi optatami manipulacyjnymi.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)

B (I,II,III)
¢ (I1,I11)
D {(1,Iv)
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Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, o ile Zarzad Gieltdy nie postanowi
inaczej, w przypadku likwidacji emitenta
certyfikatéw inwestycyjnych notowanych na gietdzie,
certyfikaty tego emitenta notowane sg po raz
ostatni na sesji gietdowe] odbywajgce] sie:

A. czwartego dnia sesyjnego przed dniem otwarcia
likwidacii;

B. w ostatnim dniu sesyjnym przed dniem otwarcia
likwidacyji;

C. pierwszego dnia sesyjnego po dniu otwarcia
likwidacji;

D. czwartego dnia sesyjnego po dniu otwarcia
likwidacji.

Bank oferuje trzyletni kredyt w wysokoSci 177.266
zl. Raty piatnogci kredytu =3 réwne i piatne na
koniec kazdego trzymiesiecznego okresu sptaty.
Kazda rata platnoSci kredytu, w wysokodci 20000
zt, skiada sie z raty kapitalowej i odsetek. O ile
punktdw procentowych efektywna roczna stopa
oprocentowania tego kredytu jest wyzsza od
nominalnej rocznej stopy oprocentowania ?

A. 0,99;
B. 1,25;
C. 1,55;
D. 2,25.

Na podstawie przeprowadzonej analizy fundamentalne;
doradca inwestycyjny oszacowal, ze na koniec
biezacego roku cena akcji spéiki X powinna wynosié:

120 z: z prawdopodobiefistwem 0,2;

135 zt z prawdopodobiedstwem 0,4;

150 z% z prawdopodobiefistwem 0,3;

160 =zt z prawdopodobiefistwem 0,1;

Jaka jest oczekiwana cena akcji spéiki X na koniec
tego roku ?

A, 136 =%,
B. 137 z%;
C. 138 =z%;
D. 139 =z%.



28.

29.

30.

-11/1.-

zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, w przypadku
spoiki akcyijned:

A. statut spdiki jednoosobowej powinien by¢
sporzgadzony w formie pisemnej;

B. akcjonariusze odpowiadajag za zobowigzania
spdtki;

C. kapita?l zakladowy spdiki dzieli sie na akecje o
réwnej warto&ci nominalney; '

D. kapitai zaktadowy spdiki powinien wynosié co
najmniej 50.000 zi.

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, w odniesieniu do propozycji nabycia lub
zbycia instrumentdw finansowych (Propozycija),
prawda jest, ze:

I. Propozycja moze byé& wycofana lub
modyfikowana;

II. =zlecenie maklerskie przekazywane w odpowiedzi
na Propozycje moze by& zrealizowane wytgcznie
w catosci;

III. liczba instrumentdw finansowych zawarta w
zleceniu maklerskim przekazywanym w
odpowiedzi na Propozycje nie moze byé wieksza
niz liczba instrumentéw finansowych bedgcych
przedmiotem Propozycji;

IV. skiadanie Propozycii odbywa sie w formie
papierowej w godzinach 8.00 - 9.00.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,1V)
B (I,II,III)
C (I,III,IV)
D (II,III,1IV)

Prawa poboru akeji spéiki BBB notowane 53 na
Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A.
w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym
okreSlaniem kursu. Na podstawie ponizszego
arkusza zleceri prosze wyznaczy€ kurs jednolity
praw poboru akcji spdiki BBB, biorgc pod uwage
zasady obowigzujgce na Gieldzie (zaktadamy, ze
nie byto fazy interwencii) :

Kurs odniesienia: 15,00

KUPNO LIMIT ' SPRZEDAY
500 15,00 3.000

1.000 13,50 500

2,500 13,49 1.000
———- 10,00 5.000

A, 15,00;

B. 13,49;

C. 10,00;

D. zadna z powyzszych.
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Wycena akcji spdiki jest zgodna z modelem Gordona.
Wskaz, jaki teoretyczny wplyw na wartogé akeiji
spbtki bedzie mieé informacja o podwyzszeniu przez
spbike przyszloroczne; dywidendy na akcije (przy
niezmienionym oczekiwanym poziomie zysku na akcje,
wymaganej przegz akcjonariuszy stopie zwrotu i
state] rentownogci kapitaldw wiasnych spéiki).

cena akcji wzrofnie;

cena akcji spadnie;

cena akcji pozostanie bez zmian;

céna akcji wzrosnie lub spadnie, w zaleznosci
od tego, ile wynosi rentownosdé kapitaldow
wiasnych spéiki oraz wymagana stopa zwrotu z
akeji.

Do

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem
kapitaiowym, Komisja Nadzoru Finansowego moze
nadawaé decyzjom administracyjnym rygor
natychmiastowej wykonalnoici, gdy:

A. w opinii Komisji jest to uzasadnione powagag
naruszenia przepiséw prawa przez podmiot, wobecg
ktdérego decyzia =zostaia podjeta;

B. decyzja dotyczy nalozenia sankcji
administracyjnej =za naruszenie przepisdw prawa
przez podmiot nadzorowany;

C. przemawia za tym wazny interes uczestnikow
rynku kapitatowego lub koniecznogé zapobiezenia
zagrozeniu prawidiowego funkcjonowania tego
rynku;

D. wnioskuje o to strona, ktorej interesu prawnego
dotyczy decyzija.

Ubiegtoroczne wolne przepiywy gotdwkowe dla
akcjonariuszy spétki (FCFE, free cash flow to
equity) wynosza 4 z%* na akcje. Inwestorzy oczekuig,
ze wartoS¢ tych przeplywédw wzrodnie o 8 &
najblizszym roku, a w kolejnych latach tempo
wzrostu ulegnie obniZeniu do 4 % i na tym poziomie
bedzie utrzymywaé sie w przyszioSci. Wymagana stopa
zwrotu z kapitatu wtasnego spétki wynosi 11 %.
Oblicz przyblizona wartoié jednej akcji spdiki.

A. 61,71 zi;
B. 63,65 z};
C. 69,20 zi;
D. 138,70 zt.
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Spbéika ZMIENNA oglosita rozpoczgcie realizacji
nowego projektu inwestycyjnego, w wyniku czego kurs
jej akcji wzrést o 5 %, % uwagi na ryzyko nowego
projektu, wzrdst wspéiczynnik beta i catkowita
zmiennogé kursu akcji. Jednoczednie spbtka
zapowiedziala zwiekszenie dywidendy na akcje.
Okregl, jak w powyzszych warunkach zmieni sie
warto8¢ opcji sprzedazy wystawionej na akcje tej
spdiki (przy niezmienionych pozostairych czynnikach
i zatozeniu, ze dzied ustalenia prawa do dywidendy
przypada w terminie waznofci opciji) :

warto8¢ opcji wzrodnie;

wartoSC opcji spadnie;

wartos8¢& opcji pozostanie bez zmian;

bez dodatkowych informacji nie da sie okreslie
kierunku zmiany wartogci opciji.

Onuow

W rozumieniu Regulaminu obrotu Rynku Papieréw
Wartodciowych CeTO, transakeja, ktérej wartosé jest
nizsza niz 50.000 zlotych oraz jej warunki zostaiy
ustalone bezpo&rednio pomiedzy stronami przy
wykorzystaniu systemu informatyeznego rynku, jest
transakcig:

A. bezposrednia;
B. wewnetrzng;
C. pakietows;
D. negocjowang.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego wymaga:

I. utworzenie funduszu inwestycyjnego;

IT. peinienie funkcji agenta transferowego dla
funduszu inwestycyjnego;

IIT. dokonanie zmiany statutu funduszu
inwestycyjnego w zakresie okre§lonym ustawg;

IV. zawarclie umowy o prowadzenie rejestru aktywdw
funduszu z agentem transferowym.
Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)

B (1,III)

C (I,III,IV)

D (II,IV)
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Prawa poboru akcji spéitki JJJ notowane 8§ na
Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowafl ciaglych. Przy wyznaczaniu kursu
otwarcia na poziomie 20, 00 wszystkie zlecenia
zostaly zrealizowane w calofci, a w fazie notowan
ciagiych arkusz zlecefi uksztaltowal sie w sposdb
nastepujgcy:

KUPNOQ LIMIT SPRZEDAY
-—- 50,00 100
S 44,00 300
-—— 40,00 400
-—- 23,00 1.700

Prosze wskazad, ktére =z ponizej przedstawionych
zlecel wprowadzone pojedynczo jako kolejne do
arkusza zleced przed zakoficzenlem fazy notowan
ciagtych spowoduje zawieszenie zawierania
transakcji, biorac pod uwage zasady obowigzujgce na
Gieidzie, przy zalozeniu, ze ograniczenia
dynamiczne nie obowigzuja.

I. zlecenie kupna 2.000 szt. PKC;
IT. =zlecenie sprzedazy 2.000 szt. PKC;

III. zlecenie kupna 2.000 szt. =z limitem 41, 00;
IV. zlecenie kupna 2.500 szt. z limitem 100, 00.
Wersje odpowiedzi: (IIT)

(IV)
(IT,IV)
(£,II,III)

onome

Spbika w kazdym roku przeznacza na dywidende 40 %
zysku netto. Stopa zwrotu z kapitaiéw wtasnych
spoiki (ROE) wynosi 10 %. Oblicz roczme tempo
wzrostu zysku netto spéiki zgodne =z powyzszymi
danymi .

A. 4 %;
B. 6 %;
C. 10 %;
D. 25 %,
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, w przypadku gdy obrét okreglonymi
papierami wartoSciowymi jest dokonywany w
ckolicznosdciach wskazujgcych na mozliwo&éd
zagrozenia prawidlowego funkcjonowania rynku
regulowanego, na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego, spdtka prowadzgca rynek regulowany:

A. zawiesza obrét tymi papierami na okres nie
diuzszy niz 90 dni;

B. zawiesza obrét tymi papierami na okres nie
diuzszy niz miesigc;

C. zawiesza obrét tymi papierami na ckres nie
diuzszy niz 40 dni;

D. wyklucza te papiery z obrotu.

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spbitkach
publicznych, sporzadzenie, zatwierdzenie oraz
udostepnienie do publicznej wiadomo&ci prospektu
emisyjnego nie jest wymagane w przypadku oferty
publicznej:

I. kierowanej wylgecznie do inwestordw
kwalifikowanych;

IT. kierowanej wylgczenie do inwestordw, =z
ktérych kazdy nabywa papiery wartoSciowe o
warto8ci, liczonej wg ich ceny emisyjnej lub
ceny sprzedazy, co najmniej 25.000 euro w
dniu ustalenia ceny;

IIT. dotyczgce] papierdw wartodciowych, ktérych

jednostkowa wartos¢é nominalna wynosi nie
mniej niz 50.000 eurc w dniu ustalenia
wartodci nominalnej tych papieréw;

IV. akcji spbiki, ktdrej inne akcje tego samego
redzaju sg dopuszczone do obrotu na tym samym
rynku regulowanym, jezeli Proponowanie
nabycia tych akeji nastapito w celu
realizacji uprawnied posiadaczy innych
papierdw wartoSciowych tej spétkil oraz praw
do tych akeji.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,IV)
B (I)
C {(II,III)
D (I,II1)
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Rynkowa cena dziesiecioletniej obligacji skarbowej
wynosi 1.029 z1, co stanowi 105 % wartodci
nominalnej tej obligacii. Obligacja ma kupony
(odsetki) piatne na koniec kazdego roku w wysockodci
57 zi. Ile wynosi nominalna stopa zwrotu dla tej
obligacji ?

oo
Uit
[se RN ar W 1]

d\® o\@ o\9 g\

Stopa zysku operacyjnego dla spbtki (marza EBIT)
wynosi 15 %. Zysk operacyijny spbtki za miniony rok
obrotowy, na podstawie ktorego obliczono marze
EBIT, wynosil 60 min z}. Wskaznik okreglajgcy
relacje biezgcej wartodci firmy do ubiegiorocznych
przychoddw ze sprzedazy (EV/S) wynosi 0,4. Na
podstawie powyzszych danych okreg§l, ile wynosi
biezgca warto8é firmy (EV).

A, 3,6 mln z%;
B. 22,5 mln =%;
C. 160,0 mln z%;
D 1 mld =%.

Zgodnie z Requlaminem Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych S.A., waradd typow uczestnictwa w
systemie depozytowo - rozliczeniowym wiaSciwego dla
uczestnikédw bezposrednich dziatajgcych na rynku
papierdw warto&ciowych, z wytgczeniem instrumentéw
pochodnych, sposrdd nize wymienionych wyrdznia
gie:

I. depozytariusza, w wypadku gdy uczestnik
prowadzi rachunki papieréw wartodciowych
klientéw nie w ramach dzialalnodci
maklerskieqj;

IT. deponenta, w wypadku gdy uczestnik powierza
Krajowemu Depozytowi prowadzenie rachunkyu
paplerdw wartociowych stanowigcych jego
wlasnosd;

IIT. reprezentanta, w przypadku gdy uczestnik, w
zwigzku z umowa z podmiotem nie bedgcym
uczestnikiem, przyjmuje odpowiedzialnoZé za
wykonanie obowiazkdw wynikajacych z rozliczest
transakcji zawleranych przez ten podmiot;

IV. sponsora emisji, w przypadku gdy uczestnik
prowadzi rejestr osdb, ktére nabyty papiery
wartoSciowe w obrocie pierwotnym lub w ramach
pierwszej oferty publicznej.

Wersje odpowiedzi: A (I,1I1,1IV)
B (II,1IV)
C {(1,II1)
D (I,II,III,IV)
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Inwestor rozwaza zajecie diugiej pozycji w
strategii dusiciela (ang. strangle) w opcjach na

kurs akcji. W odniesieniu do tej pozyciji
inwestycyjnej prawdag jest ze:

I. w celu zajecia tej pozycji inwestor powinien
naby¢ opcje kupna, finansujac jej =zakup
wystawieniem dwédch opeji sprzedazy na akcje
spoiki tej samej spdiki;

I1I. nazwa strategii pochodzi stad, ze umozliwia
ona zarabianie na wzrostach kursu akcji, ale
w przypadku spadku kursu strategia ta moze
przynie8¢ znaczna strate;

III. teoretyczny wynik strategii jest zbliZony do
kréotkiej sprzedazy akcji;

IV. inwestor zarcbi na tej strategii pod
warunkiem znacznego spadku lub wzrostu kursu

akciji.

Wersje odpowiedzi: & (I1V)
B (I1,1IV)
C (II,IIT,IV)
D (I,II,III)

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, makler nadzorujgcy:

A. przekazuje na gieide, modyfikuje i anuluje
zlecenia maklerskie;

B. nadzoruje proces przekazywania na gietde zlecei
maklerskich przez czlonka gietdy;

C. nadzoruje proces rozliczania transakecji
gietdowych;

D. nadzoruje proces wystawiania i przekazywania
kart uméw do Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych S§.A.
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Obligacje Skarbu Pafistwa notowane 583 na Gietdzie

Papierdw Warto&ciowych w Warszawie S.3A. w systemie

notowan ciggtych, a warto&é nominalna jednej
obligacji wynosi 1.000 euro. Po ustaleniu kursu
otwarcia na poziomie 111,20 w arkuszu zleced

pozostaity przedstawione ponizej niezrealizowane
zlecenia:

Kurs poprzedniego zamkniecia: 111,30

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
- 111,50 600
— 111,30 300
600 111,20 -
300 111,10 -—-

Prosze wskazal, ktére z nizej wymienionych zleced
moze by& wprowadzome jako kolejne do arkusza
zlecefl przed zakoficzeniem fazy notowail ciggilych,
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gieidzie:

A. zlecenie sprzedazy 50 szt. PCR z warunkiem
Lim.Akt. 111,10;

B. zlecenie sprzedazy 100.000 szt. = limitem
111,11 oraz warunkiem Lim.Akt . 111,113,

C. zlecenie kupna 20 szt. z limitem 111,20
oraz warunkiem Lim.2akt. 111,30;

D. zlecenie kupna 400 szt. z limitem 111,30
oraz warunkiem Lim.Akt. 111,20.

Analityk wycenia spdtke metods pordwnawczg przy
wykorzystaniu wskaZnika ceny akcji do wartodei
ksiggowej na akcje (C/WK). W odniesieniu do tego
wskaZnika prawdg jest, ze:

I. wskaZnik ten mozna wykorzystaé do wyceny
firmy nawet wéwczas, gdy firma okresowo
przynosi straty;

IT. dane umozliwiajace zastosowanie tego
wskaZnika sa latwo dostepne;

1II. zaleta wskazZnika jest to, ze uwzglednia on
réznice pozioméw rentownogci miedzy spotka
podlegajgcy wycenie a spdikami tworzgcymi
grupe pordwnawczg;

IV. wada tego wskaZnika jest to, ze wartosd
ksiegowa odzwierciedla czeSciej historyczny
koszt skitadnikéw majatku spéiki, a nie jego
dzisiejsza wartosé.

Wersje odpowiedzi: A (I,III,IV)
B (II,III,IV)
C (I,IT,1V)
D (I,I1,III)
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Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcdw, maklerzy papierdw wartoSciowych powinni:

I. w ramach obowigzujgcych Przeplisdw
uniemozliwié osobom trzecim dostep do
informacji o klientach i ich dziatalno&ci;

Il. =z najwyzszg starannoscia prowadzid
dokumentacije umozliwiajgca ochrone aktywdw
klientéw i ich identyfikacie;

IIT. ujawnié klientowi wszelkie czyrnnoSci, ktoére
mogsg powodowaé konflikt =z ich obowigzkami
wobec pracodawcy;

IV. stosowaé wobec klientéw jednolite kryteria i
uczciwe zasady obrotu.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III,TIV)
B (I,I1,IV)
C (I,III)
D (II,III,IV)

Z podanych ponizej stép procentowych wskaz
najnizsza roczng stope procentowg, przy ktérej
zainwestowany kapital wzrodnie co najmniej o 500 2
w okresie kolejnych 24 lat.

oy

i
i
‘

Onwe
D\D a\ﬂ D\u n\n
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Inwestor zagraniczny kupit 1.000.000 akcji spéiki
AA po cenie 155 zl za sztuke. Bezposrednio po
otrzymaniu dywidendy w wysoko8ci 8 zl na kazda
akcje inwestor sprzedal akcje po 113 zi za sztuke.
Oblicz stope zwrotu z tej inwestycji dla inwestora
zagranicznego, prowadzgcego rachunek optacalnodci
inwestycji w dolarach amerykafiskich (USD), jezeli w
czasie, gdy inwestor posiadal akcje zioty ulegt
ostabieniu wzgledem USD o 17 % (zaktadamy, ze
dywidenda i sprzedaz akcji sa nieopodatkowane) .

A. -30 %;
B. -33 %;
C. ~36 %;

L. -39
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Bank A oferuje lokaty =z nominalng roczna stopg
procentowg w wysokosci 12 % i kwartalnag
kapitalizacjg odsetek. Bank B oferuje lokaty =z
nominalng roczng stopa procentowg w wysokofci 12 %
i dwumiesieczng kapitalizacia odsetek. Jaka jest
réznica pomiedzy efektywna roczna stopa procentows
w banku B a efektywna roczna stopg procentowa w

0 punktu procentowego;
1 punktu procentowego;
2 punktu procentowego;
3 punktu procentowego.

Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerdw i
Doradcdw, jezeli pomiedzy klientem a maklerem
papierdw wartosSciowych dochodzi do nie majgcych
merytorycznego uzasadnienia konfliktdw osobistych i
jezeli konflikty te moga mied niekorzystny wpiyw na
poziom Swiadczonych usiug, makler powinien:

A. niezwlocznie rozwiazaé umowe o prace z
pracodaweg, u ktérego &wiadczy usiugi na rzecz
tego klienta;

B. odmdéwi¢ klientowi E&wiadczenia usiug zwigzanych
Z jego obsiuga;

C. zwrécié sie do pracodawcy o wyznaczenie innej
osoby, ktdra mogltaby przejaé cbowigzki zwigzane
z_obsluga tego klienta;

D. ziozy¢ wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o
skreslenie go z listy maklerdw papierdw
wartoSciowych.

Zgodnie z ustawa o obligacjach, w odniesieniu do
obligacji zamiennych, prawda jest, ze:

I. nie mogg by¢é emitowane ponizej wartosci
nominalnej;

I1. mogg byé wydawane przed peina wptata;

IIT. mogy byé emitowane, o ile statut spdtki tak
stanowi;

IV. termin zamiany obligacji na akcje nie moze
by krétszy niz termin wykupu obligaciji.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IIT,IV)
B (I,III)
C (II,1IV)
D (I)



54,

55,

56.

-21/1.-~

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, o&wiadczenia woli zwigzane z
dokonywaniem czynnosci dotyczacych obrotu
instrumentami finansowymi na podstawie tej ustawy:

A. nie mogg by¢ skladane w postaci elektronicznej;

B. moga byé& skiadane w postaci elektronicznej,
jezeli przewiduja to odrebne przepisy ustawy;

C. moga byé skitadane w postaci elektronicznes,
jezelil strony w umowie tak postanowity;

D. moga byé sktadane w postaci elektroniczne;j,
jezeli zostana nastepnie potwierdzone w formie
pisemnej.

Bank udzielil rocznego kredytu w wysokoSci 39.000
zi. Kredyt ma byé sptacony jednorazowo na koniec
roku, Odsetki od kredytu w wysoko&ci 4.400 zi E)
réwniez pltatne na koniec roku. Optata manipulacyjna
z_tytuiu udzielenia przez bank kredytu wynosi 390
zt i1 jest platna =z géry tj. w chwili otrzymania
kredytu. Prosze podac efektywng roczng stope
oprocentowania dla tego kredytu.

A, 12,0 %;
B. 12,2 %;
C. 12,4 %;
L. 12,6 %.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansdw w
sprawie warunkdw technicznyeh i organizacyjnych dla
firm inwestycyijnych i bankdw powierniczych, firma
inwestycyjna jest obowigzana zapewnidé klientom
mozliwoS¢ kontaktu z maklerem papierdw
wartoSciowych w zakresie dzialalnoZci:

I. zarzadzania portfelami, w sktad ktdrych
wchodzi jeden lub wieksza liczba maklerskich
instrumentdw finansowych;

II. wykonywania zleced nabycia lub zbycia
maklerskich instrumentéw finansowych na
rachunek dajgcego zlecenie;

ITI. udostepniania skrytek sejfowych;

IV. doradztwa dla przedsiebiorstw w zakresie
struktury kapitatowej, strategii
przedsigbiorstwa lub innych zagadnien
zwigzanych z taka strukturg lub strategig.

Wersje odpowiedzi: A (II,IV)
B (I,III,IV)
C (II)
D (II,III,IV)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w

sprawle trybu i warunkéw postepowania Ffirm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych,
informacje upowszechniane przez firme inwestycyjng

w celu reklamy lub promocji usiug:

A. powinny zawieraé w szczegllnosSci firme lub
nazwe firmy inwestycyinej, dane pozwalajgce na
bezpoSredni kontakt z firmg oraz wskazanie
zakresu usiug maklerskich Swiadczonych przez
firme na terytorium Polski;

B. w przypadku upowszechniania danych o
charakterze prognoz lub przewidywan na
Przyszios¢ powinny zawieraé wskazanie poziomu
ryzyka zwigzanego z przedstawionymi danymi ;

C. w przypadku wskazania danych o systemie
rekompensat, ktérego uczestnikiem jest firma,
powinny opisywaé zasady uczestnictwa firmy w
tym systemie;

D. w przypadku wskazania danych dotyezgcych
efektow ustug Swiadczonych przez firme w
pPrzesziosci powinny zawieraé wskazanie Zrodia
tych danych.

Akcje spdiki EEE notowane sa na Gieldzie Papierdéw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowad
jednolitych =z jednokrotnym okre&laniem kursu.

W ponizszym arkuszu zleces oczekujg jedynie dwa
zlecenia zlozZone w fazie przed otwarciem przez tego
samego czionka gietdy-animatora rynku. Podczas
interwencji animator ten chee dokonaé modyfikacii
jednego ze zlozonych zlecerd. Prosze wskazaé&, ktora
modyfikacja bedzie zgodna z zasadams obowigzujgecymi
na Gieldzie.

Kurs odniesienia: 45,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY,
(zlecenie Aa) -—- 45,60 200
(zlecenie B) 300 45,00 ---
I zmiana limitu zlecenia 2 = 45,60 na 45,00;

Ii. zmiana limitu zlecenia B =z 45,00 na 46,00;
IIT. zmiana wolumenu zlecenia A z 200 na 100;
IV. zmiana wolumenu zlecenia B z 300 na 400.

Wersje odpowiedzi: A (IV)
B (I,III)
C (II,1I11)
D (I,1I1,1IV)
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Prawa do nowych akcji spétki FFF zZostaty
dopuszczone do obrotu na Gieldzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowas
jednolitych = dwukrotnym okreslaniem kursu.
Ponizszy arkusz zleced przedstawia wszystkie
zlecenia zlozone w fazie przed pilerwszym otwarciem
pPierwszej sesji notowain tego instrumentu (debiut) :

Kurs odniesienia: 51,00

KUPNO LIMIT SPRZEDLY,

4.000 52,00 4.000
100 51,80 200

7.800 51,60 7.800

Prosze wskazaé, ktére z nizej wymienionych zleced
moze byC wprowadzone jako kolejne do arkusza
zlecen przed zakoficzeniem fazy przed otwarciem,
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gieidzie.

I. zlecenie kupna 500 szt. PKC;

II. zlecenie kupna 2500 szt. PCR;

II1I. zlecenie sprzedazy 100 szt. z limitem 40,00
i warunkiem WUJ 70 szt.;

IV. zlecenie sprzedazy 4000 szt. z limitem 40,00
oraz warunkiem Lim.Akt. 50, 00.

Wersje odpowiedzi: A (I,ITI,III)
B (I,1IV)
C (II,III)
D (IV)

Zgodnie z ustawa o obligacjach, wierzytelnodci
banku-reprezentanta wobec emitenta, w tym takze
roszczenie o wynagrodzenie przewidziane w umowie o
reprezentacje:

A. mogg zostal zaspokojone w stopniu o polowe
wyzszym niz ten, w ktérym nastepuje
zaspokojenie wierzytelnogci obligatariuszy
wobec emitenta;

B. moga zostaé =zaspokojone w stopniu jednokrotnie
WYZSZym niz ten, w ktérym nastepuje
zaspokojenie wierzytelnoSci emitenta wobec
obligatariuszy;

C. moga zostaé zaspokojone w stopniu dwukrotnie
Wyzszym niz ten, w ktérym nastepuje
zaspokojenie wierzytelnogci obligatariuszy
wobec emitenta;

D. nie mogg zostacé zaspokojone w stopniu wyzszym
niz temn, w ktérym nastepuje zaspokojenie
wierzytelnogci obligatariuszy wobec emitenta.
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Zgodnie =z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, akcje spdiki prowadzgcej gielde, nie
bedgcej spéika publiczng, nie daja prawa do
dywidendy w okresie, gdy Skarb Pafstwa jest
uprawniony do wykonywania:

ponad 5 % ogdlnej liczby glosdw;
co najmniej 20 % ogdlnej liczby gtoséw;
co najmniej 33 % ogdlmej liczby gtoséw;
ponad 50 % ogdlnej liczby glosdéw.

Oop

Kontrakty terminowe FW20HO0S na indeks cen akecji
WIG20 notowane si na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowar
ciggiych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia na
poziomie 1600 wszystkie zlecenia zogtaty
zrealizowane w caloSci. W fazie notowan ciaglych do
pustego arkusza zlecen wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione zgodnie z kolejnodcig
zlozenia i dodatkowymi warunkami w Zleceniu) .
Prosze wskazaé kursy, po jakich zawarto dwie
ostatnie transakcie’

Kurs poprzedniego zamkniecia: 1610

Kolejnoseé Rodzaj Ilosc Limit Warunek
zlozZenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwgze Kupno 30 1605 Lim.Akt.1601
Drugie Sprzedasz 10 1606 -—-
Trzecie Sprzedaz 30 1610 ---
Czwarte Kupno 10 1610 Lim.Akt.1608
Pigte Kupno 20 PCR WiN
Szdste Sprzedaz 10 1600 -—-

A. przedostatnia: 1610; ostatnia: 1610;

B. przedostatnia: 1606; ostatnia: 1606;

C. przedostatnia: 160§; ostatnia: 1605;

D. przedostatnia: 1610; ostatnia: 1606,
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Akcje spdiki HHH notowane sz na Gieldzie

PapierOw WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie
notowail ciggiych. Przy wyznaczaniu kursu otwarcia
na poziomie 2,60 wszystkie zlecenia zostaly
zrealizowane w calo&ci. W fazie notowan ciggtych
do pustego arkusza zleced wprowadzono ponizsze
zlecenia (przedstawione Zgodnie z kolejnoscig
ztozenia i dodatkowymi warunkami w zleceniu) .
Prosze wskazaé kursy, po jakich zawarto dwie
ostatnie transakcje.

Kolejnosa Rodzaj Iio&é Limit Warunek
ziozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 1.000 2,60 WUOJ: 500
Drugie Sprzedaz 2.000 2,61 ---
Trzecie Sprzedaz 3.000 2,59 ---
Czwarte Sprzedaz 1.000 2,59 Woa
Pigte Sprzedaz 2.000 2,59 WMin. 2000
Szoste Kupno 5.000 2,62 -
Sidédme Sprzedaz 2.000 PCR Wua

A. przedostatnia: 2,61; ostatnia: 2,62;

B. przedostatnia: 2,61; ostatnia: 2,61;

C. przedostatnia: 2,59; ostatnia: 2,59;

D. przedostatnia: 2,59; ostatnia: 2,61.

Zgodnie z Kodeksem spdiek handlowych, do powstania
spoiki akcyjnej wymaga sie:

I. zawlgzania spdiki, w tym podpisania statutu
przez zatosycieli;

IT. wniesienia przez akcjonariuszy wktadéw na
pokrycie kapitaiu zakiadowego w odpowiednief

wysokoBci;
IIT. ustanowienia zarzadu i rady nadzorczej
spbiki;
IV. wpisu do rejestru.
Wersje odpowiedzi: A (II,III,1IV)
B (I,III)
C {IV)
D (I,II,IITI,IV)
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W odniesieniu do ryzyka systematycznego i
niesystematycznego prawda jest, ze:

I. ryzyko systematyczne jest wrazliwe na zmiany
takich wartosci makroekonomicznych jak: stopy
procentowe czy wzrost gospodarczy;

IT. ryzyko niesystematyczne nie moze byé
skutecznie ograniczone przez odpowiednig
dywersyfikacje portfela papierdw
wartosciowych;

IIT. ryzyko niesystematyczne ma taka samg wartosé
dla akcji wszystkich spéiek notowanych na
Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A.;

IV. ryzyko systematyczne nie moze zostad
skutecznie zredukowane przez odpowiednig
dywersyfikacje portfela papierdw

wartodciowych.

Wersje odpowiedzi: A (I,IT,III)
B (I,IV)
C (IIT,1IV)
D (I,II,1IV)}

Ile wynosi warto§é biezgca netto (NPV) inwestyciji w
wysokoSci 54.000 zl, jezeli w wyniiku tej inwestycji
otrzymamy nastepujgcy strumied przychoddw: przez
pierwsze 6 lat wpiywy w wysokoSci 12.500 zt na
koniec kazdego roku, zasg przez nastepne 4 lata
wpiywy w wysokofci 6.200 zl na koniec kazdego roku
(zaktadamy, 2e roczna stopa procentowa jest w Eym
czasie stata i wynosi 9 %) ?

A. 14.051 =%;
B. 14.073 zi%;
C. 14.097 z%;
D. 14.114 =%.

Spoika zamierza wlagnie wyptacié dywidende w
wysokoSci 5 zi na akcje za ostatni rok obrotowy.
Inwestor rozwazajacy zakup akciji tej spotki
zakiada, ze wysoko&¢ dywidendy bedzie stata i nmie
zmieni sie w przyszlogci. Jaka maksymalng cene
(spoSréd podanych ponizej) inwestor ten moze
zaptaciC za jednag akcje te] spdiki przy zatozeniu,
ze uzyskuje on prawo do dywidendy za ostatni rok
obrotowy, a oczekiwana stopa zwrotu z tej
inwestycji ma byé rdwna co najmniej 9,5 %. Pomid
koszty transakcyjne.

A. 45 =z%;
B. 50 z%;
C., 55 gz&%;
D. 60 =zt.
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Prawa do nowych akcji spdtki GGG notowane sSg

na Gietdzie Papierdw Warto&ciowych w Warszawie S.A.
w systemie notowad cigglych. W Fazie przed
zamknieciem do pustego arkusza zleced wprowadzono
nizej wymienione zlecenia (przedstawione zgodnie
z_kolejnoScia zlozenia i oznaczeniem waznosci
zlecenia). Prosze wskazaé, ktdre ze zleced wesmie
udzia}¥, w catogci lub w czgS8cl, w wyznaczaniu kursu
otwarcia na kolejnej sesji (zaktadamy, ze zadne z
ponizszych zlecefi nie zostanie anulowane, a w fazie
dogrywki nie zostanie zlozone zadne nowe zlecenie) .

Kurs odniesienia: 9,00

Kolejnosé Rodzaj Tlo5¢ Limit Oznaczenie
ztozenia zlecenia ceny waznosgci
Pierwsze (A) Sprzedaz 900 9,00 —-—-
Drugie (B) Kupno 200 PCRO Wil
Trzecie (C) Kupno 500 PCRO DZIEN
Czwarte (D) Kupno 3go PCRO DOM
Pigte (E) Kupno 200 DCRO Wil

A. zlecenie C;
B. zlecenie D;
C. zlecenie E;
D. zadna z powyzszych.

Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych,
wartos€ aktywdw netto funduszu inwestycyjnego
ustala sie:

A. powigkszajgc wartodé aktywdw funduszu o jego
zobowigzania;

B. powiekszajgc wartogé aktywdw funduszu o Jjego
naleznosci;

C. pomniejszajac zobowiazania Funduszu o wartosé
jego aktywdw;

D. pomniejszajgc wartofé aktywdw funduszu o jego
zohowigzania.

Ile wynosi czas trwania Macaulaya dla obligacii
kuponowej, ktéra ma byé wykupiona za 2 lata wediug
wartosci nominalnej rownej 1.000 zi, jezeli odsetki
w wysokoSci 100 zt sg platne na konier kazdego
roku, stopa zwrotu w terminie do wykupu wynosi 7 %,
za8 cena rynkowa obligaciyi wynosi 1.054,24 zi ?

A, 1,91;
B. 1,83;
C. 1,95;
D. 1,97.
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Bank udzielil rocznego kredytu w wysoko&ci 28.800
zt. Kredyt ma byé spiacony wraz z odsetkami w
dwunastu ratach pitatnych na koniec kazdego
miesigca. Nominalna roczna stopa procentowa dla
tego kredytu wynosi 15,6 %. Jaka jest wysokosé
odsetek piatnych przy drugiej racie ptatnogci
kredytu (ztozonej =z raty kapitatowej i odsetek)
przy zatozeniu, ze kredyt jest splacany metoda
rownych rat kapitalowych ?

A. 343 z%¥;

B. 374 z%.
C. 2.743 zi%;
D. 2.774 z%.

Ile wynosi wartoié przyszia (liczona na koniec
6smego roku) nastepujgcego strumienia przychoddw:
przez pierwsze 4 lata bedziemy otrzymywali 5.000 zt
na koniec kazdego roku, =zas Przez nastepne 4 lata
bedziemy otrzymywali 13.000 zt na koniec kazdego
roku (roczna stopa procentowa jest w tym czasie
stata 1 wynosi 9 %) =2

117 tys. =z%;
118 tys. =z%;
119 tys. =zi;
120 tys. zkt.

O

Zysk operacyjny spéiki za ubiegly rok obrotowy
wynitst 50 mln z}. Spdika zrealizowala w ubiegtym
roku inwestycje o wartogci 15 mln z? przy odpisach
amortyzacyjnych wynoszacych 5 mln z:. W tym samym
czasie kapital obrotowy wzrési o 8 min zt, a
zaptacone odsetki od zadiuzenia (bez rat
kapitatowych) wyniosty 17 min zt. Okregl wysokosé
ubiegltorocznych wolnych przeptywdw gotdwkowych dla
tej firmy (FCFF, free cash flow to the firm) .
Stawka podatku dochodowego od zyskow spdlek wynosi
19 %.

A. 5,5 mln =zi;
B. 22,5 mln =z%;
C. 38,5 mln z%;
D. 39,5 mln z%.



74.

75.

76.

~29/1.-

Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papieréw
Warto§ciowych CeTO, Rada Nadzorcza MTS-CeTO S.A.
moze dopudcié do dziatania na rynku w charakterze
cztonka firme inwestyeying, ktdra:

I. ma mozliwo&é prawidlowego rozliczenia
zawleranych przez siebie transakcii;

IT. daje rekojmie nalezytego wykonywania
obowigzkdw zwigzanych z jej dzialtaniem ma
rynku;

IIT. zobowigzata sie do przestrzegania Regulaminu
i innych przepiséw obowigzujacych na rynku;

IV. =z zastrzezeniem przypadku wskazanego w
Regulaminie, zlozyia Pisemny wniosek
zawierajgcy dane okredlone w Regulaminie.

Wersje odpowiedzi: A (I,IT,IIT)
B (I,II,III,IV)
C (II,III,IV)
D (I,IV)

Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym,
nadzdr nad dziatalnogcig Komisji Nadzoru
Finansowego sprawuje:

A. Prezes Rady Ministréw:

B. Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego;

C. minister wiaSciwy do spraw instytucji
finansowych;

D. minister wlagciwy do spraw gospodarki .

Inwestor nabyl obligacije kuponowa na 10 lat przed
wykupem. Zmodyfikowany czas trwania dla tej
obligacji wynosi 8,33. Jaka jest przyblizona zmiana
ceny tej obligacji przy spadku stopy zwrotu z tej
obligacji z 6,30 % do 6,05 % 7

spadek ceny o 2 ;
spadek ceny o 2 ;
wzZrost ceny o 2 ;
wzrost ceny o 2

Unwh
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Akcje spéiki AAA notowane sa na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w gystemie notowan
ciggiych. Na podstawie ponizszego arkusza zleced,
przedstawiajgcego wszystkie zlecCenia zlozone w
fazie przed otwarciem, prosze o wskagzanie kursu

otwarcia notowafl akcji spéiki ARA.

Kurs odniesienia: 30,40

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
600 PKC -
—— 30,40 -
- 30,30 600

A. 30,41;

B. 30,40;

C. 30,30;

D. zadna z powyzszych.

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, w przypadku kontraktdw terminowych na
indeksy gieldowe kurs otwarcia, kurs transakcyjny i
kurs zamkniecia moze byé wyzszy lub nizZszy od kursu
odniesienia najwyzej o-

A, 3 %F;
B. 5 %;
C. B8 %;
D. 10 %,

Oczekiwana stopa zwrotu z Ffunduszu inwestycyjnego X
wynosi 13 %. Oczekiwana stopa zwrotu z indeksu WIG
(portfela rymkowego) wynosi 10 %, zag wspdiczynnik
korelacji pomiedzy stopami zwrotu z funduszu X i
indeksu WIG wynosi 1. Jaki jest wspdiczynnik beta
dla funduszu X, jesli zalozymy, ze stopa zwrotu z
aktywdw wolnych od ryzyka wynosi w Polsce 6 % 7

1,2;

t

Sowwe
e
20l a 1Y

I
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Akcje spdiki KKK wchodzace w sktad indeksu WIG20
notowane s na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowasn ciggiych. Przy
wyznaczaniu kursu otwarcia na pozicmie 200,00 z%
wszystkie zlecenia zostaly zrealizowane w catosci.
W fazie notoward ciagiych do bustego arkusza zlecen
wprowadzono ponizsze zlecenia (przedstawione
zgodnie z kolejnoscia zlozenia 1 dodatkowymi
warunkami w zleceniu).

Kurs poprzedniego zamkniecia: 210,00

Kolejno8é Rodzaj Iloge Limit Warunek
zlozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze Kupno 300 200,00 -—-
Drugie Sprzedasz 100 PKC --—
Trzecie Sprzedaz 200 205,00 -—-
Czwarte Kupno 700 208,00 WMin. 100
Pigte Sprzedaz 300 220,00 -—-
Széste Sprzedaz 700 PCR WiN

Prosze wskazaé, ktdre z ponizej przedstawionych
zlecenl wprowadzone pojedynczo jako kolejne do
arkusza zlecefi przed zakoficzeniem fazy notowad
ciaglych spowoduje zawieszenie Zawlerania
transakcji, biorgc pod uwage zasady obowigzujagce
na Gieldzie.

I. zlecenie kupna 1000 szt. BKC;

II. =zlecenie sprzedazy 1000 szt. PCR;

IIT. zlecenie kupna 500 szt. z limitem 220, 00;

IV. =zlecenie sprzedazy 500 szt. = limitem 200, 00.

Wersje odpowiedzi: A
)

I,IV)
II,ITI,I1IV)

- HHV

(I
B (I
C (I
D (I
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81,
anulowane
82. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu

Gietdowego, dogrywka jest organizowana dla
wszystkich instrumentdw finansowych, z wyjatkiem
kontraktédw terminowych na:

indeksy gietdowe;

kursy akcji;

kursy walut;

obligacje Skarbu Pafistwa.

oW
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankdw powierniczych, przed
zawarciem umowy o Swiadczenie ustug maklerskich
firma inwestycyjna przekazuje klientowi
nieprofesjonalnemu:

I. opls ryzyka inwestycyjnego zZwigzanego z dang
usiugg maklersks;

II. firme iub nazwe firmy inwestycyjnej oraz
nazwe podmiotu dominujgcego w gruple
kapitatowej, do ktére] nalezy firma;

III. wskazanie tylko podstawowych zasad
Swiadczenia ustugi maklerskiej na podstawie
zawieranej umowy;

IV. nazwe organu nadzoru, ktéry udzielil
zezwolenia firmie na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej oraz organu nadzoru, ktéry
udzielil zezwolenia podmiotowi dominujgcemu w
grupie kapitatowej, do ktdorej nalezy firma.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,III)
B (I,1II)
C (III,IV)
D (II,IV)

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, w bilansie innych
jednostek niz banki i zZaktady ubezpieczesd,
kapitat (fundusz) podstawowy wykazuje sie:

I. w pasywach bilansu;

IT. w aktywach bilansu;

ITI. jako pozycje kapitaiu (funduszu) wiasnego;
IV. Jjako pozycje aktywdw obrotowych,

Wersje odpowiedzi: A (I, IV)

B (II,1IV)
C (II,III)
D (I,II1)

Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego,
akcje spdiki prowadzace; rynek pozagieldowy, nie
bedacej spéika publiczng, moga nabywaé sposrod
nizej wymienionych:

I. towarzystwa funduszy inwestycyjnych;

IT. zakiady ubezpieczen;

I1I. powszechne towarzystwa emerytalne;

1V. =zagraniczne instytucje zbiorowego
inwestowania.
Wersje odpowiedzi: A (I,I1,II1,1IV)

B (I,II,IT1)

C (I,III,1IV)

D {II,IV)
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zgodnie z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, regulamin
zarzgdzania portfelami maklerskich instrumentow
finansowych okregla w szczegdlnodci:

I. tryb i warunki podejmowania i realizaciji
przez firme inwestycyjna decyzii
inwestycyjnych dotyczgcych aktywow
wchodzgcych w skiad zarzgdzanych portfeli;

II. postanowienia zabezpieczajgce interesy firmy
inwestycyjnej w przypadku niewywigzywania sie
klienta z przyjetych zobowigzai;

III. zasady i metody wyceny instrumentéw
wchodzaeych w skiad zarzgdzanych przez firme
inwestycyjng portfeli;

IV. sposoby i1 terminy doreczania klientowi
potwierdzenia zawarcia transakecji.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,I1II,IV)
B (I,II,I11)
C (II1I,1IV)
D (I,II,IV)

Inwestor zaobserwowal, ze kurs kontraktdéw
terminowych na indeks WIG20 przez diuzszy czas
utrzymuje sie na poziomie istotnie nizgzym od
wartofci instrumentu bazowego (indeksu WIG20) .
Wskaz najbardziej prawdopodobna przyczyne tego
zjawiska sposrdd wymienionych ponizej:

A. obserwacja zostala dokonana w okresie wysokich
stdp procentowych;

B. przecietna stopa dywidendy wyplacanej przez
spbiki wchodzace w sktad indeksu WIG20Q jest
niska;
obserwacja zostala dokonana w okresie, gdy
Znaczgco spadia zmiennogé kursdw akcji;

D. inwestorzy powszechnie oczekujg spadku kurséw
akeji, a brak krétkiej sprzedazy akcji utrudnia
skuteczny arbitras.

Linia rynku papierdw wartodciowych SML zostala
wyznaczona w oparciu o stope zwrotu 2 portfela
rynkowego w wysockogci 7,5 % oraz stope zwrotu z
aktywdw wolnych od ryzyka w wysokoSci 5,8 %.
Wspdlczynnik beta dla akeji X wynosi 1,2, za§
oczekiwana stopa zwrotu =z akcji X, obliczona na
podstawie analizy fundamentalnej, wynosi 8,0 %.
Pordwnujgc oczekiwana stope zwrotu z akeciji X =z
linig SML prawdg jest, ze:

akcje X sg prawidlowo wycenione;

akcje X sa niedowartosciowane:;

akcje X sg przewartoSciowane;

akcje X powinny mieé wspbiczynnik beta rowny 1.

(wha R v
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Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami
finansowymi, akcjonariuszami Krajowego Depozytu
Papilerdw WartoSciowych S.A., sposréd nizej
wymienionych, moga byé:

I. banki;

II. B8karb Pafistwa;

IlI. towarzystwa funduszy inwestycyjnych;

IV. agenci transferowi funduszy inwestycyjnych
lub otwartych funduszy emerytalnych,

Wersje odpowiedzi: A (I,TII)
B (II,IV)
C (I,IV)
D (I,II,III,IV)

Inwestor nabyl za 430 zi czystg obligacie
dyskontowa (obligacije zero-kuponowg) na dziewied
lat przed wykupem z zamiarem trzymania tej
obligacji do wykupu. Obligacja bedzie wyklupiona
wediug wartosci nominalnej. Jaka jest warto&é
nominalna obligaciji, jezeli roczna stopa zwrotu z
tej inwestycji wyniesie 11 g 9

A. 1.050 zt;
B, 1.100 =z%;
C. 1.150 z%;
D. 1.200 =z%.

Inwestujemy dzis kwote 37.311 zi zakiadajac, ze
bedziemy uzyskiwaé na koficu kazdego roku takie same
Przychody w ciggu 23 kolejnych lat. Jaka musi byvé
warto&C kazdego z tych przychodéw, aby wewnetrzna
stopa zwrotu (IRR) z tej inwestycji wyniosta 7 % ?

A, 3.290 z%;
B, 3.300 z%;
C. 3.310 =zit;
D. 3.320 =zt.

Zgodnie z Regulaminem Krajowego Depozytu Papierdw
WartoSciowych S.A., uczestnik posredni .

A. moze uzyskad status uczestnika rozliczajgcego
jedynie w zakresie transakcji zawieranych na
wiasny rachunek;

B. moze uzyskaé status uczestnika rozliczajgcego
jedynie w zakresie niektérych rodzajéw
transakcji;

C. moze uzyskaé status uczestnika rozliczajgcego
w peilnym zakresie;

D. nie moze uzyskaé statusu uczestnika
rozliczajgcego w zadnym zakresie.
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Akcje spdiki CCC notowane sa na Gieldzie Papierdw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowarfl
ciaglych. Na podstawie ponizszego arkusza zlecesd,
przedstawiajgcego wszystkie zlecenia ztozone \
fazie przed otwarciem, prosze o wskazanie kursu
otwarcia notowail akcji spdtki ccc.

Kurs odniesienia: 181,00

KUPNO LIMIT SPRZEDAY
100 PCRO
150 180, 90 450
50 180, 80 100
50 180,70 100
500 179,60 200
A. 180,70;
B. 180,71;
C. 180,75;
D. 180, 80.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansédw w
sprawie informacji stanowigcych rekomendacie
dotyczgce instrumentdw finansowych, ich emitentdw
lub wystawcéw, rozporzadzenie reguluje:

I. rodzaje informacji stanowigcych rekomendacije;

IT. 8posdb sporzadzania rekomendaciji;

I1T. sposdb rozpowszechniania rekomendacyji;

IV. =zasady postepowania odnognie porad
inwestycyjnych w zakresie doradztwa
inwestycyjnego sporzgdzanych dla imiennie
oznaczonego adresata.

Wersje odpowiedzi :

I,I1,I11,1IV)

A
B (I,II,III)
C
D (IV)
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Akcje sp6iki DDD notowane 53 na Gieidzie Papieréw
WartoSciowych w Warszawie S.A. w systemie notowar
ciagiych. Na podstawie ponizszego arkusza zlecen,
przedstawiajgcego wszystkie zlecenia biorace
udziat w réwnowazeniu rynku na otwarciu, prosze

© wskazanie teoretycznego kursu otwarcia {TKO)
notowan akcji spétki DDD.

Kurs poprzedniego zamkniecia: 4,00

KUBPNO LIMIT SPRZEDAY

9.000 PKC —--

2.000 7,05 3.000

5,000 4,05 3,000

8.000 4,00 2.000
. PCRO 1.000

A. 7,06;

B. 7,05;

C. 4,086,

D. 4,00.

anulowane
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Spdika co roku przeznacza 1/3 zysku na dywidende.
Zgodnie z oczekiwaniami inwestordw, zysk i
dywidenda tej spdiki beds rosty w tempie 5 %
rocznie w nieskofdczonym okresie. Wysokos§é dywidendy
na akcje, ktdra zostala wlagnie wyptacona za
ostatni rok obrotowy, wynosi 4 =zt Aktualny kurs
spotki po tej operacii wynosi 20 z}. Oblick
implikowang stope zwrotu z akcji tej spdétki, zgodna
z zatozeniami modelu Gordona.

A, 20 %;
B. 21 %;
C. 25 %;
D. 26 %.

Zaldzmy, ze wycena akcji gpbiki jest zgodna z
modelem Gordona oraz modelem CAPM. Wskaz, ktdre z
ponizszych czynnikéw (przy pozostaiych parametrach
niezmienionych) powinny teoretycznie spowodowad
spadek wartofci akcji spéiki zgodnie z tymi
modelami :

I. wzrost stopy wolnej od ryzyka (premia za
Tyzyko pozostaje bez zmian) ;

II. spadek rynkowej awersji do ryzyka
odzwierciedlony w rynkowej premii za ryzyko;

IIT. zwiekszenie sie oczekiwanego tempa wzrostu
zyskow i dywidend w przysziocgci;

IV. wzrost niepewnodci co do poziomu zyskow
sp6iki powodujacy wzrost wspStczynnika beta.

Wersje odpowiedzi: A (IT)

B (I,II,1IV)
C (I,IV)
D (I,III,1V)

Inwestor nabyl bon skarbowy o czasie do wykupu
réwnym 26 tygodni. Stopa rentownoZci tego bonu w
skali roku wynosi 4,85 %. Warto&é nominalna bonu
wynosi 10.000 z%. Jaka jest Stopa rentownoSci tego
bonu liczona za czas do wykupu ?

A, 2,42 %;
B. 2,43 %;
C. 2,45 %;
D. 2,47 %.
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Zgodnie z ustawg o obligacjach, w razie utraty
obligacji imiennej, podlega ona:

A. odtworzeniu przez emitenta w trybie okreglonym
w warunkach emisqji;

B. odtworzeniu przez podmiot prowadzgcy ewidencije
praw z obligacji, w trybie okreflonym przez ten
podmiot;

C. odtworzeniu przez sad, w trybie wiaSciwym dla
umarzania utraconych dokumentéw;

D. odtworzeniu przez bank-reprezentanta, w trybie
wiaSciwym dla umarzania utraconych dokumentdw
okreSlonych przez ten bank.

Inwestor zamierza wpiacaé na rachunek bankowy takg
sama kwote na koniec kazdego kwartalu. Prosze
poda&, jaka musi byé wartoZé kazdej z tych wplat
aby po 7 latach zgromadzié na rachunku kwote
300.000 zr. Efektywna stopa procentowa w skali
kwartalu wynosi 27 %.

A. B.037 zI;
B. 8.051 z};
C. 8.068 zt;
D. 8.097 =zt.
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w

Sprawie warunkdw technicznych i organizacyjnych dla

firm inwestycyjnych i bankdw powierniczych, w
przypadku oddzialdw i punktéw obstugi klientoéw
firmy inwestycyinej:

I. firma inwestycyjna okresla w formie pisemnes;
zakres czynnosci, do ktérych uprawniony jest
kazdy z oddzialéw i punktdw obstugi klientdw,
stanowigcych jego jednostki organizacyjne;

II. oddziaty i punkty obsiugi klientdw powinny
posiadal urzadzenia telekomunikacyijne
umozliwiajace staly i bezpoSredni kontakt z
centralg firmy inwestycyjne;;

III. oddziaty i punkty obstugi klientdw powinny
by¢ oznaczone w sposdb umozliwiajgcy ich
identyfikacje jako jednostki organizacyjne
danej firmy inwestycyjnes;

IV. oddziaty i punkty obsiugl klientdw
zlokalizowane na terenie banku powinny
posiadaé urzadzenia i numery
telekomunikacyjne identyfikowalne wyltacznie
pod nazwa firmy inwestycyjnej lub biura
maklerskiego, a jesli nie posiadajg takich
systemébw informatycznych, to Systemy
wykorzystywane przez oddziat 1ub punkt
obsiugi klientdéw powinny zostaé zabezpieczone
przed nieuprawnionym dostepem.

Wersje odpowiedzi:

A

B (I,IIT)
C (I,II,III,1IV)

D (I)

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie trybu i warunkéw postepowania f£irm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych, firma
inwestycyjna zawierajaca transakcije bezpogrednie
obowigzana jest co do zasady upowszechniaé
informacje o tych transakcjach, ktére zawierajg:

I. wskazanie maklerskiego instrumentu
finansowego;

II. cene maklerskiego instrumentu finansowego;

IIT. date i czas zawarcia transakecyji;

IV. druga strone transakcii.

Wersje odpowiedzi: & (L,II,I11,1IV)
B (I,II,III)
C (ITI,IV)

D (I,ITI,IV)
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Zgodnie z Regulaminem obrotu Rynku Papierdéw
WartoSciowych CeTO, funkcja organizatora na rynku
moze byé peilniona przez:

I. czionka lub uczestnika na podstawie
zawladomienia okreglonego w Regulaminie;

IT. autoryzowanego dealera na podstawie umowy
zawarte] z MIS-CeTO S.A.;

ITI. doradcy inwestycyjnego na podstawie umowy
zawartej z czlonkiem dopuszczonym do
dziatania na rynku;

IV. autoryzowanego maklera gietdowego na
podstawie umowy z uczestnikiem dziatajgcym na

rynku.

Wersje odpowiedzi: A (I,III)
B (III,IV)
C (I,II,I11)
D (I,1II)

Stopa zwrotu z portfela X wynosi 12,5 %, odchylenie
standardowe portfela X wynosi 7,3 %, stopa zwrotu z
aktywow wolnych od ryzyka wynosi 6,3 %.
WspOiczynnik beta portfela wynosi 1,3. Jaka jest
wartosS¢ wskaZnika Sharpe~a dla tego portfela 7

A. 0,82;
B. 0,84;
C. 0,85;
D. 0,87.

Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spbikach
publicznych, w przypadku papierdw wartosiciowych
emitowanych przez instytucie wspblnego inwestowania
przedmiotem oferty publicznej na terytorium Polski
nie mogg byé papiery wartodciowe emitowane przez:

A. wszelkie instytucje typu otwartego;

B. wszelkie instytucje typu zamknietego;

C. instytucje typu zamknietego, inne niz fundusze
zagraniczne w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyjnych;

D. instytucje typu otwartego, inne niz fundusze
zagraniczne w rozumieniu ustawy o funduszach
inwestycyinych.
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Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych, publicznym proponowaniem nabycia
papierdw wartofciowych jest propeonowanie:

A. nabycia papieréw wartoSciowych w dowolnej
formie i w dowolny sposéb, jezeli propozycija
jest skierowana do co najmniej 100 oséb 1ub do
nieoznaczonego adresata;

B. nabycia papierdw wartoSciowych w dowolnej
formie i w dowolny sposdb, jezeli propozycja
Jest skierowana do wiecej niz 100 oséb lub do
nieoznaczonego adresata;

C. odptatnego nabycia papierdw wartofciowych w
dowolnej formie i w dowolny sposéb, jezeli
propozycja jest skierowana do co najmniej 100
osdb lub do nieoznaczonego adresata;

D. odptatnego nabycia papieréw wartoSciowych w
dowolnej formie i w dowolny sposdb, jezeli
propozycja jest skierowana do wilecej niz 100
oséb lub do nieoznaczonego adresata,

Certyfikaty strukturyzowane (bez dZwigni) notowane
53 na Gieildzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowad ciggtych. Przy wyznaczaniu
kursu otwarcia na poziomie 100,00 zt wszystkie
zlecenia zostaly zrealizowane w calodci. W fazie
notowan ciggtych do pustego arkusza zleced
wprowadzono ponizsze zlecenia {(przedstawione
zgodnie z kolejno&cig zlozenia).

Kurs poprzedniego zamkniecia: 110,00

Kolejnosgé Rodzaj Ilos¢ Limit
ZiozZenia zlecenia ceny
Pierwsze Kupno 20 90, 00
Drugie Sprzedaz 20 95,00
Trzecie Sprzedaz 40 70,00
Czwarte Kupno 130 6d, 00
Pigte Kupno 60 50,00

Prosze wskazacd, ktére z ponizes przedstawionych
zlecefi wprowadzone pojedynczo jako kolejne do
arkusza zlecefl przed zakodczeniem fazy notowan
ciggiych spowoduje zawieszenie zawierania
transakcji, biorgc pod uwage zasady obowigzuijgce
na Gieidzie, przy zalozeniu, ze ograniczenia
dynamiczne nie obowigzuja.

zlecenie sprzedazy 200 szt. PKC;

zlecenie kupna 40 szt. PKC;

zlecenie sprzedazy 2000 szt. z limitem 49,99;
zlecenie kupna 1000 szt. z limitem 70,00.

Unoh
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109. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami
finansowymi, rynek requlowany w zakresie towarowego
rynku instrumentéw finansowych obejmuje miedzy
innymi obrét nastepujacymi instrumentami
finansowymi :

A. instrumentami rynku pienieznego i opcjami kupna
lub sprzedazy instrumentéw finansowych, opcjami
na stopy procentowe, opcjami walutowymi;

B. opcjami walutowymi, finansowymi kontraktami
terminowymi i prawami majatkowymi, ktérych cena
zalezy bezpofrednio lub po&rednio od wartosci
oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych
rodzajéw energii lub limitéw emisji
Zanieczyszcozeh;

C. papierami wartoSciowymi i umowami Forward
dotyczacymi stép procentowych, swapami
akcyjnymi i walutowymi;

D. opcjami kupna lub sprzedazy instrumentdw
finansowych, opcjami na stopy procentowe,
opcjami walutowymi oraz swapami na stopy
procentowe i swapami walutowymi.

110. Na podstawie ponizszych danych okregl, ktéra ze
wskazanych amerykasiskich opcji kupna na akcje, od
ktdérych nie jest wyplacana dywidenda,
charakteryzuje sie najwyzsza ceng wykonania (ang.
strike price). Przyjmiy, ze rynek dziala
efektywnie, a akcje, na ktére wystawiono ponizsze
opcje, charakteryzuija sie jednakows zmiennoscig.

Opcja Cena akcji Cena Termin do
(obecna) opcji wygasniecia
(premia) (liczba miesiecy)
Al 150 25 3
A2 180 20 3
A3 180 20 6

A. opcje Al i A3 charakteryzuja sie jednakowymi
(najwyzszymi) cenami wykonania;

B. opcja Al;

C. opcja A2;

D. opcja A3.
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Wplacamy dzi& na rachunek bankowy kwote 20.000 zl.
W pierwszym roku nominalna roczna stopa procentowa
wynosi S %, zas w kazdym nastepnym maleje o 1 punkt
procentowy w pordwnaniu z rokiem poprzednim.
Odsetki na rachunku s kapitalizowane na koniec
kazdego roku. Jaksg kwote bedziemy mieé zgromadzong
na tym rachunku po 5 latach oszczedzania ?

A. 2B8.028 z%;
B. 28.033 zi;
C. 28.039 z%;
D. 28.042 z%.

Zgodnie z ustawg o rachunkowogci, opinia biegtego
rewidenta do sprawozdania finansowego badanej
jednostki powinna:

I. stwierdzaé, czy badane sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
istotne dla oceny jednostki informacije;

IT. stwierdzaé&, czy badane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzgdzone zgodnie =z okreslonymi
ustawg zasadami rachunkowodci;

ITI. stwierdzac, czy badane sprawozdanie finansowe

jest zgodne co do formy 1 tredci =z
obowigzujgcymi jednostke pPrzepisami prawa,
statutem lub umows;

IV. w sposdb jednoznaczny wskazywad powody
wyrazenia zastrzezefi do sprawozdania
finansowego.

Wersje odpowiedzi: A (
B (II,III,1V)
C |
D {

Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, nieudzialowy papier wartoSciowy inny
niz warrant opcyjny, = ktérego wynika prawo
przysiugujace jego posiadaczowi do zadania od
emitenta tego papieru wartoSciowego w ustalonym
terminie zaplaty kwoty pienigznej lub dostawy
instrumentu bazowego na zasadach okreslonych w
dokumencie informacyjnym, to:

certyfikat inwestycyjny;
certyfikat indeksowy;
certyfikat strukturyzowany;
certyfikat sekurytyzacyjny.

Uaw
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Bank udzielil kredytu na 4 lata, ktdry ma byé
spiacony w 24 rdéwnych ratach PO 3.325 zi1 pitatnych
na koniec kazdego dwumiesiecznego okresu sptaty
{kazda rata zawiera sptate kapitalu i odsetki).
Nominalna roczna stopa procentowa dla tego kredytu
wyniosi 12 %. Jaka jest wysoko&é udzielonego
kredytu?

A. 62,6 tys. zi;
B. 62,7 tys. zi;
C. 62,8 tys. zi;
D. 62,9 tys. z1.

Kontrakty terminowe na kurs CHF/PLN kwotowane sg w
ziotych polskich (w przeliczeniu na 100 CHF) .
Jednostka transakcyjna (wielko&é kontraktu) wynosi
10.000 CHF. Inwestor otworzyi krétka pozycie w 8
kontraktach terminowych FCHFHOO przy kursie
wyneszacym 270,15, a miesiac pdiniej zamknal
pozycje przy kursie wynoszgcym 295,05. Laczna
wysokoS¢ zapiaconych prowizii wyniosta 150 zi.
Ustal wynik (lgcznag strate lub zysk) inwestora na
tej transakcji (pomif obowigzkowy depozyt) .

A. -2 mln zi%;
B. -159.220 z%;
C. -20.070 z%;
D. 18.770 zi%.

Zgodnie z Regulaminem Obrotu Rynku Papieréw
WartoSciowych CeTO, upowszechnianie przez gspdtke
MTS-CeTO S.A. informacji o dziennej i ostatecznej
cenie rozliczeniowej dla instrumentdw pochodnych
nastepuje:

A. niezwlocznie po zakoficzeniu dnia obhrotu;
B. niezwlocznie po zawarciu transakcji;

C. przed rozpoczeciem nastegpnego dnia obrotu;
D. w czasie rzeczywistym.
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Zgodnie ze Szczegblowymi Zasadami Obrotu
Gietdowego, w przypadku wprowadzenia akcji do
obrotu gietdowego w trybie publiczne] sprzedazy,
oferta sprzedazy, poza danymi okreslonymi w
Regulaminie Gieldy, powinna zawlerad, sgposrdd nizej
wymienionych:

I. oznaczenie akcji majacych byé przedmiotem
oferty {(nazwa);

II. termin przyjmowania zlecen kupna przez
czionkéw gieidy;

IIT. ckreflenie warunkéw, jakie musza speiniaé
zbywajgcy akcje;

IV. proponowang date sprzedazy akcji.

Wersje odpowiedzi: A (I,I1,II1,IV)
B (I,IT,IV)

C (IIT,IV)
D

(I,1T1)

Kontrakty terminowe FPKOH09 na kurs akcji notowane
58 na Gieldzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie
S.A. w systemie notowan ciggiych. W fazie przed
otwarciem do pustego arkusza zlecer wprowadzono
nizej wymienione zlecenia (przedstawione zgodnie z
kolejnoscig zlozenia i dodatkowymi warunkami w
zleceniu) . Prosze wskazag, ktére ze zleced w
catodci, a ktére w czg8ci wezma udzial w fazie
notowan ciggiych.

Kurs odniesienia: 28,10
Kolejnogé Rodzaj Ilod¢ Limit Warunek
ztozenia zlecenia ceny dodatkowy
Pierwsze (A) Kupno 10 28,00 -—-
Drugie (B) Sprzedaz 15 28,00 --—
Trzecie (C) Kupno 15 28,00 -—-
Czwarte (D) Sprzedaz 30 28,00 Lim.Akt.28,00
Pigte {E) Kupno 20 28,00 WiN
Szdste (F) Sprzedaz 10 28,00 ---
I. zlecenie B w czesci;
IT. =zlecenie D w czedci;
ITI. zlecenie E w catodci;
IV. <zlecenie F w calo&ci.

Wersje odpowiedzi: A I

(I
(I
(I
(I

, IT)
IT,IV)
I}

V)
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Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w
Sprawie warunkow technicznych i organizacyjnych dla
firm inwestycyjnych i bankéw powierniczych, w
odniesieniu do komérki nadzoru wewnetrznego:

A, firma inwestycyijna wyodrebnia w swojej
strukturze organizacyjnej komérke nadzoru
wewnetrznego, o ile przewiduje to regulamin
organizacyjny firmy;

B. pracami komérki kieruje inspektor nadzoru,
ktéry nie rzadziej niZ raz na cszescé miesiecy
przekazuje zarzadowi i radzie nadzorczej firmy
inwestycyjnej raport z peinienia funkcii;

C. do obowigzkdw komdrki nalezy miedzy innymi
przeciwdzialanie wykorzystywaniu przez czlonkdw
zarzadu i rady nadzorcze] informacji poufnych i
informacji stanowigcych tajemnice zawodowy ;

D. w przypadku domu maklerskiego w formie spoiki
osobowe] inspektor nadzoru podlega bezpoirednio
radzie nadzorczej firmy inwestycyiney.

W rozumieniu Regulaminu Gietdy, dokumentem
informacyjnym, sposréd nizej wymienionych, jest:

I. prospekt emisyjny;

I1I. memorandum informacyjne;

ITT. nota informacyjna, ktorej sporzgdzenie jest
wymagane w przypadkach okre&lonych
Regulaminem;

IV. sprawozdanie finansowe podmiotu ubiegajgcego
gie o dopuszczenie instrumentéw finansowych
do obrotu na rymku regulowanym.

Wersje odpowiedzi: A (I,II,IIT)
B (II,III,IV)
C (I,II)

D (I,III)
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