Szczecin , dnia 07 maja 2021 r.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
ul. Pickna 20, 00-549 Warszawa skrytka

pocztowa 419

PETYCJA

Dzialajac jako pelnomocnik na podstawie art. 2 ust. 1
ustawy z dnia 11 lipca 2014 r. o petycjach (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 870) i w zwigzku z art. 1 ust. 2 pkt. 4
ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 2059 z pdzn. zm.),
dzialajac w interesie zardwno mojego Mocodawcy, jak

i w interesic publicznym, niniejszym skladam petycje¢ i wnosze¢ o:

1) Rozwazenie, czy zachodzg przestanki do podjecia z urzedu czynnosci z zakresu prowadzonego nadzoru
nad rynkiem kapitalowym, sprawowanego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w stosunku do funduszy
inwestycyjnych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tj. Dz. U. z 2021 r. poz. 605; dalej jako:
,.ustawa o funduszach”) w odniesieniu do (nr KRS: ;

dalej jako: ,,TFI”).

W przypadku podjecia ww. czynnosci nadzoru, wnosze o szczegdlne uwzglednienie wypelniania przez
TFI nalozonych na nie obowigzkoéw ustawowych, takich jak:
a) sprawowanie przez TFI biezacego nadzoru nad wykonywaniem przez innego przedsicbiorce
powierzonych mu czynnosci zwiazanych z dzialalnoscia prowadzong przez TFI, na podstawie

art. 45a ust. 4a ustawy o funduszach,



b) zorganizowanie przez TFI systemu kontroli wewngtrznej, sprawdzajacego legalno$¢
i prawidlowo$¢ wykonywanej przez nie dzialalno$ci, o ktoérej mowa w art. 48 ust. 2a ustawy o
funduszach, oraz prowadzenia tej dziatalnosci w sposdb rzetelny, profesjonalny i z zachowaniem
nalezytej staranno$ci oraz zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, w celu zapewnienia stabilnosci
i bezpieczefistwa rynku finansowego, a takze w najlepicj pojetym interesie zarzadzanych
funduszy, w szczegolnosci w odniesieniu do funduszu

(dalej réwniez jako: Fundusz),

jak réwniez uczestnikow tego funduszu oraz klientow TFI,
2) w razie podjecia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego ktorychkolwick z czynnos$ci nadzoru wskazanych
w pkt. 1 powyzej oraz stwierdzenia, ze doszlo do naruszefi, wnoszg ré6wnicz 0 rozwazenie, czy
zachodza przestanki do wydania w stosunku do TFI sankcji, o ktérych mowa w art. 228 ustawy o

funduszach.

Uzasadnienie

L. Stan faktyczny

(nr KRS: ) jest podmiotem

zarzadzajacym 1 reprezentujacym utworzony przez niego fundusz, 1.
JFundusz emituje certyfikaty inwestycyjne, bedace papicrami wartosciowymi imiennymi. Zgodnie z przepisami
ustawy o funduszach oraz tre$cia statutu Funduszu, celem inwestycyjnym Funduszu  jest

, za§ w celu jego osiagniccia Fundusz realizuje m.in.

>

> >

. Zarzadzanie portfelem TFI powierzylo spolce

z siedzibg w (nr KRS: ; dalej réwniez jako: ,,Zarzadzajacy™).
Dowad:

1) Statut (tekst jednolity na dzien r.)

2)  Statut (tekst jednolity na dzien r.)
3) Méj Mocodawea - p. w dniu r. zlozyl zapis na certyfikaty
inwestycyjne serii , emitowane przez -
Nastepnie na skutek zlozonego zqgdania wykupu certyfikatow uczestmictwa, w dniu r. TFI

wykupito jedynie czes¢ posiadanych przez uczestmika Funduszu certyfikatow (tj. wykupiono certyfikatow
inwestycyjnych, z przedstawionych do wykupu  certyfikatow). Wyjasniajgc powyzsze dziatanie TFI wskazalo,

Ze zastosowalo przewidziany w statucie Funduszu mechanizm redukcji zgdan wykupu - redukcja ta osiggnela



poziom %.

Wskutek zmian dokonanych w tresci statutu Funduszu, zlozenie zadania wykupu po dniu
1. bylo realizowane przy kazdym kolejnym wykupie certyfikatow, bez koniecznosci skladania
kolejnego formularza. Nastepnie, w komunikacie z dnia 1. TFI poinformowalo, ze w zwigzku z

liczba zadan wykupu, zgloszonych przez uczestnikow funduszu, Fundusz ponownie zastosowal mechanizm

proporcjonalnej redukcji, ktérego poziom tym razem osiagnat %. Kolejnego wykupienia certyfikatow
uczestnictwa TFI dokonalo w dniu 1., stosujac po raz kolejny mechanizm redukcji zadan wykupu,
Wynoszacego tym razem %.
Dowad:

1y Formularz zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii .

2) Potwierdzenie dokonania wykupu certyfikatow inwestycyjnych,

3y  Komunikat TFI dot. zastosowanej redukcji, wynoszqcej %
9y Komunikat TFI z dnia r.dot.  zastosowanej redukcji , wynoszgcej %.
5y Komunikat TFI z dnia r. dot.  zastosowanej redukcji, wynoszgcej %.

Nigjednokrotnie TFI w kierowanych do uczestnikéw funduszu komunikatach wskazywalo na wystgpowanie

nickorzystnych okolicznosci, ktére mialy wplyw na dzialalno$¢ funduszu. Przykladowo, w dodatkowych

wyjasnieniach dla zgromadzenia inwestordw, sporzadzanych na dzien r. TFI wskazywala na
fakt, z¢

W informacji dodatkowej do protokolu Zgromadzenia Inwestoréw z dnia r. wskazano natomiast,
ze

. Nalezy w tym migjscu zauwazy¢, ze brak plynnosci aktywow funduszu pozwalalo TFI na
dokonywanic na podstawie statutu Funduszu proporcjonalnej redukcji zgloszonych przez uczestnikow Funduszu
zadaf wykupu. To z kolei uniemozliwito wykupienie od uczestnikéw Funduszu certyfikatow inwestycyjnych i

przekazanie im $rodkow pienigznych.

Dowod:
1) Dodatkowe wyjasnienia dla zgromadzenia inwestorow, sporzgdzane na dzien r.,
2)  Informacja dodatkowa do protokolu Zgromadzenia Inwestoréw z dnia r.

Na podstawie art. 45a ust. 4a ustawy o funduszach, ,,towarzystwo jest obowigzane do biezacego nadzorowania
wykonywania powierzonych czynnosci, bez wzgledu na podmiot je wykonujacy” - z uwagi na sygnalizowane
przez TFI problemy zwiazane m.in. ze skutecznym windykowaniem naleznos$ci Funduszu od dluznikow i

zapewnicniem plynnosci Funduszu, za celowe nalezy uznaé przeprowadzenie czynnosci kontrolnych w



odniesieniu do obowiazkdéw zwiazanych m.in. z nadzorem sprawowanym przez TFI nad Zarzadzajacym. Nalezy
rdwniez zwroci¢é uwage na fakt, ze z informacji zawartych w dokumentach dotyczacych oferowanych
certyfikatow inwestycyjnych Funduszu, otrzymanych przez p. wynika, 7ze serwiser
funduszu (tj. Zarzadzajacy) udzielil gwarancji stopy zwrotu po miesigcach inwestycji ( %, czyli %
p.a.), przy czym informacje te dotyczyly innego podmiotu niz ten, ktéry na dalszym etapic wykonywal czynnosci
na podstawic umowy o TFI (poczatkowo byla to

a nastgpnic ). Moglo to doprowadzi¢ do wprowadzania w blad osob
zainteresowanych nabyciem tych certyfikatow i w zwiazku z tym, doprowadzi¢ do podj¢cia przez nich blednych

decyzji inwestycyjnych. Co réwniez istotne, uczestnikami Funduszu mogli by¢ takze konsumenci.

Dowod:
1) Dokument dotyczgcy oferowanych certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu.

Nalezy przy tym zauwazy¢, ze postanowienie wyrazone w art. ust. pkt . statutu Funduszu, na podstawie
ktérego dokonywana jest redukcja zadan wykupu, nosi cechy postanowicnia abuzywnego

i w zwigzku z tym na podstawic art. 385! §1 K.c. jako nicuzgodniona indywidualnie nic jest wigzaca dla
konsumentéw. Wynika to rdwniez z faktu, ze zasady dokonywania ww. redukcji nie zostaly szczegélowo opisane
w tresci statutu Funduszu, a w zwigzku z tym konsument przystepujacy do Funduszu nie jest w stanie nalezycie
oceni¢ skali mozliwej redukcji. Konsument nie jest rowniez w staniec dokona¢ nalezytej oceny konsekwencji
ekonomicznych, wynikajacych z nabycia przez niego tego rodzaju certyfikatéw inwestycyjnych (por. wyrok Sadu
Apelacyjnego w Warszawie z dnia r. (sygn. akt /). Zgodnie za$ z art. 48
ust. 2a ustawy o funduszach, TFI jest obowiazane prowadzi¢ dzialalno$¢ w sposob rzetelny i profesjonalny, z
zachowaniem nalezytej starannosci 1 zgodnie z zasadami uczciwego obrotu, a takze w najlepiej pojetym interesie
zarzadzanych funduszy, uczestnikéw tych funduszy oraz klientbw towarzystwa oraz w celu zapewnienia
stabilnos$ci 1 bezpieczefistwa rynku finansowego.

Z uwagi na wszystkic powyzej przytoczone informacje, uczestnik funduszu - p. powzial
uzasadnione watpliwosci dotyczace prawidlowego sposobu prowadzenia dzialalno$ci przez TFI, w tym sposobu
zarzadzania plynnoscia aktywdw Funduszu oraz nalezytego wypelniania przez TFI pozostalych obowiazkow

nalozonych na niego ustawa o funduszach.

I1. Interes do zlozZenia niniejszego pisma oraz proponowane czynnosci kontrolne

Nalezy w tym micjscu wskazaé, ze w uwagi na wyzej przytoczone okolicznosci zwigzane z dzialalnoscig TFI,
zlozenie ninicjszego pisma podyktowane bylo nie tylko interesem mojego Mocodawcy - p. ,
ale réwniez interesem publicznym. Zgodnie bowiem z art. 4 ust. 1 pkt 1 1 2 ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o
nadzorze nad rynkiem finansowym (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 2059 z p6zn. zm.), do zadan Komisji nalezy m.in.

sprawowanic nadzoru nad rynkiem finansowym oraz podejmowanic dzialan stluzacych prawidlowemu



funkcjonowaniu tego rynku. W razie stwierdzenia, ze prowadzenie dzialalnosci przez TFI nastgpuje niezgodnie

przepisami ustawy o funduszach, nalezaloby uznaé, z¢ istnieje zagrozenie naruszenia praw lub intereséw réwniez

pozostalych uczestnikdw funduszu, a takze innych osob, ktére sa zainteresowane podejmowaniem dzialan

inwestycyjnych. Nie nalezy réwniez traci¢ z pola widzenia, ze TFI reprezentuje i zarzadza takze innymi,

utworzonymi przez sicbie funduszami. Istnieje zatem ryzyko, ze mozliwe nieprawidlowe dziatania, podejmowane

przez TFI odnosza si¢ réwniez do innych jego funduszy.

Wobec powyzszych okolicznosci, zasadnym bedzie podjecie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego czynnosci z

urzedu, majacych na celu ustalenie w szczegolnosci:

1) czy TFI zapewnilo prawidlowy system kontroli wewnetrznej 1 dziatan nadzorczych w latach -

2) czy TFI posiada stosowne narzg¢dzia do kontrolowania i wplywania na dzialania Zarzadzajacego, ktore

wynikaja z zawarte] z nim umowy o zarzadzanie, a jezeli tak, to czy monitorowalo dostatecznie

wykonywanie czynno$ci powierzonych zarzadzajacemu w w/w okresie , tj. przede wszystkim:

a)

b)

)

d)

czy TFI badalo stopiefi realizacji zakladanych prognoz odzyskéw oraz kosztéw windykacji
wierzytelnosci,

czy TFI dokonywalo adekwatnej oceny prowadzonej przez Zarzadzajacego dzialalnosci w zakresie
zarzadzania pakictami wierzytelnosci funduszy sekurytyzacyjnych,

czy Zarzadzajacy wykazywal brak zdolno$ci do generowania, w ramach czynno$ci windykacyjnych,
przychodéw na poziomie odpowiadajacym kosztom ponoszonym przez Fundusz w ramach
prowadzonej dzialalno$ci, a jezeli tak, to czy TFI podejmowalo jakickolwick dzialania zwigzane z
ww. okoliczno$ciami,

czy w razic powzigcia informacji o niskiej efektywnos$ci dzialan Zarzadzajacego, TFI
przeprowadzalo kolejne emisje certyfikatdw inwestycyjnych, a jezeli tak, to czy srodki uzyskane z
tych emisji byly przeznaczane na dzialalnos$¢ lokacyjng, czy na pokrywanie innego rodzaju potrzeb

(np. na wykupy certyfikatow poprzednich emisji).

W swietle powyzej przedstawionych okolicznosci, zlozenie niniejszej petycji nalezy uzna¢ za konieczne i w pelni

uzasadnione.

Zalgcznik:
1. pelnomocnictwo do reprezentacji wraz z dowodem uiszczenia oplaty skarbowej,
2. Statut (tekst jednolity na dzien r.),
3. Statut (tekst jednolity na dzien r.)
4. Formularz zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii ,



Potwierdzenie dokonania wykupu certyfikatow inwestycyjnych,
Komunikat TFI dot. zastosowanej redukcji, wynoszgcej %,
Komunikat TFI z dnia r. dot. zastosowanej redukcji, wynoszqcej

Komunikat TFI z dnia r. dot. zastosowanej redukcji, wynoszqcej

v N S

Dodatkowe wyjasnienia dla zgromadzenia inwestoréw, sporzqdzane na dzien
10. Informacja dodatkowa do protokotu Zgromadzenia Inwestorow z dnia

11. Dokument dotyczgcy oferowanych certyfikatow inwestycyjnych Funduszu.



