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BION w towarzystwach funduszy inwestycyjnych (TFI)

— mapa klas ryzyka i ich definicje

Ryzyko kredytowe mozna zdefiniowa¢ jako ryzyko nieoczekiwanego niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta lub pogorszenia si¢ zdolnos$ci kredytowej zagrazajace;j
wykonaniu takiego zobowigzania.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wyrdzni¢ nastgpujace rodzaje ryzyka:

Ryzyko kontrahenta — ryzyko niewykonania zobowiazania przez kontrahenta zwigzane
z kazda transakcja, w ktorej wierzycielem jest TFI.

Ryzyko koncentracji — ryzyko pogorszenia si¢ zdolnosci kredytowej zagrazajacej
wykonaniu zobowigzania w wyniku uzaleznienia si¢ (braku dywersyfikacji) lub
nadmiernej ekspozycji wobec jednego podmiotu lub podmiotéw powiazanych.

Ryzyko inwestycji w podmioty zalezne — ryzyko utraty warto$ci zaangazowania
kapitatowego 1 straty z tytulu zobowiazania wsparcia podmiotu zaleznego zwiazane z
inwestycjami w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych.

Ryzyko rynkowe mozna zdefiniowaé jako ryzyko utraty wartosci aktywow, wzrostu
poziomu zobowigzan lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie
wrazliwos$ci na zmienno$¢ parametroOw rynkowych (cen na rynku).

W ramach ryzyka rynkowego mozna wyrdzni¢ nastepujace rodzaje ryzyka:

Ryzyko stop procentowych — ryzyko na jakie narazony jest wynik finansowy lub
kapitaly wlasne TFI z powodu zmian stop procentowych.

Ryzyko cen aktywow kapitalowych — mozliwo$¢ poniesienia strat na skutek zmiany
ceny poszczegolnych aktywow kapitalowych (akcje, obligacje, udziaty w spotkach z
ograniczona odpowiedzialnos$cia, certyfikaty inwestycyjne 1 jednostki uczestnictwa).

Ryzyko szczegdlne cen instrumentow diuznych - oznacza mozliwo$¢ poniesienia strat
na skutek zmiany rentownosci do wykupu lub zmiany ceny instrumentu dtuznego.

Ryzyko kursowe — oznacza mozliwo$¢ poniesienia strat na skutek zmiany kursow
walutowych.

Ryzyko plynnosci mozna zdefiniowa¢ jako ryzyko nie wywiazania si¢ z biezacych
zobowiazan w wyniku niedopasowania przeplywow finansowych.

W ramach ryzyka ptynno$ci mozna wyr6zni¢ nastgpujace rodzaje ryzyka:



Ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow — ryzyko niewywiazania si¢ z biezacych
zobowigzan wynikajace z rozbieznosci w wysokosci i czasie przeptywow finansowych
wynikajacych z zapadalno$ci aktywow 1 wymagalnos$ci zobowiazan, w szczegolnosci:

- niemoznos¢ uplynnienia przez TFI lokat i innych aktywéw w celu uregulowania
swoich zobowigzan w momencie, gdy staja si¢ one wymagalne,

- brak instrumentow dostepnych do sprzedazy w sytuacji zwigkszonych zobowiazan,

- ryzyko koncentracji — ryzyko niewywiazania si¢ z biezacych zobowiazan ze wzgledu

na uzaleznienie si¢ (brak dywersyfikacji) lub nadmierna ekspozycj¢ wobec jednego
podmiotu lub podmiotow powiazanych — ryzyko koncentracji jest analizowane w
ramach ryzyka kredytowego,

- ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywiazania si¢ z biezacych zobowiazan ze wzgledu
na ograniczenia w transferze srodkow finansowych,

- ryzyko opcji — ryzyko niewywiazania si¢ z biezacych zobowiazan ze wzgledu na
prawo kontrahenta do zmiany wysokosci 1 terminéw przeplywow pienigznych.

Ryzyko operacyjne — ryzyko wystapienia straty zwiazane z niedostateczna
efektywnos$cia dziatan ludzi, systemdéw, warunkéw zewnetrznych oraz procesoOw
zachodzacych w podmiocie /rowniez przy ich wdrazaniu/.

Ryzyko technologiczne i techniczne — ryzyko zaktocen dziatalno$ci podmiotu wskutek
zaburzen pracy systemow teleinformatycznych i1 informacyjnych.

Ryzyko outsourcingu — ryzyko negatywnego wplywu ze strony podmiotu
zewnetrznego na ciaglos$é, integralno$¢ lub jakos$¢ funkcjonowania podmiotu, jego
majatku lub pracownikow.

Ryzyka naduzyé/defraudacji — ryzyko zwiazane ze §wiadomym dziataniem na szkod¢
podmiotu przez jego pracownikéw lub osoby trzecie.

Ryzyko bezpieczenstwa — ryzyko zaktocenia funkcjonowania podmiotu lub strat
finansowych w wyniku niedostatecznej ochrony jego zasobow i informacji.

Ryzyko zdarzen zewnmetrznych (ciqglosci dziatania) — ryzyko braku mozliwos$ci
prowadzenia dziatalnosci przez podmiot lub poniesienia strat w wyniku zdarzen
nadzwyczajnych takich jak trzgsienia ziemi, pozary, powodzie, akty terroru, brak
dostepu do siedziby (miejsca prowadzenia dziatalnos$ci) lub mediow.

Pozostale obszary moga by¢ uwzgledniane przy ocenie ryzyka operacyjnego lub
umieszczone w innych kategoriach ryzyka:

Ryzyko prawne — ryzyko poniesienia strat na skutek blednego lub zbyt pdZnego
opracowania lub uchwalenia regulacji, ich niestabilno$ci, zmian w orzecznictwie,
btednego uksztaltowania stosunkéw prawnych, jakosci dokumentacji formalno—
prawnej czy niekorzystnych rozstrzygnie¢ sadéw lub innych organow w sprawach
spornych prowadzonych z innymi podmiotami.



Ryzyko podatkowe i rachunkowe — ryzyko negatywnych skutkéw ekonomicznych dla
podmiotu z powodu niewltasciwe] (nieprawidlowej) ewidencji rachunkowej,
sprawozdawczos$ci, btednego wyznaczenia zobowiazan podatkowych podmiotu lub ich
nieterminowej zapftaty.

Pozostale rodzaje ryzyka, w tym ryzyka specyficzne i trudnomierzalne zwigzane
rowniez z funduszami inwestycyjnymi zarzadzanymi przez TFI oraz ryzyko
strategiczne.

Ryzyko utraty reputacji — ryzyko zwiazane z negatywnym odbiorem wizerunku
podmiotu przez klientow, kontrahentow, inwestoréw, akcjonariuszy, nadzorcéw,
regulatoréw oraz opini¢ publiczna.

Ryzyko produktu (skarg i roszczen klientow) - ryzyko zwigzane z roszczeniami
klientéw w stosunku do towarzystwa zwiazanymi m.in. z dzialalno$cia oraz
dystrybucja funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez towarzystwo, w tym ryzyko
spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez TFI swych
obowigzkow w zakresie zarzadzania funduszem 1 jego reprezentacji.

Ryzyko niedopasowania stosowanych zasad tadu korporacyjnego — ryzyko powstania
szkody w funduszu inwestycyjnym w zwiazku z niestosowaniem lub nieprawidlowym
stosowaniem zasad *tadu korporacyjnego/nadzoru w odniesieniu do spotek
znajdujacych si¢ w portfelu funduszy inwestycyjnych.

Ryzyko zwiqzane z likwidacjq funduszu — ryzyko zwiazane z wystapieniem przestanek
opisanych w statucie funduszu, ktére to przestanki spowoduja rozpoczecie likwidacji
funduszu (np. spadek aktywow ponizej wskazanego poziomu) oraz czynnikdéw, ktdre
spowoduja, ze towarzystwo bedzie zmuszone pokry¢ dodatkowe koszty zwiazane z
likwidacja funduszu.

Ryzyko zwiqzane z politykq inwestycyjnq funduszu zarzqdzanego przez TFI - wszelkie
ryzyka zwiazane z inwestycjami dokonanymi przez fundusz, w tym m.in. ryzyko
utraty plynnosci przez fundusz, ryzyko zwiazane z niemoznos$cia dokonania
wiarygodnej wyceny istotnej czgsci aktywow funduszu itp.

Ryzyko biznesowe moze si¢ przejawiaé w obszarze: wyniku finansowego,
strategicznym 1 otoczenia, w tym zmian regulacyjnych i warunkéw konkurencji.

Ryzyko strategiczne - ryzyko zwiazane z podejmowaniem niekorzystnych lub
btednych decyzji strategicznych, brakiem lub wadliwa realizacja przyjetej strategii
oraz ze zmianami w otoczeniu zewngtrznym 1 niewtasciwa reakcja na te zmiany.

Ryzyko wyniku finansowego — ryzyko realizacji wyniku finansowego ponizej wymagan
wynikajacych z potrzeby prowadzenia biezacej dziatalnosci 1 rozwoju gtownie, w celu
zapewnienia odpowiedniego zasilenia kapitatu.



Ryzyko otoczenia ekonomicznego — ryzyko zmiany warunkéw ekonomiczno-
spotecznych majacych niekorzystny wplyw na podmiot.

Ryzyko regulacyjne — ryzyko zmiany prawnych warunkow prowadzenia dziatalnosci.

Ryzyko konkurencji — ryzyko zmian rynkowych (warunkow konkurowania) majacych
niekorzystny wplyw na podmiot.



