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STANOWISKO PUBLICZNE

Europejskie wspoélne priorytety nadzorcze w odniesieniu do rocznych raportéow
finansowych za rok 2019

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) niniejszym przedstawia swoje
coroczne stanowisko publiczne, w ktérym okresla europejskie wspdlne priorytety nadzorcze i wskazuje
na inne zagadnienia dotyczgce rocznych raportéw finansowych za rok 2019, sporzgdzanych przez
spotki notowane na gietdzie. ESMA, wspdlnie z krajowymi organami nadzoru, bedzie zwracac
szczegolng uwage na te obszary, monitorujgc i oceniajgc stosowanie wszystkich stosownych wymogéw.
Dodatkowo organy nadzoru bedg nadal skupia¢ sie¢ na zagadnieniach, ktére sg istotne dla danego
emitenta objetego analizg. Jezeli podczas analizy zostang wykryte istotne nieprawidtowosci, organy
nadzoru podejmg odpowiednie dziatania korygujgce, a ESMA przedstawi pdzniej wnioski w swoim
raporcie. Oprocz niniejszych europejskich priorytetéw organy nadzoru mogg ustali¢ dodatkowe
priorytety krajowe odnoszgce sie do innych zagadnien.

Wspdlne priorytety nadzorcze w odniesieniu do sprawozdan finansowych sporzgdzonych zgodnie z
MSSF na koniec 2019 roku, okreslone w sekcji 1 niniejszego stanowiska, sg nastepujace:

1. Szczegodlne zagadnienia zwigzane ze stosowaniem MSSF 16 Leasing;

2. Dziatania nastepcze w zakresie szczegoélnych zagadnien zwigzanych ze stosowaniem MSSF
9 Instrumenty finansowe w przypadku instytucji kredytowych oraz MSSF 15 Przychody z
umow z klientami w przypadku emitentéw korporacyjnych; oraz

3. Szczegdlne zagadnienia zwigzane ze stosowaniem MSR 12 Podatek dochodowy (w tym
stosowaniem KIMSF 23 Niepewnos¢ co do traktowania podatkowego dochodu).

ESMA wybrata ww. tematy w zwigzku ze znaczgcymi zmianami wprowadzonymi przez nowe wymogi
oraz ich znaczeniem dla europejskich rynkéw kapitatowych. Podobnie jak w poprzednich latach ESMA
podkresla, ze jest wazne, aby w swoich raportach finansowych emitenci przedstawiali informacje
wiasciwe dla danej jednostki oraz opisy uzupetniajgce i wyjasnienia kwestii, ktére sg przydatne dla
zrozumienia wynikéw finansowych i sytuacji finansowej jednostki.

ESMA zwraca uwage na potencjalnie znaczgce konsekwencje dla sprawozdawczosci finansowej
wynikajgce z przejscia z jednej referencyjnej stopy procentowej na inng i podkresla znaczenie
terminowego ujawnienia tych konsekwencji. We wrzesniu 2019 roku Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 9" dotyczace poszczegolnych
aspektéw rachunkowosci zabezpieczen w okresie poprzedzajgcym zmiane dotychczasowej
referencyjnej stopy procentowej. ESMA zacheca emitentéw do przygotowania sie do terminowego
wdrozenia tych zmian oraz do Scistego monitorowania zmian zachodzgcych w Unii Europejskiej w
zakresie procesu zatwierdzania. ESMA zwraca tez uwage, ze RMSR planuje odnies¢ sie w

' Zmiany w MSSF 9 (i MSR 39): ,Instrumenty finansowe — reforma wskaznikow stdp procentowych”, RMSR, wrzesien 2019 r.
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odpowiednim czasie do innych zagadnien zwigzanych ze sprawozdawczoscig finansowa, pojawiajgcych
sie w czasie zamiany dotychczasowej referencyjnej stopy procentowe;.

*

W sekgji 2 niniejszego stanowiska ESMA zwraca uwage emitentéw na nastepujace szczegdlne wymogi
dotyczace sekcji rocznych raportéw finansowych innych niz sprawozdania finansowe:

1. ujawnianie informacji niefinansowych, ze szczegdélnym uwzglednieniem: kwestii zwigzanych z
ochrong srodowiska i zmiang klimatu, kluczowych wskaznikéw efektywnosci, wykorzystania
ram ujawnien i tahcuchoéw dostaw; oraz

2. okreslonych aspektéw stosowania Wytycznych ESMA w sprawie alternatywnych pomiarow
wynikéw (ang. Alternative Performance Measures — APM) do pomiaréw zmienionych lub
uwzglednionych w zwigzku z nowymi standardami rachunkowosci.

Ponadto 29 maja 2019 r. opublikowano? rozporzadzenie delegowane Komisji okreslajgce jednolity
elektroniczny format rocznych raportow finansowych emitentéw (europejski jednolity format
elektroniczny; ESEF)2, ktére bedzie miato zastosowanie do rocznych raportow finansowych
zawierajgcych sprawozdania finansowe za lata obrotowe rozpoczynajgce sie¢ w dniu lub po dniu 1
stycznia 2020 roku. ESMA oczekuje, ze emitenci podejmg wszystkie niezbedne dziatania w celu
terminowego zapewnienia zgodnosci z nowymi wymogami. Aby utatwi¢ ich wdrozenie, ESMA
opublikowata na swojej stronie internetowej informacje, ktére majg pomoc emitentom w zrozumieniu
tych wymogow.3

Wreszcie, podobnie jak w poprzednich latach, ESMA podkresla wage $cistego monitorowania negocjac;ji
w sprawie brexitu oraz ujawniania informacji na temat wptywu decyzji Wielkiej Brytanii o wyj$ciu z Unii
Europejskiej na dziatalno$¢ emitentéw i ich informacje finansowe.*

SEKCJA 1: PRIORYTETY DOTYCZACE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
SPORZADZONYCH ZGODNIE Z MSSF

1. Stosowanie MSSF 16 Leasing w przypadku leasingobiorcow

Rok 2019 jest pierwszym rokiem, w ktérym MSSF 16 jest obowigzkowo stosowany przez wszystkie
jednostki. Aby wspiera¢ spdjne stosowanie standardu, ESMA zaleca, aby emitenci $cisle monitorowali
dyskusje prowadzone w ramach Komitetu ds. Interpretacji MSSF (KIMSF) i zwraca uwage na niektére
z ostatnich decyzji programowych KIMSF. ESMA zacheca emitentéw do zbadania, czy wspomniane
decyzje majg wptyw na stosowanie przez nich standardu MSSF 16 oraz, w stosownym przypadku, do
przekazania odpowiednich informacji w swoich politykach (zasadach) rachunkowosci, do zwiekszenia
przejrzystosci znaczacych osgddw lub do ujawnienia informacji o potencjalnym wptywie.

Okres leasingu

ESMA przyjmuje do wiadomosci, ze ustalenie okresu leasingu jest jednym z aspektéw wymagajacych
osgdu, zwlaszcza gdy umowa leasingu nie zawiera szczegolnych postanowien dotyczacych
wypowiedzenia, wypowiedzenia lub przedtuzenia leasingu. W tym wzgledzie ESMA zwraca uwage na
wydang niedawno wstepng decyzje programowg KIMSF® w sprawie okreséw leasingu i zwigzku miedzy

2Dz.U. L 143, 29.5.2019, s. 1-792, https://eur-lex.europa.eu/eli/reg_del/2019/815/0j?locale=pl#

3 https://www.esma.europa.eu/policy-activities/corporate-disclosure/european-single-electronic-format

4 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63- 503_esma_european_common_enforcement priorities2018.pdf
5 Okres leasingu i okres uzytkowania inwestycji w przedmiocie leasingu  https://www.ifrs.org/news-and-events/updates/ifric-

updates/june- 2019/
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okresami leasingu a okresem amortyzacji nieusuwalnych inwestycji w przedmiocie leasingu. ESMA
wzywa emitentéw, na ktérych wspomniana decyzja programowa moze mie¢ wptyw, do $Scistego
monitorowania przysztych dyskusji w ramach KIMSF. ESMA oczekuje réwniez od emitentéw ujawnienia
wystarczajgcych informacji na temat osgdéw dokonanych przy ustalaniu okresu leasingu w celu
spetnienia celéw w zakresie ujawniania informacji okreslonych w MSSF 16 oraz spetnienia wymogow
okreslonych w paragrafach 122 oraz 125 MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych.

Stopa dyskontowa

Leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez dyskontowanie optat leasingowych,
stosujgc stope procentowg leasingu. Jezeli stopy tej nie mozna fatwo ustali¢, leasingobiorca powinien
zastosowaé krancowg stope procentowg leasingobiorcy. W zwigzku z tym moze by¢ konieczne, aby
korekty uwzgledniaty szczegdlne warunki leasingu oraz odzwierciedlaty stope procentowa, jakag
leasingobiorca zaptacitby, aby pozyczy¢ (i) na okres podobny do okresu leasingu, (ii) przy podobnych
zabezpieczeniach, (iii) kwote niezbedng do zakupu sktadnika aktywow o podobnej wartosci co skfadnik
aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz (iv) w podobnym $rodowisku gospodarczym. ESMA zwraca
tez uwage na niedawng dyskusje na ten temat prowadzong w ramach KIMSF® i przypomina emitentom,
aby wzieli pod uwage cel okreslony w MSSF 16 przy ustalaniu krancowej stopy procentowe;.

Prezentacja i ujawnienia

ESMA przypomina, ze emitenci bedacy leasingobiorcami majg obowigzek ujawniania informacji w
informacji dodatkowej, ktéra wraz z informacjami zawartymi w podstawowych sprawozdaniach
finansowych umozliwia uzytkownikom ocene wplywu leasingdw na wyniki finansowe, przeptywy
pieniezne oraz sytuacje finansowg’, poprzez ujawnienie informacji jakosciowych i iloSciowych
specyficznych dla danej jednostki (dotyczgcych np. charakteru i gtéwnych cech leasingow)® oraz
znaczgcych osgdow i zatozen dokonanych przy stosowaniu MSSF 16.° Osady te mogg obejmowac w
szczegollnosci ustalenie zobowigzania z tytutu leasingu (np. okresu leasingu, zastosowanej stopy
dyskontowej), a takze ocene tego, czy dana umowa spetnia definicje leasingu w rozumieniu MSSF 16.
Ponadto ESMA zwraca uwage na wymogi informacyjne dotyczace leasingdw o niskiej warto$ci,
leasingdw krotkoterminowych oraz wartosci bilansowych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w
podziale na klasy bazowego sktadnika aktywéw zgodnie z paragrafem 53 MSSF 16 oraz dotyczgce
transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego zgodnie z paragrafem B52 MSSF 16.

MSSF 16 wymaga zmian w sposobie prezentacji podstawowych sprawozdan finansowych oraz
przekazania dodatkowych informacji w informacji dodatkowej. Emitenci przedstawiajg aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu oddzielnie od innych aktywdw i zobowigzan
ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej albo ujawniajg je osobno. Ponadto emitenci przedstawiajg
koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu jako element kosztéw finansowych oddzielnie od kosztow
amortyzacji w odniesieniu do aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania. W odniesieniu do sprawozdania
z przeptywow pienieznych ptatnosci pieniezne gtéwnej czesci zobowigzania z tytutu leasingu klasyfikuje
sie w ramach dziatalnosci finansowej, za$ optaty z tytulu leasingu krotkoterminowego, obejmujgce
aktywa o niskiej wartodci oraz kwoty zmienne nieuwzglednione w wycenie zobowigzania z tytutu
leasingu klasyfikuje sie w ramach dziatalnosci operacyjnej'®. W odniesieniu do czesci odsetkowej optat

5 https://www.ifrs.org/news-and-events/updates/ifric-updates/september-2019/#7
7 Paragraf 51 MSSF 16

8 Paragraf 59 MSSF 16

9 Paragrafy 122-126 MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych

' Paragraf 50 MSSF 16
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leasingowych ESMA wzywa do zachowania przejrzystosci w kwestii sposobu prezentacji tych kwot w
rachunku przeptywdw pienieznych, np. w ramach ujawnien zasad (polityki) rachunkowosci.

Utrata wartosci aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Zgodnie z paragrafem 33 MSSF 16 emitenci stosujg MSR 36 Utrata warto$ci aktywéw w celu okreslenia,
czy sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania utracit wartos¢. W zwigzku z tym moze byc¢
konieczne dostosowanie testu na utrate wartosci w celu uwzglednienia specyfiki rachunkowos$ci przy
obliczaniu przeptywéw pienieznych do celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej. W tym wzgledzie, oprécz
ujawnien wymaganych zgodnie z MSR36"!, ESMA zacheca emitentéw do przekazania informacji o tym,
jak zmienity sie metodyki, dane wejsciowe i zatozenia wykorzystywane do przeprowadzenia ich testow
na utrate wartosci, na przyktad przy ustalaniu wartosci ksiegowej oraz wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, obejmujgcej dany skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
oraz ujecie zobowigzan z tytutu leasingu w tescie na utrate wartosci.

Przepisy przejsciowe

W zakresie ujawnien informacji dotyczacych przejscia emitenci powinni ujawnié, (i) czy zdecydowali sie
stosowa¢ MSSF 16 retrospektywnie do kazdego poprzedniego przedstawionego okresu
sprawozdawczego lub czy zastosowali zmodyfikowane podejscie retrospektywne oraz (ii) ktoére
praktyczne rozwigzania opisane w paragrafie C10 MSSF 16 zastosowali.'?

Wreszcie ESMA przypomina emitentom, ze sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania ujety przez
leasingobiorce w dniu pierwszego zastosowania w przypadku leasingdw wczesniej zaklasyfikowanych
jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17 moze rézni¢ sie od zobowigzania z tytulu leasingu
obliczonego wedtug zmodyfikowanej metody retrospektywnej’® (na przyktad gdy przed dniem
pierwszego zastosowania istniejg jakiekolwiek zaptacone z goéry i naliczone optaty z tytutu leasingu).
ESMA przypomina, ze jesli zastosowano zmodyfikowane podejscie retrospektywne, emitenci muszg
przekazac informacje wymagane zgodnie z paragrafem C12 MSSF 16 i dotyczgce krancowej stopy
procentowej zastosowanej do zobowigzan z tytutu leasingu oraz wyjasni¢ wszelkie réznice miedzy
zobowigzaniami z tytutu leasingu operacyjnego ujawnionymi w czasie stosowania MSR 17 a
zobowigzaniami z tytutu leasingu zgodnie z MSSF 16.

2. Dziatania nastepcze w zakresie stosowania MSSF 9 i MSSF 15

ESMA podtrzymuje swoje oczekiwania co do wdrozenia i stosowania MSSF 9 i MSSF 15, sformutowane
w stanowisku z 2018 roku w sprawie europejskich wspdlnych priorytetow nadzorczych'. W trakcie
badania sprawozdan finansowych nadzorcy bedg nadal skupia¢ sie na kwestii stosowania nowych
standardéw oraz zrozumiatosci ujawnien. Bedzie to dotyczyto przede wszystkim instytucji finansowych
(MSSF 9) oraz branz sektora korporacyjnego, na ktére nowe standardy majg szczegoélny wptyw (MSSF
15).

ESMA podkresla koniecznosc¢ dalszej poprawy jakosci, zgodnosci i spéjnosci informacji przekazanych
w sprawozdaniach finansowych za 2019 rok w stosunku do okresu sprawozdawczego 2018, poprzez
uwzglednienie (i) doswiadczen z pierwszego roku stosowania nowych standardoéw, (ii) zapotrzebowania
uzytkownikéw na informacje oraz (iii) rozwijajgcej sie praktyki rynkowe;j.

" Paragraf 134 MSR 36

"2 Paragrafy C5 lit. b) oraz C13 MSSF 16

'3 Paragraf C8 lit. b) ppkt (ii)) MSSF 16
“https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-503_esma_european_common_enforcement_priori- ties_2018.pdf
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Stosowanie MSSF 9 przez instytucje kredytowe

Ustalanie oczekiwanych strat kredytowych i informacji dotyczgcych przyszto$ci

ESMA zwraca uwage, ze wprowadzenie nowego modelu utraty warto$ci miato znaczacy wptyw na
sprawozdania finansowe instytucji kredytowych. ESMA przypomina, ze emitenci powinni szacowac straty
kredytowe w sposob obiektywny i uwzgledniajgcy wazone prawdopodobienstwo na podstawie ré6znych
mozliwych wynikow.'® Ponadto szacunki te powinny uwzglednia¢ informacje dotyczace przysztosci, ktére
sg racjonalne, mozliwe do udokumentowania i dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran.®

Wycena oczekiwanych strat kredytowych wymaga oszacowania przewidywanych niedoborow srodkow
pienieznych w celu odzwierciedlenia przeptywéw pienieznych przewidywanych z tytutu zabezpieczen
lub innych elementéw powodujgcych korzystniejsze warunki kredytowania, nierozerwalnie zwigzanych
z warunkami umowy i ktére nie sg ujmowane przez jednostke oddzielnie'”. ESMA zwraca réwniez
uwage na decyzje programowg KIMSF z marca 2019 roku'® dotyczacag prezentacji kwot w rachunku
zyskow i strat w przypadku, gdy nastgpita poprawa sytuacji w odniesieniu do sktadnika aktywéw
finansowych dotknietego utratg wartosci (tj. w zwigzku z wystgpieniem réznicy miedzy kwotg odsetek
od wartosci bilansowej brutto a przychodem z tytutu odsetek ujetym w okresie, w ktérym ten skfadnik
aktywow zostat dotkniety utratg wartosci) jako odwrdcenie strat z tytutu utraty wartosci.

Znaczny wzrost ryzyka kredytowego

Emitentom przypomina sie, aby na kazdy dzieh sprawozdawczy doktadnie ocenili, czy od momentu
poczatkowego ujecia nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego, zgodnie z wymogiem paragrafu
559 MSSF 9. Ze wzgledu na zalezno$¢ pomiedzy oczekiwanym okresem zycia a ryzykiem
niewykonania zobowigzania zmiany e ryzyka kredytowego nie mozna ocenia¢ wytgcznie na podstawie
poréwnania zmiany bezwzglednego ryzyka niewykonania zobowigzania w czasie'®. Ponadto progi
stuzgce do ustalenia, czy wystgpit znaczny wzrost ryzyka kredytowego powinny wiernie odzwierciedlaé¢
zmiany w zakresie ryzyka kredytowego danego instrumentu finansowego, a nie nadmiernie opdzniac
ujecie oczekiwanych strat kredytowych. ESMA zwraca réwniez uwage, ze dana zmiana, w wartosciach
bezwzglednych, w zakresie ryzyka niewykonania zobowigzania bedzie miata wieksze znaczenie a w
przypadku instrumentu finansowego o nizszym poczgtkowym ryzyku niewykonania zobowigzania w
poréwnaniu z instrumentem finansowym o wyzszym poczgtkowym ryzyku niewykonania zobowigzania.»

Przejrzysto$¢ w kwestii odpisow na oczekiwane straty kredytowe

ESMA przypomina instytucjom kredytowym o wymogach paragrafu 35G MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji, dotyczacych obowigzku ujawnienia wystarczajgcych informacji w celu
umozliwienia uzytkownikom sprawozdan finansowych dokonanie oceny ujetych oczekiwanych strat
kredytowych oraz zrozumienie zatozen i osgdow dokonanych przy szacowaniu oczekiwanych strat
kredytowych oraz ich zmian z wcze$niejszego okresu. ESMA jest zdania, ze emitenci powinni zapewnié
odpowiedni poziom przekazywanych informacji o oczekiwanych stratach kredytowych, w tym ich
zmianach w okresie podzielonym na etapy (ang. stage). ESMA zacheca emitentéw, aby w miare
mozliwosci uzgodnili w sposob jasny i przejrzysty ujawniane informacje z kwotami przedstawionymi w
sprawozdaniach finansowych oraz aby przedstawili powigzania miedzy stosownymi ujawnieniami, aby

'S Paragraf 5.5.17 MSSF 9

16 Zob. tez paragrafy B5.5.41-B5.5.43 MSSF 9

17 Zob. paragraf B5.5.55 MSSF 9 i dyskusje KIMSF: https://www.ifrs.org/news-and-events/updates/ifric-updates/march- 2019/#7
'8 https://www.ifrs.org/news-and-events/updates/ifric-updates/march-2019/#8

'® Paragraf B5.5.11 MSSF 9

20 Paragraf B5.5.9 MSSF 9
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umozliwié poprawne zrozumienie zwigzkéw miedzy poszczegolnymi ujawnieniami. ESMA wzywa
instytucje kredytowe do dalszego podnoszenia poziomu jakosci i przejrzystosci ujawnien dokonywanych
w sprawozdaniach finansowych oraz do wzmocnienia stosownych kontroli wewnetrznych nad
sprawozdawczo$cig finansowg w celu zapewnienia jakosci i rzetelnosci informacji przekazywanych w
sprawozdaniach finansowych.

Ujawnienia dotyczgce oczekiwanych strat kredytowych — podziat

ESMA jest zdania, ze aby spetni¢ cele w zakresie ujawnien okreslone w MSSF 7 oraz MSR 1, emitenci
powinni podnie$¢ poziom szczegétowosci i podziatu ujawnien dotyczacych ekspozycji na ryzyko
kredytowe i oczekiwanych strat kredytowych oraz dokonywac tych ujawnien w podziale na etapy. Aby
zapobiec zatarciu sie waznych réznic miedzy instrumentami finansowymi, paragraf B3 MSSF 7 wymaga
ich podziatu na klasy (np. wedtug rodzaju kontrahenta, obszaru geograficznego, rodzaju produktéw i
znacznej koncentracji ryzyka kredytowego). Jesli chodzi o rodzaj zmian przedstawianych w
uzgodnieniach oczekiwanych strat kredytowych i wartosci bilansowych brutto, ESMA podkresla, ze
wazne sg zrozumiate oznaczenia zmian i stosownych kategorii (np. nalezy unikaé tgczenia ze sobg
zmian o odmiennym charakterze), opatrzonych wyjasnieniem.

Ujawnienia dotyczgce oczekiwanych strat kredytowych — ujawnienia jakosciowe i iloSciowe

ESMA podkre$la znaczenie przekazywania zaréwno informacji jakosciowych, jak i iloSciowych
dotyczacych modeli oczekiwanych strat kredytowych (np. kluczowych zatozen, parametrow).
Przekazanie wytgcznie informacji jakosciowych o modelach oczekiwanych strat kredytowych nie
wystarczy, aby umozliwi¢ uzytkownikom zrozumienie charakteru i zakresu wynikajgcego z
instrumentéw finansowych ryzyka.

ESMA oczekuje rowniez poprawy w zakresie ujawnien dotyczacych stosowania kryteriow znacznego
wzrostu ryzyka kredytowego z tytutu instrumentow finansowych zgodnie z paragrafem 35F lit. a) MSSF
7 (i ich podziatu na klasy) oraz wyjasnien tego, w jaki sposéb informacje dotyczgce przysztosci
uwzglednia sie przy ustalaniu oczekiwanych strat kredytowych zgodnie z paragrafem 35G MSSF 7.
Poprawa w zakresie ujawnien dotyczgcych oczekiwanych strat kredytowych moze wymagac
przekazywania informacji o (i) liczbie zastosowanych scenariuszy i ich wagach, (ii) scenariuszach
obejmujgcych parametry makroekonomiczne przyjete w kazdym zastosowanym scenariuszu, (iii)
sposobie oceny przydatnosci i wiarygodno$ci prognoz oraz (iv) wynikach ewentualnych ocen realizaciji
zastosowanych prognoz (np. technik poréwnawczych).

Ujawnienia dotyczgce oczekiwanych strat kredytowych — analiza wrazliwo$ci

ESMA podkresla znaczenie przeprowadzenia i w stosownym przypadku ujawnienia analiz wrazliwosci
w zakresie podziatu na etapy i obliczania oczekiwanych strat kredytowych, ktére sg przypisane do
okreslonego profilu ryzyka kredytowego instrumentéw finansowych. Zgodnie z wymogami paragrafu 129
MSR 1 oraz paragrafu 1 MSSF 7 ESMA oczekuje przekazania wystarczajgcych informacji na temat
wrazliwosci na zmiany zatozeh i parametrow, ktére dotyczg znaczacych osadow, lub ujawnienia
informacji o zrédtach niepewnosci szacunkéw w celu umozliwienia uzytkownikom dokonania oceny
charakteru i zakresu wynikajgcego instrumentéw finansowych ryzyka. Oto przyktady ujawnien, ktérych
jednostka moze dokonaé: (i) wrazliwo$é oczekiwanych strat kredytowych (w tym podziatu na etapy) na
zatozenia i parametry lezagce u podstaw obliczenia oczekiwanych strat kredytowych (w tym np.
zastosowanie réznych scenariuszy i ich wag) oraz (ii) przyczyny tej wrazliwosci. Ujawnienia dotyczace
wrazliwosci oczekiwanych strat kredytowych powinny odzwierciedla¢ ewentualne istotne zmiany w
poszczegolinych klasach instrumentéw finansowych.
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Stosowanie MSSF 15 przez emitentéw korporacyjnych

ESMA wskazuje, ze wprowadzenie MSSF 15 zmienito sposdb, w jaki emitenci i uzytkownicy informaciji
finansowych stosujg i analizujg ujmowanie przychodéw, nawet jesli wprowadzenie tego standardu nie
miato znaczgcego wptywu ilosciowego na kwote ujmowanych przychodéw. ESMA uznaje starania
emitentéw poczynione w ramach wdrozenia MSSF 15 i przekazania informacji w pierwszym zestawie
rocznych sprawozdan finansowych sporzagdzonych zgodnie z nowym standardem. Niemniej z uwagi na
duzg wage przychodéw w sprawozdaniach finansowych i ich znaczenie przy odzwierciedlaniu
dziatalnosci emitenta ESMA jest zdania, ze ujawnienia dokonywane przez emitentdw nalezy jeszcze
poprawi¢. Dotyczy to gtéwnie branz, w ktoérych ujmowanie przychodoéw zalezy od znaczgcych zatozen i
osgdow.

Zasady (polityka) rachunkowosci dotyczgce ujmowania przychodow

ESMA jest zdania, ze ujawnienie zasad (polityki) rachunkowosci emitenta musi by¢ szczegdtowe,
specyficzne dla danego emitenta i spdjne z informacjami podanymi w innych czesciach rocznego
raportu finansowego.

Uzytkownicy powinni by¢é w stanie zrozumie¢ zasady i praktyki ujmowania przychodéw w odniesieniu
do istotnych zrodet przychodow.

Ujawnianie znaczgcych osgdow i szacunkow

ESMA oczekuje od emitentdéw, ze przekazg oni wystarczajgce informacje na temat znaczgcych osgdow
i szacunkoéw, np. informacje dotyczagce wskazania zobowigzah do wykonania $wiadczenia oraz terminu
spetnienia tych swiadczen, informacje o tym, czy emitent jest na mocy umowy zleceniodawcg czy
posrednikiem, ustalenie ceny transakcyjnej (w tym osady dotyczgce wynagrodzenia zmiennego) oraz
przypisanie do wskazanych zobowigzan do wykonania swiadczenia (w szczegdlnosci kwoty przypisanej
do pozostatego zobowigzania do wykonania $wiadczenia)?'.

Ujawniajgc informacje o terminach spetnienia zobowigzan do wykonania $wiadczenia zgodnie z
paragrafem 124 MSSF 15, moze by¢ wazne, aby ujawni¢ osgdy dokonane przy ustalaniu, ze warunki
ujmowania przychodéw w miare uptywu czasu okreslone w paragrafie 35 lit. ¢) MSSF 15 zostaty
spetnione.

Podziat przychodéw

ESMA podkresla konieczno$¢ wprowadzenia podziatu ujmowanych przychodéw na kategorie
odzwierciedlajgce wptyw czynnikdw ekonomicznych na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz
niepewnos$¢ przychodow i przeptywéw pienieznych?2. ESMA oczekuje, ze przy uwzglednianiu stopnia
podziatlu emitenci wezmg pod uwage zaréwno swojg dziatalnos¢, jak i potrzeby uzytkownikdw. Na
przyktad w niektérych przypadkach dodatkowe informacje tradycyjnie ujawniane uzytkownikom poza
sprawozdaniami finansowymi (np. w prezentacjach inwestorow) mogg wskazywaé na koniecznos¢
dodatkowego podziatu przychodéw w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, celem
spetnienia celu w zakresie ujawnien okreslonego w MSSF 15. Ponadto nalezy ujawni¢ wystarczajgce
informacje, aby umozliwi¢ uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie zwigzku miedzy
ujawnieniem podzielonych przychoddéw oraz informacji o przychodach ujawnianych w odniesieniu do
poszczegolnych segmentéw sprawozdawczych. W niektorych przypadkach spetnienie celu w zakresie
ujawnien okreslonego w MSSF 15 moze wymagac ujawnien okreslonych zrddet przychodéw ponizej

21 Zob. w szczegodlnosci paragrafy 123—-128 MSSF 15
22 paragrafy 114-115 oraz B87-B89 MSSF 15
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Salda dotyczgce umowy

ESMA zwraca uwage, ze emitenci powinni przedstawi¢ salda dotyczace umowy (aktywa i zobowigzania
z tytutu umdw) w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z paragrafami 116-118 MSSF 15 oraz
wyjasnienia jakosciowe i ilosciowe dotyczgce wszelkich znaczacych zmian tych sald.

Konsekwencje dyskusji w ramach KIMSF

ESMA pragnie zwréci¢ uwage na dyskusje prowadzone w ramach KIMSF w kwestiach zwigzanych z
wdrozeniem i stosowaniem MSSF 1524 (np. w kwestiach kosztéw wykonania umowy, terminu przekazania
wytworzonych débr, odszkodowania za opdznienia i odwotania w branzy lotniczej itp.), ktére powinny byc¢
uwzgledniane przez emitentow, ktérych standard dotyczy.

3. Szczegodlne aspekty stosowania MSR 12

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z przeniesienia na kolejny okres
nierozliczonych strat podatkowych

ESMA zwraca uwage emitentéw na niedawno opublikowane publiczne stanowisko®® okreslajgce
oczekiwania w zwigzku ze stosowaniem przez emitentéw wymogéw standardu MSR 12 dotyczacych
ujmowania, wyceny i ujawniania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z
nierozliczonych strat podatkowych.

Zmiany w MSR 12 wynikajgce z dokumentu ,Annual Improvements to International Financial Reporting
Standards 2015-2017 Cycle” [Coroczne zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w latach 2015-2017]

ESMA przypomina emitentom, ze nowy paragraf 57A MSR 12 wymaga od emitenta ujmowania skutkow
podatkowych wyptaty dywidendy w rozumieniu MSSF 9 w przypadku, gdy emitent ujmuje zobowigzanie
do wyptaty dywidendy. Zgodnie z tym unormowaniem skutki podatkowe wyptaty dywidendy sg bardziej
bezposrednio powigzane z przesztymi transakcjami i zdarzeniami powodujgcymi powstanie zyskéw
przeznaczonych do wyptaty niz z kwotami wyptaconymi na rzecz wtascicieli. Bez zmian pozostaje jednak
dotychczasowa zasada, zgodnie z ktérg emitent ma obowigzek ujmowania skutkow podatkowych
wyptaty dywidendy w przypadku, gdy jednostka poczatkowo ujmowata te przeszie transakcje lub
zdarzenia. ESMA przypomina tez emitentom o wymogach informacyjnych okreslonych w paragrafie 81
lit. a) MSR 12, dotyczacych pozyciji, ktére bezposrednio zmniejszajg lub zwiekszajg kapitat wkasny.

ESMA zwraca uwage na paragraf BC67 MSR 12, w ktérym podkreslono, ze emitenci nie stosujg
paragrafu 57A do skutkow podatkowych jakichkolwiek ptatnosci z tytutu instrumentéw finansowych
zaklasyfikowanych jako kapitat wtasny, ale tylko wtedy, gdy emitent uzna ptatnosci z tytutu takich
instrumentéw za kwoty wyptaty zyskow (czyli dywidendy). ESMA oczekuje od emitentdéw wykazujgcych
istotne salda instrumentéw finansowych zaklasyfikowanych jako kapitat wiasny, ktére powodujg
powstanie ptatnosci majgcych skutki podatkowe, ze beda oni jednoznacznie ujawniali, w ktérym miejscu
te skutki podatkowe zostaty uwzglednione.

2 Zob. dyskusje w paragrafach BC338-BC340 MSSF 15

2 https://www.ifrs.org/supporting-implementation/supporting-materials-by-ifrs-standard/ifrs-15/#agenda

% public Statement, Considerations on recognition of deferred tax assets arising from the carryforward of unused tax losses [stanowisko
publiczne ,Rozwazania o ujmowaniu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych z przeniesienia na kolejny
okres nierozliczonych strat podatkowych], ESMA32-63-743, 15 lipca 2019 r.,
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-743 public_state- ment on ias 12.pdf; [wersja polska ww.
stanowiska ESMA:
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/lkomponenty/img/wersja_polska_esma_32_63_743_public_statement_on_ias_12_67018.pdf]
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Stosowanie interpretacji KIMSF 23

ESMA podkresla konieczno$¢ zwiekszenia przejrzystosci w kwestii niepewnosci rozliczer podatkowych.
ESMA zwraca uwage, ze KIMSF 23 ma zastosowanie od 1 stycznia 2019 roku i dotyczy ustalania
dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), warto$ci podatkowych, nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych oraz stawek podatkowych w przypadku niepewnosci
co do rozliczen podatkowych. ESMA zwraca tez uwage na odpowiednie wymaogi informacyjne dotyczace
dokonanych zatozen i szacunkow. Poniewaz ustalenie, czy wystepuje niepewnosé co do rozliczeh
podatkowych, moze podlega¢ znaczgcym osgdom, ESMA oczekuje od emitentéw, aby zapewnili
wystarczajgcy przejrzystos¢ w zakresie osgdéw dokonywanych zgodnie z paragrafem 122 MSR 1 oraz
zasad (polityki) rachunkowosci stosowanych do celdw ujmowania i wyceny niepewnych rozliczen
podatkowych. Ujawnienia te obejmujg w szczegdlnosci informacje o tym, czy emitent potraktowat
niepewne rozliczenia podatkowe tgcznie czy osobno, czy zastosowat najbardziej prawdopodobng kwote
lub oczekiwang wartosc¢ przy ustalaniu wptywu niepewnosci na niepewne rozliczenia podatkowe, a takze
informacje o wszelkich zmianach osadéw, metod i zatozen z wczesniejszego okresu. Ponadto jesli
niepewne rozliczenie podatkowe uznaje sie za wazne zrddto niepewnosci szacunkow, woéwczas nalezy
ujawni¢ wartos¢ bilansowg zgodnie z paragrafami 125-129 MSR 1.Jedng z podstawowych zasad
KIMSF 23 jest zatozenie, ze organ podatkowy bedzie badat wszystkie kwoty, ktére ma prawo zbadag, i
dokonujac tego, bedzie posiadat wszystkie stosowne informacje?s. Zatozenie to powinno zosta¢
odzwierciedlone w ujmowanych saldach podatkowych.

Wreszcie ESMA zwraca uwage na niedawne dyskusje KIMSFZ2” w sprawie prezentacji aktywow i
zobowigzan zwigzanych z tymi niepewnymi rozliczeniami podatkowymi w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej. Skoro niepewne pozycje podatkowe speiniajg kryteria definicji podatkédw dochodowych
zawartej w MSR 12, stosujgc MSR 1, emitent ma obowigzek przedstawi¢ niepewne zobowigzania
(naleznosci) podatkowe jako zobowigzania (naleznosci) z tytulu podatku biezgcego albo podatku
odroczonego.

SEKCJA 2: TEMATY DOTYCZACE INNYCH CZESCI RAPORTU ROCZNEGO

1. Informacje niefinansowe

Uwagi ogdlne
Na podstawie dowodéw uzyskanych w trakcie badania o$wiadczen na temat informac;ji niefinansowych

europejskich emitentéw (zaréwno tych przedstawionych w sprawozdaniach z dziatalnosci zarzadu, jak
i tych przedstawionych osobno)?® ESMA pragnie ponownie zwréci¢ uwage na pewne ogélne zasady w
celu wspierania poprawy jakosci publicznych sprawozdan zawierajgcych informacje niefinansowe.

Istotne informacje

Zgodnie z artykutami 19a oraz 29a dyrektywy o rachunkowosci celem ujawnien dokonywanych w
sprawozdaniach niefinansowych jest przekazanie informacji niezbednych do zrozumienia rozwoju,
wynikéw i sytuacji emitenta oraz wptywu jego dziatalnos$ci w odniesieniu do kwestii niefinansowych.

% Paragraf 8 KIMSF 23
2 https://www.ifrs.org/news-and-events/updates/ifric-updates/june-2019/#5
2 Report, Enforcement and Regulatory Activities of European Accounting Enforcers in 2018 [raport ,Dziatalno$¢ nadzorcza i regulacyjna
europejskich organdéw nadzoru zajmujagcych sie egzekwowaniem prawa w zakresie rachunkowosci, prowadzona w 2018 rokul],
ESMA32-63-672, 27 marca 2019 r. https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-
672_report_on_enforcement_activities_2018.pdf
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Ten cel w zakresie ujawnien, doprecyzowany w punkcie 3.1 niewigzgcych ,Wytycznych dotyczgcych
sprawozdawczosci w zakresie informacji niefinansowych” wydanych przez Komisje Europejska
(zwanych dalej ,Wytycznymi”)?® wpisuje sie w pojecie tzw. perspektywy podwdjnej istotnosci,
uwzgledniajgcej zaréwno wptyw kwestii niefinansowych na emitenta (w tym wszelkich zaleznosci), jak i
wplyw emitenta na kwestie niefinansowe. ESMA zaleca, aby emitenci zwracali szczegdlng uwage na
perspektywe podwdjnej istotnosci przy dokonywaniu ujawnieh niefinansowych, po to by zapewnié
przekazanie wszystkich istotnych informacji zwigzanych z realizacjg wspomnianego celu w zakresie
ujawnien.

Ponadto ESMA zacheca emitentéw do wyjasnienia, w jaki sposob przy sporzgdzaniu oswiadczenia na
temat informaciji niefinansowych ustalili, co jest istotne, gdyz moze to usprawni¢ komunikacje miedzy
emitentami a uzytkownikami oswiadczen na temat informacji niefinansowych. Zdaniem ESMA aby
umozliwi¢ uzytkownikom zrozumienie przeprowadzonej oceny istotnosci, emitenci powinni rozwazyé
ujawnienie informacji o tym, w jaki sposéb uwzglednia sie nastepujgce kwestie: (i) znaczenie
poszczegodlnych zainteresowanych stron oraz ich zapotrzebowanie na informacje; (ii) wybor stosownych
horyzontéw czasowych; oraz (iii) prawdopodobienstwa zwigzane ze skutkami finansowymi i
niefinansowymi.

Kompletnos¢ ujawnien

W paragrafie 3.3 Wytycznych wyjasniono, ze od emitenta oczekuje sie, aby wybierajgc istotne
ujawnienia, przedstawit petny obraz swojej dziatalno$ci, wynikow i wptywu w danym roku
sprawozdawczym. W tym wzgledzie ESMA przypomina emitentom, ze powinni zapewnic¢, aby istotne
ujawnienia uwzgledniaty przynajmniej kazdg z kwestii niefinansowych, o ktérych mowa w dyrektywie o
rachunkowosci. W odniesieniu do kazdej z tych kwestii wymagane ujawnienia obejmujg opis modelu
biznesowego oraz realizowanych zasad polityki niefinansowej, powigzane procesy due diligence,
rezultaty tej polityki oraz wskazanie gtéwnych rodzajéw ryzyka. ESMA podkre$la réwniez, ze Wytyczne
zawierajg zalecenie, aby emitenci dokonywali tych ujawnien w formie krétkiego zestawu informac;ji i
unikali ujawnien nieistotnych.

Ponadto ESMA przypomina emitentom o ich obowigzku uwzglednienia istotnych informacji dotyczgcych
dziatalnosci grupy kapitatowej, w tym wszystkich jednostek zaleznych, przy sporzgdzaniu
skonsolidowanego sprawozdania niefinansowego.

Wywazenie i dostepnosc¢ informacji

Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych moze zawiera¢ informacje wprowadzajgce w bitad,
jesli skupia sie ono na kwestiach, w ktérych mozna przedstawi¢ tzw. ,dobre wiadomosci”’, zas nadaje
mniejszg wage sprawom, w ktérych informacje sg mniej pozytywne. ESMA zaleca wiec, aby we

wszystkich poruszanych kwestiach niefinansowych emitenci przedstawili zréwnowazony obraz
wynikéw, sytuacji oraz wptywu ich dziatalnosci, w tym takze wptywu tych kwestii na emitentow.

ESMA podkresla, ze w przypadku uznania w wyjgtkowych okolicznosciach, ze ujawnienie okreslonych
informacji miatoby powaznie szkodliwy wptyw na sytuacje handlowg emitenta, ten fakt nie powinien
powstrzymaé emitenta przed przekazaniem informacji umozliwiajgcych prawidtowe i obiektywne
zrozumienie rozwoju, wynikow i sytuacji tego emitenta oraz wptywu jego dziatalnosci. W tym wzgledzie
w paragrafie 3.4 Wytycznych zaleca sie, aby byto mozliwe przekazanie stosownych informacji w
szerszym ujeciu, co nadal zapewnia inwestorom i innym zainteresowanym stronom uzyteczne
informacje.

2 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52017XC0705(01)
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Ponadto aby umozliwi¢ uzytkownikom zrozumienie wynikéw i sytuacji emitenta oraz wptywu jego
dziatalnosci w odniesieniu do kwestii niefinansowych, ESMA jest zdania, ze nalezy zwigkszy¢
dostepno$¢ odwiadczen na temat informaciji niefinansowych, umozliwiajgc w ten sposéb uzytkownikom
lepsze zrozumienie, w ktérym miejscu sprawozdania z dziatalnosci zarzgdu (lub, w stosownym
przypadku, oddzielnego o$swiadczenia na temat informac;ji niefinansowych) dokonano poszczegdélnych
ujawnien niefinansowych. W tym wzgledzie ESMA zwraca uwage na dobrg praktyke niektorych
emitentow, ktérzy zapewniajg szczegétowe mapowanie lokalizacji poszczegdlnych informacii
niefinansowych.

Tematy szczegdine

Oprocz wspomnianych zasad ESMA zaleca tez, aby przy sporzgdzaniu swoich oswiadczen na temat
informacji niefinansowych emitenci brali pod uwage nastepujgce obszary szczegdlne.

Kwestie Srodowiskowe i zmiana klimatu

ESMA przypomina emitentom o potrzebie ciggtego uwzgledniania kwestii dotyczgacych ochrony
srodowiska naturalnego, zwtaszcza wyzwan spowodowanych zmiang klimatu. W tym wzgledzie ESMA
wzywa emitentow to przekazywania, zgodnie z celem okreslonym w dyrektywie o rachunkowosci,
informacii o: (i) konsekwencjach ich dziatalnosci i wykorzystywaniu ich produktéw i ustug przez klientéw
dla zmiany klimatu i $rodowiska oraz (ii) o tym, w jaki spos6b odczuwajg oni skutki zmiany klimatu i
innych kwestii Srodowiskowych. Jak juz wspomniano, odzwierciedla to perspektywe podwaojnej
istotnosci, wprowadzong w dyrektywie w sprawie ujawniania informacji niefinansowych i informac;ji
dotyczacych réznorodnosci przez niektére duze jednostki oraz grupy.

ESMA zwraca uwage emitentow na zalecenia w sprawie tresci i kluczowych wskaznikow efektywnosci®0
w odniesieniu do ujawnien dotyczacych klimatu, zawarte w wydanych przez Komisje Europejskg
niewigzgcych Wytycznych dotyczacych sprawozdawczosci w zakresie informacji niefinansowych
(zwanych w dalszej czesci ,suplementem do Wytycznych”).3" ESMA zwraca uwage, ze zalecenia te sg
zgodne z zaleceniami grupy zadaniowej ds. ujawniania informacji finansowych zwigzanych z klimatem
(ang. Task-Force for Climate Related Financial Disclosures — TCFD), a wiec mogg one réwniez pomaéc
emitentom w przedstawieniu odpowiedniego opisu konsekwencji finansowych zmiany klimatu,
przyczyniajgc sie tym samym do lepszego scalenia ujawnien finansowych i niefinansowych.

Ujawnienia dotyczgce poszczegolnych kluczowych wskaznikéw efektywnosci

ESMA przypomina emitentom, ze dyrektywa o rachunkowos$ci wymaga wigczenia odpowiednich
kluczowych wskaznikéw efektywnosci do oswiadczenia na temat informacji niefinansowych. W tym
wzgledzie ESMA zaleca, aby emitenci wybierali te kluczowe wskazniki efektywnosci, ktére sa: (i)
specyficzne dla danej jednostki; oraz (ii) spojne ze wskaznikami stosowanymi wewnetrznie do celéw
prowadzenia dziatalnosci i ustalania wynagrodzenia kadry kierownicze;j.

ESMA jest zdania, ze na potrzeby przekazania odpowiednich informacji ujawnienia dotyczgce
kluczowych wskaznikow efektywnosci powinny byé uzupetniane o informacje o poczynionych postepach
w stosunku do wczesniejszych okresdw sprawozdawczych oraz o wszelkich z géry ustalonych celach
wewnetrznych lub zewnetrznych, ktére mogtyby umozliwi¢ uzytkownikom skuteczng ocene wynikow
emitenta. Dodatkowo ESMA zaleca, aby emitenci ujawnili informacje na temat definicji i metodyki
stosowanych w celu okreslenia kluczowych wskaznikdéw efektywnosci, a takze wyjasnienie, dlaczego
ujawnione wskazniki uznano za przydatne.

30 Punkt 3.5 suplementu zawiera wykaz kluczowych wskaznikow efektywnosci, dostosowanych do zalecen grupy TCFD
31 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN-PL/TXT/?uri=CELEX:52019XC0620(01)&rom=EN
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* esma
Stosowanie zasad ramowych dotyczgcych ujawniania informacji

ESMA pragnie przypomnie¢, ze zgodnie z dyrektywg o rachunkowosci emitenci opierajgcy sie na
krajowych, unijnych lub miedzynarodowych zasadach ramowych majg obowigzek wskazaé, z jakich
zasad ramowych korzystajg. ESMA jest zdania, Zze jasnos¢ co do zakresu stosowania zasad ramowych
dotyczacych ujawnien moze zwiekszy¢ uzytecznosé przekazywanych informacji, na przyktad dzieki
ujawnianiu informacji o tym, czy zasad tych przestrzegano w petni czy tylko czesciowo, oraz dzieki
wyjasnieniu, ktérych ujawnieh dokonano na podstawie przyjetych zasad ramowych i dlaczego.

ESMA zaleca tez, aby emitent informujgcy o przyjeciu okreslonych zasad ramowych, wyznaczajgcych
konkretne cele zrownowazonego rozwoju,3? dokonywat ujawnien jak najbardziej uzytecznych, co jest
mozliwe pod warunkiem, ze wyjasni on, w jaki sposdb jego dziatalnos¢ przyczynia sie do osiggniecia
tych celéw oraz jakie postepy poczyniono w kierunku ich osiggniecia.

tancuchy dostaw

ESMA przypomina emitentom, ze w kwestii oceny informacji niefinansowych przeznaczonych do
przekazania dyrektywa o rachunkowosci wymaga, aby ujawnienie informacji o gtéwnych rodzajach
ryzyka zwigzanych z kwestiami niefinansowymi obejmowato stosunki gospodarcze. W tym zakresie
ESMA zaleca, aby emitenci doktadnie ocenili, czy ich zaangazowanie w tancuchy dostaw moze
prowadzi¢ do powstania istotnych informacji podlegajgcych ujawnieniu. Zgodnie z Wytycznymi chodzi
tu o informacje niezbedne do ogdlnego zrozumienia tancucha dostaw emitenta oraz tego, w jaki sposéb
istotne kwestie niefinansowe uwzglednia sie w zarzadzaniu tym tancuchem dostaw.

2. Alternatywne pomiary wynikéw

ESMA przyjmuje do wiadomosci, ze w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 niektorzy emitenci zmienili lub
wprowadzili nowe alternatywne pomiary wynikow (APM) w przekazywanych przez siebie dokumentach
(np. ujawnieniach doraznych, prospektach emisyjnych lub sprawozdaniach z dziatalnosci zarzadu).
ESMA zwraca uwage, ze zgodnie z paragrafami 41-44 Wytycznych ESMA w sprawie alternatywnych
pomiaréw wynikéw emitenci powinni przekaza¢ informacje umozliwiajace inwestorom zrozumienie
zakresu i uzasadnienia zmian stosowanych alternatywnych pomiaréw wynikéw. Na przyktad ujawniajgc
informacje o definicji i uzgodnieniu wskaznikéw takich jak EBITDA = EBITDAR» CAPEX > zadtuzenie
netto lub wolne przeptywy pieniezne, emitenci powinni wskaza¢ poszczegdlne znaczgce elementy
(skfadniki), ktoére ulegty zmianie w zwigzku z zastosowaniem MSSF 16.36 Dodatkowo ESMA zwraca
uwage, ze alternatywne pomiary wynikéw nie powinny by¢é uwidoczniane bardziej niz mierniki
wynikajgce bezposrednio ze sprawozdan finansowych i powinny by¢ z nimi spéjne.%”

ESMA przypomina tez emitentom o wymogach okreslonych w ustepach 33-34 Wytycznych ESMA w
sprawie alternatywnych pomiaréw wynikow, nakazujgcych wyjasnienie, dlaczego zdaniem emitentéw
dany alternatywny pomiar wynikéw dostarcza przydatnych informacji o sytuacji finansowej, przeptywach
pienieznych lub wynikach finansowych, a takze wyjasnienie celdéw, dla ktérych postanowili oni
wykorzysta¢ dany alternatywny pomiar wynikéw.

%2 Np. cele zréwnowazonego rozwoju okreslone tutaj: https://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals/
33 Wynik finansowy przed odsetkami, opodatkowaniem, i amortyzacja

34 Wynik finansowy przed odsetkami, opodatkowaniem, amortyzacjg i kosztami najmu

% Nakfady inwestycyjne

36 Paragrafy 138-140 uzasadnienia wnioskow do MSSF 16

37 Paragrafy 35 i 36 Wytycznych w sprawie alternatywnych pomiaréw wynikéw
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