URZAD

KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

Przewodnik prospektowy




L] 11 ool =TSP RP S 4

1 Czym jest przewodnik prospektowy i do kogo jest kierowany ...................... 7
0 R TV o T MV = Yo =T o | =SS UP PP 7

1.2 Zastrzezenia KNF ...ttt e e e 7

2 Jak witasciwie dokona¢ wyboru: rodzaje i formy prospektu ..........cccuveeenneee. 8
2.1 Zasady doboru formy prospektu w zaleznosci od rodzaju emitenta,
rodzaju oferty i rodzaju papieréw wartoSciowych ..........ccccceevveeennnen. 8

2.2 FOIrmy ProSPEKLU ... cooeciiieeiiiiiee ettt eciree et e e e e s saae e e s e e s saeeee s 9

2.3 Zasady doboru zatgcznikow Rozporzgdzenia 2019/980 stosownie do
formy emitenta i rodzaju papieréw wartosciowych..........c..ccecuuneee. 13

2.4 Dodatkowe zatgCzniKi........ccccvveeeeiiieieiiiiiee et 15

2.5 Wytgczenia z obowigzku sporzadzenia prospektu i prospekt
AOBIrOWOINY .ot s e e 16

2.6 Rola doradcow w procesie przygotowywania dokumentacji oraz
zasady skfadania zapytan do KNF .........cccoviiieiiiiiicceee e, 20

3 Postepowanie z wniosku o zatwierdzenie prospektu.......cccccevveveeeiiiieennnas 23
3.1 Whniosek o zatwierdzenie prospektu i wniosek o zwolnienie

Z 0bowigzku pUbIiKAC]i ..eecvveeeeeiiieeeciee e 24

3.2 Formy prowadzenia postepowania, zasady sktadania wniosku

i dokumentacji prospektowe] .....ccccueviveciieiiirciee e 27

3.3  Odpowiedzialno$¢ za tres$¢ informacji w prospekcie ......cccccveeeenneen. 28

3.4 Rola KNF w procesie weryfikacji i zatwierdzania prospektu.............. 30

3.5 Zgtaszanie uwag do prospektu, sposéb i forma sktadania odpowiedzi
........................................................................................................... 33

3.6 Terminy zgtaszania uwag do prospektu, terminy odpowiedzi na uwagi

i Zawieszenie POSTEPOWANIA ...uuuuuuuuii s 34

3.7 Zatwierdzenie proSPeKLU .......cceeccuieeeeiiiee et 36

3.8 Odmowa zatwierdzenia prospektu......ccccceccieeeiciiieeeccieee e, 36

4 Podstawowe zasady sporzgdzania prospektU......cccccceeceiiiieeeeeeeciciinieeeeeenn, 38
4.1 Zasady sktadania oswiadczen w  prospekcie (dotyczacych
odpowiedzialnosci i doktadnego powtdrzenia informacji) oraz
zastrzezenia i ostrzezenia wynikajgce z Rozporzadzen Prospektowych
........................................................................................................... 38

4.2  Zastrzezenia i ostrzezenia zamieszczane z woli emitenta.................. 38

4.3  Zasady wiaczania informacji przez odniesienie .........ccccoeeeeeiveeennnen. 39

4.4 Kolejnosé i pominiecie informacji......ccccoeeeeecieeiiiiiee e, 39

UKNF |

URZAD
KOMISJI
NADZORU
FINANSOWEGO



4.5  POOSUMOWANIE.....coiiiiieiieieeriee sttt sttt snee 40
4.6  Opis CZYNNIKOW FYZYKA .....oeeeiceiieeicieee et 42
4.7 Informacje finansowe W proSpekCie .......ceceeeeciivieeeeeeeeecciiieeee e, 44
4.8  Zataczniki W ProspekCie... i ieieiiiiiie it 48
Obowigzki zwigzane z prospektem po zatwierdzeniu........cccoecveeevrcveeeenee. 50
5.1 Publikacja i przekazanie ostatecznej Wersji.....ccccccveeeeecveeececieeeeennee, 50
5.2 Optaty za zatWierdzeni@.......ccuueeeeciieeiciiee e 52
5.3 WazZnoSE ProSPEKU.....ccuueeieeciieiecciiee ettt eree e e ree e e 52
5.4  Aktualizacje prospektu poprzez suplementy .....ccccoccevvvcieeeiriieeeennnee, 52
5.5 Ostateczna cena ofertowa i liczba papieréw wartosciowych............ 55
5.6  Komunikaty aktualizujace .......ceeevevieiieiiiiiicieeeceec e 56
5.7 Ostateczne warunki €misji......ccceecuveeeeiiieeeeiiieeeeccieeeeecree e eeciee e e 56
5.8  Wykorzystanie prospektu przez posrednikéw finansowych.............. 59
ZrOAta INFOIMACHT c.vvvieieieececeeececee ettt 60
Zataczniki — wzory zawartosci dokumentdéw zwigzanych z prospektem...... 62
7.1 Wzér informacji o ostatecznej cenie lub liczbie oferowanych papieréw

WaATtOSCIOWYCR ..t aaaee s 62
7.2 Wzér suplementu do proSpektu ......ccccccuveeeeeciveeeeiiieeeceiee e 64
7.3 Wzdér dokumentu dotyczacego oferty kaskadowej (odsprzedazy

papieréw wartosciowych przez posrednikéw finansowych) ............... 66
7.4 WZOry proSpPektOWE .......viiieiiieeeciiee ettt 70

UKNF |

URZAD
KOMISJI
NADZORU
FINANSOWEGO



Definicje

ASO — Alternatywny System Obrotu;

Emitent — oznacza podmiot prawny,
ktéry emituje lub zamierza emitowac
papiery wartosciowe;

EOG — Europejski Obszar Gospodarczy
— strefa wolnego handlu i wspdlny ry-
nek, obejmujgce panstwa Unii Euro-
pejskiej i Europejskiego Stowarzysze-
nia Wolnego Handlu, z wyjatkiem
Szwajcarii;

ePUAP - elektroniczna Platforma
Ustug Administracji Publicznej — sys-
tem teleinformatyczny, w ktdrym

instytucje publiczne udostepniajg

ustugi przez pojedynczy punkt

dostepowy w sieci Internet;

ESP -
podawcza;

elektroniczna  skrzynka

ESMA — The European Securities and
Markets Authority (Europejski Urzad
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartoscio-
wych);

HIF — historyczne informacje finan-
sowe;

IPO (ang. Initial Public Offering) —
pierwsza oferta publiczna — dokony-
wana po raz pierwszy oferta publiczna
papieréw

dotyczaca  okreslonych

wartosciowych;

KID (ang. Key Information Document)
— dokument zawierajgcy kluczowe
informacje, regulowany przepisami
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1286/2014 z dnia 26 listopada
2014r. w

zawierajgcych kluczowe informacje,

sprawie dokumentéw

dotyczacych detalicznych produktow

! Nieudziatowymi papierami wartoéciowymi sg
np. obligacje, listy zastawne, bankowe papiery
wartosciowe

4

zbiorowego inwestowania i ubezpie-
czeniowych produktow inwestycyj-

nych (PRIIP), z pdzn. zm.;
KNF — Komisja Nadzoru Finansowego;

KPA — Ustawa z dnia 14 czerwca
1960 r. — Kodeks postepowania admi-
nistracyjnego;

MTF (ang. Multilateral
Facility) — wielostronna platforma ob-

Trading

rotu — system wielostronny prowa-
dzony przez firme inwestycyjng lub
operatora rynku, ktéry kojarzy wiele
deklaracji gotowosci zakupu i sprze-
dazy instrumentdéw finansowych przez
osoby trzecie —w systemie i zgodnie ze
swoimi zasadami niemajgcymi charak-
teru uznaniowego;

MSP — mate i érednie przedsiebior-
stwa;

Nieudziatowe papiery wartosciowe —
wszystkie papiery wartosciowe, ktore
nie sg

udziatowymi  papierami

warto$ciowymi?;

Oferta publiczna papieréw warto-
$ciowych? — komunikat skierowany do
odbiorcéw w dowolnej formie i za
pomocg dowolnych srodkéw, przed-
stawiajgcy wystarczajace informacje
na temat warunkéw oferty i oferowa-
nych papieréw wartosciowych, w celu
umozliwienia inwestorowi podjecia
decyzji o nabyciu lub subskrypcji tych
papieréw wartosciowych.

Oferujagcy — podmiot prawny lub

osoba fizyczna, ktdéra publicznie

oferuje papiery wartosciowe (wtasci-
ciel papieréw wartosciowych, ktory

2 Definicja oferty publicznej ma réwniez zasto-
sowanie do plasowania papieréw wartoscio-
wych poprzez posrednikéw finansowych
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sprzedaje te papiery w ofercie

publicznej);

Obrét obrot

papierami wartoSciowymi lub innymi

zorganizowany —

instrumentami finansowymi dokony-
wany na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej na rynku regulowanym albo
w ASO

Obrotu);

(Alternatywnym  Systemie

OTF (ang. Organized Trading Facility) -

zorganizowana platforma obrotu,
przez ktérg rozumie sie wielostronny
system kojarzacy w sposdb uznaniowy
sktadane przez podmioty trzecie
oferty kupna i sprzedazy obligacji,
strukturyzowanych produktow finan-
sowych, uprawnien do emisji, instru-
mentéw pochodnych lub produktow
energetycznych bedacych przedmio-
tem obrotu hurtowego, ktére musza
by¢ wykonywane przez dostawe, nie-
bedacy rynkiem regulowanym ani ASO

(Alternatywnym Systemem Obrotu);

Panstwo trzecie — panstwo nienale-
z3ce do Europejskiego Obszaru Go-
(EOG),
kraje Unii Europejskiej oraz Islandie,

spodarczego ktory zrzesza

Norwegie i Liechtenstein;

Prospekt — publikowany przez emi-
tenta papierow wartosciowych doku-
ment o charakterze informacyjnym,
przedstawiajgcy informacje o danej
ofercie publicznej papieréw warto-
Sciowych;

Rozporzadzenie 1606/2002 — Rozpo-
rzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parla-
mentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardow ra-
chunkowosci, z pdzn. zm.;

Rozporzadzenie 2017/1129 — Rozpo-
rzagdzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,

5

ktory ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw warto-
Sciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE;

Rozporzadzenie 2019/979 — Rozpo-
rzadzenie Delegowane Komisji
2019/979 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do regula-
standardow

cyjnych technicznych

dotyczacych kluczowych informacji
finansowych w podsumowaniu pro-
spektu,

prospektéw, reklam papierow warto-

publikacji i  klasyfikacji
Sciowych, suplementéw do prospektu
i portalu zgtoszeniowego oraz uchyla-
jace  rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzg-
dzenie delegowane Komisji (UE)
2016/301, z pdin. zm;

Rozporzadzenie 2019/980 — Rozpo-
rzgdzenie Delegowane Komisji (UE)
2019/980 zdnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do formatu,
tresci, weryfikacji i zatwierdzania pro-
spektu, ktéry ma by¢ publikowany
w zwigzku z ofertg publiczng papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym,
i uchylajagce rozporzadzenie Komisji
(WE) nr 809/2004;

Rynek regulowany — system wielo-
stronny prowadzony lub zarzadzany
przez operatora rynku, ktory kojarzy
lub utatwia kojarzenie wielu deklaracji
gotowosci zakupu i sprzedazy instru-
mentéw finansowych przez osoby
trzecie — w systemie i zgodnie ze
swoimi zasadami niemajgcymi charak-
teru uznaniowego — w sposéb skutku-
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jacy zawarciem kontraktu obejmuja-
cego instrumenty finansowe dopusz-
czone do obrotu zgodnie z jego zasa-
dami lub systemami oraz ktéry po-
siada zezwolenie i funkcjonuje w spo-
s6b systematyczny (np. rynek regulo-
wany Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.);

Rynek rozwoju MSP - rynek rozwoju
MSP zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt
12 Dyrektywy 2014/65/UE jako wielo-
stronna platforma obrotu (MTF), ktéra
zostata zarejestrowana jako rynek
rozwoju MSP zgodnie z art. 33 Dyrek-

tywy 2014/65/UE;

SIF — srodroczne informacje finan-
sowe;

Suplement — dokument majacy na
celu aktualizacje prospektu w zwigzku
z wystgpieniem kazdego nowego zna-
czacego czynnika, istotnego btedu lub
istotnej niedoktadnosci odnoszgcych
sie do informacji zawartych w pro-
spekcie, ktére mogg wptynaé na ocene
papierow wartosciowych i ktore wy-
stapity lub zostaty zauwazone w okre-
sie miedzy zatwierdzeniem prospektu

3 Rozumie sie przez to rynek regulowany w ro-
zumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

6

a zakonczeniem okresu oferowania
lub rozpoczeciem obrotu na rynku
regulowanym?;

Udziatowe papiery wartosciowe — ak-
cje i inne zbywalne papiery warto-
Sciowe rdwnowazne akcjom w spot-
kach, jak
rodzaje zbywalnych papieréw warto-

réwniez wszelkie inne
$ciowych dajacych prawo nabywania
ktorychkolwiek z tych pierwszych
papieréw wartosciowych w wyniku
zamiany tych drugich papieréw warto-
Sciowych lub wykonania praw przez
nie przenoszonych, pod warunkiem ze
te drugie papiery warto$ciowe emito-
wane sg przez emitenta akcji bazo-
wych lub przez jednostke nalezgcag do
grupy wspomnianego emitenta;

UKNF — Urzad Komisji Nadzoru Finan-
sowego;

Ustawa o ofercie — ustawa z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instru-
mentéw finansowych do zorganizowa-
nego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych.

UKNF |

URZAD
KOMISJI
NADZORU
FINANSOWEGO



1 Czym jest przewodnik prospektowy i do kogo jest kierowany

1.1 Wprowadzenie

Przewodnik powstat w odpowiedzi na
potrzeby emitentéw zainteresowa-
nych przeprowadzeniem oferty
publicznej papierow wartosciowych
lub ich dopuszczeniem do obrotu
na rynku regulowanym.

Jednym z kluczowych etapoéw przepro-
wadzenia oferty jest uzyskanie decyzji
KNF o zatwierdzeniu prospektu.

Przewodnik zawiera wskazowki i obja-
$nienia do obowigzujgcych przepiséw
i procedur zwigzanych z prospektem
oraz przyktady i wzory (dostepne
w zatfacznikach) w jaki sposéb powinny
by¢ prezentowane informacje w opar-
ciu o wymogi wynikajgce z przepiséw
prawa. Rolg przewodnika jest miedzy
innymi

przyblizenie  kluczowych

kwestii takich jak:

e jak dokona¢ wyboru rodzaju

i formy prospektu,

e jakie sg zasady skfadania wniosku
do KNF,

1.2 Zastrzezenia KNF

Przewodnik nie zawiera informacji
stanowigcych interpretacje prawa kra-
jowego ani unijnego. Przewodnik nie
zawiera takze wytycznych ani zalecen
nalezacych do kompetencji ESMA
zgodnie z art. 16 Rozporzadzenia

4 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nad-
zoru Gietd i Papierow Wartosciowych), zmiany

7

jak unikng¢ czesto popetnianych
bteddéw,

e jakie sg zasady prowadzenia poste-
powania z wniosku o zatwierdzenie
prospektu,

jakie prawa i obowigzki bedg cigzy¢
na emitencie, po jego zatwierdze-
niu.

Przewodnik odnosi sie takze do zasad
sporzadzania poszczegdlnych czesci
prospektu oraz zawiera propozycje
dotyczace zakresu i formy dokumen-
téw zwigzanych z prospektem po jego
zatwierdzeniu (suplement do pro-
spektu, informacja o ostatecznej cenie
lub liczbie oferowanych papieréw
wartosciowych, informacja dotyczaca
oferty odsprzedazy papierow warto-
Sciowych na podstawie prospektu
przez posrednikdow  finansowych)
w postaci wzoréw zamieszczonych
w zatgcznikach.

o ESMA*,
powinni zapozna¢ sie i wnikliwie prze-

Sporzadzajacy prospekt

analizowac te przepisy oraz wytyczne
i zalecenia wydawane przez upraw-
nione do tego organy i instytucje.

decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE

ZAD
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Celem przewodnika jest
pomoc w sporzadzeniu
prospektu i procedowa-
niu przed KNF.



2 Jak wtasciwie dokonac¢ wyboru: rodzaje i formy prospektu

2.1 Zasady doboru formy prospektu w zaleznosci od rodzaju emitenta, rodzaju

oferty i rodzaju papieréow wartosciowych

Decyzja o ztozeniu wniosku o zatwier-
dzenie prospektu powinna by¢ po-
przedzona podjeciem istotnych decy-
zji w kilku obszarach. Kluczowymi kwe-
stiami sg m.in. ustalenie, jakie sg fak-
tyczne plany i oczekiwania podmiotow
zamierzajacych przeprowadzi¢ oferte
publiczng lub dopusci¢ papiery warto-
Sciowe do obrotu na rynku regulowa-
nym oraz jaki jest stan przygotowan
emitenta lub oferujacych, w tym w za-
kresie kompletnosci wymaganej do
zatgczenia do wniosku o zatwierdzenie
prospektu dokumentacji. Ustalenia te
bedg miaty istotny wptyw nie tylko na
przebieg samego postepowania admi-
nistracyjnego dotyczacego zatwier-
dzenia prospektu, lecz takze na har-
monogram przeprowadzenia oferty
publicznej i dopuszczenia papierow
wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym.

Podejmujgcy decyzje w zakresie
zamiaru przeprowadzenia oferty pu-
blicznej i dopuszczenia papieréw war-
tosciowych do obrotu na rynku regu-
lowanym powinni bra¢ pod uwage
miedzy innymi nastepujace zagadnie-
nia:

e czy oferta lub ubieganie sie o do-
puszczenie papieréw wartoscio-
wych do obrotu na rynku albo ryn-
kach regulowanych wymagac¢ be-
dzie sporzadzenia, zatwierdzenia
i publikacji prospektu; jakie pod-
mioty i w jakich ramach czasowych
zamierzajg przeprowadzi¢ oferte
publiczng oraz czy bedzie to pierw-
sza oferta publiczna czy wtérna,

e jak czesto planowane jest przepro-
wadzanie jednej albo wiece] ofert
publicznych papieréw wartoscio-
wych (z jaka czestotliwoscia),

e jakiego rodzaju i typu papiery war-
tosciowe majg by¢ oferowane lub
dopuszczone do obrotu,

e do jakich inwestoréow skierowana
bedzie oferta (np. instytucjonal-
nych/indywidualnych),

e jaka jest skala dziatalnosci
emitenta w aspekcie wielkosci

wskaznikdw ekonomicznych,

e w jakim sektorze gospodarczym
i jak dtugo emitent prowadzi dzia-
talnosg,

o w jakim panstwie jest siedziba emi-
tenta, gdzie emitent prowadzi dzia-
talnos¢ gospodarcza, gdzie bedzie
przeprowadzana oferta publiczna,

e na ktérym rynku papiery warto-
Sciowe majg zosta¢ dopuszczone
do obrotu (rynek podstawowy/ry-
nek rownolegty GPW),

e czy inne papiery wartosciowe emi-
tenta sg juz notowane na rynkach
regulowanych,

e czy emitent moze skorzystaé
z jednego z wyjatkéw od koniecz-
nosci  sporzadzenia prospektu,
o ktérych mowa w Rozporzadzeniu

2017/1129.

OdpowiedZ na powyisze pytania
pozwoli okresli¢ forme i zakres pro-
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Forma i zakres prospektu
zalezg od rodzaju emi-
tenta i papieréw warto-
sciowych.



spektu, jaki powinien zostaé sporza-
dzony, jesli istnieje obowigzek jego
sporzadzenia.

ESMA wychodzac naprzeciw pytaniu
emitentow: jakie zataczniki do Rozpo-
rzgdzenia 2019/980 nalezy uzyé do
sporzgdzenia prospektu, opubliko-
wata odpowiedz na pytanie: ,,How to
determine which annexes of Commis-
sion Delegated Regulation 2019/980

2.2 Formy prospektu

Prospekt moze zosta¢ sporzadzony
w jednej z ponizszych form tj. jako:

— prospekt jednoczesciowy - jest to
typowa forma prospektu przewi-
dziana dla kazdego rodzaju’ emitenta,
typu i rodzaju® oferty publicznej, typu
i rodzaju papierdow wartosciowych®
i rynkéw ich dopuszczenia. Przewi-
dziany jest do przeprowadzenia jedno-
razowej oferty albo jednorazowych
ofert® lub jednorazowego dopuszcze-
nia papieréw wartosciowych do ob-
rotu na rynku regulowanym (art. 6 ust.
3 Rozporzadzenia 2017/1129).

Shttps://www.esma.europa.eu/sites/de-
fault/files/library/esma31-62-1258 prospec-
tus regulation qgas.pdf

Shttps://www.esma.europa.eu/sites/de-
fault/files/annex to toc ga on the prospec-
tus_regulation.pdf

7 Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno-
Sci (np. przedsiebiorstwa produkcyjne, przed-
siebiorstwa zbiorowego inwestowania typu
zamknietego albo banki), okres dziatalnosci
(np. podmioty rozpoczynajgce dziatalno$é tzw.
,start-up”), skale prowadzonej dziatalnosci
(np. mate i Srednie przedsiebiorstwa).

8 Ze wzgledu na to, czy bedzie to oferta pier-
wotna (IPO) czy tez oferta wtdrna, do jakich
adresatéw jest kierowana (inwestorzy indywi-
dualni lub inwestorzy instytucjonalni), a takze
ze wzgledu na indywidualne decyzje podejmo-

9

apply when drawing up a prospectus”
w postaci Q&A 14.10 zawartego w Qu-
estions and Answers on the Prospec-
tus Regulation®, zatgcznikiem do kté-
rego jest tabela kombinacji zatgczni-
kow do Rozporzadzenia 2019/980
wyjasniajgca sporzadzajgcym  pro-
spekt, jak wtasciwie dobraé odpowied-
nie zatgczniki do Rozporzadzenia
2019/980, na podstawie ktdrych po-

winien zosta¢ sporzadzony prospekt®.

— prospekt w formie zestawu doku-
mentoéw, ktdry umozliwia wykorzysta-
nie zatwierdzonego dokumentu reje-
stracyjnego albo uniwersalnego doku-
mentu rejestracyjnego jako elementu
sktadowego prospektu albo prospek-
tow, ktére powstang w wyniku za-
twierdzenia dokumentu ofertowego
oraz podsumowania. Dzieki tej kon-
strukcji emitent nie musi na potrzeby
kazdej kolejnej oferty publicznej lub
kolejnym dopuszczeniu sporzadzaé
osobnych prospektow jednoczescio-
wych (art. 6 ust. 3 i art. 10 Rozporza-
dzenia 2017/1129),

— uniwersalny dokument rejestra-
cyjny (URD), ktory jest przewidziany

wane przez podmioty zamierzajgce przepro-
wadzi¢ oferte — przyktadowo: emitent lub
oferujgcy mogg zadecydowac rowniez o udzie-
leniu zgody na wykorzystanie przez posredni-
kow finansowych tego prospektu na potrzeby
pdziniejszej odsprzedazy objetych nim papie-
row wartosciowych

% Ze wzgledu na cechy tych papieréw warto-
$ciowych (np. udziatowe albo nie udziatowe),
istnienie zabezpieczer (papiery wartosSciowe
zabezpieczone albo niezabezpieczone), specy-
ficzne cechy okreslonych papieréw wartoscio-
wych (np. papiery wartosciowe wymienne lub
zamienne na akcje)

10 prospekt moze jednoczeénie obejmowaé
oferte publiczng nowoemitowanych papieréw
jak i jedna lub wiecej ofert sprzedazy istnieja-
cych papieréw przez ich posiadaczy — oferuja-
cych

ZAD

UR:
KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

Rdine formy prospektu.
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dla emitentdw, ktérych papiery warto-
Sciowe sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub MTF, dokonu-
jacych czestych ofert. Emitenci, ktorzy
uzyskali zatwierdzenie URD w ciggu
dwéch nastepujacych po sobie lat ob-
rotowych, w kolejnych latach sktadajg
do KNF ten dokument bez konieczno-
$ci uzyskania zatwierdzenia. W takim
przypadku przeprowadzenie emisji
wymaga jedynie ztozenia dokumen-
téw zwigzanych z ofertg publiczna.

Szczegbtowe warunki wykorzystania
tego dokumentu okresla art. 9 Rozpo-
rzagdzenia 2017/1129.

— uproszczony prospekt w ramach
uproszczonego systemu obowigzkow
informacyjnych dla ofert wtoérnych,
jest to dokument zawierajacy informa-
cje niezbedne do zrozumienia m.in.
perspektyw emitenta, praw zwigza-
nych z danymi papierami wartoscio-
wymi oraz przestanek oferty i jej
wplywu na emitenta.

Ten typ prospektu zostat przewidziany
w przypadku oferty lub dopuszczenia
dla nastepujacych podmiotow:

o emitentow, ktérych papiery warto-
Sciowe sg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym lub na
rynku rozwoju matych i $rednich
przedsiebiorstw (MSP) okre$lonych
w art. 2 lit. f) Rozporzadzenia
2017/1129%, nieprzerwanie od co
najmniej ostatnich 18 miesiecy
i ktorzy emitujg papiery warto-
Sciowe tozsame z tymi, ktore

zostaly juz wczesdniej wyemito-

wane (np. oferta publiczna papie-
row wartosciowych bez mozliwosci
zmiany rynku notowan),

11 W Polsce rynkiem tym jest rynek New-
Connect

10

e emitentdow, ktérych udziatowe pa-
piery wartosciowe sg dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym
lub na rynku rozwoju MSP nieprze-
rwanie od co najmniej ostatnich 18
miesiecy i ktorzy emitujg papiery
wartosciowe o charakterze nieu-
dziatowym lub papiery warto-

Sciowe zapewniajgce dostep do

udziatowych papieréw wartoscio-

wych tozsamych z istniejgcymi
udziatowymi papierami wartoscio-
wymi emitenta, ktére zostaty juz
dopuszczone do obrotu (np. emi-
tent akcji notowanych na rynku re-
gulowanym, emitujgcy w ofercie
publicznej obligacje, ktére beda
przedmiotem ubiegania sie o do-
puszczenie do obrotu na rynku

regulowanym),

e oferujgcych papiery wartosciowe,
ktdre sg dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym lub na rynku
rozwoju MSP nieprzerwanie od co
najmniej ostatnich 18 miesiecy (np.
sprzedaz istniejgcych papieréw

wartosciowych w ofercie publicz-

nej, bez mozliwosci zmiany rynku
notowan),

e emitentow, ktérych papiery warto-
Sciowe sg oferowane publicznie i sg
dopuszczone do obrotu na rynku
rozwoju MSP nieprzerwanie od
co najmniej dwoch lat, ktorzy

w petni wypetniali obowigzki spra-

wozdawcze i informacyjne w tym

okresie i ktérzy ubiegajg sie o do-
puszczenie do obrotu na rynku re-
gulowanym papierdw wartoscio-
wych toisamych z istniejgcymi
papierami wartosciowymi, ktére
zostaty weczesniej wyemitowane
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(np. zmiana rynku notowan na ry-
nek gtdwny GPW z mozliwoscig
przeprowadzenia oferty publicz-
nej).

Szczegétowe warunki wykorzystania
tego dokumentu okresla. art. 14 Roz-
porzadzenia 2017/1129.

— prospekt UE na rzecz rozwoju jest to
prospekt bedacy zastosowaniem za-
sady proporcjonalnosci®?, ktéry moze
by¢ wykorzystany tylko na potrzeby
oferty publiczne;j i tylko przez wskaza-
nych ponizej emitentéw oraz pod
warunkiem, ze zadne ich papiery war-
tosciowe nie zostaty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym:

e matych i $rednich przedsiebiorstw
okreslonych w art. 2 lit. f) Rozpo-
rzadzenia 2017/1129,

e emitentdéw, innych niz MSP, kto-
rych papiery wartosciowe sg lub
majg by¢ przedmiotem obrotu na
rynku rozwoju MSP, pod warun-
kiem ze srednia kapitalizacja ryn-
kowa tych emitentéw wynosita
mniej niz 500 000 000 euro na pod-
stawie notowan z korca roku
w trzech ostatnich latach kalenda-
rzowych,

e emitentdw, innych niz ci, o ktérych
mowa w dwdch powyiszych tiret,
w przypadku gdy tgczna wartosc
w Unii Europejskiej oferty publicz-
nej papierow wartosciowych nie

12 proporcjonalny system obowigzkéw infor-
macyjnych oznacza wezszy zakres informa-
cyjny prospektu. Zgodnie z art. 15 ust. 2
Rozporzadzenia 2017/1129 prospekt UE na
rzecz rozwoju ma by¢ znaczgco mniej obcigza-
jacy niz standardowy prospekt w aspekcie
obcigzen administracyjnych i kosztéw dla emi-
tentéw przy jednoczesnym zapewnieniu zaufa-
nia inwestorow do inwestowania w takie
przedsiebiorstwa. Zgodnie z art. 15 ust. 1
Rozporzadzenia 2017/1129 ,Prospekt UE na

11

przekracza 20 000 000 euro, obli-
czona w okresie 12 miesiecy, i pod
warunkiem ze zadne papiery war-
tosciowe tych emitentéw nie s3
MTF,
pracownikéw

przedmiotem obrotu na
asdrednia liczba
W ciggu poprzedniego roku obroto-

wego nie przekroczyta 499 oséb,

e emitentéw innych niz MSP, prze-
prowadzajacych publiczng oferte
akcji, i w tym samym czasie ubiega-
jacych sie o dopuszczenie tych akcji
do obrotu na rynku rozwoju MSP,
pod warunkiem Zze tacy emitenci
nie posiadajg akcji, ktore juz

dopuszczono do obrotu na rynku

rozwoju MSP i ze iloczyn dwdch po-
nizszych pozycji jest mniejszy niz

200 000 000 euro:

a) ostatecznej ceny ofertowej
lub maksymalnej ceny w przy-
padku, o ktéorym mowa w art.
17 ust. 1 lit. b) ppkt (i) Rozpo-

rzadzenia 2017/1129,

b) catkowitej liczby akcji znajdu-
jacych sie w obrocie bezpo-
Srednio po publicznej ofercie
akgcji, obliczonej na podstawie
liczby akcji oferowanych pu-
blicznie albo, w przypadku,
o ktéorym mowa w art. 17 ust.
1 lit. b) ppkt (i) Rozporzadze-
nia 2017/1129, na podstawie
maksymalnej liczby akcji ofe-
rowanych publicznie,

rzecz rozwoju podlegajqcy proporcjonalnemu
systemowi obowigzkéw informacyjnych jest
dokumentem o ujednoliconym formacie, ktory
jest sporzgdzanym na pismie prostym jezykiem
i ktory emitenci mogq z tatwosciq wypetnic.
Sktada sie on ze specjalnego podsumowania na
podstawie art. 7, specjalnego dokumentu reje-
stracyjnego i specjalnego dokumentu oferto-
wego. Informacje w prospekcie UE na rzecz
rozwoju przedstawia sie w ujednoliconej kolej-
nosci zgodnie z aktem delegowanym, o ktérym
mowa w ust. 2”

UKNF |

URZAD
KOMISJI
NADZORU
FINANSOWEGO



e oferujgcych papiery wartosciowe

emitowane przez emitentéw,
o ktorych mowa w pierwszym

i drugim tiret.

Szczegétowe warunki wykorzystania
tego dokumentu okresla. art. 15
Rozporzadzenia 2017/1129.

— prospekt UE na rzecz odbudowy
zostat wprowadzony na okres do dnia
31 grudnia 2022 r. Prospekt sporza-
dzany jest w formie krotkiego doku-
mentu napisanego w sposéb zwiezty,
zawierajgcy podsumowanie o maksy-
malnej dtugosci dwdch stron oraz
tresci prospektu o maksymalnej
dtugosci 30 stron. Ten rodzaj pro-
spektu przewidziany jest wyfgcznie dla

wskazanych ponizej podmiotéw:

e emitentow, ktdrych akcje sg do-
puszczone do obrotu na rynku
regulowanym nieprzerwanie od co
najmniej ostatnich 18 miesiecy
i ktérzy emitujg akcje toisame
z tymi, ktdre zostaty juz wczesniej
wyemitowane,

e emitentow, ktérych akcje sg juz
przedmiotem obrotu na rynku
rozwoju MSP nieprzerwanie od co
najmniej ostatnich 18 miesiecy,
pod warunkiem ze w odniesieniu
do oferty tych akcji opublikowano
prospekt, i ktérzy emitujg akcje
tozsame z tymi, ktére zostaty juz
wczeséniej wyemitowane,

e oferujgcych akcje dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub
na rynku rozwoju MSP nieprzerwa-
nie od co najmniej ostatnich 18
miesiecy.

Emitenci mogg sporzadzi¢ prospekt UE
na rzecz odbudowy wytgcznie pod wa-
runkiem ze w dniu jego zatwierdzenia
suma akcji oferowanych na podstawie

12

prospektu UE na rzecz odbudowy
przez okres 12 miesiecy stanowi nie
wiecej niz 150% liczby akcji juz dopusz-
czonych do obrotu odpowiednio na
rynku regulowanym Ilub na rynku
rozwoju MSP.

— prospekt podstawowy przewidziany
zostat dla papierow wartosciowych
o charakterze nieudziatowym, w tym
emitowanych w sposéb ciggly lub
powtarzalny, lub w ramach programu
ofertowego oraz warrantéw w kazde;j
formie (art. 2 lit. s) i art. 8
Rozporzadzenia 2017/1129).

Prospekt  podstawowy  powinien
zawiera¢ wszystkie okreslone przepi-
sami i dostepne w czasie jego sporza-
dzania informacje. Moze zawieraé
puste miejsca w odniesieniu do szcze-
gotowych informacji nt. oferty i ofero-

wanych papierédw wartosciowych,

ktéore zostang opublikowane na
pdiniejszym  etapie w  formie
ostatecznych ~ warunkach  oferty

(terminy oferty, rodzaj i liczba papie-
row wartosciowych oferowanych

w danej serii, itp.).

— prospekt podstawowy w formie ze-
stawu dokumentow jest sporzadzany
jako zestaw dokumentéw, w ktérym
jeden dokument rejestracyjny albo
jeden uniwersalny dokument rejestra-
cyjny moze byé czescig sktadowg
wiecej niz jednego  prospektu
podstawowego (art. 8 ust. 6 Rozporza-
dzenia 2017/1129).

Dla poszczegélnych rodzajow pro-
spektéw okreslone sg rdéine zakresy
informacji. Zasady doboru regulacji,
ktore okredlajg zakres prospektu,
regulujg art. 2-23 Rozporzadzenia
2019/980, ktore odsytajg do wtasci-

wych zatgcznikow.
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2.3 Zasady doboru zatacznikéw Rozporzadzenia 2019/980 stosownie do formy

emitenta i rodzaju papieréw wartosciowych

Tres¢ i format prospektu zalezg od
szeregu czynnikéw, takich jak rodzaj
emitenta, rodzaj papierow wartoscio-
wych, rodzaj emisji, rodzajéw inwe-
storéw, a takze od tego, czy inne
papiery wartosciowe emitenta zostaty
wczesniej dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym.

Okredlenie powyzszych parametréw
pozwala wybrac odpowiedni zatgcznik
do Rozporzadzenia 2019/980, ktory
zawiera liste informacji, jaka powinna

lub dopuszczenie obejmie papiery
wartosSciowe niewskazane w przepi-
sach, UKNF wspdlnie z emitentem
moga przeprowadzac¢ analize, ktére
informacje nalezy zamiesci¢c w pro-
spekcie.

Dokument rejestracyjny

Dokument rejestracyjny jest czescig
prospektu, w ktdrej opisywany jest
emitent, jako podmiot gospodarczy.
Zestawienie zatgcznikdow, na podsta-
wie ktérych dokument jest przygoto-

URZAD
KOMISJI
NADZORU
FINANSOWEGO

znalez¢ sie w prospekcie. Jesli oferta

wywany, prezentuje tabela 1.

Tabela 1. Zestawienie zatgcznikdéw, na podstawie ktdérych przygotowywany jest

dokument rejestracyjny.

Typ dokumentu rejestracyjnego

Numery zatacznika albo zatacznikéw, na podstawie ktérych
powinien zostac sporzadzony dokument rejestracyjny

Dokument rejestracyjny dotyczacy udzialowych papieréow

wartosciowych

zatacznik 1 do Rozporzadzenia 2019/980 (chyba ze dokument
rejestracyjny zostat sporzadzony zgodnie z art. 9, 14 lub 15
Rozporzadzenia 2017/1129)

Uniwersalny dokument rejestracyjny sporzadzony na podstawie
art. 9 Rozporzadzenia 2017/1129

zatacznik 2 do Rozporzadzenia 2019/980

Dokument rejestracyjny dotyczacy ofert wtérnych udziatowych
papierow wartosciowych sporzadzony na podstawie art. 14
Rozporzadzenia 2017/1129

zatgcznik 3 do Rozporzadzenia 2019/980

Dokument rejestracyjny dotyczacy jednostek uczestnictwa
emitowanych przez przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
typu zamknietego

zatacznik 4 do Rozporzadzenia 2019/980

Dokument rejestracyjny dotyczacy kwitéw depozytowych

wyemitowanych w oparciu o akcje

zatgcznik 5 do Rozporzadzenia 2019/980

Dokument rejestracyjny dotyczacy papieréw wartosciowych
o charakterze nieudziatowym oferowanych inwestorom indywi-
dualnym w przypadku papierow wartosciowych o charakterze
nieudziatowym innych niz te, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2
Rozporzadzenia 2019/980

zatacznik 6 do Rozporzadzenia 2019/980, chyba ze dokument
rejestracyjny zostat sporzadzony zgodnie z art. 9, 14 lub 15
rozporzadzenia 2017/1129 lub zawiera informacje, o ktérych
mowa w zatgczniku 1 do Rozporzadzenia 2019/980

13
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Dokument rejestracyjny dotyczacy papieréow wartosciowych

o charakterze nieudziatowym oferowanych w obrocie

hurtowym13

zatacznik 7 do Rozporzadzenia 2019/980, chyba ze dokument
rejestracyjny zostat sporzadzony zgodnie z art. 9, 14 lub 15
Rozporzadzenia 2017/1129 lub zawiera informacje, o ktérych
mowa w zatacznikach 1 lub 6 do Rozporzadzenia 2019/980

Dokument rejestracyjny dotyczacy ofert wtérnych papieréow
wartosciowych o charakterze nieudziatowym
zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia 2017/1129

sporzadzony

zatacznik 8 do Rozporzadzenia 2019/980, chyba dokument reje-
stracyjny ze zawiera informacje, o ktérych mowa w zatgczniku 3
do Rozporzadzenia 2019/980

Dokument rejestracyjny dotyczacy papierow wartosciowych
zabezpieczonych aktywami

zatacznik 9 do Rozporzadzenia 2019/980

Dokument rejestracyjny dotyczacy papierow wartosciowych
o charakterze nieudziatowym emitowanych przez panstwa

trzecie oraz ich wtadze regionalne i lokalne

zatgcznik 10 do Rozporzadzenia 2019/980

Dokument ofertowy

W dokumencie ofertowym zamiesz-

Sq
dotyczace planowanej oferty oraz do-

. . wie
informacje

czone szczegoétowe

puszczenia papieréw wartosciowych

ktdrych

do obrotu na rynku regulowanym.
Zestawienie zatacznikdw, na podsta-

przygotowywany

powinien by¢ dokument ofertowy
prezentuje tabela nr 2:

Tabela 2. Zestawienie zaftacznikdw, na podstawie ktérych przygotowywany jest

dokument ofertowy

Typ dokumentu ofertowego

Numery zatacznika albo zatacznikéw, na podstawie ktérych
powinien zostac sporzadzony dokument ofertowy

Dokument ofertowy dotyczacy udziatowych papierow

wartosciowych lub jednostek uczestnictwa emitowanych przez
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania typu zamknietego

zatgcznik 11 do Rozporzadzenia 2019/980, chyba ze dokument
ofertowy zostat sporzgdzony zgodnie z art. 14 lub 15

Rozporzadzenia 2017/1129

Dokument ofertowy dotyczacy ofert wtdérnych udziatowych
papierow  wartosciowych  lub
emitowanych przez przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
14

jednostek  uczestnictwa

typu zamknietego, ktéry sporzadzono zgodnie z art.
Rozporzadzenia 2017/1129

zatgcznik 12 do Rozporzadzenia 2019/980

Dokument ofertowy dotyczacy kwitéw depozytowych wyemito-
wanych w oparciu o akcje

zatgcznik 13 do Rozporzadzenia 2019/980

Dokument ofertowy dotyczacy papieréw wartosciowych o cha-
rakterze nieudziatowym innych niz te, o ktérych mowa w art. 8
ust. 2 Rozporzadzenia 2019/980 oferowanych inwestorom indy-
widualnym

zatacznik 14 do Rozporzadzenia 2019/980, chyba ze sporzgdzono
specjalny dokument ofertowy zgodnie z art. 14 lub art. 15
Rozporzadzenia 2017/1129

13 Wymog ma zastosowanie do papierow

wartosciowych o charakterze nieudziatowym

spetniajacych jeden z nastepujacych warun-

kéw:

a) majg by¢ one przedmiotem obrotu wy-
tacznie na rynku regulowanym lub jego
okreslonym segmencie, do ktérego tylko

braku

sji

inwestorzy kwalifikowani mogg mie¢ do-
step do celéw obrotu takimi papierami
wartosciowymi;

ich nominat jednostkowy wynosi co naj-
mniej 100 000 euro lub, w przypadku

nominatu jednostkowego, moga

by¢ one nabywane jedynie w ramach emi-
za

co najmniej 100 000 euro

za sztuke

14
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Typ dokumentu ofertowego

Numery zatacznika albo zatacznikéw, na podstawie ktérych
powinien zostac sporzagdzony dokument ofertowy

Dokument ofertowy dotyczgcy papierow wartosciowych o cha-
rakterze nieudziatowym innych niz te, o ktérych mowa w art. 8

zatacznik 15 do Rozporzadzenia 2019/980, chyba ze zawiera
informacje, o ktérych mowa w zataczniku 14 do Rozporzadzenia

ust. 2 Rozporzadzenia 2019/980 oferowanych w obrocie|2019/980 Ilub sporzadzono specjalny dokument ofertowy

hurtowym

zgodnie z art. 14 lub 15 Rozporzadzenia 2017/1129

Dokument ofertowy dotyczgcy wtérnych ofert papieréw warto-
sciowych o charakterze nieudziatowym, ktéry sporzadzono

zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia 2017/1129

zatacznik 16 do Rozporzgdzenia 2019/980

Zasada proporcjonalnosci

Ze wzgledu na szereg czynnikéw wpty-
wajgcych na tresc i format prospektu,
w Rozporzadzeniu 2019/980 okre-
$lono schematy ogdlne oraz schematy
zawierajgce wymogi informacyjne
dotyczace specyficznych emitentéw.
Sporzadzajgcy  prospekt  powinni
kierowac sie zasadg, ze prospekt nie
powinien zawieraé niepotrzebnych
powtdrzen. Przyktadowo: poz. 7 Pre-
ambuty do Rozporzadzenia 2019/980,
stanowi, ze prospekty dotyczace
papierow wartosciowych o charakte-
rze nieudzialowym, w ktére moga

inwestowaé inwestorzy indywidualni,

2.4 Dodatkowe zataczniki

Niezaleznie od obowigzku doboru
wiasciwych zatgcznikéw dotyczacych
zakresu informacji w dokumencie
rejestracyjnym i dokumencie oferto-
wym, podmioty sporzadzajace
prospekt powinny dokonac¢ analizy
i ustali¢c, czy w danym przypadku
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powinny podlega¢ bardziej szczegdto-
wym, odrebnym wymogom informa-
cyjnym w poréwnaniu do prospektéw
dotyczacych papieréw wartosciowych
o charakterze nieudziatowym zarezer-
wowanych dla inwestorow kwalifiko-
wanych. Tak wiec, jezeli dokument
rejestracyjny dotyczy papieréw warto-
Sciowych o charakterze nieudziato-
wym, ktére majg by¢ oferowane
zaréwno inwestorom indywidualnym
jak i instytucjonalnym, do sporzadze-
nia dokumentu rejestracyjnego nalezy
wykorzystaé zatgcznik 6 do Rozporza-
dzenia 2019/980 i nie powielaé tych
samych informacji na podstawie
zatgcznika 7 do
2019/980.

Rozporzadzenia

prospekt nie powinien obejmowad
rowniez innych informacji. W tym
celu powinny zostaé przeanalizowane
m.in. nastepujgce kwestie i zastoso-
wane odpowiednie zatgczniki

wskazane w tabeli nr 3:

W niektérych przy-
padkach konieczne
jest sporzadzenie
dodatkowych infor-
macji.



Tabela 3. Dodatkowe wymogi informacyjne

RZAD

u
KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

Okolicznosci powodujace dodatkowy wymaég informacyjny

Podstawa zamieszczenia dodatkowych informacji w prospekcie
oraz dodatkowy wymog informacyjny

Transakcja lub znaczace zobowigzanie finansowe powodujgce
znaczaca zmiane brutto

zatgcznik 20 do Rozporzadzenia 2019/980

Ustanowienie  zabezpieczenia  papieréw  wartosciowych

o charakterze nieudziatowym

art. 22 i zatgcznik 21 do Rozporzadzenia 2019/980

Zgoda na uzycie prospektu przez posrednika albo posrednikéw
finansowych na potrzeby pozniejszej odsprzedazy papieréw
wartosciowych wczesniej oferowanych na podstawie tego
prospektu (oferta kaskadowa)

art. 23 i zatgcznik 22 do Rozporzadzenia 2019/980

Emitent o ztozonej historii finansowej lub ktéry poczynit znaczace
zobowigzania finansowe (np. emitent powstat z potaczenia
innych podmiotéw, dokonat istotnego przejecia) - dotyczy to
emitentdw wytgcznie udziatowych papieréw wartosciowych

art. 18 Rozporzadzenia 2019/980 i art. 9 Rozporzadzenia
2019/979

Emitent sporzgdza prospekt podstawowy i wymagane s3
dodatkowe informacje zamieszczone w ostatecznych warunkach

art. 26 ust. 4 i zatgcznik 28 do Rozporzadzenia 2019/980

Emitent emituje papiery wartosciowe wymienne lub zamienne
na akcje

art. 19 i zatgcznik 17 lub 18 Rozporzadzenia 2019/980

Podmiot jest emitentem specjalnym

pkt 128-145 Rekomendacji ESMA14 15

2.5 Wyiaczenia z obowigzku sporzadzenia prospektu i prospekt dobrowolny

Podejmujac decyzje o przeprowadze-
niu oferty publicznej emitent powi-
nien zapoznac sie z katalogiem przy-
padkéw, w ktérych nie ma konieczno-
$ci sporzadzania prospektu.

Rozporzadzenie 2017/1129 okresla
wyjatki, w ktérych nie ma obowigzku
sporzgdzenia prospektu, ze wzgledu
na szczegdlny rodzaj papieréw warto-
Sciowych lub tgczng wartos¢ oferty
publicznej na terenie UE obliczanej za
okres 12 miesiecy (art. 1 ust. 2 i 3).

14ESMA update of the CESR recommendations
- The consistent implementation of Commis-
sion Regulation (EC) No 809/2004 implement-
ing the Prospectus Directive

15 Zgodnie z wymogami art. 6 ust. 1 i 2 oraz
art. 14 ust. 2 Rozporzadzenia 2017/1129 w
zwigzku z art. 46 ust. 2 Rozporzadzenia
2017/1129
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Wyjatki, kiedy obowigzek sporzadze-
nia prospektu nie ma zastosowania, sg
nastepujace:

1. ze wzgledu na rodzaj ofert publicz-

nych papieréw wartosciowych (art.
1 ust. 4, z uwzglednieniem ust. 6a
i 6b Rozporzadzenia 2017/1129)
dla:
e oferty papieréw wartosciowych
skierowanej wyfacznie do inwe-
storéw kwalifikowanych?®,

16 inwestorzy kwalifikowani oznaczaja osoby
lub podmioty, ktore s3 wymienione w sekc;ji
| pkt 1-4 zatacznika I do Dyrektywy
2014/65/UE, oraz osoby lub podmioty, ktére
sg traktowane na ich wniosek jako klienci pro-
fesjonalni zgodnie z sekcjg Il tego zatacznika,
lub uznawane za uprawnionych kontrahen-
téw zgodnie z art. 30 Dyrektywy 2014/ 65/UE,
chyba ze przystapity one do porozumienia,

Podstawy prawne
braku obowiazku spo-
rzadzenia prospektu.



o oferty papieréw wartosciowych
skierowanej do mniej niz 150
0s0b,

o oferty papieréw wartosciowych
o0 nominale co najmniej 100 000
euro,

e oferty w ktérej inwestor nabywa
papiery wartosciowe o 13cznej
wartosci co najmniej 100 000
euro,

e akcji emitowanych w celu zastg-
pienia juz wyemitowanych akcji
tej samej klasy,

e papieréw wartosciowych ofero-
wanych w zwigzku z przejeciem
poprzez oferte wymiany,

e papieréw wartosciowych, ktoére
sg oferowane lub przydzielone
lub majg zosta¢ przydzielone
w zwigzku z potgczeniem lub po-
dziatem,

e dywidend wyptacanych obecnym
akcjonariuszom w formie akgcji tej
samej klasy co akcje, od ktorych
ptacone sg takie dywidendy,

e papierow wartosciowych, ktére
sg oferowane lub przydzielone
lub majg zosta¢ przydzielone
obecnym lub bytym dyrektorom
lub pracownikom,

e papieréow wartosciowych o cha-
rakterze nieudziatlowym emito-
wanych w sposob ciggly lub
powtarzalny przez instytucje kre-
dytowe - dla zagregowane] war-
tosci oferty mniejszej niz 75 000
000 euro.

2. ze wzgledu na szczegdlne cechy
papieréw wartosciowych, podle-
gajacych dopuszczeniu do obrotu

aby nie traktowac ich jako klientéw profesjo-
nalnych zgodnie z sekcja | akapit czwarty tego
zatgcznika
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na rynku regulowanym (art. 1 ust.
5, z uwzglednieniem ust. 6a i 6b
Rozporzadzenia 2017/1129) dla:

papieréow wartosciowych stano-
wigcych, w okresie 12 miesiecy,
mniej niz 20 % liczby tozsamych
papierow wartosciowych dopusz-
czonych juz do obrotu na tym
samym rynku regulowanym,

akcji wynikajgcych z zamiany
lub wymiany innych papieréw
wartosciowych (np. obligacji
zamiennych, obligacji z prawem
pierwszenstwa, warrantow sub-
skrypcyjnych) lub z wykonania
prawa przenoszonego przez inne
papiery wartosciowe, stanowig-
cych, w okresie 12 miesiecy,
mniej niz 20 % liczby akcji tej
samej klasy co juz dopuszczone
do obrotu na tym samym rynku
regulowanym,

papieréw wartosciowych wynika-
jacych z zamiany lub wymiany
innych papieréw wartosciowych,
srodkéw wtasnych lub zobowia-
zan kwalifikowalnych przez organ
ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji,

akcji wyemitowanych w celu
zastgpienia akcji tej samej klasy
dopuszczonych juz do obrotu na
tym samym rynku regulowanym
bez zwiekszenia kapitatu wyemi-
towanego,

papieréw wartosciowych ofero-
wanych w zwigzku z przejeciem
poprzez oferte wymiany,

papieréw wartosciowych, ktdre
sg oferowane lub przydzielone
lub majg zosta¢ przydzielone
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w zwigzku z potaczeniem lub
podziatem,

e akcji, ktére s3 oferowane lub

przydzielone lub majg zostac
przydzielone nieodptatnie obec-
nym akcjonariuszom, oraz dywi-
dend ptatnych w formie akcji tej
samej klasy co akcje, w odniesie-
niu do ktdrych ptacone sg dywi-
dendy,

e papieréw wartosciowych, ktoére
sg oferowane lub przydzielone
lub majg zosta¢ przydzielone
obecnym lub bytym dyrektorom
lub pracownikom przez ich praco-
dawce lub przez przedsiebior-
stwo powigzane,

e papieréow wartosciowych o cha-
rakterze nieudziatowym emito-
wanych w sposob ciggly lub
powtarzalny przez instytucje

kredytowe — dla zagregowanej

wartosci oferty mniejszej niz

75 000 000 euro,

e papierow wartosciowych dopusz-
czonych juz do obrotu na innym
rynku regulowanym, przy spetnie-
niu okreslonych warunkéw (m.in.
wypetniania obowigzkéw, dtugosci
notowania i daty dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym).

Oznacza to, ze emitent lub pod-
mioty/osoby zamierzajgce przeprowa-
dzi¢ oferte lub zamierzajace ubiegad
sie o dopuszczenie w pierwszej kolej-
nosci powinny ustali¢, czy przepisy
Rozporzadzenia 2017/1129 majg do
nich zastosowanie, a jesli tak, czy
i z ktérych wyjatkédw od obowigzku
sporzadzenia prospektu zamierza sko-
rzysta¢ emitent.

Emitent powinien dokonac analizy, czy
planowana do przeprowadzenia

oferta publiczna miesci sie w jednym

18

z wyjatkow okresdlonych w art. 1 ust. 4
Rozporzadzenia 2017/1129. Nastep-
nie powinien sprawdzi¢, czy plano-
wane ubieganie sie o dopuszczenie
papierow wartosciowych miesci sie
w jednym z przewidzianych w art. 1
ust. 5 Rozporzadzenia 2017/1129
wyjatkow.

Spetnienie kryteriéw ktdéregokolwiek
wyjatku zwalnia z obowigzku publika-
cji prospektu odpowiednio przy
ofercie albo przy dopuszczeniu. Ozna-
cza to, ze w przypadku przeprowadze-
nia oferty publicznej jak i ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym, aby emitent nie miat
obowigzku sporzadzenia prospektu,
musi spetni¢ co najmniej jeden
wyjatek okreslony w art. 1 ust. 4
Rozporzadzenia 2017/1129 i co naj-
mniej jeden wyjagtek okreslony w art. 1
ust. 5 Rozporzadzenia 2017/1129.
W przypadku spetnienia tylko jednego
wyjatku prospekt bedzie musiat by¢
sporzadzony na okolicznos¢ samej
oferty lub samego dopuszczenia do

obrotu.

Przykfad 1

W ramach programu motywacyjnego
dla kadry zarzqdzajqgcej spotka oferuje
dwa razy w roku swoje akcje dla
pracownikoéw zatrudnionych w wielu
krajach na catym swiecie. Na potrzeby
tego programu stworzyta dokument
okreslajgcy  przestanki, kryteria
i sposob przyznawania akcji pracowni-
kom.

W tym przypadku zostat spetniony
wyjgtek, o ktorym mowa w art. 1 ust.
4 lit. i) Rozporzqdzenia 2017/1129
i nie ma koniecznosci sporzqdzania
prospektu w zwigzku z ofertq.
Jesli akcje pracownicze majg byc do-

puszczone do obrotu, emitent bedzie
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mogt skorzystac z wyjqgtku prospekto-
wego zwigzanego z dopuszczeniem
do obrotu, okreslonego w art. 1 ust. 5
lit h) Rozporzgdzenia 2017/1129.

Przyktad 2

Emitent zamierza  przeprowadzic
oferte publicznq akcji nowej emisji
skierowanqg do mniej niz 150 o0s6b
w danym parnstwie cztonkowskim (in-
nych niz inwestorzy kwalifikowani);
jednoczesnie emitent zamierza ubie-
ga¢ sie o dopuszczenie wszystkich
istniejgcych akcji oraz akcji nowoemi-
towanych do obrotu na rynku regulo-
wanym.

W takim przypadku spetnienie tylko
i wytgcznie wyjgtku okreslonego w art.
1 wust. 4 it
2017/1129 nie jest wystarczajgce do

b) Rozporzgdzenia

niepublikowania prospektu w zwigzku
z dopuszczeniem do obrotu, gdyz wy-
jgtek ten dotyczy tylko jednego z za-
miardw objetych prospektem — oferty
emitenta. W celu dopuszczenia papie-
row wartosciowych do obrotu emitent
bedzie musiat sporzqdzi¢ prospekt.

Przykfad 3

Spdtka publiczna podwyzZszyta kapitat
zaktadowy w trybie oferty publicznej
akcji korzystajgc z wyjgtku od obo-
wiqgzku sporzgdzenia prospektu okre-
Slonego w art. 3 ust. 2 lit. b) Rozporzg-
dzenia 2017/1129%. W wyniku emisji
akcji  liczba wyemitowanych akcji
ulegta zwiekszeniu o 100%.

W tym przypadku, o ile spétka moze
skorzysta¢ z wyjqgtku prospektowego
przy ofercie publicznej, o tyle w przy-
padku zamiaru dopuszczenia tych akcji

17 taczna wartoséé kazdej takiej oferty w Unii
jest nizsza od kwoty pienieznej obliczonej
w okresie 12 miesiecy, ktéra nie przekracza
8 000 000 EUR. Polska wytgczyta z obowigzku
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do obrotu, ze wzgledu na duzq liczbe
akcji nowej emisji emitent nie moze
skorzysta¢ z wyjqtku prospektowego
w zwigzku z dopuszczeniem papierow
do obrotu na rynku, gdyz nie spetnia

zqdnego  kryterium  okreslonego
w art. 1 ust 5 Rozporzqdzenia
2017/1129.

W sytuacji, w ktdrej planowana oferta
publiczna spetnia wiecej niz jeden
z wyjatkéw od obowigzku sporzadze-
nia prospektu, emitent moze skorzy-
stac z jednego z tych wyjatkow, wybra-
nego wedtug wilasnego uznania
(np. woparciu o kryterium, ktéry
z tych wyjatkéw jest najkorzystniejszy

dla emitenta).

Emitent ma zawsze prawo do podje-
cia decyzji o sporzadzeniu prospektu,
pomimo mozliwosci wykorzystania
jednego z powyiszych zwolnien. Taka
decyzja pocigga za sobg koniecznosé
dostosowania procesu i dokumentacji
do wymogow przewidzianych dla pro-
spektu zgodnie z przepisami Rozporza-
dzenia 2017/1129.

Czesto spotykanym przypadkiem jest
rowniez sytuacja w ktérej pojawia sie
watpliwos¢ w zakresie kwestii taczenia
wyjatkow wynikajacych z art. 1 ust. 4
Rozporzadzenia z uregulowaniami
skutkujgcymi brakiem koniecznosci
publikacji prospektu, ktére dotycza
wartosci oferty okreslonymi w art. 1
ust. 3 oraz art. 3 ust. 2 Rozporzadze-

nia.

e Zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzadze-
nia 2017/1129 zadna oferta o war-
tosci mniejszej niz 1 000 000 euro
obliczonej za okres 12 miesiecy nie

publikacji prospektu oferty, ktdrych wartosc
w okresie 12 miesiecy jest mniejsza niz
2 500 000 euro — art. 37b Ustawy o ofercie
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wymaga sporzadzenia prospektu
i nie ma w tym przypadku znacze-
nia czy dodatkowo spetniony jest
ktorys z wyjagtkdw okreslonych
wart. 1 ust. 4 Rozporzadzenia.
Nalezy pamietac jednak, ze oferta
publiczna o wartosci pomiedzy
100 000 euro do 1000000 euro
wymaga sporzadzenia dokumentu
informacyjnego zawierajgcego
podstawowe informacje o emiten-
cie papieréw  wartosciowych,
oferowanych papierach wartoscio-
wych i ofercie oraz o planowanym
sposobie wykorzystania $rodkéw
z emisji papierow wartosciowych,
podstawowe informacje o istot-
nych czynnikach ryzyka a takie
oswiadczenie emitenta o odpowie-

dzialnosci za informacje zawarte

w tym dokumencie (art. 37a ust. 1
Ustawy o ofercie).

e Na podstawie art. 3 ust. 2 Rozpo-
rzadzenia 2017/1129 Polska zdecy-
dowata o tym, ze oferta publiczna
o wartoSci w przedziale od
1 000 000 euro do 2 500 000 euro
obliczonej za okres 12 miesiecy nie
wymaga sporzadzenia prospektu
pod warunkiem sporzadzenia

i udostepnienia memorandum in-

formacyjnego (art. 37b wust. 1

Ustawy o ofercie).

e Oferta publiczna o wartosci prze-
kraczajgcej 2 500 000 euro obliczo-
nej za okres 12 miesiecy wymaga
sporzgdzenia prospektu, o ile emi-
tent nie skorzysta z wyjgtkéw okre-
Slonych w art. 1 ust. 4 Rozporza-
dzenia 2017/1129.

2.6 Rola doradcéw w procesie przygotowywania dokumentacji oraz zasady

sktadania zapytan do KNF

Sprawny przebieg procesu weryfikacji
i zatwierdzenia prospektu wymaga
wtasciwego przygotowania dokumen-
tacji, w tym prospektu i dokumentéw
sktadanych wraz z wnioskiem o jego
zatwierdzenie. W przypadku watpli-
dotyczacych
przepisdw, jak i samego przebiegu

wosci interpretacji
procesu postepowania administracyj-
nego w przedmiocie zatwierdzenia
prospektu, emitent i doradcy sporza-
dzajacy prospekt powinni zapoznac sie
nie tylko z trescig przewodnika, lecz
réwniez z opracowaniami i stanowi-
skami publikowanymi przez UKNF8
ESMA®. Niezaleznie od powyzszego,
mozliwe jest sformutowanie i przesta-
nie do UKNF przez emitenta ewentual-
nych zapytan w przedmiocie dotycza-

18 stanowiska UKNF
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cym zakresu informacyjnego pro-

spektu, a takie przedyskutowania
kwestii zwigzanych z zakresem infor-
macyjnym prospektu. Uzasadnione
jest uprzednie skonsultowanie propo-
oferty

nowanego harmonogramu

z przedstawicielami UKNF.

Jedng z kluczowych grup czynnikéw
determinujgcym czas rozpatrywania
whniosku o zatwierdzenie prospektu
s3: liczba, zakres i tempo wnoszonych
przez sporzadzajgcych uzupetnien do-
kumentacji prospektowej, autopopra-
wek i korekt do prospektu, a takze
aktualizacje dokonywane w trakcie
postepowania w zwigzku z przeprowa-
dzaniem

istotnych transakcji lub

zmian organizacyjnych w trakcie

postepowania (np. zmiany statutu
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https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/stanowiska/stanowiska_uknf_rynek_kapitalowy
https://www.esma.europa.eu/regulation/corporate-disclosure/prospectus

emitenta dokonywane tuz przed zto-
zeniem wniosku o zatwierdzenie pro-
spektu, przeprowadzanie operacji po-
dziatu akcji, emitowanie nowych akgji
do wybranych inwestoréw w trakcie
postepowania o zatwierdzenie pro-
spektu lub tez réwnolegte uzyskiwanie
zgdd ze strony innych organdéw admi-
nistracji panstwowej). Czas ten zalezy
od stopnia przygotowania emitenta
i oferujgcych do przeprowadzenia
oferty publicznej, w szczegdlnosci
poprzez posiadanie na etapie ztozenia
whniosku jasnej koncepcji transakcji,
ktora albo ktére majg byé przedmio-
tem prospektu, a w konsekwencji, od
stopnia skompletowania wymaganej
dokumentacji na potrzeby wniosku
o zatwierdzenie prospektu.

Cze$s¢ emitentow ze wzgledu na
zaktadany harmonogram zdarzen kor-
poracyjnych lub gospodarczych po-
trzebuje okresli¢ ramy czasowe trwa-
nia catego procesu transakcji, w tym
dotyczace postepowania administra-
cyjnego w przedmiocie zatwierdzenia
prospektu. Dlatego tez proces przygo-
towania oferty publicznej wymaga
poprzedzajgcych starannych przygo-
towan po stronie emitenta i zaangazo-
wanych doradcow.

Sktadanie prospektu przy braku roz-

strzygnietych  kluczowych  kwestii,
takich jak brak decyzji w zakresie, czy
i kto bedzie przeprowadzaé oferte,
brak dostosowania emitenta do wy-
mogéw przewidzianych dla spotki
publicznej przez przepisy kodeksu spé-
tek handlowych, czy zasad tadu korpo-
racyjnego spoétek notowanych na
GPW, niespetnianie wymogow kapita-
towych irozproszenia papieréw war-
tosciowych objetych wnioskiem z catg

pewnoscig spowoduje znaczne wydtu-

21

Zenie catego procesu. Przebieg poste-
powania administracyjnego i realizacji
planéw zwigzanych z ofertg publiczna
moze zosta¢ usprawniony poprzez
uprzednie zidentyfikowanie przez
emitenta i jego doradcéw kluczowych
problemdw i watpliwosci natury praw-
nej i ekonomicznej, witgczajagc w to
kwestie zwigzane ze sprawozdaniami
i informacjami finansowymi, ktérych
zamieszczenie  bedzie wymagane
w prospekcie. Wyeliminowanie tych
probleméw i rozwigzanie watpliwosci
w wyniku konsultacji z KNF moze
utatwi¢ emitentowi ztozenie pro-

spektu w formie spetniajgcej wymogi.

Rolg doradcy jest przedstawienie emi-
tentowi lub oferujgcym rozwigzan
przewidzianych przez przepisy prawa
i adekwatnych do sytuacji emitenta.
Nalezy podkresli¢, ze polskie przepisy
prawa administracyjnego nie przewi-
dujg mozliwosci dokonywania weryfi-
kacji sktadanej dokumentacji przed
ztozeniem formalnego wniosku o za-
twierdzenie prospektu. Dlatego tez na
podmiotach sporzgdzajgcych prospekt
(doradcach emitenta) cigzy obowigzek
jak najlepszego przygotowania doku-
mentacji prospektowej przed jej ztoze-
niem. W tym celu emitent i doradcy
powinni w pierwszej kolejnosci
uwzgledniaé stanowiska i wytyczne,
pytania i odpowiedzi ESMA, jak réw-
niez stanowiska publikowane przez
UKNF. Prospekt powinien zosta¢ do-
ktadnie sprawdzony przez emitenta
i podmioty uczestniczace w sporza-
dzeniu prospektu, przed ztozeniem do
KNF, w zakresie kompletnosci, zrozu-
miatosci i spdjnosci informacji w nim
zawartych, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w przepisach art. 36-40
Rozporzgdzenia 2019/980.
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Kluczowg rolg do-
radcy jest dosto-
sowanie tresci
prospektu do wy-
mogow przepisow
prawa.



Emitent powinien mie¢ $wiadomos¢,
ze braki lub niska jakos¢ informacji
i danych w przedstawionej dokumen-
tacji majg negatywny wptyw na dtu-

go$¢ postepowania administracyj-
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nego. Ztozenie niekompletnej lub wy-
magajacej korekt dokumentacji pro-
spektowej (np. brak sprawozdan fi-
nansowych, ktére majg by¢ dotgczone
na poézniejszym etapie) wydtuza pro-
wadzone postepowanie.
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3 Postepowanie z wniosku o zatwierdzenie prospektu

Proces postepowania z wniosku o zatwierdzenie prospektu obrazuje schemat 1.

Schemat 1. Proces zatwierdzania prospektu

O Ztoienie wniosku o zatwierdzenie prospektu

. . . . . UKNF potwierdza wptyw wniosku i informuje
Rejestracja wniosku i nadanie numeru sprawy o numerze sprawy oraz przekazuje dane

l kontaktowe w UKNF

Analiza wniosku pod wzgledem formalnym W przypadku brakow, konieczne jest ich
uzupetnienie w terminie nie krétszym niz 7 dni

* Kodeks postepowania administracyjnego (art. 64 § 2 kpa)

*  Wiasciwe przepisy ustaw oraz rozporzadzen UE Po tym terminie, w przypadku nieuzupetnienia

brakéw, wniosek pozostanie bez rozpoznania

2 : W  przypadku  brakéw, btedéw lub
O Rozpatrzenie wniosku pod wzgledem merytorycznym keiiticsnata oryalearil dodthaicyeh

informacji, konieczne bedzie dokonanie zmian,
uzupetnienie oraz wyjasnienie watpliwosci
(art. 50 kpa i przepisy Rozporzadzenia
2017/1129)

10dr M zatwierdzenie prospektu lub przekazanie uwag po
"7 raz pierwszy

20d.r. na zatwierdzenie prospektu lub przekazanie uwag po
raz pierwszy — w przypadku oferty emitenta, ktory nie
posiada zadnych papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym
i ktory wczesniej nie oferowat publicznie papierow
wartosciowych

10d.r. nakazde kolejne uwagi lub zatwierdzenie

5d.r. ww. terminy ulegaja skréceniu do 5 d.r. dla emitentow
dokonujacych czestych emisji

W trakcie postepowania prospekt nalezy niezwtocznie aktualizowaé

o informacje majace wptyw na tresc prospektu lub sytuacje emitenta

Przed zakoriczeniem postepowania nalezy ztozyc
ostateczna wersje prospektu, podpisang zgodnie
z reprezentacjg podmiotu

Decyzja  zatwierdzajgca  prospekt  jest
publikowana na stronie internetowej KNF.
Opublikowanie decyzji jest w tym przypadku
réwnoznaczne z jej doreczeniem.
Po opublikowaniu decyzji emitent moze
opublikowac prospekt

Zatwierdzenie prospektu w formie decyzji

Poinformowanie emitenta o decyzji w dniu jej wydania

<|)-C|>_C|>

Prospekt jest zamieszczany na stronie internetowej ESMA

*d.r. — dzien roboczy
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3.1 Whniosek o zatwierdzenie prospektu i wniosek o zwolnienie z obowigzku

publikacji

W celu uzyskania zatwierdzenia pro-
spektu nalezy ztozy¢ wniosek do KNF.
Whiosek jest sktadany przez emitenta
lub przez emitenta i oferujgcego.
Na stronie internetowej KNF dostepny
jest formularz wniosku o zatwierdze-
nie prospektu, ktdéry zawiera liste
zatgcznikéw, ktére nalezy do niego
zataczy¢ (Formularze wnioskdwy). Jesli

emitent nie korzysta z tego formula-
rza, powinien zwrdci¢ uwage, czy
zostaty zamieszczone wszystkie infor-
macje wymagane przez Ustawe o ofer-
cie.

We wniosku wskazuje sie:

e firme (nazwe) i siedzibe emitenta,

e firme (nazwe) i siedzibe oferujs-
cego, a w przypadku osoby fizycz-
nej —imie, nazwisko i adres miejsca
zamieszkania,

e rodzaj i oznaczenia papieréw war-
tosciowych objetych prospektem,

e firme inwestycyjng, ktéra bedzie
posredniczyé w ofercie papierow
wartosciowych objetych  wnio-
skiem,

e imie i nazwisko oraz adres poczty
elektronicznej osoby wskazanej
jako punkt kontaktowy do kore-
spondencji w ramach postepowa-
nia administracyjnego, zgodnie
z art. 42 Rozporzgdzenia 2019/980.
Powinien to by¢ adres osoby skta-
dajacej do KNF dokumenty elektro-
niczne w systemie ePUAP.

Wskazane jest takze zamieszczenie we
whniosku:
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e wykazu zatgcznikéw Rozporzadze-
nia 2019/980, na podstawie kto-
rych zostat sporzadzony dokument
przedtozony do zatwierdzenia,

e oznaczenia sktadanych zataczni-
koéw do wniosku.

Wraz z wnioskiem oraz prospektem
emitent powinien ztozy¢ nastepujace
dokumenty (art. 27 ust. 2 Ustawy
o ofercie):

e statut (w przypadku emitentéw za-
granicznych moze by¢ inny akt
przewidziany przepisami prawa
panstwa siedziby emitenta doty-
czacy ich dziatalnosci i organizacji),

e odpis z KRS (w przypadku emiten-
téw zagranicznych odpis z witasci-
wego dla emitenta rejestru, w kto-
rym jest zarejestrowany zgodnie
z przepisami prawa panstwa jego
siedziby),

e uchwate wtasciwego organu stano-
wigcego emitenta (walnego zgro-
madzenia, zarzadu) o emisji papie-
row wartosciowych objetych pro-
spektem (chodzi o wszystkie
uchwaty emisyjne papieréw warto-
Sciowych, ktdre objete sg prospek-
tem, a nie tylko uchwaty dotyczace
akcji oferowanych),

e uchwate walnego zgromadzenia
spotki w sprawie ubiegania sie
o dopuszczenie akcji objetych pro-
spektem do obrotu na rynku regu-
lowanym, a w przypadku emitenta
z siedzibg poza terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej - uchwate wia-
Sciwego organu stanowigcego tego
emitenta.
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Warunkiem zatwierdze-
nia prospektu jest prawi-
diowa i kompletna doku-

mentacja.


https://www.knf.gov.pl/komunikacja/wnioski_formularze?articleId=66120&p_id=18

Dodatkowo, w zaleznosci od okolicz-
nosci, emitent powinien przedstawic:

o wykaz informacji, ktérych zamiesz-
czenie w prospekcie nie jest moz-
liwe z uwagi na charakter lub
rodzaj emitenta, papieréw warto-
Sciowych, oferty lub dopuszczenia
(art. 42 ust. 2 lit. b Rozporzadzenia
2019/980) — dotyczy to sytuacji,
w ktdrej emitent z uwagi na swojg
specyfike lub specyfike oferty nie
jest w stanie przedstawi¢ w pro-
spekcie wymaganych informacji,

e informacje o kolejnosci informacji
w prospekcie — emitent moze
przedstawi¢ w prospekcie informa-
cje w kolejnosci innej niz wskazana
przez Rozporzadzenie 2019/980.
W takim przypadku powinien
jednak przedstawi¢ do KNF doku-
ment wskazujgcy szczegotowo,

jaka kolejnosé¢ informacji zostata

przyjeta przez emitenta,

e opcjonalnie wniosek o zwolnienie
z obowigzku zamieszczenia infor-
macji w prospekcie, na podstawie
art. 18 Rozporzadzenia 2017/1129.

Zwolnienie z obowigzku zamieszcze-
nia informacji w prospekcie

Emitent, za uprzednig zgoda organu
nadzoru zatwierdzajacego prospekt
(KNF), moze pomingé w prospekcie
lub jego czesciach sktadowych, nie-
ktore informacje, ktére powinny byc
w nim zawarte, jezeli spetniony jest
ktorykolwiek z ponizszych warunkdw:

e ujawnienie takich informacji by-
toby sprzeczne z interesem publicz-
nym,

e ujawnienie takich informacji mo-
gtoby powaznie zaszkodzi¢ emiten-
towi, pod warunkiem ze pominie-
cie takich informacji nie grozitoby
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wprowadzeniem opinii publicznej
w bfagd co do stanu faktycznego
i okolicznos$ci istotnych dla przemy-
$lanej oceny emitenta oraz praw
zwigzanych z papierami wartoscio-
wymi,

e takie informacje majg niewielkie
znaczenie w odniesieniu do kon-
kretnej oferty lub dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym i nie
miatyby wptywu na ocene sytuacji
finansowej i perspektyw emitenta.

Aby organ mdgt ocenié, czy przestanki
zwolnienia spetniajg warunki okre-
Slone w przepisach, emitent musi
wraz z wnioskiem o zatwierdzenie
prospektu ztozy¢ wniosek o zwolnie-
nie z obowigzku publikacji okreslo-
nych informacji w prospekcie wraz
Z wyczerpujgcym uzasadnieniem.

Informacje objete wnioskiem powinny
zosta¢ wskazane w tresci wniosku
wraz ze wskazaniem miejsca w pro-
spekcie, gdzie powinny one zostac
zamieszczone. W treSci prospektu
w tym miejscu powinna by¢ informa-
cja, co zostato objete wnioskiem o nie-
publikowanie (np. ,informacje o war-
tosci umowy i wysokosci oprocento-
whnioskiem

wania zostaly objete

o zwolnienie z obowigzku publikacji”).

Natomiast w tresci samego wniosku
o zwolnienie z obowigzku publikacji
musi znalez¢ sie petny opis umow albo
co najmniej petne brzmienie (tresé)
informacji, ktére emitent chce pomi-
ngc¢ w tresci prospektu (np. wysokosc
wynagrodzenia, wysokos$¢ oprocento-
wania, czas trwania umowy, itp.).

Whniosek o zwolnienie z obowigzku
publikacji moze odnosi¢ sie wytgcznie
do informacji wymaganych przez prze-
pisy, nie moze zas odnosic sie do infor-
macji zamieszczanych przez emitenta
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dodatkowo i dobrowolnie (np. para-
metréw umow innych niz wymagane
przez przepisy). Wniosek o zwolnienie
z obowigzku publikacji nie moze
rowniez obejmowad informacji pu-
blicznie dostepnych (np.
PESEL
widniejg w KRS).

numery

cztonkéw organdw, ktore

Przyktadem informacji, ktére obejmo-
wane sg wnioskiem o niepublikowanie
sg firmy kontrahentéw, z ktérymi emi-
tent ma podpisane znaczgce umowy
o charakterze uzalezniajgcym, alter-
natywnie informacje o wartosci takich
umoéw lub ich warunkach finanso-
wych.

Uzasadnienie wniosku o niepubliko-
wanie powinno wskazywac przestanki
okreslone przepisami oraz mo-
tywy/przyczyny przemawiajgce za
zasadnoscig pominiecia tej informacji
w prospekcie. Musi ono odnosié sie do
poszczegdlnych informacji, ktére sa
przedmiotem wniosku, nie zas by¢
ogbélnym tacznym podsumowaniem
whniosku. Oznacza to, ze jesli przykta-
dowo emitent wnosi o zwolnienie
z obowigzku publikacji np. okreslo-
nych parametrow umdw, powinien
szczegdtowo uzasadnic¢ przestanki do
wydania przez KNF zezwolenia na po-
miniecie w prospekcie niektdrych
informacji, ktore powinny by¢ w nim
zawarte.

Emitenci czesto popetniajg btagd w od-
niesieniu do uzasadnienia przestanek
wskazanych w art. 18 ust. 1 lit b) Roz-
2017/1129 (tj.
ujawnienie takich informacji mogtoby

porzadzenia jezeli

powaznie zaszkodzi¢ emitentowi).
Przepis odnosi sie do ewentualnej
szkody, ktdra mogtaby zosta¢ wyrza-
dzona emitentowi, nie zas jego akcjo-
nariuszom, kontrahentom, itp. Tak
wiec np.

ujawnienie informacji
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mogace skutkowaé¢ wyrzadzeniem
szkody stronie, z ktdrg emitent zawart
umowe nie jest przestankg okreslong

we wskazanym przepisie.

KNF rozpatruje wniosek o zwolnienie
z obowigzku zamieszczenia informacji
w prospekcie rownoczesnie z wnio-
skiem o zatwierdzenie prospektu w ra-
mach jednego postepowania. W decy-
zji o zatwierdzeniu prospektu KNF
wyraza zgode na niepublikowanie
w prospekcie wnioskowanych infor-
macji.

Kompletno$¢ wniosku i zatgcznikow

Nalezy zwrdci¢ szczegdlng uwage na
kompletno$¢ wniosku i zatgcznikow,
gdyz brak wymaganych informacji lub
dokumentdw uniemozliwia wszczecie
postepowania administracyjnego,
a emitent otrzyma od KNF pismo
z uwagami wskazujgcymi braki for-
malne we wniosku lub zatgczonej
dokumentacji. Najczesciej popetnia-
nymi btedami w tym zakresie jest:

e nieztozenie uchwat o emisji papie-
row wartosciowych objetych pro-
spektem, nieztozenie statutu,

o ztozenie prospektu bez podpisa-
nych oswiadczen o odpowiedzial-
nosci za jego tres¢ lub nieprawi-
dtowo podpisane oswiadczenia,

e brak wskazania we wniosku elek-
tronicznego punktu kontaktowego,
za pomocya ktérego UKNF przeka-
zuje do emitenta powiadomienia
i zgtasza uwagi do prospektu,

a emitent sktada kolejne wersje

projektu prospektu, wyjasnienia

i odpowiedzi na uwagi.

Btedem formalnym bedzie réwniez:
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e nieztozenie prospektu i dokumen-
téw w wersji elektronicznej w for-
macie umozliwiajgcym wyszukiwa-
nie,

e brak zgodnosci miedzy wersjg
elektroniczng prospektu a wersjg
papierowg w przypadku ztozenia
do KNF wraz z wnioskiem obu
wersji prospektu,

e brak dokumentu petnomocnictwa
w przypadku ustanowienia petno-
mocnika,

o ztozenie nieuwierzytelnionych lub
nieprawidtowo uwierzytelnionych
skanéw dokumentow papierowych
sktadanych wraz z wnioskiem.

Sktadanie wniosku przez petnomoc-
nika

Emitent/oferujgcy moze wyznaczy¢
w postepowaniu o zatwierdzenie pro-
spektu petnomocnika, ktdéry bedzie
reprezentowat go przed KNF. W takiej

sytuacji do wniosku musi zostac¢ zata-
czony dokument petnomocnictwa
wraz z dowodem uiszczenia optaty
skarbowej za kazde petnomocnictwo.
Postepowanie o zatwierdzenie suple-
mentu jest oddzielnym postepowa-
niem, do ktérego powinny by¢ ztozone
oddzielne optacone petnomocnictwa.

Opfate nalezy wptaci¢é na konto
Urzedu Miasta Stotecznego War-
szawy, Centrum Obstugi Podatnika,
ul. Obozowa 57, 01-161 Warszawa.

Nalezy zwrdci¢ szczegdlng uwage, aby
tresé¢ petnomocnictwa byta precyzyjna
i jednoznacznie wskazywata, do jakich
czynnos$ci upowazniony jest petno-
mocnik. W praktyce, w przypadku gdy
whniosek o zatwierdzenie prospektu
sktada emitent oraz jeden lub kilku
oferujacych, wyznaczany jest jeden
lub kilku petnomocnikéw upowaznio-
nych do reprezentowania w postepo-
waniu jednoczesnie wszystkich wnio-
skodawcéw.

3.2 Formy prowadzenia postepowania, zasady sktadania wniosku i dokumen-

tacji prospektowe;j

Postepowanie w sprawie o zatwier-
dzenie prospektu jest prowadzone na
podstawie kodeksu postepowania
administracyjnego, Ustawy o ofercie,
Rozporzadzenia 2017/1129 oraz
Rozporzadzenia 2019/980.

Postepowanie moze by¢ prowadzone
w formie tradycyjnej (tj. papierowo-
elektronicznej) okreslonej w sposob
zgodny z art. 39 KPA lub w petni elek-
tronicznej, o ktérej mowa w art. 39'
KPA. Emitent ma prawo zdecydowacd
o formie prowadzenia postepowania,
sktadajac wniosek (wnoszgc podanie
do KNF). Kwestie wnoszenia podan
elektronicznie/papierowo w kpa regu-
luje art. 63 § 1 KPA.
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W przypadku ztozenia wniosku w for-
mie papierowej wraz z wnioskiem
emitent powinien ztozy¢ do KNF pro-
spekt oraz wszystkie wymagane
zatgczniki w formie papierowej. Pro-
spekt w formie papierowej powinien
zawierac odrecznie podpisane oswiad-
czenia emitenta oraz innych podmio-
téw sporzgdzajacych prospekt o odpo-
wiedzialnosci za jego tres¢. Rownocze-
$nie prospekt oraz dokumenty wska-
zane w art. 42 ust. 2 lit a) — i) Rozpo-
rzgdzenia 2019/980 powinny by¢ do-
datkowo przestane do UKNF w formie
elektronicznej, w formacie umozliwia-
jacym przeszukiwanie tresci (w prak-
tyce dokument tekstowy w formacie
portable document format - pdf).
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Postepowanie o zatwier-
dzenie prospektu od-
bywa sie w formie papie-
rowo-elektronicznej lub
elektroniczne;.



Kazda kolejna wersja prospektu w od-
powiedzi na uwagi KNF powinna by¢
sktadana wyfacznie w wersji elek-
tronicznej w formacie umozliwiajgcym
wyszukiwanie.

W przypadku wybrania elektronicznej
formy prowadzenia postepowania
wszystkie dokumenty sktadane do KNF
muszg mie¢ forme elektroniczna.
Whniosek o zatwierdzenie prospektu
musi zosta¢ podpisany przez emi-
tenta/oferujgcego zgodnie z reprezen-
tacjg (lub przez petnomocnika emi-
tenta/oferujgcego) przy wykorzysta-
niu bezpiecznego podpisu elektronicz-
nego weryfikowanego przy pomocy
waznego kwalifikowanego certyfikatu
lub przy wykorzystaniu profilu zaufa-
nego. W sposéb analogiczny podpi-
sane muszg by¢ oswiadczenia doty-
czace odpowiedzialnosci za tres¢ pro-
spektu. Dokumenty w formie papiero-
wej, ktorymi dysponuje spotka, musza
zosta¢ zeskanowane i poswiadczone
za zgodnosc z oryginatem, tj. uwierzy-
telnione przez petnomocnika ustano-
wionego w postepowaniu, bedacego
radcg prawnym lub adwokatem.
Uwierzytelnienie polega na zamiesz-
czeniu na uwierzytelnianym doku-
mencie klauzuli ,za zgodnos$¢ z orygi-
natem” lub tozsamej w tresci, nazwy
miejscowosci, daty oraz imienia
i nazwiska osoby uwierzytelniajacej
wraz ztytutem zawodowym (radca
prawny/adwokat). Sam skan doku-
mentu, ktéry nie zostat poswiadczony

za zgodnos¢ z oryginatem przez petno-
mocnika emitenta lub oferujgcego
bedgcego adwokatem lub radcg praw-
nym, nie moze zosta¢ uznany za orygi-
nalny dokument lub dokument réw-
nowazny z oryginatem.

W postepowaniu papierowo-elektro-
nicznym i w postepowaniu elektro-
nicznym korespondencja miedzy KNF
a strong nastepuje za pomocy
systemu ePUAP. Przed ztozeniem
wniosku o zatwierdzenie prospektu
zarzad emitenta lub petnomocnik emi-
tenta powinien zarejestrowac sie
i utworzy¢ konto w tym systemie.

Biorac pod uwage dotychczasowe do-
Swiadczenia UKNF i uczestnikow
rynku, rekomendowang formg jest
prowadzenie postepowania o zatwier-
dzenie prospektu w catosci w formie
elektronicznej, gdyz znacznie przy-
spiesza wymiane korespondencji.

Zgodnie z art. 45 Rozporzadzenia
2019/980 po ztozeniu wniosku o za-
twierdzenie prospektu, emitent nie
pozniej niz do konca drugiego dnia
roboczego po ztozeniu dokumentu
otrzymuje drogg elektroniczng, nieza-
leznie od wybranej formy prowadze-
nia postepowania, potwierdzenie
ztozenia prospektu w KNF. Potwier-
dzenie zawiera rdowniez sygnature
sprawy oraz numer telefonu i adres
poczty elektronicznej w UKNF, gdzie
mozna kierowac zapytania dotyczgce
ztozonego wniosku iprowadzonego
postepowania.

3.3 Odpowiedzialnos¢ za tres¢ informacji w prospekcie

Emitent jest odpowiedzialny za zgod-
nosé ze stanem faktycznym wszystkich
informacji zawartych w prospekcie
(odpowiednio réwniez w suplemen-
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cie) oraz za to, ze prospekt (lub suple-
ment) nie pomija niczego, co mogtoby
wptywaé na znaczenie prospektu,
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w szczegolnosci, ze zawarte w tych do-
kumentach informacje sg prawdziwe,
rzetelne i kompletne.

Oferujacy odpowiada za informacje
o oferujgcym oraz dokonywanej przez
niego sprzedazy papieréw wartoscio-
wych. Jedynie w przypadku gdy oferu-
jacy jest wobec emitenta podmiotem
dominujgcym lub wywierajgcym na
emitenta znaczny wptyw w rozumie-
niu art. 96 ust. 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, to be-
dzie odpowiadaé za wszystkie infor-
macje w prospekcie na réowni z emi-
tentem.

Odpowiedzialno$¢ innych podmiotow
ma charakter ograniczony. Podmioty
sporzadzajace lub biorgce udziat
w sporzadzeniu informacji (kancelarie
prawnicze doradzajgce emitentom,
firmy inwestycyjne zaangazowane do
przeprowadzenia oferty, czy tez do-
radcy finansowi) odpowiadajg jedynie
za informacje, ktére sporzadzity lub
w ktérych sporzadzeniu braty udziat.

Szczegblne uregulowanie dotyczy
podmiotu udzielajgcego zabezpiecze-
nia wierzytelnosci wynikajacych z pa-
pieru warto$ciowego oraz gwaranta

emisji.

W pierwszym przypadku podmiot
zabezpieczajacy odpowiada za infor-
macje o tym podmiocie oraz o ustano-
wionym zabezpieczeniu. W przypadku
jednak gdy ten podmiot jest wobec
emitenta podmiotem dominujgcym
lub  wywierajgcym na emitenta
znaczny wptyw bedzie on odpowiadat
za wszystkie informacje na réwni

z samym emitentem.

Natomiast gwarant emisji odpowiada
za informacje o gwarancie emisji oraz
dokonywanej przez niego subskrypcji
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lub sprzedazy papierow wartoscio-
wych, w przypadku gdy w umowie
0 gwarancje emisji

zawartej przez

emitenta lub oferujgcego gwarant
emisji zobowigzuje sie do nabycia, na
wiasny rachunek, catosci albo czesci
papieréw wartosciowych danej emisji,
oferowanych wytgcznie temu podmio-
towi, wcelu dalszego ich zbywania

w ofercie publicznej.

W kazdym z wymienionych przypad-
kéw prospekt powinien zawierac
wskazanie o0séb odpowiedzialnych,
z podaniem ich imienia, nazwiska oraz
funkcji, a w przypadku oséb prawnych
lub  przedsiebiorcow dziatajgcych
w formie spotki osobowej (najczesciej
kancelarie prawnicze) — z podaniem
firmy (nazwy) i siedziby, wraz
z o$wiadczeniem tych osob, ze zgod-
nie z ich najlepszg wiedzg zawarte
w prospekcie informacje sg zgodne ze
stanem faktycznym i prospekt nie
pomija niczego, co mogtoby wptywac
na jego znaczenie, a w szczegdlnosci,
7e zawarte w nim informacje sg praw-
dziwe, rzetelne i kompletne. Nadto
tres¢ oswiadczenia powinna wskazy-
wa¢ wprost, w czyim imieniu
osoba/osoby sktadajace podpis ztozyty

oswiadczenie.

Z oswiadczeniami dotyczgcymi odpo-
wiedzialnosci za tres¢ prospektu wigzg
sie nastepujgce praktyczne zagadnie-
nia:

e w imieniu emitenta oswiadczenie
moze ztozy¢ wytacznie cztonek
organu zarzadzajacego tego pod-
miotu zgodnie z obowigzujgcymi
go zasadami reprezentacji (w przy-
padku spotki akcyjnej bedzie to
zarzad spotki). Nie jest dopusz-
czalne ztozenie oSwiadczenia przez
petnomocnika, prokurenta lub

nawet zgodnie z reprezentacjg
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przez cztonka zarzgdu tgcznie z pro-
kurentem),

e osoby sktadajgce podpis pod
oswiadczeniem w imieniu osoby
prawnej lub innego podmiotu zbio-
rowego (np. spotki osobowej)
powinny zosta¢ wskazane z imienia
i nazwiska wraz z podaniem funkcji
petnionej w podmiocie sktadaja-
cym o$wiadczenie. W praktyce
chodzi o wskazanie odpowiedniego
okreslenia: ,Prezes zarzadu”, , czto-
nek zarzadu”, ,komplementa-

riusz”, ,wspolnik” - w zaleznosci od

zaistniatego przypadku. Czestym
btedem jest zamieszczanie oswiad-
czenia z nieczytelnym podpisem
danej osoby i bez wskazania funk-
cji. Dlatego tez najlepszym rozwia-
zaniem jest w kazdym przypadku
dopisanie imienia, nazwiska i pet-
nionej funkc;ji (np. cztonek zarzadu,

Prezes zarzadu) obok wizualizacji
podpisu elektronicznego, a w przy-
padku podpisu wtasnorecznego
ztozenie czytelnego podpisu wraz
z podaniem imienia i nazwiska
osoby podpisujacej,

o tres¢ oswiadczenia nie powinna
podlega¢ modyfikacjiom w sto-
sunku do tresci wynikajgcej wprost
z przepisow prawa (rekomendo-
wane jest w praktyce zacytowanie
tresci oswiadczenia).

Ze ztozeniem oswiadczenia w pro-
spekcie przepisy wigzg okreslone
skutki prawne w postaci odpowie-
dzialnosci cywilnej jak i karnej (por. 98
Ustawy o ofercie w zakresie odpowie-
dzialnosci cywilnej i art. 100 Ustawy
o ofercie w zakresie odpowiedzialno-
Sci karnej).

3.4 Rola KNF w procesie weryfikacji i zatwierdzania prospektu

Odpowiedzialnos$¢ za tres¢ prospektu
jest scisle powigzana z rolg KNF w pro-
cesie jego zatwierdzania. KNF nie
ponosi bowiem odpowiedzialnosci za
tres¢ prospektu. Zgodnie z wymogami
wynikajgcymi z odpowiednich zatacz-
2019/980
w prospekcie powinno znaleié¢ sie

nikdbw  Rozporzadzenia

zastrzezenie stanowigce, ze zatwier-
dzenie prospektu nie powinno by¢

uznawane za zatwierdzenie emitenta
ani jakosci papieréw wartosciowych,
ktdre sg przedmiotem tego prospektu
oraz ze inwestorzy powinni dokonac
wtasnej oceny adekwatnosci inwesto-
wania w papiery wartosciowe objete
prospektem. Zastrzezenie to powinno
zosta¢ zamieszczone juz na oktadce
prospektu. Jego tres¢ jest nastepu-

jaca:

,Komisja zatwierdzajgc prospekt, stosownie do art. 2 lit. r Rozporzg-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc¢ publikowany
w zwigzku z ofertq publiczng papierow wartosciowych lub dopuszcze-
niem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy
2003/71/WE, weryfikuje, czy zawarte w nim informacje o emitencie
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oraz papierach wartosciowych, bedgcych przedmiotem oferty publicz-
nej lub ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku requlowanym
sq kompletne, zrozumiate i spéjne. Zatwierdzajqc prospekt, Komisja nie
weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego emitenta, metod
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania.
W postepowaniu w sprawie zatwierdzenia prospektu ocenie nie pod-
lega prawdziwos¢ zawartych w tym prospekcie informacji, ani poziom
ryzyka zwigzanego z prowadzong przez emitenta dziatalnoscig, oraz
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréow warto-

sciowych.”

W przypadku dtuznych papieréw war-
tosciowych, ktére mogg zosta¢ zaofe-
rowane klientom detalicznym (w prak-
Emitent

tyce obligacji), powinien

zamies$ci¢ w prospekcie dalej idace

informacje dla nieprofesjonalnych
uczestnikéw rynku dotyczgce natury
inwestycji w obligacje i ryzyk z tym
zwigzanych. Zastrzezenie to powinno

miec tres¢:

,Inwestowanie w oferowane obligacje tqczy sie z ryzykiem wtasciwym
dla instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze nieudziatowym
oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnosciq Emitenta, a takze z otocze-
niem, w ktorym prowadzi on dziatalnos¢, w szczegdlnosci zwraca sie
uwage Inwestorow, iz obligacje nie sq depozytami (lokatami) banko-
wymi i nie sq objete systemem gwarantowania depozytow, jak row-
niez, iz w przypadku niewyptacalnosci Emitenta spowodowanej pogor-
szeniem sie jego sytuacji finansowej, w tym utratq ptynnosci przez
Emitenta lub zmieniajgcgq sie sytuacjq na rynku kapitatowym, czesc lub
cafos¢ zainwestowanego kapitatu moze zostac utracona, jak rowniez
Inwestorzy moggq nie otrzymac odsetek przewidzianych w ostatecznych
warunkach emisji. Zwraca sie rowniez uwage Inwestordw, iz wycofanie
sie z inwestycji przed uptywem okresu, na jaki obligacje bedqg emito-
wane (tj. przed datg wykupu obligacji) moze byc¢ utrudnione lub nie-
mozliwe ze wzgledu na ryzyko ograniczenia ptynnosci lub ryzyko braku
ptynnosci obligacji (czyli mozliwosci odsprzedazy obligacji), a cena za
zbywane obligacje mozZe odbiegac od ich wartosci nominalnej lub ceny
nabycia. Dodatkowo zwraca sie uwage Inwestoréw na potrzebe
dywersyfikacji inwestycji (podziatu posiadanych srodkéw na poszcze-
golne rodzaje inwestycji i emitentow) oraz wskazuje sie, ze inwestycja
wszystkich posiadanych srodkow w Obligacje zwieksza ryzyko

inwestora.”
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Podczas weryfikacji prospektu ocenie
KNF nie podlega takze prawdziwosc
zawartych w tym prospekcie informa-
cji, ani poziom ryzyka zwigzanego
z prowadzong przez emitenta dziatal-
noscig, oraz ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z nabyciem tych papieréow
wartosciowych.

KNF zatwierdzajac prospekt stwierdza
jedynie zgodnos¢ sporzadzenia pro-
spektu z obowigzujgcymi wymogami
prawa tj.:

e Rozporzadzeniem 2017/1129,
e Rozporzadzeniem 2019/980,
e Rozporzadzeniem 2019/979 oraz

e Ustawg o ofercie.

W trakcie prowadzonego postepowa-
nia KNF w pierwszej kolejnosci, wery-
fikuje przedtozong dokumentacje pod
katem formalnym, a dopiero po tej
weryfikacji lub po uzupetnieniu przez
emitenta brakéw formalnych przyste-
puje do weryfikacji merytorycznej tre-
$ci wniosku i prospektu.

Przy weryfikacji merytorycznej pro-
spektu ocenie podlega kompletnos¢,
spoéjnos¢ i zrozumiatosci informac;ji.
Sq to kryteria prawne wynikajace
z przepisdw zamieszczonych w roz-
dziale V Rozporzadzenia 2019/980.

Weryfikacja merytoryczna tresci pro-
spektu jest elementem mechanizmu
zabezpieczenia interesdw inwestoréw
oraz jedng z gwarancji bezpieczenstwa
obrotu. W toku postepowania o za-
twierdzenie prospektu KNF ustala, czy
przedtozony prospekt zawiera infor-
macje wymagane przez przepisy

Do celéw weryfikacji kompletnosci

informacji zawartych w prospekcie
KNF bierze pod uwage nastepujace
elementy:
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a) czy prospekt zostat sporzadzony

zgodnie z Rozporzadzeniem
2017/1129, Rozporzadzeniem
2019/980, Rozporzadzeniem

2019/979, w zaleznosci od ro-
dzaju emitenta, rodzaju emisji,
rodzaju papieréow wartosciowych
oraz rodzaju oferty lub dopusz-
czenia do obrotu,

b) czy emitent ma ztozong historie
finansowg lub podjat znaczace
zobowigzanie finansowe.

Do celdw weryfikacji zrozumiatosci in-

formacji zawartych w prospekcie KNF
bierze pod uwage ponizsze elementy:

a) czy w prospekcie jasno opisano
charakter operacji emitenta i jego
dziatalno$¢ podstawowag,

b) czy prospekt ma strukture umozli-
wiajgcy inwestorom zrozumienie
jego tresci,

c) czy prospekt jest napisany prostym
jezykiem,

d) czy powigzane informacje sg zgru-
powane razem,

e) czy prospekt zawiera przejrzysty
i szczegdtowy spis tresci,

f) czy prospekt nie zawiera niepo-
trzebnych powtérzen,

g) czy w prospekcie zastosowano
tatwg do odczytania wielkos¢
czcionki,

h) czy w prospekcie okreslono ele-
menty wzoréw matematycznych
oraz w stosownych przypadkach,
jasno opisano strukture produktu,

i) czy w prospekcie wyjasniono ter-
minologie handlowg lub branzowa.

W odniesieniu do prospektéw, sktada-
nych do celéw dopuszczenia do ob-
rotu na rynku regulowanym papierow
wartosciowych o charakterze nieu-
dziatowym, w przypadku ktérych nie
jest wymagane podsumowanie, nie
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bierze sie pod uwage elementow
okreslonych w pkt g), h) oraz i).

Do celow weryfikacji spojnosci infor-

macji zawartych w prospekcie KNF
bierze pod uwage ponizsze elementy:

a) czy nie wystepujg istotne rozbiez-
nosci pomiedzy poszczegdlnymi
informacjami, w tym informacjami
wigczanymi przez odniesienie,

b) czy sekcja dotyczaca czynnikow
ryzyka zawiera wszelkie istotne
i szczegotowe rodzaje ryzyka ujaw-
nione w innych miejscach pro-
spektu,

c) czy informacje zawarte w podsu-
mowaniu sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w innych miej-
scach w prospekcie,

d) czy wszelkie dane liczbowe doty-
czace wykorzystania wptywow od-
powiadajg kwocie pozyskiwanych
$rodkow oraz czy ujawnione wyko-
rzystanie wptywoéw jest zgodne
z przedstawiong strategia emi-
tenta,

e) czy opis emitenta w analizie opera-
cyjnej i finansowej, historyczne

informacje finansowe, opis dziatal-
nosci emitenta oraz opis czynnikéw
ryzyka sg spdjne,

f) czy oswiadczenie o kapitale obro-
towym jest zgodne z czynnikami
ryzyka, sprawozdaniem biegtego
rewidenta, wykorzystaniem wpty-
wow oraz ujawniong strategia emi-
tenta i sposobem, w jaki strategia
ta bedzie finansowana.

W przypadku gdy jest to konieczne do
ochrony inwestoréw, KNF moze zasto-
sowaé¢ dodatkowe kryteria na po-
trzeby  weryfikacji  kompletnosci,
zrozumiatosci i spdéjnosci informacji
w prospekcie.

Warto, aby emitent i jego doradcy
przygotowujgc prospekt wzieli pod
uwage powyzsze kryteria, ktére sto-
suje organ nadzoru podczas weryfika-
cji, tak aby ztozony w KNF dokument
byt w jak najwiekszym stopniu doku-
mentem

spojnym,  kompletnym

i zrozumiatym.

3.5 Zgtaszanie uwag do prospektu, sposéb i forma sktadania odpowiedzi

Uwagi merytoryczne zgtoszone przez
KNF moga wymagad:

e wprowadzenia stosownych zmian
w tresci dokumentu,

e uzupetnienia dokumentu w okre-
Slonym zakresie,

e wyjasnienia przez emitenta okre-
$lonego zagadnienia lub

e usuniecia z prospektu informacji
mogacych wprowadzaé¢ inwesto-
row w bfad.

Pismo z uwagami kierowane jest do
emitenta, oferujgcego Ilub osoby
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whnioskujgcej o dopuszczenie do ob-
rotu na rynku regulowanym (najcze-
$ciej do ustanowionego w sprawie pet-
nomocnika) drogg elektroniczng po-
przez system ePUAP.

Wszystkie kierowane

przez emitenta do KNF powinny by¢

odpowiedzi

przekazywane réwniez drogg elektro-
niczng przy wykorzystaniu platformy
ePUAP. W ramach odpowiedzi na
uwagi KNF emitent, niezaleznie od
formy prowadzonego postepowania
administracyjnego, powinien ztozy¢
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poprawiong elektroniczng wersje pro-
spektu w formacie umozliwiajgcym
wyszukiwanie.

Konieczne jest, aby kazda kolejna wer-
sja prospektu przedtozona do KNF
obejmowata zaréwno wersje popra-
wyraznie

wiong z zaznaczonymi

wszystkimi  zmianami dokonanymi
w stosunku do uprzednio przedfozo-
nej wersji (np. w trybie rejestruj
zmiany), jak i wersje ,czyst3” bez za-
znaczonych zmian.

Oprdcz prospektu emitent powinien
przesta¢ do KNF protokét zmian. Pro-
tokdt zmian stuzy do przedstawienia
stanowiska emitenta w postepowaniu
administracyjnym, ztozenia wyjasnien,
wskazania, czy i w jaki sposdb podmiot
uwzglednit uwagi KNF. Protokét zmian
moze zostac przestany jako zafgcznik
w formacie portable document format
- pdf do korespondencji wygenerowa-
nej w ePUAP. Powinien on by¢ podpi-
sany bezpiecznym podpisem elektro-
nicznym weryfikowanym przy pomocy

waznego kwalifikowanego certyfikatu
lub tez poprzez profil zaufany. Proto-
két powinien by¢ sporzadzony w takiej
formie, aby w sposéb wyrazny wskazy-
wat dokonane zmiany, nie ma koniecz-
nosci zamieszczania w nim zmienianej
tresci prospektu (dokonane zmiany s3
widoczne w prospekcie zawierajgcym
rejestracje zmian).

Oprécz tego emitent, oferujgcy lub
osoba wnioskujgca o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym zobo-
wigzany jest niezwtocznie na biezgco
we wiasnym zakresie, tj. bez wezwa-
nia KNF aktualizowa¢ informacje
w tresci prospektu majgce wptyw na
sytuacje emitenta (sytuacje prawng,
finansowg i majatkowg).

Kazda kolejna wersja prospektu musi
zawierac prawdziwe, kompletne, rze-
telne i zrozumiate dla inwestoréw
informacje wedle najlepszej wiedzy
stron postepowania i podmiotéw skta-
oswiadczenia

dajacych dotyczace

odpowiedzialnosci za tresé prospektu.

3.6 Terminy zglaszania uwag do prospektu, terminy odpowiedzi na uwagi

i zawieszenie postepowania

Rozporzadzenie 2017/1129 wprowa-
dza 5-dniowy, 7-dniowy, 10-dniowy
i 20-dniowy termin na zatwierdzenie
prospektu.

Termin 20-dniowy stosuje sie do pro-
spektow obejmujacych oferty
publiczne obejmujgce papiery warto-
Sciowe emitowane przez emitenta,
ktory nie posiada zadnych innych pa-
pieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym
i ktdry wczesniej nie przeprowadzat
ofert publicznych. Termin ten ma
zastosowanie tylko przy weryfikacji
pierwszej wersji prospektu emitenta.

Po ztozeniu prospektu bedacego
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odpowiedzig na uwagi KNF obowig-
zuje termin 10 dni roboczych.

Termin 10-dniowy na zatwierdzenie
prospektu dotyczy réwniez podmio-
téw, ktérych papiery wartosciowe sg
juz dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub byly oferowane
w drodze oferty publicznej. W przy-
padku tych emitentéw obowigzuje on
przy weryfikacji pierwszej, jak i kolej-
nych wersji prospektu przedktada-
nego przez emitenta.

Termin 7-dniowy dotyczy wytgcznie

prospektu na rzecz odbudowy i obo-
wigzuje zaréwno przy weryfikacji
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pierwszej jak i kolejnych wersji
prospektu.
Najkrétszy, 5-dniowy termin na

zatwierdzenie prospektu dotyczy do-
kumentow podmiotéw majacych sta-
tus emitenta dokonujacego czestych
emisji w trybie okreslonym w art.
9 Rozporzadzenia 2017/1129.

Jesli przekazany wniosek i dokumenta-
cja nie spetnia wymogodw formalnych,
to dopiero po ich uzupetnieniu liczony
jest wtasciwy termin na rozpatrzenie
whniosku. Natomiast w odniesieniu do
zgtaszanych uwag merytorycznych do
prospektu juz po uzupetnieniu uwag
formalnych, bieg powyzszych termi-
now rozpoczyna sie w chwili dokona-
nia i uwzglednienia wszystkich zgto-
szonych uwag tzn. powyzsze terminy
sg liczone ,,0d nowa” z chwilg ztozenia
w KNF kolejnej wersji prospektu oraz
dokumentacji adresujgcej zgtoszone
przez KNF uwagi.

Istotne przy tym jest to, ze brak wyda-
nia decyzji o zatwierdzeniu prospektu
lub brak zgtoszenia przez KNF uwag do
prospektu we wskazanych terminach
nie oznacza ,automatycznego”

zatwierdzenia prospektu.

Dla emitentoéw obecnie obowigzujgce
przepisy nie naktadajg sztywnych ter-
mindw na przekazanie odpowiedzi do
KNF. Majac jednak na uwadze, ze po-
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stepowanie jest prowadzone w opar-
ciu o KPA, KNF wskazuje stronom
instrukcyjny termin 14-dniowy. Jego
niedochowanie nie jest zagrozone
zadng sankcjg, niemniej jednak
w przypadku znaczacego przekrocze-
nia terminu na odpowiedz, KNF
w oparciu o dotychczas zgromadzony
materiat moze wydaé decyzje odma-
wiajacg  zatwierdzenia prospektu,
poprzedzajgc to w takiej sytuacji sto-
sownym dodatkowym pouczeniem
wynikajgcym z przepisow KPA. Wska-
zane jest, aby emitent poinformowat
KNF o terminie przekazania odpowie-
dzi, jezeli bedzie on dtuzszy od ter-
minu wyznaczonego przez KNF. Emi-
tent moze réwniez w takim przypadku
ztozy¢ do KNF wniosek o zawieszenie
trwajgcego postepowania. KNF zawie-
sza takie postepowanie w drodze po-
stanowienia. W dowolnym momencie,
nie dtuzszym jednak niz 3 lata, emitent
moze zwrdci¢ sie do KNF o podjecie
zawieszonego postepowania. Po upty-
wie 3 lat postepowanie zostaje umo-

rzone przez KNF z urzedu.

Rzeczywisty czas trwania postepowa-
nia o zatwierdzenie prospektu w duzej
mierze zalezy nie tylko od terminu
zgtoszenia przez KNF uwag do pro-
spektu, ale réwniez od terminu prze-
kazywania przez emitenta wyjasnien
lub odpowiedzi na uwagi KNF.
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https://pulpit.uksw.edu.pl/go/sip.legalis.pl%7Essl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytcmruheztcltqmfyc4mzzge3tcojqgq
https://pulpit.uksw.edu.pl/go/sip.legalis.pl%7Essl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytcmruheztcltqmfyc4mzzge3tcojqgq
https://pulpit.uksw.edu.pl/go/sip.legalis.pl%7Essl/document-view.seam?documentId=mfrxilrtg4ytcmruheztc

3.7 Zatwierdzenie prospektu

Po przekazaniu przez emitenta wszyst-
kich wyjasnien, dokonaniu niezbed-
nych korekt i naniesieniu zmian wyni-
kajacych ze zgtoszonych uwag, KNF
w trybie roboczym informuje emi-
tenta o gotowosci zatwierdzenia pro-
spektu oraz prosi o ztozenie ostatecz-
nej wersji prospektu do zatwierdzenia,
o ktérej mowa w art. 44 ust. 1 Rozpo-
rzgdzenia 2019/980. Ostateczna wer-
sja prospektu powinna by¢ ztozona
w formie odpowiedniej do formy zto-
zonego wniosku o zatwierdzenie pro-
spektu — w przypadku wniosku w for-
mie papierowej, powinna by¢ ztozona
w formie papierowe]j oraz réwnocze-
$nie poprzez system ePUAP w formie
elektronicznej w formacie umozliwia-
jacym wyszukiwanie. Prospekt w for-
mie papierowej powinien by¢ podpi-
sany przez upowaznione osoby lub
petnomocnika emitenta. W przypadku
postepowania prowadzonego w for-
mie w petni elektronicznej wystarcza-
jace jest ztozenie poprzez system
ePUAP wytacznie elektronicznej wersji
prospektu. W takiej sytuacji elektro-
niczna wersja prospektu powinna
zostaé podpisana przez emitenta lub
jego petnomocnika przy pomocy waz-
nego kwalifikowanego certyfikatu lub

3.8 Odmowa zatwierdzenia prospektu

Zgodnie z art. 20 ust. 5 Rozporzadze-
nia 2017/1129, w przypadku gdy emi-
tent, oferujacy lub osoba wnioskujgca
o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym nie jest w stanie lub nie
chce dokonac¢ niezbednych zmian lub
przedstawi¢ dodatkowych informacji,
KNF ma prawo odmowi¢ zatwierdze-
nia prospektu i zakonczy¢ postepowa-
nie. W takim przypadku KNF wydaje
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przy wykorzystaniu profilu zaufanego.
Prospekt zatwierdzany jest w drodze
decyzji administracyjnej.

W zaleznosci od formy postepowania
decyzja bedzie wydana w wersji papie-
rowe] lub elektronicznej. Wersja pa-
pierowa wysyfana jest na adres emi-
tenta lub jego petnomocnika. Nato-
miast wersja elektroniczna wysytana
jest poprzez system ePUAP, w dniu jej
wydania, na adres poczty elektronicz-
nej podany we wniosku.

W  przypadku decyzji w catosci
uwzgledniajacej zadania strony decy-
zja jest uznana za doreczong poprzez
zamieszczenie jej na stronie interneto-
wej KNF w formacie portable docu-
ment format - pdf.

KNF przekazuje emitentowi réwniez
powiadomienie o zatwierdzeniu pro-
spektu do konca dnia roboczego,
w ktédrym wydana zostata decyzja.
UKNF informuje réwniez ESMA o de-
cyzji KNF (dotyczy to réwniez zatwier-
dzania suplementéw).

Udostepnienie prospektu do publicz-
nej wiadomosci nastepuje dopiero po
wydaniu decyzji o jego zatwierdzeniu.

decyzje administracyjng, w ktérej po-
wiadamia emitenta, oferujgcego lub
osobe wnioskujacg o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym

o swoim rozstrzygnieciu, podajac
w uzasadnieniu przyczyny odmowy.
Kwestie zwigzane z wydaniem decyzji
odmownej uregulowane sg w przepi-
sach KPA. Ponadto, zgodnie z art. 32
ust. 1 lit. k) Rozporzadzenia

2017/1129, KNF ma prawo odmowy
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Zatwierdzenie prospektu
odbywa sie na podstawie
decyzji administracyjnej.



zatwierdzenia jakiegokolwiek pro-
spektu sporzgdzonego przez okreslo-
nego emitenta, oferujgcego lub osobe
wnioskujgca o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na
okres nie dtuzszy niz pie¢ lat, w przy-
padku gdy ten emitent, oferujacy lub
osoba wnioskujaca o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym
dopuszczali sie wielokrotnych i powaz-
nych naruszen Rozporzadzenia
2017/1129.
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4 Podstawowe zasady sporzadzania prospektu

u
KOMISJI
NADZORU

4.1 Zasady sktadania oswiadczen w prospekcie (dotyczacych odpowiedzialno-

Sci i doktadnego powtodrzenia informacji) oraz zastrzezenia i ostrzezenia

wynikajgce z Rozporzadzen Prospektowych

Przepisy Rozporzadzenia 2017/1129
i Rozporzadzenia 2019/980 naktadajg
na sporzadzajgcych prospekt obo-
wigzki zamieszczenia szeregu oswiad-
czen i ostrzezen.

Prospekt powinien zawiera¢ m.in.:

e podpisane oswiadczenia o odpo-
wiedzialnosci za informacje za-
warte w prospekcie (dokumencie
rejestracyjnym, dokumencie ofer-
towym) przewidziane przez art. 11
ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129
oraz pozycje wtasciwych zataczni-
kow do Rozporzadzenia 2019/980,

e ostrzezenia dotyczace podsumo-
wania zgodnie z wymogami art. 7
ust. 5 Rozporzadzenia 2017/1129,

e ostrzezenia, dotyczace terminu
wygasniecia waznosci prospektu
o ktérych mowa w art. 21 ust. 8
Rozporzadzenia 2017/1129,

e osSwiadczenia biegtych rewidentow
(sprawozdania, opinie i raporty),

e w przypadku uzyskania informacji
od oséb trzecich - potwierdzenie,
ze informacje te zostaty doktadnie
powtdrzone,

e w przypadku oswiadczen lub rapor-
téw, ktore zostaty sporzadzone na
zlecenie emitenta - wskazanie, ze
dane oswiadczenie lub dany raport

wigczono do dokumentu rejestra-
cyjnego za zgodg osoby, ktdra
zatwierdzita zawartos¢ tej czesci
prospektu.

Oswiadczenia i ostrzezenia powinny
zosta¢ zamieszczone w prospekcie,
aich tres¢ powinna by¢ zbiezna z tre-
$cig zawarta w Rozporzadzeniach
2017/1129 i 2019/980. Czestym bte-
dem popetnianym przez sporzadzaja-
cych jest préba stworzenia witasnej
,autorskiej” wersji oswiadczen w tre-
$ci zmienionej lub zmodyfikowanej
w poréwnaniu do wersji przewidzianej
przez przepisy.

Oswiadczenia nie mogg by¢ warun-
kowe ani uzaleznione od spetnienia ja-
kichkolwiek warunkéw; przyktadowo
emitent nie moze stosowaé sformuto-
wan takich jak np.: ,biegty rewident
wyrazit zgode na zamieszczenie opinii
w prospekcie, ktorej na chwile obecng
nie wycofat”.

Ponadto, w zaleznosci od przypadku,
konieczne  bedzie  zamieszczenie
w prospekcie réwniez innych oswiad-
czen, (zgodnie z wymogami m.in. art.
8 ust. 5 Rozporzadzenia 2017/1129,
art. 8 wust. 11 Rozporzadzenia
2017/1129, poz. 1 zatacznika 2 do

Rozporzadzenia 2019/980).

4.2 Zastrzezenia i ostrzezenia zamieszczane z woli emitenta

Niezaleznie od powyzszych, wymaga-
nych przepisami Rozporzadzen, spo-
rzgdzajacy prospekt moze zamiescic
w prospekcie wtasne oswiadczenia lub
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ostrzezenia. Tego typu oswiadczenia
lub ostrzezenia muszg by¢ zrozumiate,
napisane czytelnym jezykiem, odpo-
wiednig wielkoscig czcionki i nie mogg
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oswiadczenia o odpo-
wiedzialnosci.



by¢ sprzeczne z innymi cze$ciami pro-
spektu.

Tres¢ dobrowolnych oswiadczen nie
moze w zaden sposéb ograniczac

odpowiedzialnosci za informacje

zamieszczone w prospekcie (o$wiad-
czenia te nie mogg byé sprzeczne
z oSwiadczeniami o odpowiedzialnosci
za tresc prospektu).

4.3 Zasady witaczania informacji przez odniesienie

Niektére informacje, wskazane w art.
19 Rozporzadzenia 2017/1129 (np.
sprawozdania finansowe), mogg by¢
zamieszczone w prospekcie, na wa-
runkach wskazanych w tym przepisie,
przez odniesienie. Zamieszczenie
takich informacji przez odniesienie
polega na zamieszczeniu w prospekcie
hipertacza przekierowujgcego czytaja-
cego prospekt bezposrednio do doku-
mentéw zewnetrznych albo czesci do-
kumentow zewnetrznych, jezeli te zo-
staty wczesniej lub rGwnoczesnie opu-

blikowane w formie elektroniczne;.

Niedopuszczalne jest wtgczane przez
odniesienie np. sprawozdan finanso-
wych i jednoczesnie zamieszczanie
hipertgcza do gtéwnej strony interne-
towej emitenta (zamiast hipertacza
przekierowujgcego bezposrednio do
wymienionych dokumentéw).

Nie jest dopuszczalne takze zamiesz-
czanie hipertgczy do innych stron
internetowych, w szczegdélnosci do
stron i dokumentéw podmiotéw trze-
cich.

4.4 Kolejnosc i pominiecie informacji

Przepisy art. 24 i 25 Rozporzadzenia
2019/980 okreslajg kolejnos¢ informa-
cji w prospekcie:

e spis tresci,
e podsumowanie,

e czynniki ryzyka,
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Jezeli zamiarem sporzadzajgcego pro-
spekt jest wtaczenie w ten sposéb
tylko niektoérych czesci danego doku-
mentu  prospekt musi zawierac
oswiadczenie stwierdzajace, ze czesci
dokumentu, ktére nie zostaty wia-
czone przez odniesienie, nie sg istotne
dla inwestora, albo ze zostaty one

zawarte w innej czesci prospektu.

Prospekt musi zawiera¢ wykaz wszyst-
kich odniesiedn w nim zawartych.
Niedopuszczalne jest witgczanie infor-
macji przez odestanie do podsumowa-
nia prospektu ani do podsumowania
ostatecznych warunkéw do prospektu
podstawowego.

Obowigzkiem emitenta jest, aby
w okresie waznosci prospektu, a takze
po tym okresie, przez co najmniej 10
lat od dnia ich publikacji hipertgcza te
pozostawaty aktualne i aktywne, przy
czym wymog ten dotyczy réwniez
suplementdw do prospektu, za$
w przypadku prospektu podstawo-
wego takze ostatecznych warunkéw
zwigzanych z tym prospektem.

o wszelkie inne informacje, o ktérych
mowa w zatgcznikach do Rozporza-
dzenia 2019/980 (kolejnos$¢ punk-
tow moze byc¢ inna niz w zataczni-
kach do Rozporzadzenia 2019/980
na podstawie ktorych sporzadzany
jest dany prospekt).

ZAD

UR:
KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

Prospekt moze zawieraé
facza do informacji opu-
blikowanych na stronie
internetowej emitenta,
np. do
informacji finansowych.

historycznych



Przed spisem tresci tj. na oktadce pro-
spektu mozna zamiesci¢ zwieztg infor-
macje na temat emitenta i oferty lub
dopuszczenia papieréow wartoscio-
wych objetych prospektem. Oktadka
nie moze zawieraé informacji nieza-
mieszczonych w innych czesciach
prospektu. Oktadka nie jest tez substy-
tutem podsumowania.

Spis tresci prospektu ma odzwiercie-
dla¢ wymogi informacyjne okreslone
przez witasciwe zatgczniki do Rozpo-
rzadzenia 2019/980.

W przypadku gdy kolejnos¢ informacji
w prospekcie bedzie inna niz kolej-
nosé, w jakiej informacje te przedsta-
wiono w zatgcznikach do Rozporza-
dzenia 2019/980, emitent powinien
ztozyé wykaz odniesien ze wskazaniem
pozycji
odnoszg sie przedmiotowe informacje

zatgcznikdw, do  ktérych
wraz z doktadnym wskazaniem stron,
na ktérych zostaty zamieszczone infor-
macje wymagane przez poszczegoblne
pozycje odpowiednich zatgcznikéw do
Rozporzadzenia 2019/980.

Istniejg dwie sytuacje, kiedy emitent
moze nie zamieszcza¢ informacji
w prospekcie:

e zezwolenie KNF na niezamieszcza-
nie okreslonych informacji, o kto-
rych mowa w art. 18 ust. 1 Rozpo-
rzgdzenia 2017/1129 (co zostato

4.5 Podsumowanie

Wazing czescig prospektu jest podsu-
mowanie (dokument podsumowujacy
w przypadku prospektu w formie ze-
stawu dokumentow). Zgodnie z wy-
tycznymi pkt. 28 preambuty do Rozpo-
rzadzenia 2017/1129:

e podsumowanie musi stanowié zro-
dto informacji dla inwestoréw,
w szczegélnosci dla inwestoréw
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omoéwione w czesci Poradnika
dotyczgcej wniosku),

e wystgpienie przestanek okreslo-
nych w art. 18 ust. 2 Rozporzadze-
nia 2017/1129, tj. gdy okreslone
informacje, ktére powinny znalezé
sie w prospekcie, nie sg wtasciwe
dla sfery dziatalnosci lub dla formy
prawnej emitenta lub dla papieréow
wartosciowych, ktérych dotyczy
dany prospekt i jednoczesnie nie
istniejg alternatywne informacje
spetniajgce wymogi ujawnienia.

Typowym btedem popetnianym przez
emitentow jest wypetnianie listy refe-
rencyjnej szeregiem komentarzy: ,,nie
dotyczy”. Przyktadowo: w zwigzku
z wymogiem poz. 2.2 zafacznika 1 do
Rozporzadzenia 2019/980 tj. jezeli
w okresie  objetym  historycznymi
informacjami finansowymi biegly re-
wident zrezygnowat, zostat zwolniony
lub nie wybrano go na kolejny rok, nie
nalezy zamieszczac w liscie referencyj-
nej komentarza: ,nie dotyczy”. Przy-
padek ten nie jest tym, o ktdorym
mowa w art. 18 ust. 2 Rozporzadzenia
2017/1129, zas informacja o tym, ze
w okresie

objetym  historycznymi

informacjami  finansowymi  biegty
rewident nie zrezygnowat ani nie
zostat zwolniony, musi zostaé zamiesz-

czona w tresci prospektu.

detalicznych, skupiajgce sie na
kluczowych informacjach, ktdrych
potrzebujg w celu podjecia decyzji
inwestycyjnej,

e podsumowanie musi przedstawiaé
kluczowe informacje potrzebne
inwestorom do zrozumienia cha-
rakteru emitenta i papieréw warto-
sciowych, ktére sg oferowane lub
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dopuszczane do obrotu na rynku
regulowanym, a takze ryzyk zwia-
zanych z tym emitentem i tymi
papierami wartosSciowymi.

Podsumowanie
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musi sktadaé

sie

z czterech nastepujacych sekcji, z kto-
rych kazda musi zawiera¢ zwiezte
opisy obejmujace w stosownych przy-

padkach dane liczbowe:

Tabela 4. Wymogi dotyczgce podsumowania

Wymaég informacyjny

Przepisy regulujgce zakres informacyjny

wprowadzenie zawierajgce ostrzezenia

art. 7 ust. 5 Rozporzadzenia 2017/1129

kluczowe informacje na temat emitenta

art. 7 ust. 6 Rozporzgdzenia 2017/1129

kluczowe informacje na temat papieréw wartosciowych

art. 7 ust. 7 Rozporzadzenia 2017/1129

kluczowe informacje na temat oferty publicznej papieréw warto-
Sciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym

art. 7 ust. 8 Rozporzadzenia 2017/1129

Zawarto$¢ podsumowania
przepisy art. 7 Rozporzadzenia
2017/1129. Zasady, ktorymi nalezy

reguluja
to:

Tabela 5. Zalecenia dotyczace podsumowania

sie kierowaé przy jego sporzadzeniu

Wymagane

Niedozwolone

Tre$¢  podsumowania musi byé doktadna, rzetelna

i jasna i nie moze wprowadzac w btad

Podsumowanie nie moze zawiera¢ jakichkolwiek informacji,
ktére nie zostaty zawarte w pozostatych czesciach prospektu
(w tym m.in. danych bardziej szczegétowych)

Podsumowanie musi by¢ krétkie (maksymalnie 7 stron

w formacie A4)

Podsumowanie nie moze zawierac informacji w formie wtgczenia
przez odniesienie (np. informacje na ten temat znajduja sie pod
adresem: http://www.[...].[...]) ani odniesiern do innych czesci
prospektu (np. wiecej informacji na ten temat znajduje sie
w pkt. xyz na str. xyz)

Podsumowanie musi by¢ proste i tatwe do zrozumienia dla inwe-

Podsumowanie nie moze zawiera¢ informacji ograniczajacych

storéw; powinno by¢ napisane prostym, o L . A .
. . . . . L . | odpowiedzialnos¢ emitenta, oferujacego lub jakiejkolwiek osoby
nietechnicznym  jezykiem i przedstawiac informacje| ., . . .. .
i dziatajacej w ich imieniu
W przystepny sposob
Zawarta w podsumowaniu informacja o czynnikach ryzyka musi
Podsumowanie musi by¢ spdjne z pozostatymi | ogranicza¢ sie do wskazania ryzyk, ktére emitent uznaje za
czesciami prospektu (nie moze zawiera¢ rozbieznych | najbardziej istotne dla inwestora przy podejmowaniu decyzji

informacji lub danych)

inwestycyjnej, zwigzanych z konkretng ofertg i przygotowany
wytacznie z mysla o inwestorach

Zakres i forme prezentacji kluczowych
informacji finansowych w podsumo- *
waniu okresla art. 8 i 9 Rozporzadze-
2019/979.
tychze informacji s nastepujace:

nia Zasady dotyczace
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kluczowe
sowe

informacje finan-

w  podsumowaniu

muszg przedstawiaé¢ najwaz-
niejsze dane finansowe, ktore



zapewniajg inwestorom zwie-
zty przeglad aktywoéw, pasy-
wow i rentownosci emitenta,
a takze wszelkie inne klu-
czowe informacje finansowe
istotne dla inwestorow przy
dokonywaniu wstepnej oceny
wynikéw finansowych i sytua-
cji finansowej emitenta oraz
muszg by¢ dostosowane do
dziatalnosci gospodarczej emi-
tenta, jego sektora przemysto-
pozycji
w jego sprawozdaniu finanso-

wego, gtéwnych

wym oraz rodzaju emitowa-
nych lub oferowanych papie-
row wartosciowych,

4.6 Opis czynnikéw ryzyka

Art. 16 Rozporzadzenia 2017/1129
okresla zasady, ktérych emitent powi-
nien przestrzega¢ przy opracowywa-
niu czynnikéw ryzyka w prospekcie.
Sporzadzajacy prospekt powinni zapo-
zna¢ sie roéwniez z opracowaniem
ESMA pt. ,Wytyczne dotyczace czyn-
nikdow ryzyka przewidzianych rozpo-
rzagdzeniem w sprawie prospektu” do-
stepne na stronie internetowe;:
https://www.esma.europa.eu/regula-

tion/corporate-disclosure/prospec-
20

tus

Czynniki ryzyka zamieszczone w pro-
spekcie muszg ograniczac sie do ryzyk,
ktore sg adekwatne dla danego emi-
tenta lub dla danych papieréw warto-

20https://www,esma.europa.eu/system/ﬁ—

les force/library/esma31-62-1293 guideli-

nes on risk factors under the prospectus regu-
lation pl.pdf
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e w przypadku gdy emitent ma
ztozong historie finansows,
powinien w stosownych przy-
padkach przedstawié zaréwno
swoje informacje finansowe,
jak i informacje finansowe od-
noszgce sie do innego pod-
miotu lub podmiotéw w ra-
mach oddzielnej sekcji w pod-
sumowaniu prospektu.

Zgodnie z wymogami art. 37 ust. 2
Rozporzadzenia 2019/980, w poszcze-
golnych przypadkach, oprécz informa-
cji, o ktérych mowa w art. 7 Rozporza-
dzenia 2017/1129, KNF moze wyma-
gaé, aby niektdre informacje przedsta-
wione w prospekcie byty zawarte
w podsumowaniu.

Sciowych i ktdre majg istotne znacze-
nie dla podjecia przemyslanej decyzji
inwestycyjnej, ktére znajdujg odzwier-
ciedlenie w tresci dokumentu rejestra-
cyjnego i dokumentu ofertowego.
Ryzyka opisywane w prospekcie
muszg by¢ bezposrednio zwigzane
z emitentem i otoczeniem gospodar-
czym, w ktérym dziata i nie mogg
dotyczy¢ sytuacji hipotetycznych. Pro-
spekt nie powinien obejmowaé czyn-
nikow ryzyka, ktére sg ogdlne i ktére
petnig jedynie funkcje zastrzezen
prawnych. Prospekt nie moze zawie-
ra¢ opiséw czynnikéw ryzyka zamiesz-
czonych ,na wszelki wypadek” oraz
tych, ktére dotyczg de facto wszyst-
kich podmiotéw
dziatalno$é gospodarcza®’. Emitent

prowadzacych

21 Przyktadowe ryzyka, ktdre nie s3 specyficzne dla
danego emitenta albo dotyczg kazdego przedsie-
biorcy notowanego na rynku regulowanym: makroe-
konomiczne, zmian przepisdw / zmian w prawie, na-
ruszenia przepisow, odmiennej oceny przez organy
podatkowe, awarii sprzetu/infrastruktury IT, utraty
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Czynniki ryzyka powinny
by¢ adekwatne i doktad-
nie opisane i ocenione
wedtug kryterium istot-
nosci i prawdopodobien-
stwa materializacji.
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https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/esma31-62-1293_guidelines_on_risk_factors_under_the_prospectus_regulation_pl.pdf
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/esma31-62-1293_guidelines_on_risk_factors_under_the_prospectus_regulation_pl.pdf
https://www.esma.europa.eu/system/files_force/library/esma31-62-1293_guidelines_on_risk_factors_under_the_prospectus_regulation_pl.pdf

powinien przedstawic tylko te czynniki
ryzyka, ktére w jego ocenie maja
charakter istotny lub sg specyficzne
zjego punktu widzenia. Dodatkowo
muszg one miec potwierdzenie w tre-
$ci prospektu. Kazdy czynnik ryzyka
musi zosta¢ adekwatnie opisany, z wy-
jasnieniem sposobu, w jaki wptywa on
na emitenta lub papiery wartosciowe
bedace przedmiotem oferty lub ktére
majg by¢ dopuszczone do obrotu.

Sporzadzajac prospekt emitent ocenia
istotno$¢ czynnikow ryzyka w oparciu
o prawdopodobienstwo ich wystgpie-
nia oraz przewidywang skale ich nega-
tywnego wptywu na dziatalnos¢ i wy-
nik finansowy emitenta. Kazdy z opi-
sow, oprdocz poparcia konkretnymi
liczbami, wartosciami, terminami, itp.
zawierac istotnosci

musi ocene

Tabela 6. Sposdb oceny czynnikdw ryzyka

danego ryzyka z wykorzystaniem skali
jakosciowej. Jezeli ze wzgledu na spe-
cyfike danego ryzyka nie jest mozliwe
podanie konkretnych liczb, wartosci,
termindéw lub ocena istotnosci takiego
ryzyka z wykorzystaniem skali jako-
Sciowej nie moze by¢ zastosowana —
nalezy dokonaé takiej oceny wedtug
innych kryteriow adekwatnych dla
natury danego ryzyka. Ocena istotno-
$ci czynnikdéw ryzyka moze byé przed-
stawiona z wykorzystaniem skali jako-
Sciowej o stopniach niskim, Srednim
lub wysokim. Emitent moze przyjac
oznaczenia

nastepujgce poziomu

istotnosci i prawdopodobieristwa
materializacji w odniesieniu do
spodziewanego wptywu na emitenta
i papiery wartosciowe oferowane na

podstawie prospektu:
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Poziom istotnosci (wptywu) ryzyka na emitenta i oferowane papiery wartosciowe:

wysoki wptyw

Sredni wptyw

niski wptyw

Prawdopodobienstwo materializacji ryzyka:

bardzo prawdopodobne

mozliwe do wystgpienia

mato prawdopodobne

Ocena istotnosci danego czynnika
ryzyka nalezy do emitenta. Czynniki
ryzyka przedstawia sie w niewielkiej
liczbie kategorii (grup tematycznych)
w zaleznosci od ich charakteru. W kaz-
dej kategorii w pierwszej kolejnosci
wymieniane sg najistotniejsze czynniki
ryzyka zgodnie z przyjeta przez emi-
ryzyka

tenta oceng. Przyktadowo

zaufania klientéw, pogorszenia wizerunku, narusze-
nia tajemnic, wypadkow przy pracy, utraty pracow-
nikéw, wzrostu kosztéw, spadku marz, kar za nie-
przestrzeganie przepisow RODO, UOKIiK, KNF, braku
raportéow analitycznych, odstgpienia od oferty
publicznej przed rozpoczeciem przyjmowania zapi-
soéw, zakazu oferty, sankcji KNF, zwigzanego z re-

43

moga by¢ podzielone wg nastepuja-

cych grup:

e grupa ryzyk zwigzanych z otocze-
niem, w ktérym dziata emitent,

e grupa ryzyk zwigzanych z prowa-
dzong dziatalnoscig gospodarcza,

e grupa ryzyk zwigzana z oferowa-
nymi papierami wartosciowymi itd.

klama oferty, istnieniem i wykonywaniem obowigz-
kéw informacyjnych, wykluczeniem papieréw warto-
Sciowych z obrotu, zawieszeniem obrotu, ksztatto-
waniem sie kurséw papieréw wartosciowych, uchy-
lenia uchwat GPW, nieprzewidzianych trendéw, zda-
rzen losowych, niewystarczajacej ochrony ubezpie-
czeniowej, braku wyptaty dywidendy, itp.



Ponizej zamieszczono przyktadowe
opisy czynnikdw ryzyka zawierajgcych
elementy, o ktérych mowa powyzej:

Przyktad ryzyka

Ryzyko zwigzane z  otoczeniem,

w ktdérym dziata emitent

Emitent jest uzalezniony od wspdtpra-
cujgcych z nim dostawcow podzespo-
tow. Na rynku, w ktérym dziata
Emitent istnieje niewiele podmiotdw,
ktdre sq w stanie dostarczy¢ Emiten-
towi podzespoty potrzebne do sprze-
dazy produktéow. Trzech najwazniej-
szych z nich zapewnia prawie 80%
wszystkich podzespotow dostarcza-
nych do Emitenta. Emitent posiada
umowy dtugoterminowe na dostawe
podzespotow, ale wypowiedzenie
chociazby jednej z nich mogtoby spo-
wodowac ograniczenia w realizacji
zamowien i spadek przychodow.

Emitent ocenia prawdopodobienstwo
wystgpienia ryzyka jako srednie, ze
wzgledu na dtugoletniq i pozytywnq
wspdtprace ze wszystkimi trzema
dostawcami oraz gwarancje dtugich
okresow wypowiedzenia dla umow
ze wszystkimi trzema najwiekszymi
dostawcami. Emitent ocenia istotnos¢
tego ryzyka jako wysokie ze wzgledu
na skale jego potencjalnego wptywu
na Emitenta.

Ryzyko zwigzane z kapitatem ludzkim

Ze wzgledu na profil dziatalnosci
oparty na wytwarzaniu produktow
i ustug informatycznych, ktorych
wytwarzanie oparte jest wyfqgcznie na

4.7 Informacje finansowe w prospekcie

Zgodnie z wymogami art. 6 ust. 1 lit a)
Rozporzadzenia 2017/1129, prospekt
musi zawieraé niezbedne informacje,
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licencjach bedgcych wtasnoscig pra-
cownikow emitenta, ich ewentualne
odejscie oznaczatoby niemozliwosc
kontynuacji prowadzonej dziatalnosci.
Ponadto pracownicy posiadajq bardzo
gtebokq i szczegdétowq znajomosc¢ me-
chanizmdw funkcjonowania swiadczo-
nych ustug.

Emitent ocenia istotnosc tego ryzyka
jako wysokqg ze wzgledu na skale jego
potencjalnego wpfywu na Emitenta,
natomiast majgc na uwadze, ze pra-
cownicy sq zatrudnieni w przedsiebior-
stwie emitenta od ponad dwudziestu
lat, sq akcjonariuszami i uczestnikami
programow motywacyjnych, Emitent
ocenia prawdopodobieristwo wystgq-
pienia ryzyka jako niskie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty

nisko cennych srodkow trwatych

Emitent skfaduje nisko cenne srodki
trwate w magazynie zlokalizowanym
na terenie zalewowym. W chwili obec-
nej ze wzgledu na brak dodatkowej
powierzchni magazynowej jak i niepo-
siadanie wolnej przestrzeni wystarcza-
jgcej na budowe nowego magazynu,
Emitent nie jest w stanie przeniesc
posiadanych aktywow do innej, bez-
piecznej lokalizacji. Majgc na uwadze,
ze w przeciggu catego okresu prowa-
dzonej dziatalnosci zalanie magazynu
nastgpito tylko raz i dotyczyto wytqcz-
nie najnizszego segmentu regatow
wysokosciowych, Emitent ocenia
zaréwno istotnos¢ samego ryzyka jak
i prawdopodobienstwo wystgpienia
ryzyka jako niskie.

ktore sg istotne dla inwestora w celu
dokonania przemyslanej oceny akty-
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Prawidtowo sporzadzone
sprawozdania finansowe
s3 niezbedne do uzyska-
nia zatwierdzenia
prospektu.



wow i pasywow, zyskéw i strat, sytua-
cji finansowej, oraz perspektyw emi-
tenta i kazdego podmiotu zabezpie-
Czajacego.

Znaczng cze$¢ prospektu stanowig

informacje finansowe obejmujgce

historyczne informacje finansowe
(HIF) i srodroczne informacje finan-
sowe (SIF). W zaleznosci od przypadku
prospekt musi zawieraé takze inne
informacje finansowe takie jak: pro-
gnozy wynikéw lub wyniki szacun-
kowe (w przypadku gdy emitent
zdecyduje sie podac je w prospekcie
dobrowolnie jak réwniez wtedy, kiedy
np. publicznie podat informacje o po-
ziomie zysku jaki osiggnie w przyszto-
$ci) czy informacje finansowe pro
forma.

Na podstawie danych finansowych
sporzadzane sg réwniez inne czesci
prospektu, takie jak np. analiza opera-
cyjna i finansowa (OFR). Oprécz infor-
macji  finansowych pochodzacych
z HIF/SIF  prospekt

rowniez okreslone informacje za okres

musi zawieraé
przypadajacy po dniu bilansowym
HIF/SIF lub wykraczajgce poza zakres
ujawnien w HIF/SIF, takie jak np. opis
wszystkich znaczgcych zmian w sytua-
cji finansowej emitenta, opis inwesty-
cji, informacje dotyczace zatrudnienia,
opis transakcji z podmiotami powigza-
nymi, informacje o kapitalizacji i zadtu-
zeniu, informacje o kapitale zaktado-
wym, itp. %2,

HIF objete s3 wymogiem badania
przez niezaleznego biegtego rewi-

denta, za$ SIF nie muszg by¢ przed-

22 Wybrane wzory mozliwej prezentacji infor-
macji zostaty zamieszczone w zatgczniku 7.4 do
niniejszego przewodnika

23 przyktadowo dla prospektu akcji opartego
o Zatacznik 1 do Rozporzadzenia 2019/980 s3
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miotem badania. Informacje finan-

sowe pro forma, w przypadku
obowigzku ich zamieszczenia w pro-
spekcie wymagajg zamieszczenia ich
wraz z raportem niezaleznego bie-

gtego rewidenta.

Historyczne
(HIF)

informacje finansowe

W zaleznosci od wymogow okreslo-
nych przez dany zatacznik do Rozpo-
rzgdzenia 2019/980 HIF obejmuja
dane finansowe za 1-3 ostatnie zakon-
czone lata obrotowe? — (lub okres od
poczatku dziatalnosci emitenta, jezeli
jest krotszy). Muszg one zostac
zamieszczone w prospekcie wraz ze
sprawozdaniem z badania przez nieza-
leznego biegtego rewidenta. Ich
zakres, w tym czasowy, regulujg prze-
pisy witasciwych zatacznikow do
Rozporzadzenia 2019/980 okreslaja-
cych wymogi informacyjne dla doku-
mentu rejestracyjnego.

Prospekt musi wskazywaé imiona
i nazwiska biegtych rewidentéw oraz
nazwy wraz z adresami firm audytor-
skich badajacych sprawozdania finan-
sowe albo skonsolidowane sprawoz-
dania finansowe stanowigce histo-
ryczne informacje finansowe, a takze
informacje o sytuacjach, w ktdérych
biegty rewident dokonujgcy badania
zrezygnowat, zostat zwolniony lub nie
wybrano go na kolejny rok. Jezeli emi-
tent sporzadza zaréwno jednostkowe,
jak i skonsolidowane sprawozdania
finansowe, w prospekcie nalezy
zamiesci¢ co najmniej sprawozdania

skonsolidowane.

to 3 lata, zas dla prospektu obligacji opartego
o zatgcznik 8 do Rozporzgdzenia 2019/980 jest
to jeden rok
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Standardy rachunkowosci

Historyczne informacje finansowe
przygotowuje sie zgodnie z miedzyna-
rodowymi standardami sprawozdaw-
czosci finansowej zatwierdzonymi
w Unii na podstawie Rozporzadzenia
(WE) nr 1606/2002. Natomiast jezeli
Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002
nie ma zastosowania (np. w sytuacji,
kiedy emitent nie sporzadza skonsoli-
dowanych sprawozdan finansowych)
to HIF i SIF musza zosta¢ przygoto-

wane sie zgodnie z:

e krajowymi standardami rachunko-

wosci panstwa cztonkowskiego
w przypadku emitentéw z EOG,
zgodnie z wymogami Dyrektywy

2013/34/UE*,

e krajowymi standardami rachunko-
wosci panstwa trzeciego rowno-
waznymi z  Rozporzadzeniem
nr 1606/2002 w przypadku emi-
tentow z panstw trzecich. Jezeli
krajowe standardy rachunkowosci
danego panstwa trzeciego nie s3
rownowazne z Rozporzgdzeniem
nr 1606/2002, sprawozdania finan-
sowe przeksztatca sie zgodnie

z tym rozporzadzeniem.

Zasady dotyczace postepowania

w przypadku zmian zasad rachunko-
regulujg przepisy
okreslone w odpowiednich zataczni-
kach do Rozporzadzenia 2019/980
okreslajgce wymogi informacyjne dla

wosci  emitenta

dokumentu rejestracyjnego. Kluczowg
zasadg w takim przypadku jest
koniecznosé zachowania poréwnywal-

nosci danych finansowych emitenta.
Aktualnos¢ HIF i SIF

Wazing kwestig jest takze zapewnienie
inwestorom dostepu do najbardziej

24 pSR — polskie standardy rachunkowoéci
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aktualnych informacji finansowych,

stad tez przepisy Rozporzadzenia
2019/980 okreslajg, jaki maksymalny
czas moze uptyngé od dnia bilanso-
wego ostatnich rocznych informacji
finansowych zbadanych przez bie-

gtego rewidenta.

Gdy data dokumentu rejestracyjnego
przypada ponad 9 miesiecy po dacie
bilansowej ostatniego rocznego spra-
wozdania finansowego zbadanego
przez biegtego rewidenta, niezaleznie
od wymogu zamieszczenia historycz-
nych informacji finansowych, istnieje
wymog zamieszczenia $rédrocznych
informacji finansowych, ktdre nie
muszg podlega¢ badaniu przez bie-
gtego rewidenta, obejmujgcych co
najmniej 6 pierwszych miesiecy roku
obrotowego. Nalezy przy tym jedno-
czesnie zwrécic¢ uwage, ze dzien bilan-
sowy ostatnich rocznych informacji
finansowych zbadanych przez bie-
gtego rewidenta nie moze przypadac
wczesniej niz:
e 18 miesiecy przed datg dokumentu
rejestracyjnego, jezeli emitent
zamieszcza w dokumencie rejestra-
cyjnym $rédroczne sprawozdania
finansowe zbadane przez biegtego

rewidenta,

e 16 miesiecy przed datg dokumentu

rejestracyjnego, jezeli emitent
zamieszcza w dokumencie rejestra-
cyjnym Srédroczne sprawozdania
niezbadane

finansowe przez

biegtego rewidenta.

Niezaleznie od powyzszych wymogow,
gdy emitent opublikowat kwartalne
lub podtroczne informacje finansowe
po dacie swoich ostatnich sprawozdan
finansowych zbadanych przez bie-
gtego rewidenta, informacje te muszg
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zostaé wigczone do prospektu zgodnie
z wymogami odpowiednio: poz. 18.2.1
zatgcznika 1, poz. 11.2.1 zatgcznika 6,
poz. 5.2.1 zatgcznika 24 do Rozporza-
dzenia 2019/980.

Rozrézinienie informacji finansowych

Prospekt musi zawiera¢ wyrazne ozna-
czenie, ktére informacje stanowig HIF
i SIF, ktére zas pochodzg z innych zré-
det (np. zostaty opracowane w ramach
rachunkowosci zarzadczej lub stano-
wig alternatywne pomiary wynikéw
tzw. APM — Alternative Performance
Measure). W przypadku informacji nie
pochodzacych z HIF/SIF nalezy wska-
zac ich zrédto.

Informacje finansowe pro forma

Jezeli w okresie ostatniego roku obro-
towego albo nastepujgcego po nim
okresu emitent dokonat operacji skut-
kujgcych zmiang o ponad 25 % co naj-
mniej jednego wskaznika wielkosci
przedsiebiorstwa (zmiana ta moze do-
tyczy¢ np. przychoddw ze sprzedazy,
zysku operacyjnego, zysku netto, akty-
wow), prospekt musi zawieraé opis,
jak ta transakcja wptynefaby na
aktywa i pasywa oraz zyski emitenta,
gdyby zostata przeprowadzona na po-
czatku okresu sprawozdawczego
(tj. w pierwszym dniu ostatniego roku
obrotowego lub okresu $rédrocznego)
lub w dniu bilansowym dotyczgcym
okresu, w ktérym wystgpita. Wska-
zany opis musi zosta¢ sformutowany
wraz z odpowiednimi wyliczeniami
w postaci informacji finansowych pro
forma. Informacje finansowe pro

forma muszg by¢é przedstawione
w sposdb okreslony w zatgczniku 20
do Rozporzadzenia 2019/980 wraz
z raportem przygotowanym przez nie-
zaleznych ksiegowych lub biegtych

rewidentow.

47

Aktualnos¢ informacji finansowych
innych niz HIF/SIF

Niezaleznie od wymogdéw regulujg-
cych zakres czasowy HIF/SIF w pro-
spekcie,
w prospekcie aktualnos¢ informacji

emitent musi zapewnié
finansowych. W niektérych przypad-
kach Rozporzadzenie 2019/980 okre-
$la maksymalny okres, jaki moze upty-
ng¢ pomiedzy dniem, na ktéry infor-
macje te sporzadzono, a datg zatwier-
dzenia prospektu (przyktadowo: infor-
macje o kapitalizacji i zadtuzeniu
zamieszczane w czesci ofertowej nie
moga by¢ starsze niz 90 dni przed
datg zatwierdzenia prospektu). W in-
nych przypadkach Rozporzadzenie
2019/980 postuguje sie terminami
takimi jak: ,aktualne”, ,istniejgce”,
»do daty prospektu”, itp., co oznacza,
ze informacje te powinny by¢, w miare
mozliwosci podawane na date mozli-
wie bliskg lub do daty mozliwie bliskiej
zatwierdzeniu prospektu. Ze wzgledu
na zmienno$¢ danych wynikajgcy za-
rowno z prowadzonej przez emitenta
dziatalnosci (przyktadowo: wykorzy-
stanie kredytdw obrotowych) jak
i ograniczen systemow sprawozdaw-
czych (przyktadowo: wielopoziomowe
grupy kapitatowe sktadajgce sie z du-
zej liczby podmiotéw) w tym wzgle-
dzie nalezy kierowaé sie istotnosciag
danej informacji dla oceny sytuacji
finansowej i majatkowej emitenta
i jego grupy kapitatowej. Nieakcepto-
walnym jest natomiast zamieszczanie
wyjasnien stanowigcych, ze emitent
nie posiada wiedzy np. o zaciggnietych
istotnych lub znaczacych zobowigza-
niach po okreslonej dacie albo o trans-
akcjach dokonywanych z cztonkami
swoich organéw po okreslonym dniu.
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Wytyczne dotyczace informacji finan-
sowych w prospekcie

ESMA opublikowata szereg dokumen-
toéw i opracowan zawierajgcych wyja-
$nienia i odpowiedzi na pytania doty-
czace informacji finansowych w pro-
spekcie. Sporzadzajgcy prospekt powi-
nien zapoznaé¢ sie z odpowiednimi
m.in.

informacjami zawartymi

w nastepujgcych dokumentach

dostepnych na stronie ESMA:

e ESMA Guidelines on disclosure

requirements under the Prospec-
tus Regulation (OFR, zasoby kapi-
tatowe, wyniki szacunkowe i pro-
gnozy wynikoéw, HIF, SIF, oswiad-
czenie o kapitale obrotowym,

4.8 Zataczniki w prospekcie

Prospekt zwyczajowo zawiera sekcje
zatgczniki, w ktdrej zamieszczane sg
rozne informacje, stanowigce kopie
lub tres¢ dokumentéw Zrddtowych,
wzory, objasnienia, np.:

e statut emitenta i dokumenty kor-
poracyjne,

e tresci uchwaty emisyjnej lub
uchwaty o ubieganiu sie o dopusz-
czeniu papierdw wartosciowych do

obrotu na rynku regulowanym,

e informacja odpowiadajaca aktual-
nemu odpisowi z rejestru przedsie-
biorcow KRS,

e stownik definicji i poje¢ uzytych
w tresci prospektu,
e wzér ostatecznych warunkéw -

w przypadku prospektu podstawo-
wego,

o wzory formularzy zapiséw na ofe-
rowane papiery wartosciowe,

e raporty ekspertow, w tym doty-
czace emitentdw specjalnych.
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informacje finansowe pro
forma, oswiadczenie o kapitaliza-

cji i zadtuzeniu),

e ESMA Questions and Answers on

the Prospectus Regulation (infor-
macje finansowe),

e ESMA Guidelines on Alternative
Measures

Performance
(wytyczne dotyczace alternat-

ywnych pomiaréw wynikow),

e (Questions and answers ESMA

Guidelines on Alternative Perfor-
mance Measures (APMs) (pytania
i odpowiedzi dotyczace alterna
tywnych pomiaréw wynikow).

Sekcja zatgczniki stanowi czes¢ pro-
spektu i podlega tym samym zasadom,
co pozostate czesci prospektu. W oce-
nie KNF, zamieszczenie ww. dokumen-
téw w prospekcie, o ile nie narazi spo-
rzgdzajacych prospekt na niewspot-
mierne zaangazowanie czasowe i fi-
nansowe, moze utatwié¢ inwestorom
odnalezienie okreslonych informacji.

Sekcja zataczniki nie powinna stuzyé
do zamieszczania wyrwanych z kon-
tekstu informacji wymaganych przepi-
sami Rozporzadzenia 2019/980 (ta-
kich jak np. prognozy finansowe).
Jezeli juz osoby sporzadzajgce pro-
spekt przyjmg takie
zardwno spis tresci, jak i witasciwy

rozwigzanie,

punkt czesci rejestracyjnej / ofertowej
muszg wyraznie wskazywac ten fakt,
aby inwestor nie miat trudnosci z od-
szukaniem wtasciwych informacji.
Nalezy tez zwrdci¢ uwage, ze w przy-
padku woli zamieszczenia statutu, czy
ww. informacji z KRS jako zatacznikéw
do prospektu, dokumenty te powinny

zawierac aktualne dane.
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ESMA ogtasza stanowiska

w sprawie szczegétowych

elementéw
finansowych.

sprawozdan


https://www.esma.europa.eu/regulation/corporate-disclosure/prospectus
https://www.esma.europa.eu/document/esma-guidelines-disclosure-requirements-under-prospectus-regulation
https://www.esma.europa.eu/document/qas-prospectus-regulation
https://www.esma.europa.eu/document/esma-guidelines-alternative-performance-measures-1
https://www.esma.europa.eu/document/qa-esma-guidelines-alternative-performance-measures

Btedem jest zamieszczanie statutu
zawierajgcego nieaktualne postano-
wienia, czy tez nieaktualnej informacji
z KRS (np. w zwigzku z dokonywanym
podziatem akcji lub podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego, czy tez zmia-
nami w zarzadzie lub radzie nadzor-
czej), szczegdlnie wtedy, gdy z innych
czesci prospektu wynika, ze zamiesz-
czone dokumenty nie sg juz aktualne.
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5 Obowigzki zwigzane z prospektem po zatwierdzeniu

u
KOMISJI
NADZORU

Schemat 2. Publikacja zatwierdzonego prospektu

PRZYPADEK 1

Data zatwierdzenia

RZAD

FINANSOWEGO

Dopuszczenie

Oferta publiczna

PRZYPADEK 2

Data zatwierdzenia

do obrotu

Dopuszczenie

Oferta publiczna

PRZYPADEK 3

Data zatwierdzenia

Dopuszczenie
do obrotu

CZAS NA PUBLIKACIE

5.1 Publikacja i przekazanie ostatecznej wersji

Po zatwierdzeniu prospektu emitent
powinien bez zbednej zwtoki, lecz nie
pdzniej niz w dniu roboczym poprze-
dzajgcym dzien udostepnienia pro-
spektu do publicznej wiadomosci,
przekaza¢c do KNF informacje doty-
czacg planowanej publikacji pro-
spektu, zgodnie z art. 47 ust. 1 Ustawy
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o ofercie. Informacja o dacie i sposo-
bie publikacji jest publikowana na
stronie internetowej KNF.

Zgodnie z wymogami art. 21 ust. 1
2017/1129, po
zatwierdzeniu prospektu emitent ma

Rozporzadzenia

obowigzek udostepni¢ zatwierdzony
prospekt do publicznej wiadomosci

do obrotu

Publikacja prospektu od-
bywa sie zreguty w formie
elektronicznej na stronie
internetowej.



z odpowiednim wyprzedzeniem i naj-
pozniej w chwili rozpoczecia oferty
publicznej (przypadek 1 zilustrowany
na schemacie 2) lub dopuszczenia
danych papieréw wartosciowych do
obrotu (przypadek 3 zilustrowany

powyzej).

Natomiast w przypadku pierwszej
oferty publicznej akcje, ktdre zostang
po raz pierwszy dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym, pro-
spekt udostepnia sie do publicznej
wiadomosci najpdzniej na sze$é dni
roboczych przed zakoriczeniem oferty

(przypadek 2 zilustrowany powyzej).
Przyktadowo, jezeli oferta / przyjmo-
wanie zapiséw zostaty przewidziane
na okres krotszy np. 2-3 dni, data
najpdzniejszej mozliwej publikacji
prospektu przypadnie odpowiednio
na 4-3 dni poprzedzajace jej rozpocze-

cie.

Prospekt musi zosta¢ opublikowany
jako dokument w formacie zapewnia-
jacym mozliwos¢ jego pobrania, wy-
drukowania i przeszukiwania, ktérego
to formatu nie mozna modyfikowac -
np. w formacie portable document
format -pdf - z zablokowang mozliwo-
Scig edycji jego zawartosci (tresci
i formatu).

Sposdéb publikacji prospektu w formie
elektronicznej musi zapobiegac kiero-
waniu oferty do rezydentéw panstw
cztonkowskich lub panistw trzecich
innych niz te, w ktérych papiery war-
tosciowe sg oferowane publicznie
(m.in. poprzez odpowiednig konstruk-
cje dostepu do strony zawierajgcej
prospekt i zastrzezenia poprzedzajace
dostep).
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Dopuszczalne miejsca publikacji pro-
spektu to (dopuszczalne sg wszystkie
miejsca na raz lub przynajmniej jedno
wybrane) :

e strona internetowa emitenta, ofe-
rujgcego lub osoby wnioskujacej
o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym lub,

e strona internetowa posrednikow
finansowych dokonujacych plaso-
wania lub sprzedazy papierow

wartosciowych, w tym upowaznio-

nych pfatnikéw lub,

e strona internetowa rynku regulo-
wanego, na ktérym wnioskuje sie
o dopuszczenie do obrotu, lub
— w przypadku gdy nie wnioskuje
sie o dopuszczenie do obrotu na

rynku regulowanym — stronie
internetowej MTF.
Wszystkie dokumenty stanowigce

czes¢ prospektu,
dokumenty zawierajgce

w szczegdlnosci:
informacje
wtaczone do prospektu przez odnie-
sienie, suplementy lub ostateczne
warunki zwigzane z prospektem oraz
odrebny egzemplarz podsumowania
muszg by¢ dostepne w tej samej
czesci strony internetowej, w ktérej
udostepniono prospekt — w razie
konieczno$ci mozna zamiescic¢ hipertg-
cza do tych dokumentow.

Dostep do prospektu w formie elek-
tronicznej nie moze by¢ uzalezniony
od zakonczenia procesu rejestracji,
zaakceptowania zastrzezenia praw-
nego o ograniczeniu odpowiedzialno-
$ci ani uiszczenia optaty.

Kwestie publikacji prospektu reguluje
szczegdtowo art. 21 Rozporzadzenia
2017/1129.
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@

aktualizacja
dokumentu

5.2 Opfaty za zatwierdzenie

Wysoko$¢ optaty za zatwierdzenie

prospektu reguluje Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 17 grudnia
2019 r. w sprawie optat na pokrycie
kosztéw nadzoru nad rynkiem kapita-
towym i art. 93a Ustawy o ofercie.
Kwota optaty wynosi 6000 euro. Emi-
tent wnosi jej rownowarto$¢ w pol-

skich ztotych wg s$redniego kursu

5.3 Waznos¢ prospektu

Termin waznosci prospektu okresla
art. 12 Rozporzadzenia 2017/1129,
zgodnie z ktérym, niezaleznie od tego,
czy stanowi on jednolity dokument,
czy tez sktada sie z zestawu dokumen-
téw, zachowuje wainos$¢ przez okres
12 miesiecy po jego zatwierdzeniu
w przypadku ofert publicznych lub
do obrotu na

dopuszczenia rynku

regulowanym, pod warunkiem ze

zostat  uzupetniony  suplementem
wymaganym na podstawie art. 23

Rozporzadzenia 2017/1129.

W przypadku prospektu sporzadza-
nego w formie zestawu dokumentéw
zatwierdzanych oddzielnie, dokument

rejestracyjny, ktory zostat wczesniej

euro ogfaszanego przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien roboczy
roku poprzedzajgcego rok
kalendarzowy, w ktérym powstato
zobowigzanie. Termin wniesienia op-
taty wynosi 14 dni od dnia publikacji
decyzji o zatwierdzeniu prospektu na

stronie internetowej KNF.

zatwierdzony, zachowuje waznos$¢ na
potrzeby wykorzystania go jako czesci
sktadowej prospektu przez okres 12
miesiecy po jego zatwierdzeniu.
Zgodnie z wymogami art. 21 ust.
8 Rozporzadzenia 2017/1129
zatwierdzony

prospekt musi

zawierac wyrazne ostrzezenie

wskazujgce termin wygasniecia

waznosci danego prospektu wraz

ze wskazaniem, Zze obowigzek

uzupetnienia prospektu w przypa-
dku nowych znaczacych czynnikéw,
btedéw lub

niedoktadnosci nie ma zastosowania

istotnych istotnych
gdy prospekt straci waznos$¢ (tj. po

uptywie 12 miesiecy od jego

zatwierdzenia).

5.4  Aktualizacje prospektu poprzez suplementy

W przypadku wystgpienia zdarzen
okreslonych w art. 23 Rozporzadzenia
2017/1129 tj.

e nowego znaczgcego czynnika,
e istotnego bfedu, lub

e istotnej niedokfadnosci

ktore mogg wptyngé na ocene
papieréw  wartosciowych,  ktére
wystgpity lub zostaty zauwazone

w okresie miedzy zatwierdzeniem
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prospektu a zakoriczeniem okresu ofe-
rowania lub rozpoczeciem obrotu
na rynku regulowanym w zaleznosci
od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi
pdzniej, przepisy naktadajg obowigzek
dokonywania aktualizacji prospektu
w formie suplementu.

Dokonanie oceny zaistniatych zdarzen
okreslonych w powyziszym przepisie
cigzy na emitencie oraz innych
podmiotach sktadajgcych oswiadcze-

nia o prawdziwosci i kompletnosci

RZAD

u
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Brak
spektu powoduje utrate

aktualizacji  pro-

jego waznosci.



informacji zamieszczonych w prospek-
cie.

Suplement do prospektu powinien
m.in.:

e zawiera¢ informacje pozwalajgce
bez watpliwosci zidentyfikowad
jakiego konkretnie prospektu / do-

kumentu rejestracyjnego dotyczy,

e przewidywac¢ miejsce do uzupet-
nienia na date zatwierdzenia wraz

z podpisami,
e na wstepie przedstawiaé liste
wszystkich  zdarzen  (przyczyn),

w zwigzku z ktérymi zostat sporza-
dzony,

e w stosownych przypadkach — za-

wiera¢ os$wiadczenie dotyczace
prawa do wycofania zgody na na-
bycie lub subskrypcje papieréow
wartosciowych (zgodnie z obowia-

zujgcymi przepisami),

e wskazywac imiona i nazwiska oséb
podpisujgcych suplement w imie-
niu witasnym lub w imieniu pod-
miotu, ktdry reprezentuja.

Szczegélne zdarzenia powodujgce au-
tomatyczny obowigzek sporzadzenia
suplementu do prospektu sg okre-
$lone w art. 18 ust.1 Rozporzadzenia
2019/979. Do katalogu zdarzen powo-
dujgcych obowigzek suplementowa-
nia zaliczyé mozna:
¢ publikacje
sprawozdania finansowego przez

zbadanego rocznego

emitenta,

¢ publikacje prognozy lub szacunku
zyskdow po zatwierdzeniu pro-

spektu, ich zmiane lub wycofanie,

e zmiane w sposobie kontrolowania
emitenta,
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e ztozenie nowej oferty przejecia
przez podmioty trzecie w odniesie-
niu do emitenta,

e zdarzenie, w wyniku ktdrego
oswiadczenie o kapitale obroto-
wym zawartym w prospekcie staje
sie wystarczajgce lub niewystarcza-
jace,

e ubieganie sie o dopuszczenie do
obrotu na dodatkowych rynkach
regulowanych w co najmniej jed-
nym dodatkowym panistwie czton-
kowskim lub zamiar ztozenia oferty
publicznej papieréw wartoscio-
wych w co najmniej jednym dodat-
kowym panstwie cztonkowskim,
o ktérym nie wspomniano w pro-
spekcie,

e zaistnienie nowego znaczacego

zobowigzania finansowego moga-

cego  spowodowaé¢  znaczacy
zmiane brutto w przypadku pro-
spektu odnoszgcego sie do udziato-
wych papieréw wartosciowych,

e wzrost zagregowanej kwoty nomi-

nalnej programu ofertowego.

Niezaleznie od powyzszych przepiséw
emitent i inne podmioty sktadajace
oswiadczenia o prawdziwosci i kom-
pletnosci informacji zamieszczonych
w prospekcie powinny uwzglednic
w tresci prospektu, ktére zdarzenia
zostang objete suplementami do tego
prospektu (przyktadowo: informacja
o cenie maksymalnej, informacja
0 zmianie planéw odnos$nie dopusz-
czenia papieréw objetych prospektem
do obrotu na rynku regulowanym).

Odpowiedzialno$¢ za suplement nie
jest ograniczona wytacznie do emi-
tenta. W zaleznosci od sytuacji wyni-
kajacej z koniecznosci dodania, uzu-
petnienia lub skorygowania informacji
w czesciach prospektu / dokumentu
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rejestracyjnego, odpowiedzialnos¢ ta
spoczywa réwniez na innych podmio-
tach uczestniczacych w sporzadzaniu
prospektu i odpowiedzialnych za in-
formacje zamieszczone w prospekcie.
Woéwczas do podpisania suplementu
zobowigzane sg rowniez te podmioty.
Przyktadowo: suplement informujacy
o odwotaniu oferty przez jednego
z oferujgcych/wszystkich oferujacych
w ramach oferty publicznej objetej
prospektem juz po jej rozpoczeciu po-
winien zosta¢ podpisany nie tylko
przez emitenta, ale rowniez przez tego
oferujgcego/tych oferujgcych.

Emitent i podmioty sporzadzajace
suplement powinny dokona¢ analizy,
czy koniecznos¢ sporzadzenia suple-
mentu rzeczywiscie znajduje pod-
stawe w przepisach prawa. Suplement
nie moze by¢ sporzadzony ,na wszelki
wypadek” w wyniku nadmiernej, nieu-
zasadnionej ostroznosci lub obawy
przed dokonaniem niewtasciwej selek-
cji informacji i nie moze dotyczy¢
jakichkolwiek zdarzen.

Suplement nie moze takze stanowic
narzedzia do stwarzania pozytywnego
wizerunku emitenta w celu zachecenia
potencjalnych inwestoréw do sub-
skrypcji lub nabycia papierow warto-
objetych
a ktére to mogg utrudnia¢ inwesto-

Sciowych prospektem,
rom skoncentrowanie uwagi na tych
informacjach, ktdre sg istotne przy po-
dejmowaniu decyzji inwestycyjnych.
Przyktadami takich informacji moga
by¢: informacje o przyznanych wyrdz-
nieniach; rozpoczeciu badan, ktérych
rezultaty sg nieprzewidywalne na tym
etapie.

Suplement nie moze stuzy¢ do wykre-
$lania lub modyfikowania informacji
w zatwierdzonym prospekcie. Co do
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zasady zmiany powodujgce koniecz-
nos¢ aktualizacji informacji w prospek-
cie powinny by¢ dokonywane poprzez
dodawanie aktualnych informacji z ko-
mentarzem, ze pewne informacje
w prospekcie przestaty by¢ aktualne.
Przyktadem takich informacji moze
by¢ odwotanie dotychczasowych i po-
wofanie nowych cztonkéw organéw
zarzadzajgcych lub  nadzorujgcych

emitenta.

Whniosek o zatwierdzenie suplementu
do prospektu powinien zosta¢ ztozony
niezwtocznie po wystgpieniu zdarze-
nia powodujgcego koniecznos¢ aktua-
lizacji informacji. Nalezy zwrdcié szcze-
gélng uwage na konieczno$¢ jak
najszybszego zfozenia whniosku
o zatwierdzenie suplementu m.in.
w trakcie trwania oferty publicznej ob-
jetej prospektem, ktérego suplement
taki dotyczy. Emitenci zobowigzani do
publikacji  okreslonych informacji
w formie raportéw biezgcych nie
powinni zwleka¢ ze sporzadzeniem
suplementu,

jesli informacje te spetniajg kryteria
okreslone w art. 23 Rozporzadzenia
2017/1129 i w miare mozliwosci zto-
zy¢ taki wniosek jeszcze w tym samym

dniu.

Emitent, na ktdrym cigzy obowigzek
suplementowania prospektu podsta-
wowego, hie powinien uzalezniaé

ztozenia wniosku o zatwierdzenie
suplementu od tego, kiedy w przyszto-
sci  zostanie  dokonana  oferta
publiczna nieudziatowych papierow
emitowanych w ramach programu
objetego takim prospektem. Taki su-
plement powinien zostaé sporzgdzony
bezposrednio po uzyskaniu tej infor-
macji, nie zas dopiero po kilku miesia-
cach od zdarzenia, a przed rozpocze-

ciem oferty papierow wartosciowych
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objetych programem, o przeprowa-
dzeniu ktérej emitent podjat decyzje.

W?zér formularza suplementu do pro-
spektu / dokumentu rejestracyjnego,

ktory moze by¢ wykorzystany zostat
zamieszczony w zatgczniku 7.2 do
przewodnika.

5.5 Ostateczna cena ofertowa i liczba papieréw wartosciowych

Prospekt moze nie zawierac¢ informacji
na temat ostatecznej ceny ofertowej
lub ostatecznej liczby papieréw warto-
Sciowych, ktére bedg przedmiotem
oferty publicznej. W takich przypad-
kach prospekt musi przyznawac
uprawnienie inwestorom do wycofa-
nia zapisu na papiery wartosciowe lub

zawiera¢ nastepujgce informacje:

e maksymalng cene lub maksymalna
liczbe oferowanych papieréw war-
tosciowych (w tym z uwzglednie-
niem transz, kategorii lub grup
inwestorow), lub

e metody i kryteria wyceny lub wa-
runki, zgodnie z ktérymi ostateczna
cena ofertowa ma by¢ okreslona,
wraz z objasnieniem wszelkich
zastosowanych metod wyceny.

Nalezy podkresli¢, ze powyzsze infor-
macje muszg uwzglednia¢ specyfike
danej oferty, tj. ewentualnego po-
dziatu oferty na transze (kategorie,
grupy inwestordéw), liczby podmiotow
przeprowadzajgcych oferte na podsta-
wie prospektu i rézne interesy tych
podmiotéw. W przypadku gdy wyste-
puje podziat na transze (kategorie,
grupy inwestoréw) lub gdy prospekt
obejmuje wiecej niz jedng oferte (np.
nowa emisja akcji isprzedaz akcji
istniejgcych przez kilku oferujgcych)
informacje zwigzane zceng i liczba
oferowanych papieréw wartoscio-
wych muszg by¢ kompletne i uwzgled-
nia¢ zachodzace zaleznosci. Kazdy
z podmiotéw przeprowadzajgcych
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oferte okresla liczbe papieréw warto-
Sciowych, ktore zostang zaoferowane
przez ten podmiot/osobe inwesto-
rom; kazdy podmiot decyduje, do
jakiej kategorii/grupy inwestoréw
kieruje oferte i w jakich liczbach.
Wszystkie te informacje muszg zostac
podane w prospekcie.

Niedopuszczalna jest sytuacja, w kto-
rej taczna liczba oferowanych papie-
row wartosciowych oferowana jest
jednoczesnie w kazdej z transz (kate-
gorii inwestoréw) lub jednoczesnie
w ramach oferty prywatnej. Czestym
btedem w przypadku braku w pro-
spekcie ostatecznej liczby oferowa-
nych papierdw wartosciowych jest
zamieszczenie zastrzezenia, ze do-
puszczalna bedzie zmiana liczby ofero-
wanych papieréw. Podanie z kolei
ostatecznej liczby oferowanych papie-
row iostatecznej ceny oznacza, ze
niedopuszczalna jest zmiana tych
parametréw. Wynika to z ostatecz-
nego ich charakteru.

W przypadku braku w prospekcie ceny
ostatecznej lub ceny maksymalnej
oferowanych papieréw wartoscio-
wych prospekt ten powinien zawierac
opis metod i kryteribw wyceny emi-
tenta. Metody i wyceny powinny by¢
wystarczajgco precyzyjne, tak aby
cena byta przewidywalna dla inwesto-
row (np. formuta matematyczna
zbazg odniesienia  niezbednymi
do dokonania kalkulacji), oraz po-
winny zapewnia¢ ochrone inwestoréw
na podobnym poziomie, jak w przy-
padku ujawnienia maksymalnej ceny
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Zatwierdzany prospekt
nie musi zawiera¢ ceny

emisyjne;j.



ofertowej. Oznacza to np. podanie
algorytmu, na podstawie ktdrego
inwestor bedzie w stanie wyliczy¢ taka
cene albo zaprezentowanie w pro-
spekcie wyceny emitenta ze wskaza-
niem metody dokonania tej wyceny
oraz zatozen do niej. Takim przykta-
dem moze by¢ cena instrumentu dtuz-
nego, ktora kazdego dnia powieksza
sie o kwote okreslong przez wzér
zamieszczony w prospekcie.

5.6 Komunikaty aktualizujace

Czesto w okresie waznosci prospektu
wystepuja zdarzenia, ktére wymagaja
zmiany tresci zatwierdzonego pro-
spektu, a ktdre nie stanowig informa-
cji istotnych dla oceny papieréw
wartosciowych, gdzie wymagany jest
suplement.

S3 to przed wszystkim informacje
dotyczace organizacji i prowadzenia
oferty lub dopuszczenia akcji do
obrotu na rynku regulowanym.

Forma przewidziang do tego rodzaju
zmian jest komunikat aktualizujacy,
ktory emitent ma obowigzek opubli-
kowac i przekaza¢ do wiadomosci KNF
(art. 52 ust. 2 Ustawy o ofercie).

Przyktadami informacji, ktére moga
by¢ przekazane w formie w komuni-
katu aktualizujgcego tres¢ prospektu
moga byc¢:

e Ustalenie listy punktdw obstugi
klienta lub zmiana w zakresie listy
5.7 Ostateczne warunki emisji

Ostateczne warunki sporzadza sie
w przypadku nastepujacych typow
prospektu:

e prospektu podstawowego (art. 2
lit. s) i art. 8 Rozporzadzenia
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Wskazanie, ze cena bedzie ustalona na
podstawie procesu budowy ksiegi
popytu nie stanowi metody ani kryte-
rium ustalenia ceny.

Wzér informacji o ostatecznej cenie
lub liczbie oferowanych papierow
wartosSciowych zostat zamieszczony
w zatgczniku 7.1 do przewodnika.

punktow obstugi klienta w trakcie
lub przed oferts,

e zmiana termindéw oferty (za wyjat-
kiem zawieszenia oferty po rozpo-
czeciu przyjmowania zapiséw),

e powotanie i zmiany w sktadzie kon-
sorcjum dystrybucyjnego,

e zmiany dotyczace procedury sktfa-
dania zapisu polegajace na rozsze-
rzeniu dopuszczalnych form
sktadania zapisu o forme papie-
rowa, elektroniczng lub telefo-
niczny,

e zmiany dotyczace terminu
i sposobu wnoszenia wptat na

papiery wartosciowe,

e informacje dotyczace zawarcia
umow o subemisje i stabilizacje na
zasadach opisanych w prospekcie.

2017/1129) — dla papieréw warto-
sciowych o charakterze nieudziato-
wym, w tym warrantow,

e prospektu podstawowego w for-
mie zestawu dokumentéw (art. 8
ust. 6 Rozporzadzenia 2017/1129)
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Komunikaty aktualiza-
cyjne stuzg do przekazy-
wania informacji o cha-
rakterze organizacyjnym
dotyczacych prowadzo-

nej ofercie.

Ostateczne warunki do
prospektu podstawo-
wego zawierajg szczego-
towe informacje o danej

ofercie.



— dla papieréw wartosciowych
o charakterze nieudziatowym,

w tym warrantow.

Zgodnie z art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia
2017/1129,
przedstawia sie w formie oddzielnego

ostateczne  warunki
dokumentu lub zamieszcza w prospek-
cie podstawowym lub w suplemencie
do tego prospektu podstawowego.

W przypadku gdy ostateczne warunki
nie sg zawarte ani w prospekcie pod-
stawowym, ani w suplemencie, art. 8
ust.5 Rozporzadzenia 2017/1129 na-
ktada obowigzek udostepnienia osta-
tecznych warunkéw do publicznej wia-
domosci zgodnie z zasadami publikacji
prospektu (art. 21 Rozporzadzenia
2017/1129) i przekazania ich do KNF,
mozliwie najszybciej — najpdiniej
w momencie rozpoczecia oferty pu-
blicznej papieréw wartosciowych,
aw miare mozliwosci, przed rozpo-
czeciem oferty publicznej papieréw
wartosciowych lub dopuszczeniem do
obrotu na
Oddzielny

ostateczne warunki przekazywany jest

rynku regulowanym.

dokument zawierajacy
jako zatacznik do zawiadomienia o za-
miarze przeprowadzenia emisji prze-
widzianej w prospekcie podstawo-
wym i nie podlega zatwierdzeniu przez
KNF.

Ostateczne warunki muszg zawierad
na wstepie oswiadczenie o tresci
wymaganej przez art. 8 ust. 5 Rozpo-
rzadzenia 2017/1129, tj.:

e ;e ostateczne warunki zostaty przy-
gotowane do celéw niniejszego
rozporzadzenia i muszg by¢ odczy-
tywane w zwigzku z prospektem
podstawowym i kazdym suplemen-
tem do niego w celu uzyskania
wszystkich istotnych informacji,
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e gdzie prospekt podstawowy i kazdy
suplement do niego sg opubliko-
wane zgodnie z zasadami okreslo-
nymi w art. 21,

e 7e podsumowanie pojedynczej

emisji zatacza sie do ostatecznych

warunkow.

Ostateczne warunki nie mogg by¢
sprzeczne z informacjami zamieszczo-
nymi w prospekcie podstawowym.
Prospekt podstawowy niezawierajgcy
ostatecznych warunkéw emisji nie
moze  zawiera¢  podsumowania.
Wymadg sporzgdzenia podsumowania
do prospektu podstawowego po-
wstaje dopiero z chwilg, gdy osta-
teczne warunki zostang zamieszczone
w prospekcie podstawowym lub w su-
plemencie, lub gdy zostang ztozone do
KNF. Podsumowanie pojedynczej emi-
sji stanowi zatgcznik do tych ostatecz-

nych warunkéw.

Stosownie do pkt. 13.1 Pytan i Odpo-
wiedzi ESMA, podsumowanie zata-
czane do ostatecznych warunkéw
emisji nie moze zawiera¢ informacji,
ktdra nie zostata zamieszczona w pro-
spekcie podstawowym, ostatecznych
warunkach emisji lub suplemencie do
prospektu podstawowego. Tak wiec,
w przypadku gdy emitent bedzie zobo-
wigzany do sporzadzenia KID i zdecy-
duje o zastgpieniu okreslonej czesci
podsumowania informacjami okreslo-
nymi w art. 8 ust. 3 lit. c)-i) Rozporza-
dzenia 1286/2014, uprzednio musi
zamiesci¢ informacje zawarte w KID
w tresci prospektu podstawowego
(bezposrednio lub w formie suple-
mentu po jego zatwierdzeniu), odpo-
wiednio w czesci ofertowej i wiasciwe;j
czesdci wzoru ostatecznych warunkdw.

Kategorie
zosta¢ zamieszczone w prospekcie

informacji, ktére muszg

UKNF |
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Rozporzgdzenia 2019/980 okresla art.
2019/980,

podstawowym i w ostatecznych wa-
runkach, stosownie do zakresu ustalo- 26 Rozporzadzenia

nego w zatgcznikach 14-19 i 27 do sg nastepujace:

Tabela 7. Kategorie informacji w prospektach podstawowych

kategoria A Obowigzek zamieszczenia informacji w prospekcie podstawowym

kategoria B Obowigzek zamieszczenia informacji w prospekcie podstawowym z wyjatkiem szczegétéw dotyczacych
tych informacji, ktére nie sg znane w momencie zatwierdzenia tego prospektu podstawowego. Takie
informacje szczegdtowe sg zamieszczane w ostatecznych warunkach

kategoria C Informacje zamieszcza sie w ostatecznych warunkach - chyba ze s3 znane w momencie zatwierdzenia

prospektu podstawowego (w takim przypadku mozna zamiescic je w prospekcie podstawowym)

Ostateczne warunki mogg zawieraé
tylko informacje zwigzane z dokumen-
tem ofertowym tj. parametry przewi-
dziane do uzupetnienia przez wtasciwe
przepisy Rozporzadzenia 2019/980.
Nie mozna wykorzystywaé ich jako
suplementu do prospektu podstawo-
wego. Poza informacjami, o ktérych
mowa w art. 26 ust. 2 i 3 Rozporzadze-
nia 2019/980, w ostatecznych warun-
kach mozna zamieszczac jedynie infor-
macje, o ktédrych mowa w zatgczniku
28 do Rozporzadzenia 2019/980%.

Prospekt podstawowy musi zawierac
formularz ostatecznych warunkéw,
o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 lit. a)
Rozporzadzenia 2017/1129. W czesci
ofertowej prospektu wyraznie ozna-
cza sie informacje majgce kategorie B
i C, ktére zgodnie z przepisami nie zo-
staty zamieszczone w tresci prospektu

25 1. Przyktady dotyczace ztozonych pochod-
nych papieréw wartosciowych, aby wyjasnic,
w jaki sposob wartos¢ inwestycji uzalezniona
jest od wartosci instrumentu bazowego i cha-
rakteru tych papieréw wartosciowych.

2. Postanowienia dodatkowe, niewymagane
na mocy zatgcznika dotyczgcego danego doku-
mentu ofertowego, odnoszace sie do instru-
mentu bazowego.
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podstawowego, a ktdre to zostang za-
mieszczone w tresci ostatecznych
warunkéw. Wzér ostatecznych warun-
kédw musi przewidywaé miejsca do
uzupetnienia tychze informacji z ozna-
czeniem ich kategorii zachowujac
w tym aspekcie zgodnos¢ z oznacze-
niem zastosowanym w czesci oferto-
wej prospektu podstawowego.
Ponadto, formularz ten musi wskazy-
wa¢, ktore z informacji, o ktérych
mowa w zatgczniku 28 do Rozporza-
dzenia 2019/980, bedg okreslone
w ostatecznych warunkach.

3. Panstwa, w ktorych maja miejsce oferty
publiczne.

4. Panstwa, w ktérych wystgpiono z wnioskiem
o dopuszczenie do obrotu na rynkach regulo-
wanych.

5. Panstwa, w ktérych dokonano zgtoszenia
odnosnego podstawowego prospektu.

6. Kwalifikowalnos¢ w $wietle kryteriéw EBC.
7. Numer serii.

8. Numer transzy.



5.8 Wykorzystanie prospektu przez posrednikéw finansowych

Rozporzadzenie 2017/1129 w art. 5
dopuszcza przy spetnieniu okreslo-
nych warunkéw wykorzystanie za-
twierdzonego prospektu na potrzeby
odsprzedazy papieréw wartosciowych
przez posrednikow finansowych obje-
tych tym samym prospektem. Zgodnie
ze wskazanym przepisem odsprzedaz
jest ofertg publiczng papieréw warto-
Sciowych, zas plasowanie papieréw
wartosciowych poprzez posrednikéw
finansowych podlega obowigzkowi
publikacji prospektu, chyba ze jedno
z wyfaczen wymienionych w art. 1 ust.
4 lit. a)-d) Rozporzadzenia 2017/1129
ma zastosowanie w odniesieniu do
ostatecznego plasowania. Wykorzy-
stanie prospektu na potrzeby takiej
odsprzedazy wymaga spetnienia mie-
dzy innymi dwdch kluczowych warun-
kow:

e istnienia waznego i opublikowa-
nego prospektu zgodnie z art. 12
Rozporzadzenia 2017/1129,

e wyrazenia pisemnej zgody na jego
wykorzystanie przez emitenta lub
osobe odpowiedzialng za sporza-
dzenie takiego prospektu, przy
czym zgoda taka musi by¢ wyra-
zona w tresci prospektu.

Samo wskazanie konkretnych posred-
nikow, ktérym udzielona zostaje
przedmiotowa zgoda moze byé doko-
nane w tresci prospektu lub po jego
zatwierdzeniu na etapie pdzniejszym.
Prospekt moze zawieraé réwniez
pisemng zgode na jego wykorzystanie
bez  wskazywania konkretnych

posrednikéw finansowych.

Zakres informacji wymaganych w tre-
Sci prospektu w zwigzku z wyrazang
zgoda zostat okreslony w zatgczniku 22
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do Rozporzadzenia 2019/980. W tym
zakresie nalezy mie¢ na uwadze, ze
cze$¢ informacji ma kategorie C,
a zatem konieczne bedzie, w przy-
padku ich niezamieszczenia w tresci
prospektu, wskazanie w prospekcie
kiedy i w jakim trybie informacje te
zostang przekazane do publicznej
wiadomosci na etapie pdzniejszym.

Wzér formularza, ktéry moze by¢ po-
mocny przy sporzadzaniu informacji
o terminach i warunkach publicznej
oferty sprzedazy /plasowania wyma-
ganej przez art. 15a ust. 3 Ustawy
o ofercie zostat zamieszczony w za-
taczniku 7.3 do przewodnika.

Nalezy podkresli¢, ze emitent ma moz-
liwos¢, przed ewentualnym przepro-
wadzeniem oferty przez posrednika
finansowego na podstawie prospektu,
ztozenia do konsultacji do KNF pro-
jektu informacji o warunkach przepro-
wadzenia oferty kaskadowej okreslo-
nej w art. 15a ust. 3 Ustawy o ofercie.

Na posrednikach finansowych, ktérym
zostata udzielona omawiana zgoda na
wykorzystanie prospektu cigzg m.in.
obowigzki wynikajgce z art. 23 ust. 3
Rozporzadzenia 2017/1129 tj. w przy-
padku gdy papiery wartosciowe sg na-
bywane lub subskrybowane za po-
$rednictwem  posrednika finanso-
wego, posrednik ten ma obowigzek
poinformowania inwestoréow o tym,
ze mozliwe jest opublikowanie przez
emitenta suplementu, o miejscu i ter-
minie takiej publikacji i o tym, ze
w razie publikacji udzieli im pomocy
w skorzystaniu z przystugujacego im
prawa do

wycofania zgody na

nabycie/subskrypcije.
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wartosciowych.

papieréw
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Sporzadzajacy prospekt powinni zapo-
znac sie z przepisami szczegdlnymi,
wihasciwymi dla konkretnego pro-
spektu oraz z trescig nizej wymienio-
nych aktéw prawnych, w tym takze
regulacjami rynku regulowanego, na
ktory dopuszczane do obrotu bedg pa-
piery wartosciowe objete prospek-
tem.

Ponizsza lista obejmuje najwazniejsze
akty prawne oraz dokumenty ESMA?®
i KNF regulujace zasady sporzadzenia
prospektu.

Lista nie obejmuje aktéw prawnych

regulujgcych dziatalno$¢ emitenta sporzadzania
i procesu przeprowadzenia oferty pu-
blicznej — np. na liscie nie ma przepi-
séw dotyczgcych funkcjonowania emi- lacii i rekomendacii.
tentow, przepisow o utworzeniu
papierow wartosciowych, przepisow
dotyczacych  zasad  sporzadzania,
zatwierdzania i badania sprawozdan
finansowych oraz innych informacji

finansowych.

Tabela 8. Zestawienie aktéw prawnych i innych dokumentdéw regulujgcych tresé prospektu.

Rodzaj regulacji

Szczegdétowe odwotanie

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku
z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu
na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 1286/2014 z dnia 26
listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje,
dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpiecze-
niowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP)

Rozporzadzenia Komisji Europejskiej

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajgce Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i zatwierdzania
prospektu, ktdry ma byc¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréow
wartosciowych lub do-puszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym,
i uchylajgce Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004

Rozporzadzenie Delegowane Komisji 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. uzupet-
niajagce Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kluczo-
wych informacji finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfi-
kacji prospektéw, reklam papieréw wartosciowych, suplementéw do
prospektu i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajgce Rozporzadzenie delego-
wane Komisji (UE) nr 382/2014 i Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE)
2016/301

Przepisy krajowe

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych

26 Aktualne wersje dokumentéw i nowe publi-
kacje ESMA zwigzane 2z prospektem s3
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dostepne na stronie: https://www.esma.eu-
ropa.eu/regulation/corporate-disclosure/pro-
spectus

Przed przystgpieniem do
prospektu
nalezy zapozna¢ sie z ak-
tualnymi wersjami regu-
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Rodzaj regulacji

Szczegotowe odwotanie

Ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym

Ustawa z dnia 14 czerwca 1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego

Dokumenty Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd
i Papieréw Wartosciowych (ESMA) w szczegdlnosci
wytyczne, pytania i odpowiedzi, stanowiska

ESMA Guidelines on disclosure requirements under the Prospectus Regulation

ESMA Questions and Answers on the Prospectus Regulation

ESMA Guidelines on Risk factors under the Prospectus Regulation

ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures

Questions and answers ESMA Guidelines on Alternative Performance Measu-
res (APMs)

ESMA public statement on markets and COVID-19

ESMA update of the CESR recommendations - The consistent implementation
of Commission Regulation (EC) No 809/2004 implementing the Prospectus
Directive

ESMA Questions and Answers — Prospectus?’

Stanowiska Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego

Publikowane na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego

Udzielane odpowiedzi na indywidualne zapytania dotyczace interpretacji
przepiséw np. Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obligacjach poprzedza-
jacych ztozenie wniosku o zatwierdzenie prospektu

27 Zgodnie z informacja zamieszczong na stronie internetowej ESMA, ESMA zdecydowata sie dokona¢ przegladu Pytar i odpowiedzi
ESMA odnoszacych sie do Dyrektywy Prospektowej na potrzeby ich zastosowania w pytaniach i odpowiedziach odnoszgcych sie do
Rozporzadzenia 2017/1129. Przeglad niektérych z pytan i odpowiedzi nie zostaty jeszcze zakoriczony. Dlatego tez niektére z Pytan
i odpowiedzi ESMA odnoszacych sie do Dyrektywy Prospektowej, ktdre pozostajg nieujete w pytaniach i odpowiedziach ESMA odno-
szgcych sie do Rozporzadzenia Prospektowego 2017/1129 nadal majg zastosowanie
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7  Zataczniki — wzory zawartosci dokumentéw zwigzanych z prospektem

Ponizej przedstawione wzory dokumentéw zwigzanych z prospektem nie sg formularzami do wypetniania
i nie zostaty zawarte ani w przepisach europejskich ani krajowych. Celem ich jest utatwienie emitentom,
oferujgcym i innym zainteresowanym podmiotom przedstawienia okreslonych informacji wymaganych
przepisami prawa. Sktadajgcy ponizsze informacje do KNF majg petng dowolnos¢ w wyborze formy ich
prezentacji. KNF zaleca sktadanie dokumentacji w formie elektronicznej, tym niemniej forma papierowa,
w tym odrecznie sporzadzony dokument jest w petni dopuszczalny w swietle przepisdw prawa. KNF zaleca
sporzadzenie ich i przedstawienie w formacie w ktérym zostat sporzadzony prospekt.

7.1  Wazér informacji o ostatecznej cenie lub liczbie oferowanych papieréw wartosciowych

Informacja o ustaleniu ostatecznej ceny i liczby?®
[rodzaj papierow wartosciowych]

oferowanych przez [nazwa emitenta i jego forma prawnal
na podstawie prospektu zatwierdzonego przez KNF w dniu [datad]
przekazywana do publicznej wiadomosci zgodnie z zasadami okreslonymi
w art. 17 Rozporzadzenia 2017/1129%

Ostateczna cena oferowanych papieréw wartosciowych

[Nalezy podac informacje:

—  Wysokosc ostatecznej ceny jednostkowej oferowanego papieru wartosciowego;
— Kiedy, przez jakie podmioty/osoby i w jakim trybie zostata ustalona cena;

— W przypadku, gdy prospekt obejmuje wiecej niz jednq oferte (np. papiery wartosciowe nowej emisji
i papiery wartosciowe sprzedawane) nalezy dodatkowo podad, czy cena dotyczy kazdej z ofert; jesli nie,
nalezy podac informacje o ostatecznych cenach ustalonych przez: emitenta i poszczegdlnych
oferujqgcych.]

Ostateczna liczba oferowanych papieréw wartosciowych i ostateczna liczba oferowanych papieréw
wartosciowych w poszczegdinych transzach

[Nalezy podac informacje:
— tgczna ostateczna liczba oferowanych na podstawie prospektu papierow wartosciowych;
— Kiedy, przez jakie podmioty/osoby i w jakim trybie zostata ustalona ta liczba;

— W przypadku, gdy prospekt obejmuje wiecej niz jednq oferte (np. papiery wartosciowe nowej emisji
i papiery wartosciowe sprzedawane) nalezy dodatkowo podac informacje o ostatecznych liczbach
oferowanych papierow wartosciowych przez: emitenta i poszczegolnych sprzedajgcych;

28 W przypadku braku zawarcia w prospekcie informacji na temat ostatecznej ceny ofertowej lub liczby papieréw wartoéciowych,
ktére bedg przedmiotem oferty publicznej

29 Informacje te nie dotycza przypadku okreslonego w art. 5 Rozporzadzenia 2017/1129
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— W przypadku podziatu oferty na transze nalezy dodatkowo podac informacje na temat ostatecznej liczby
papierow wartosciowych oferowanych w kazdej z transz wraz z informacjq na temat liczby tych papierow
oferowanych przez kazdy z tych podmiotéw / 0sob podmiotéw w kazdej z tych transz]

Na podstawie art. 17 ust. 1 lit. a) Rozporzadzenia 2017/1129, zgoda na nabycie lub subskrypcje papierow

wartoSciowych moze by¢ wycofana w okresie minimum dwadch dni roboczych po publikacji ostatecznej ceny
ofertowej lub liczby papieréw wartos$ciowych, ktére bedg przedmiotem oferty publicznej°.

[Imiona i nazwiska oraz petnione funkcje osob

podajgcych niniejszq informacje

do publicznej wiadomosci)

30 Jezeli w prospekcie podano cene maksymalng to uprawnienie do wycofania zapiséw nie przystuguje

63



RZAD

u
KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

7.2  Wzor suplementu do prospektu
Suplement nr [...]

zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego [podac date decyzji o zatwierdzeniu niniejszego suple-
mentu wraz z sygnaturg]

do Prospektu/Prospektéw3!/Dokumentu rejestracyjnego?
[odpowiednio: rodzaj i typ papierow wartosciowych]
[nazwa emitenta i jego forma prawnal
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego

w dniu [podac date decyzji o zatwierdzeniu prospektu/prospektéow/dokumentu rejestracyjnego do ktorego
sporzqdzany jest niniejszy suplement wraz z sygnaturami]

Niniejszy suplement zostat sporzgdzony na podstawie art. 51 ust. 3 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej®® i art. 23.1 Rozporzadzenia 2017/1129 [oraz art. 18 ust. 1 Rozporzadzenia 2019/9793%
w zwigzku z:

[lista zdarzen bedqgcych przedmiotem suplementu (nalezy wymieni¢ w oddzielnych punktach albo tiret wszystkie
zdarzenia, w zwiqzku z ktorymi zostat sporzqdzony niniejszy suplement, zgodnie z kryteriami okreslonymi w art.
23 Rozporzqdzenia 2017/1129)]

Aktualizacja [...] (numer lub oznaczenie aktualizacji wraz z tytutem zdarzenia zgodnymi z informacjq wskazang

na wstepie suplementu)

[...] str. [...-...] (tytut lub oznaczenie punktu i wskazanie czesci prospektu 3 ktdrych dotyczy aktualizacja wraz ze
wskazaniem numerdw stron prospektu®®, na ktérych dokonywane jest uzupetnienie jego tresci)

dodano:

[tres¢ dodawanych do prospektu na wskazanych stronach informacji)

Aktualizacja [...] (numer lub oznaczenie aktualizacji wraz z tytutem zdarzenia zgodnymi z informacjq wskazang

na wstepie suplementu)

31 W przypadku okreslonym w art. 23 ust. 5 Rozporzadzenia 2017/1129 Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopusz-
czeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12, z p6zn.
zm.)

32 \W przypadku, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129
33 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2019 r. poz. 623)

34 Tylko w przypadku suplementu sporzgdzonego w zwigzku zdarzeniem lub zdarzeniami okre$lonymi w art. 18 ust. 1 Rozporzadzenie
Delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgce Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych kluczowych informacji finansowych w podsumo-
waniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektéw, reklam papieréw wartosciowych, suplementédw do prospektu i portalu zgtosze-
niowego oraz uchylajgce Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 i Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/301

35 Oktadka, podsumowanie, czynniki ryzyka, cze$é rejestracyjna, czeéé ofertowa, zataczniki, itd.

36 sugeruije sie postugiwanie sie numeracja stron w zatwierdzonym prospekcie z uwzglednieniem aktualizacji dokonywanych poprzed-
nimi suplementami np. ,Na str. 54 po pkt. 5.1.4 dodanym do prospektu suplementem nr [...] dodaje sie pkt 5.1.5 o nastepujqcej tresci:
[.]"”
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wskazaniem numerdow stron prospektu, na ktorych dokonywane jest uzupetnienie jego tresci)
dodano:

[tres¢ dodawanych do prospektu na wskazanych stronach informacji)

Oswiadczenie dotyczace prawa do wycofania zgody
na nabycie lub subskrypcje papieréw wartosciowych3’:

Prawo do wycofania zgody przyznaje sie tylko tym inwestorom, ktérzy wyrazili juz zgode na nabycie lub sub-
skrypcje papieréw wartosciowych przed publikacjg suplementu, i w przypadku gdy papiery wartosciowe nie
zostaty jeszcze dostarczone inwestorom w chwili, gdy nowy znaczacy czynnik, istotny bfad lub istotna niedo-
ktadnos¢ wystagpity lub zostaty zauwazone;

Wskazani powyzej inwestorzy mogg skorzystac z przystugujacego im prawa do wycofania zgody w nastepu-
jacym okresie: [nalezy wskazac okres]

Wskazani powyzej inwestorzy, ktdrzy chcieliby skorzystac z prawa do wycofania zgody, mogg sie skontakto-
wac z [nalezy podac dane kontaktowe].

[W przypadku gdy inwestorzy wyrazili juz zgode na nabycie lub subskrypcje papierow wartosciowych przed
publikacjg niniejszego suplementu, nalezy wskazac ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania tej
zgody, pod warunkiem ze nowy znaczqcy czynnik, istotny btqd lub istotna niedoktadnosc, o ktdrych mowa
w ust. 1 art. 23 Rozporzqdzenia 2017/1129, wystqpity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu
oferowania lub dostarczeniem papierow wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzer nastgpi
wczesniej*]

[Jezelininiejszy suplement dotyczy informacji zawartych w prospekcie podstawowym, ktdre dotyczq tylko jednej
emisji lub szeregu pojedynczych emisji, nalezy wyraznie wskazac, ze prawo inwestorow do wycofania zgody
zastosowanie wytqcznie do danej lub danych emisji, a nie do jakichkolwiek innych emisji papierdw wartoscio-
wych w oparciu o prospekt podstawowy]

[/Imiona i nazwiska oraz petnione funkcje osob podpisujgcych suplement]

37 7 wytaczeniem przypadku, o ktérym mowa w art. 10 ust. 1 Rozporzadzenia 2017/1129

38 7godnie z art. 23 ust. 2a Rozporzadzenia 2017/1129 na zasadzie odstepstwa od ust. 2 art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129, od dnia
18 marca 2021 r. do dnia 31 grudnia 2022 r., w przypadku gdy prospekt odnosi sie do oferty publicznej papieréw wartosciowych,
inwestorom, ktdérzy wyrazili juz zgode na nabycie lub subskrypcje papieréw wartosciowych przed publikacjg suplementu, przystuguje
prawo do wycofania tej zgody, z ktérego mogg skorzysta¢ w terminie trzech dni roboczych od publikacji suplementu, o ile nowy
znaczacy czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos¢, o ktérych mowa w ust. 1, wystgpity lub zostaty zauwazone przed zakoncze-
niem okresu oferowania lub przed dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktdére z tych zdarzen nastgpi
wczesniej. Termin ten moze zostac przedtuzony przez emitenta lub oferujgcego. Ostateczny termin wygasniecia prawa do wycofania
zgody okresla sie w suplemencie
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7.3 Wz6r dokumentu dotyczacego oferty kaskadowej (odsprzedazy papieréw wartosciowych przez
posrednikéw finansowych)

Informacja o terminach i warunkach publicznej oferty sprzedazy /plasowania
[liczba i nazwa papierow wartosciowych; nazwa i forma prawna emitenta]
wyemitowanych na podstawie prospektu podstawowego

zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego [podac date decyzji o zatwierdzeniu niniejszego
suplementu wraz z sygnaturq]

prowadzonej przez [podac nazwe i forme prawng posrednika finansowego przeprowadzajgcego oferte na
podstawie prospektu] na terytorium [podac gdzie przeprowadzana bedzie ofertal

zgodnie z postanowieniami poz. 1.6 zatacznika 22 do Rozporzadzenia 2019/980

Niniejszy dokument okresla warunki i terminy przeprowadzenia oferty sprzedazy / ostatecznego plasowania
lliczba i nazwa papierow wartosciowych oraz jednostkowa wartos¢ nominalna;, nazwa i forma prawna
emitenta] przeprowadzanej zgodnie z postanowieniami art. 5 Rozporzgdzenia 2017/1129 na podstawie otrzy-
manej od [nazwa i forma prawna emitenta] pisemnej zgody na sprzedaz w imieniu i na rachunek [nazwa
i forma prawna posrednika finansowego dokonujgcego odsprzedazy] w drodze oferty publicznej na podstawie
sporzadzonego przez [nazwa i forma prawna emitenta] prospektu zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego [podac date decyzji o zatwierdzeniu prospektu podstawowego i dacie jego publikacji oraz
wskazac ostateczne warunki emisji na podstawie ktorych zaoferowane zostaty papiery wartosciowe bedgce
przedmiotem odsprzedazy wraz z podaniem daty ich publikacji].

Zgoda na odsprzedaz / ostateczne plasowanie zostata wyrazona przez emitenta w dniu [podac informacje, czy
informacja o wyrazeniu zgody temu posrednikowi zostata wskazana w prospekcie, czy tez udzielona w terminie
pOZniejszym i zamieszczona w suplemencie do prospektu]®® i obejmuje okres [wskazanie okresu, na ktdry
zostata wydana zgoda na wykorzystanie prospektu, jednak nie pozniej niz do dnia w ktdrym wygasnie waznosc
prospektu podstawowego] i dotyczy [wskazanie panstw cztonkowskich, w ktdrych posrednicy finansowi moggq
wykorzystywac prospekt na potrzeby pozniejszej odsprzedazy papierdw wartosciowych lub ich ostatecznego
plasowania]. Udzielona zgoda na wykorzystanie prospektu podstawowego przez posrednika finansowego
wygasnie wraz z utratg waznosci prospektu podstawowego waznosci zgodnie z art. 12 Rozporzadzenia

2017/1129.
Oferowane papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na: [wskazac rynek i jego segment]

Prospekt podstawowy, suplementy oraz ostateczne warunki emisji s dostepne pod adresem: [zamiescic
hipertgcze]

[Wyrdzniona wyttuszczonym drukiem informacja dla inwestorow o spoczywajgcym na kazdym posredniku
finansowym wykorzystujgcym prospekt obowigzku zamieszczenia na swojej stronie internetowej oswiadczenia
o tym, Zze wykorzystuje prospekt zgodnie ze zgodq i towarzyszqgcymi jej warunkami wraz z podaniem hipertgcza
do strony zawierajqcej to oswiadczenie.]

Informacje ogdlne i ostrzezenia

39 Zgodnie z wymogami okre$lonymi w poz. 1.6 Zatgcznika 22 do Rozporzadzenia 2019/980 nalezy wskaza¢ miejsca, w ktérych mozna
uzyskac wszelkie nowe informacje dotyczace posrednikow finansowych, ktérzy nie byli znani w momencie zatwierdzania prospektu
lub prospektu podstawowego, lub w momencie ztozenia ostatecznych warunkéw, w zaleznosci od przypadku

66



ZAD

UR:
KOMISJI
NADZORU

FINANSOWEGO

[Nazwa papierow wartosciowych] bedgce przedmiotem niniejszej oferty zostaty wyemitowane na podstawie
[wskazac podstawe prawng i wtasciwg uchwate emisyjnqg wraz z datq].

[Nazwa posrednika finansowego] dokonat subskrypcji, optacenia i objecia [/iczba i nazwa papierow wartoscio-
wych; nazwa i forma prawna emitenta), ktdre zostaty mu przydzielone w dniu [data].

Oferowane przez posrednika finansowego papiery wartosciowe sg wolne od wszelkich wad prawnych i nie sg
obcigzone prawami oséb trzecich.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej inwestor aby uzyska¢ petne informacje na temat Emitenta i wyemito-
wanych papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem niniejszej oferty powinien wnikliwie zapoznac sie
z trescig prospektu podstawowego, ostatecznych warunkdw emisji oraz wszystkich suplementéw do
prospektu podstawowego i komunikatéw aktualizujgcych.

Zwraca sie uwage, ze nabywanie oferowanych papieréw wartosciowych wigze sie z okreslonymi ryzykami
wihasciwymi dla tego rodzaju inwestycji. Czynniki ryzyka zostaty szczegdétowo opisane w prospekcie
podstawowym w czesci ,,Czynniki Ryzyka”.

Komisja Nadzoru Finansowego nie zatwierdzita niniejszego dokumentu i nie dokonywata jego weryfikacji
pod wzgledem kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci ani nie dokonywata weryfikacji prawdziwosci
zawartych w nim informacji.

Informacje o posredniku finansowym oferujgcym papiery wartosciowe

Nazwa (firma):

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Sad rejestrowy dokonujacy rejestracji:

KRS :

NIP:

REGON:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Oswiadczenie os6b dziatajacych w imieniu posrednika finansowego oferujgcego papiery wartosciowe
o prawdziwosci, rzetelnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym dokumencie

Dziatajgc w imieniu [...] oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, informacje w niniejszym doku-
mencie sg zgodne ze stanem faktycznym i ze nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

[Imiona i nazwiska oraz stanowiska osob odpowiedzialnych]
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Informacje o Emitencie oferowanych papieréw wartosciowych

Nazwa (firma):

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Sad rejestrowy dokonujacy rejestraciji:

KRS :

NIP:

REGON:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

Opis typu i rodzaju oferowanych papieréw wartosciowych

[.]

Rodzaje inwestoréw, ktérym oferowane s3 sprzedawane papiery wartosciowe (w tym informacja

o0 ewentualnym podziale oferty na transze)

[.]

Wielkosé oferty sprzedazy

[.]

Terminy przeprowadzenia oferty sprzedazy

[...]

Informacje o mozliwosci zmiany termindw przeprowadzenia oferty sprzedazy

[...]

Procedura przyjmowania i zasady sktadania zapiséw na oferowane papiery wartosciowe

[.]

Szczegdtowe informacje na temat minimalnej i maksymalnej wielkosci zapisu

[...]

Sposdb i terminy wnoszenia wptat na oferowane papiery wartosciowe

[...]

Cena sprzedazy oferowanych papieréw wartosciowych

[.]

Przeniesienie wiasnosci oferowanych papieréw wartosciowych

[...]

Dziatanie przez petnomocnika
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[...]

Sktadanie dyspozycji deponowania

[..]

Odstgpienie od oferty lub zawieszenie oferty sprzedazy

[..]

Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisow oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot
[...]

Zwrot Srodkow pienieznych

[..]

Prawo do wycofania zgody na nabycie oferowanych papieréw wartosciowych przed publikacjg suplementu
[..]

Miejsca (forma) przyjmowania zapisdw na oferowane papiery wartosciowe

[...]
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Wozory tabel dotyczgcych transakcji z podmiotami powigzanymi

Wykaz podmiotéw powigzanych Emitenta

Lp. Podmiot powigzany

Opis powigzania

1,2, 3, ... | (nazwa i siedziba lub imie i nazwisko)

(Opis powigzania i kryteria stanowigce o uznaniu podmiotu za powia-
zany)

Transakcje Emitenta z podmiotami powigzanymi w roku (...)

Nazwa podmiotu | Przedmiot W?zajemne rozrachunki Wzajemne transakcje
powigzanego Transakgji Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty
(...) (opis) (kwota) (kwota) (kwota) (kwota)

Transakcje Emitenta z cztonkami organdéw spétki w roku (...)

L. X petniona przedmiot kwota okres

Imie i nazwisko . . . .
funkcja transakgji transakcji | transakgcji

Wynagrodzenie z tytutu umowy o prace u emitenta (nazwa / tytut) (opis) (kwota) (okres)
Wynagrodzenie z tytutu innych umoéw z emitentem

ynag o y. y (nazwa / tytut) (opis) (kwota) (okres)
(w tym o $wiadczenie ustug)
Swiadczenia od emitenta (nazwa / tytut) (opis) (kwota) (okres)
Wynagrodzenie z tytutu umowy o prace w podmiocie zaleznym od

ynag y y 0 pracg w p y (nazwa / tytut) | (opis) (kwota) (okres)
emitenta
Wynagrodzenie z tytutu innych umoéw z podmiotem zaleznym

y- & ) y . v P y (nazwa / tytut) (opis) (kwota) (okres)
emitenta (w tym oswiadczenie ustug)
Swiadczenia od podmiotu zaleznego emitenta (nazwa / tytut) (opis) (kwota) (okres)
Inne transakcje z emitentem (nazwa / tytut) (opis) (kwota) (okres)
Inne transakcje z podmiotem zaleznym emitenta (nazwa / tytut) (opis) (kwota) (okres)

Wozory tabeli dotyczgcych struktury akcjonariatu

(ponad 5% gtosow na WZ z uwzglednieniem posredniej kontroli pakietu akcji)

Struktura akcjonariatu przed przeprowadzeniem oferty publicznej i po przeprowadzeniu oferty publicznej

w przypadku emisji niewidetkowej
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przed oferta po ofercie
Nazwa Liczba 1% tacznej Liczba 1% tacznej
. . - p % facznej | p . . P % facznej | p
podmiotu | Liczba akcji | gtosow . . liczby gtosow | Liczba akcji | gtosow R .. |liczby gtosow
liczby akcji liczby akcji
albo osoba na Wz na Wz na Wz na Wz
Podmiot /
osoba
Podmiot /
osoba
tqczna tqczna tqczna tqczna
razem (_q (_q 100.00% 100.00% (_q (_q 100.00% 100.00%
liczba) liczba) liczba) liczba)

Struktura akcjonariatu przed i po przeprowadzeniu oferty publicznej przy zatozeniu wyemitowania akcji
w liczbie zapewniajgcej dojscie do skutku emisji w minimalnej liczbie wynikajgcej z uchwaty WZ (jezeli taka

zostata okreslona)

przed oferta po ofercie
Nazwa
podmiotu Liczba % tacznej % tacznej Liczba % tacznej %  tacznej
albo osoba | Liczba akcji | gloséw i . liczby gtosow | Liczba akcji | gtosow . .. |liczby  gto-
liczby akcji liczby akcji i
na Wz na Wz na Wz sow na WZ
Podmiot /
osoba
Podmiot /
osoba
akcje nowej
emisji  serii
(...)
(taczna (taczna (taczna (taczna
razem ) ) 100.00% 100.00% ) ) 100.00% 100.00%
liczba) liczba) liczba) liczba)

Struktura akcjonariatu przed i po przeprowadzeniu oferty publicznej przy zatozeniu wyemitowania akcji
w liczbie zapewniajacej dojscie do skutku emisji w maksymalnej liczbie wynikajgcej z uchwaty Wz

Nazwa
podmiotu
albo osoba

przed oferta

po ofercie

Liczba akcji

Liczba
gtosow
na Wz

%
liczby akcji

tacznej

% tacznej
liczby gtosow
na Wz

Liczba
gtosow
na WZ

Liczba akgji

%

liczby akcji

1%
tacznej

tacznej

liczby gto-
sow na WZ

Podmiot /
osoba

Podmiot /
osoba

akcje nowej
emisji

(...)

serii
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przed oferta po ofercie
Nazwa
: Liczba % tacznej Liczba % tacznej
podmiotu . .. . % tacznej| . 2 el .. . % tacznej| acznel
albo osoba | Liczba akcji | gloséw i . liczby gtoséw | Liczba akcji | gloséow i .. |liczby gto-
liczby akcji liczby akcji )
na WZ na WZ na WZ s6w na WZ
(tgczna (tgczna (tgczna (tgczna
razem . . 100.00% 100.00% . . 100.00% 100.00%
liczba) liczba) liczba) liczba)

Struktura akcjonariatu przed i po przeprowadzeniu oferty publicznej przy zatozeniu wyemitowania akcji

w liczbie zapewniajacej dojscie do skutku emisji w maksymalnej liczbie wynikajacej z uchwaty WZ i sprzedazy

akcji przez oferujgcych

Nazwa
podmiotu
albo osoba

przed oferta

po ofercie

Liczba akcji

Liczba
gltosow
na Wz

% tacznej
liczby akcji

% facznej
liczby gtosow
na WZ

Liczba akcji

Liczba
gtosow
na WZ

% tacznej
liczby akcji

% tacznej
liczby gto-
sow na WZ

Podmiot /
osoba

Podmiot /
osoba

akcje nowej
emisji  serii

(...)

akcje istnie-
jace sprzeda-
wane przez
oferujacego

(1)

akcje istnie-
jace sprzeda-
wane przez
oferujgcego

()

razem

(tgczna
liczba)

(tgczna
liczba)

100.00%

100.00%

(tgczna
liczba)

(tgczna
liczba)

100.00%

100.00%

72
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Imie i nazwisko

Cztonek
komitetu audytu

Spetnia kryteria
niezaleznosci w ro-
zumieniu Dobrych
Praktyk Spoétek No-
towanych na GPW

Spetnia
niezaleznosci

przestanki
od
Emitenta i jego pod-
miotdw  powigza-
nych okreslone
w art. 129 ust. 3

Ustawy o Bieglych

Spetnia wymog
posiadania wiedzy
i umiejetnosci w za-
kresie rachunkowo-
lub

sprawozdan finan-

Sci badania

Spetnia
posiadania wiedzy
z branzy, w ktérej
dziata Emitent

wymog

h
Rewidentach sowye
(...) (nazwa / tytut) (tak/nie) (tak/nie) (tak/nie) (tak/nie)
(...) (nazwa / tytut) (tak/nie) (tak/nie) (tak/nie) (tak/nie)
(...) (nazwa / tytut) (tak/nie) (tak/nie) (tak/nie) (tak/nie)
(...) (nazwa / tytut) (tak/nie) (tak/nie) (tak/nie) (tak/nie)
(...) (nazwa / tytut) (tak/nie) (tak/nie) (tak/nie) (tak/nie)
Wz4r tabeli dotyczacej celéw emisji
Opis Kwota W  przypadku  Zrédet
Numer celu emisji |taczna kwota|na realizacje | Zrédto pochodzenia | innych niz $rodki wtasne
celu emisji | (szczegoty | potrzebna na|celu emisji do|pozostatych  nie-|informacja o zawarciu|Zaktadany
w kolejno- |w przy- | sfinansowa- |sfinansowania |zbednych srodkéw [ umowy finansowania celu | termin realizacji
sci priory-|padku za-|nie realizacji | z wptywoéw uzy- | oraz forma finanso- | emisji ze srodkéw innych | celu emisji
tetu miaru sptaty | celu emisji skanych z oferty | wania niz wplywy z oferty
zobowigzan) publicznej publicznej
1 (opis) (kwota) (kwota) (opis) (opis) (termin/okres)
2 (opis) (kwota) (kwota) (opis) (opis) (termin/okres)
3 (opis) (kwota) (kwota) (opis) (opis) (termin/okres)
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Tekst pierwotny

,Emitent wnosi jej réwnowartos¢ w
polskich ztotych i zgodnie z art. 17 ust.
3ustawy o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym powinien zastosowacd
sredni kurs euro ogtoszony przez NBP
na dzien wydania decyzji o
zatwierdzeniu prospektu.”

(5.2 str. 52)

Tabela aktualizacji

Data
publikacji

05.10.2021

Tekst uaktualniony

Emitent wnosi jej rownowartosé¢ w polskich
ztotych  wg  Sredniego  kursu  euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien roboczy roku poprzedzajgcego
rok kalendarzowy, w ktérym powstato
zobowigzanie.

(5.2 str. 52)

Data aktualizacji

23.02.2022




Urzad Komisji Nadzoru Finansowego

ul. Piekna 20

00-549 Warszawa

e ———
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