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Wprowadzenie

1 Cel BION

Celem procesu badania i oceny nadzorczej (dalej: proces BION) jest identyfikacja zagrozen
stabilnosci firmy inwestycyjnej poprzez okreslenie poziomu i charakteru ryzyk, na jakie
narazona jest firma inwestycyjna, ocen¢ jakosci proceséw zarzadczych (w tym systemu
zarzadzania ryzykiem), ocen¢ adekwatno$ci kapitalu pokrywajacego ryzyko wynikajace

z dzialalnosci firmy inwestycyjnej, ocen¢ adekwatnosci zasobow plynnosci i finansowania,
ocen¢ modelu biznesowego.

1.

2 Uwarunkowania formalne procesu BION

Zestawienie uwarunkowan formalnych zwigzanych z procesem BION:

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2020 r. poz.
89, z p6zn. zm., zwana dalej: ,,Ustawg o obrocie”),

Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznoSciowym nad systemem
finansowym 1 zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. z 2019 r. poz. 483,
zwana dalej: ,,Ustawg o nadzorze makroostroznosciowym”),

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z 2019 r.
poz. 1871, z p6zn. zm., zwana dalej: ,,Ustawg o nadzorze kapitatowym”),

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2020 r., poz.
180, zwana dalej: ,,Ustawg o nadzorze finansowym”),

Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017 r. w sprawie kapitatu
wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania
1 oceny nadzorczej domoéw maklerskich, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim
(Dz. U. z 2017 r., poz. 856, zwane dalej: ,,Rozporzadzeniem BION”),

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogoéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176
7 27.06.2013, z p6zn. zm., zwane dalej: ,,Rozporzadzeniem CRR”) oraz Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
warunkow  dopuszczenia instytucji  kredytowych do dzialalnoSci oraz nadzoru
ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca
dyrektywe 2002/87/WE 1 uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz. Urz.
UE L 176 z 27.06.2013, z p6zn. zm., zwana dalej: ,,Dyrektywg CRD IV”),

Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do
wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne
oraz poj¢¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, z
p6zn. zm., zwane dalej: ,,Rozporzadzenie 2017/565)
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= Regulacyjne standardy techniczne oraz wykonawcze standardy techniczne stanowiace
rozporzadzenia wykonawcze do pakietu CRD IV/CRR (zwane dalej odpowiednio: ,,RTS”
oraz ,,ITS”),

= Zmienione Wytyczne EUNB dotyczace wspolnych procedur 1 metod stosowanych w ramach
procesu przegladu i oceny nadzorczej oraz nadzorczych testow warunkéw skrajnych z dnia
19 lipca 2018 r. (zwane dalej: ,,Wytycznymi SREP”), zmieniajace wytyczne
EBA/GL/2014/13 z dnia 19 grudnia 2014 r. oraz inne wytyczne EUNB w zakresie obszaréw
podlegajacych ocenie nadzorczej zgodnie z niniejsza metodyka,

= Wytyczne, zasady i stanowiska KNF obejmujace swoim zakresem dziatalno$¢ firm
inwestycyjnych.

Podstawg prowadzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego (dalej: Komisja) procesu BION,
sq przepisy art. 110r oraz 110s Ustawy o obrocie oraz przepisy zawarte w Rozdziale 4
Rozporzadzenia BION.

Ponadto w Metodyce BION dla doméw maklerskich, przy zachowaniu zasady
proporcjonalno$ci i odmiennej od bankéw specyfiki dziatalno$ci prowadzonej przez domy
maklerskie, uwzgledniono tres¢ wydanych przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
(EUNB) Wytycznych SREP.

Celem niniejszej Metodyki BION jest wskazanie sposobu przeprowadzania procesu BION,
przy uwzglednieniu Wytycznych SREP, w tym w szczegélnosci przedstawienie zakresu
badania i oceny nadzorczej oraz zasad nadawania przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego ocen
nadzorczych domom maklerskim.

W stosunku do doméw maklerskich, ktére z katalogu dziatalno$ci maklerskich z art. 69 ust. 2
Ustawy o obrocie prowadzg jedynie dziatalnos¢ wskazang w pkt 1 lub 5 oraz jednocze$nie nie
prowadza dziatalno$ci wskazanej w art. 69 ust. 4 pkt 1 Ustawy o obrocie, niniejsza metodyka
ma zastosowanie w ograniczonym zakresie, m.in. poprzez wylaczenie wybranych obszar6w
z oceny nadzorczej. Proces nadawania oceny BION ww. podmiotom bedzie uwzgledniat
obowiazki wynikajace z przepisOw Rozporzadzenia 2017/565, w szczegdlnosci art. 23.
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2. Organizacja procesu BION

2.1 Fazy procesu BION

Komisja przeprowadza proces BION dla doméw maklerskich w oparciu o nastgpujacy ogdlny
model:

» Przeprowadzenie nadzorczych testOw warunkéw skrajnych.
= Opracowanie programu oceny nadzorczej i zaplanowanie procesu
BION:
v' okreSlenie sposobu wykonania planowanych dziatan
nadzorczych i alokacja zasobow, &
Dziatania v ustalenie formuly nadania oceny BION: petna/
R standardowa/ uproszczona/ wizyta nadzorcza/ kontrola,
v przyporzagdkowanie dat odciecia dla  poszczegdlnych
podmiotoéw,
v' ustalenie zakresu kwestionariusza BION.
* Przygotowanie i wyslanie zaproszefn/kwestionariuszy BION.

Faza I

* Analiza otrzymanych dokumentow.

» Przeprowadzenie spotkania technicznego z przedstawicielami
domu maklerskiego odpowiedzialnymi za kwestie zwigzane
z zarzadzaniem ryzykiem 1 wyjasnienie watpliwosci

w stosunku do otrzymanych materiatow.

ORI =  Przeprowadzenie spotkania glownego z  przedstawicielami

wlasciwe Zarzadu 1 Rady Nadzorczej domu maklerskiego i sformutowanie
ustalen z procesu.

= Zebranie dodatkowych informacji i wyjasnien, niezbednych do
nadania oceny nadzorczej.

» Nadanie oceny nadzorcze;j.

» Przekazanie domowi maklerskiemu oceny nadzorczej, wraz
z uzasadnieniem oraz listag ustalen lub zalecen poczynionych
Faza III 1
w trakcie procesu. ey
Dzialania ’ p i L. . , -
koricowe » Okreslenie dodatkowych srodkéw i dziatan nadzorczych.
* Przeglad stosowanych narzedzi i1 metodyk przeprowadzania

procesu BION. — J

Faza 1 i I powyzszego modelu w zaleznosci od formuly nadawania oceny oraz
zidentyfikowanych zagrozen dla stabilnosci domu maklerskiego moze si¢ r6znic.
W szczeg6lnosci mozliwe jest odstgpienie od przeprowadzenia spotkania technicznego
1 spotkania gtéwnego.
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2.2 Podstawowe zasady i zalozenia procesu BION

1. Komisja co roku sporzadza i realizuje program oceny nadzorczej, o ktérym mowa w art.
110s Ustawy o obrocie.

2. Na potrzeby BION, kierujac sig zasadami zawartymi w § 23 Rozporzadzenia BION, przy
sporzadzaniu programu oceny nadzorczej dokonuje si¢ podzialu doméw maklerskich na
trzy kategorie:

* kategoria 1 — podmioty, dla ktorych proces BION w formule petnej lub standardowe;j
przeprowadzany jest corocznie,

* kategoria 2 — podmioty, dla ktorych proces BION w formule petnej lub standardowe;j
przeprowadzany jest nie rzadziej niz raz na 2 lata,

* kategoria 3 — podmioty, dla ktorych proces BION w formule petnej lub standardowe;j
przeprowadzany jest nie rzadziej niz raz na 3 lata.

3. W roku, w ktérym podmiot nie podlega procesowi BION w formule pelnej lub
standardowej, ocena nadzorcza wydawana jest w formule uproszczone;.

4. Klasyfikacja podmiotéw do kategorii przeprowadzana z uwzglednieniem kryteriow
zamieszczonych w Tabeli 1. Kategoria 1 jest najwyzsza sposrdd przedstawionych
kategorii. Dom maklerski klasyfikowany jest do najwyzszej kategorii, dla ktérej spetnia co
najmniej jedno kryterium, przy czym podmioty, ktore podlegajg procesowi BION po raz
pierwszy, uwzglednia si¢ w kategorii 1

Kryterium Charakterystyka Kategoria 1 | Kategoria 2 | Kategoria 3
1. Udziat domu maklerskiego ;ﬁi;ﬂiﬁﬁlﬂiﬁ?;&iﬂ?@kwgo v
7 AN S maklerskich jest nie mniejszy niz J
wtlasnych sektora domu 10%
H?Iilgzgc.hcza gigﬁf 1b. Udzial domu maklerskiego w
Ealrc)e ndarz é 3ve go facznej ekspozycji na ryzyko
& sektora doméw maklerskich jest J

nie mniejszy niz 10%

2a. Laczny wspdtczynnik
kapitalowy znajdowat si¢ na

poziomie powyzej 14% (na ‘/
koniec kazdego kwartatu)

2b. Laczny wspdtczynnik
kapitalowy znajdowat si¢ w ;
przedziale 11-14% (na koniec co J
najmniej jednego kwartatu)
2c. Laczny wspéiczynnik
kapitatowy znajdowat si¢ na
poziomie ponizej 11% (na

koniec co najmniej jednego ‘/
kwartatu)

2d. Dom maklerski naruszyt
przepisy dot. wymogdéw
kapitalowych zawarte w
rozporzadzeniu 575/2013 i/lub

Ustawie o obrocie i/lub przepisy J
dotyczace limitéw duzych
ekspozycji

2. Normy adekwatnosci
kapitatowej (w okresie 12
miesiecy poprzedzajacego roku
kalendarzowego)
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2e. Relacja nizszej z wartoSci:
kapitatu wiasnego (art. 103a
Ustawy) oraz funduszy wiasnych
do minimalnego poziomu
kapitatu zatozycielskiego domu
maklerskiego utrzymywata si¢ ‘/
na poziomie ponizej 1.375 (na
koniec co najmniej jednego
kwartatu)
2f. Relacja nizszej z wartosci:
kapitatu wlasnego (art. 103a
Ustawy) oraz funduszy wlasnych
do minimalnego poziomu
kapitatu zatozycielskiego domu ‘/
J

maklerskiego utrzymywata si¢
na poziomie w przedziale 1.375 -
1.75 (na koniec co najmniej
jednego kwartalu)

2g. Relacja nizszej z wartosci:
kapitatu wtasnego (art. 103a
Ustawy) oraz funduszy wlasnych
do minimalnego poziomu
kapitatu zatozycielskiego domu J
maklerskiego utrzymywata si¢

na poziomie powyzejl.75 (na
koniec kazdego kwartatu)

2h. Relacja funduszy wilasnych
do kapitalu wewnetrznego domu
maklerskiego utrzymywata sig

na poziomie ponizej 1.375 (na co J
najmniej jednego kwartatu)

2i. Relacja funduszy wtasnych
do kapitalu wewnetrznego domu
maklerskiego utrzymywata si¢ ‘/

na poziomie w przedziale 1.375 -
1.75 (na koniec co najmniej
jednegokwartatu)

2j. Relacja funduszy wlasnych
do kapitalu wewnetrznego domu
maklerskiego utrzymywata si¢ ‘/

na poziomie powyzej 1.75 (na
koniec kazdego kwartatu)

3a. Dom maklerski w ostatnim
procesie BION otrzymat
koficowa oceng nadzorcza z
doktadnoscia do dwéch miejsc /
po przecinku gorsza niz 3,00 lub ‘/
otrzymat ocen¢ ,,F”.

3. Ostatnia ocena BION

5. Oceny nadzorcze nadawane sg dla wszystkich doméw maklerskich w danym roku
kalendarzowym. Oznacza to, ze dla kazdego podmiotu wydawana jest ocena nadzorcza co
najmniej raz w jednym roku kalendarzowym.

6. Ocena nadzorcza nadawana jest na okre$long date (data odcigcia). Istniejg dwie daty
odciecia: 30 czerwca oraz 31 grudnia.

7. W procesie BION podstawowym narzedziem nadania oceny jest nadzor analityczny.

8. W ramach nadzoru analitycznego badanie 1 ocena nadzorcza moga zosta¢ przeprowadzone
w formule standardowej (na podstawie przekazanych przez dom maklerski dokumentow
i informacji), petnej (na podstawie przekazanych przez dom maklerski dokumentéw

6



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
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i informacji oraz o$§wiadczen i wyjasnien ztozonych przez przedstawicieli podmiotu na
spotkaniach przeprowadzonych w siedzibie UKNF) lub uproszczonej (na podstawie
dostgpnych w UKNF danych finansowych oraz wszelkich innych informacji zaréwno
bedacych w posiadaniu Urzedu, jak i ogdlnodostgpnych).

Proces badania 1 oceny nadzorcze] moze by¢ realizowany z wykorzystaniem wizyty
nadzorczej lub kontroli.

Dla celéw badania i oceny nadzorczej Komisja wykorzystuje wyniki nadzorczych testow
warunkoéw skrajnych, o ktérych mowa w art. 110t Ustawy o obrocie.

W przypadku uzyskania informacji, ktére w ocenie Komisji moga mie¢ wplyw na
spetnianie przez dom maklerski wymogoéw z zakresu adekwatnos$ci kapitatowej, Komisja
moze dokona¢ uaktualnienia wczes$niej wydanej oceny, w terminie nie dluzszym niz
6 miesiecy od dnia uzyskania informacji bedacej podstawa aktualizacji.

Zasada proporcjonalnosci w BION jest zachowana m.in. poprzez dobér odpowiedniej
formuly procesu (pelna, standardowa, uproszczona), dostosowanie zakresu pytan
w arkuszach pytah BION, a takze dostosowanie intensywnosci prowadzonych dziatan
nadzorczych do rozmiaru i rodzaju prowadzonej dziatalnos$ci maklerskiej oraz poziomu
ryzyka domu maklerskiego.

Proces BION realizowany jest w oparciu o dialog z domem maklerskim. Dialog ten
obejmuje wyjasnianie ewentualnych watpliwosci zwigzanych z ryzykiem w dziatalnosci
domu maklerskiego oraz nadawana ocena nadzorcza, a nast¢pnie przekazanie wynikow
BION do domu maklerskiego.

Przyjeta skala oceny nadzorczej jest 4 — stopniowa. Zgodnie ze skalg ocena 1 jest ocena
najlepsza, zas$ ocena 4 jest oceng najgorszg. Ostatecznie nadana ocena przyjmuje postac
punktowa (1, 2, 3 lub 4). Dodatkowo podawana jest réwniez ocena z doktadnos$cia do
drugiego miejsca po przecinku, tak by w przypadku otrzymania np. oceny 2 w dwdch
kolejnych przebiegach, mozliwe bylo ustalenie czy ocena faktycznie ulegta polepszeniu
lub pogorszeniu.

W ramach procesu BION mozliwe jest nadanie oceny ,,F”’ oznaczajacej, iz podmiot uznaje
si¢ za ,,znajdujacy si¢ na progu upadtosci lub zagrozony upadioscig”.

Rezultatem procesu BION moze by¢ propozycja dziatan nadzorczych, w szczegdlnosci
w formie kierowanych do doméw maklerskich ustalen lub zalecen UKNF.

W konsekwencji przeprowadzonego badania, poza nadaniem oceny nadzorczej, dom
maklerski moze otrzyma¢ réwniez informacje o obszarach ryzyka uznanych za
najistotniejsze w jego dziatalnosci.

Komisja informuje dom maklerski o wynikach badania i1 oceny nadzorczej w formie
pisemnej lub elektronicznej (za pomocg Systemu Portal KNF).

W szczegblnych przypadkach Komisja moze podja¢ inne dziatania nadzorcze lub
zastosowaC okreslone srodki nadzorcze, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa,
w szczegllnosci majgc na uwadze art. 110y Ustawy o obrocie.
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2.3 Obszary podlegajace ocenie nadzorczej

Komisja poddaje ocenie cztery gléwne obszary: Analiza Modelu Biznesowego, Zarzadzanie,
Adekwatno$¢ Kapitatowa, Adekwatnos¢ Zasoboéw Plynnosci i Finansowania.

Ocena poszczeg6lnych obszaréw stuzy okresleniu aktualnego oraz potencjalnego przysziego
stopnia zagrozenia stabilnosci domu maklerskiego w zwiazku z:

* przyjetym modelem biznesowym, w tym zdolno$cia do generowania
wynikéw finansowych zapewniajacych stabilne funkcjonowanie domu
3;:311:3 maklerskiego w perspektywie 12 miesiecy,

T Ya = potencjalnymi zmianami aktualnego modelu biznesowego wynikajacymi

zrealizacji decyzji strategicznych lub zmian otoczenia rynkowego

w perspektywie 3 lat,

» dostosowaniem wewnetrznych mechanizméw zarzgdzania i kontroli do

profilu ryzyka, modelu biznesowego oraz skali i ztozono$ci dziatalnosci,
ZYZNZU T = dostosowaniem wewngtrznych mechanizméw zarzadzania i kontroli do
obowigzujacych przepiséw prawa, wytycznych oraz stanowisk wilasciwych
organOw majacych zastosowanie w tym zakresie,

JURESINMPEN = poziomem i strukturg funduszy wlasnych w stosunku do ponoszonego ryzyka
Kapitafowa oraz jakosci zarzgdzania i mechanizméw kontroli ryzyka,

AdZekW;i)t}wéé = poziomem i strukturg zasobow ptynnosci w stosunku do ponoszonego ryzyka
asobow

Plynnosci i oraz jakosci zarzadzania 1 mechanizméw kontroli ryzyka.
Finansowania

Szczegdtowe kryteria oceny poszczegdlnych obszaréw zostaty opisane w rozdziale 3 niniejsze;j
metodyki.

2.4 Podstawowy model nadania oceny nadzorczej

1. Kazdy obszar podlegajacy ocenie nadzorczej oceniany jest wedlug szczegdélowych
kryteriow, opisanych w rozdziale 3 niniejszej metodyki.

2. Poszczeg6lne elementy w obszarach oceniane sg wg 7-stopniowej skali: 1; 1,5; 2; 2,5; 3;
3,5; 4, gdzie 1 jest oceng najlepsza, zas 4 jest oceng najgorsza.

3. Oceny poszczegélnych obszaréw sa wypadkowa ocen czagstkowych i nadawane sg
z doktadnos$cig do dwdch miejsc po przecinku.

4. Koncowa ocena nadzorcza jest wypadkowg ocen poszczegdlnych obszar6w i nadawana jest
rowniez z doktadnoscig do dwoch miejsc po przecinku.

5. Zasady agregacji ocen przedstawia rozdziat 4 niniejszej metodyki.
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6. Niezaleznie od zasad agregacji, oceny poszczegdlnych elementéw, obszarOw oraz ocena
koncowa podlegaja weryfikacji na okoliczno$¢ zaistnienia dodatkowych czynnikéw
korygujacych, opisanych w rozdziale 3 niniejszej metodyki lub wystgpienia szczegdlnych
przestanek wynikajacych z informacji na temat prowadzonej przez podmiot dziatalnoSci.

7. Oceny poszczegdlnych obszarOw oraz ocena koncowa podlegaja konwersji na
czterostopniow3 skale punktowa zgodnie z ponizszg tabela:
Ocena obszaru przed konwersja [1,00 —1,75) [1,75-2,75) | [2,75-3,75) | [3,75—4,00]
Ocena obszaru wg skali punktowej 1 2 3

8. Oceny poszczegdlnych obszar6w oraz ocena koncowa podlegaja interpretacji zgodnie
z zasadami okreslonymi w rozdziale 4 niniejszej metodyki.

Og6lny schemat procesu nadawania oceny nadzorczej zostal przedstawiony w ponizszej tabeli:

Informacje z innych
jednostek
organizacyjnych UKNF

Procedury i raporty Spotkania z

Kwestionariusz BION .
wewngtrzne podmiotem

Informacje z nadzoru

. .. . . Sprawozdawczo$é .
Zalecenia pokontrolne biezacego, monitorowanie N . Informacje z innych
o ostroznosciowa i 2z
kluczowych wskaznikéw . zrédet zewngtrznych
rvzvka finansowa

Obszary podlegajace ocenie nadzorczej
Adekwatno$¢ Zasobow

Analiza Modelu . Adekwatno$¢ .
. Zarzadzanie . Ptynnosci i
Biznesowego Kapitatowa . .
Finansowania
= Poziom
= Koncentracja . adekwatnosci
. = Zarzadzanie domem . . : p
= Pozycja . kapitatowej = Poziom zasobow
. maklerskim Yy
konkurencyjna . .. = Ryzyko kredytowe ptynnosci i
. = Narzedzia zarzadzania i .
= Planowanie . = Ryzyko rynkowe finansowania
. kontroli ryzyka " 5 ¢
finansowe i = Ryzyko operacyjne = Ryzyko pltynnosci i
. = Proces ICAAP ; .
strategiczne 3z = Pozostate rodzaje finansowania
R = Sprawozdawczos¢
= Wynik finansowy ryzyka
= Pozostate elementy
Ustalenie wag dla poszczegolnych obszarow
W1 | W2 | w3 | W4
Nadanie ocen wstepnych przez analitykow dla poszczegolnych obszarow zgodnie z kryteriami oceny
0l | 02 | 03 | 04
Weryfikacja ocen na okoliczno$¢ zaistnienia dodatkowych czynnikéw korygujacych
Ol +/-k=01lk | 02 +/- k = 02k | 03 +/- k = 03k | 04 +/- k = 04k

Ustalenie proponowanej oceny koncowej zgodnie z algorytmem
W1 x Olk + W2 x O2k + W3 x O3k + W4 x O4k = ocena wstepna (OW)
Dodatkowe korekty oceny
OW +/- k = OWk
Konwersja ocen wstepnych (O1k, 02k, O3k, O4k, OWKk) na skale punktowg i nadanie ocen koncowych
Oceny czterech gtéwnych obszar6w, Ocena koncowa

O
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3. Kiryteria oceny poszczegolnych obszarow

3.1 Kryteria ogolne

W procesie badania i oceny nadzorczej uwzgledniane sg kryteria zawarte w § 25
Rozporzadzenia BION. Na koncowa ocen¢ nadzorcza wptyw maja oceny czterech gtéwnych
obszarow:

1) Analiza Modelu Biznesowego.

2) Zarzadzanie.

3) Adekwatnos¢ Kapitatowa.

4) Adekwatno$¢ zasobow plynnosci i finansowania.

Ponizej scharakteryzowano kryteria ogélne uwzgledniane podczas analizy wszystkich
obszaréw, natomiast w kolejnych sekcjach scharakteryzowano kryteria specyficzne
uwzgledniane w ocenie poszczegdlnych obszaréw. Ocena poszczegdlnych kryteridw jest
przeprowadzana przy uzyciu dostgpnych w UKNF danych historycznych, jak réwniez
otrzymanych od domu maklerskiego informacji oraz wyjasnien dotyczacych aktualnej na date
odcigcia sytuacji podmiotu oraz planéw i perspektyw domu maklerskiego.

Kryteria ogélne uwzgledniane podczas analizy wszystkich polityk, strategii, procedur
i planéw w zakresie ryzyka:

= adekwatnos¢, sp6jnos¢ i kompletnosc,

= sposOb zatwierdzenia,

= czestotliwos¢ weryfikacii,

= zgodno$¢ z przepisami prawa i regulacjami ostroznosciowymi,

= stopien wykorzystywania w prowadzonej przez podmiot dziatalnosci.

Kryteria ogélne uwzgledniane podczas analizy poszczegdlnych elementéw zarzadzania
ryzykiem obejmujg adekwatno$¢, spojnos¢ i kompletnosé:
= procesu identyfikacji istotnych rodzajow ryzyka, w tym m.in.:
= Kkryteria istotnosci,
= czestotliwos¢ identyfikaciji,
= wrazliwo$¢ procesu na nowe rodzaje ryzyka, znaczace zmiany w strategii i planach
dziatania oraz w otoczeniu domu maklerskiego,
= skutecznos$¢ procesu,
» zlozono$¢ dziatalnosci domu maklerskiego, generujacej dane ryzyko,
= procesu pomiaru lub szacowania ryzyka, w tym m.in.:
= zgodnos$¢ procedur kalkulacji wymogu kapitalowego z przepisami prawa,
» dostosowanie do profilu ryzyka i skali dzialalnosci domu maklerskiego,
= czestotliwo$¢ pomiaru lub szacowania ryzyka,
= czestotliwos$¢ 1 sposdb weryfikacji procesu pomiaru lub szacowania ryzyka,
* sposob dokumentacji,

10
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= adekwatno$¢, spojnos¢ i kompletno$¢ procesu przeprowadzania testOow warunkow
skrajnych dla danego rodzaju ryzyka:
= dopasowanie zalozen do profilu, skali i poziomu ztozonosci ryzyka,
= dotkliwos¢ przyjetych scenariuszy/zatozen,
= regularnos¢ przeprowadzania,
= czestotliwo$¢ aktualizacji,
procesOw monitorowania, ograniczania i kontroli ryzyka, w tym m.in.:
= przyjete mechanizmy monitorowania ryzyka (np. analiza kluczowych wskaznikoéw
ryzyka),
* limity wewne¢trzne ograniczajace poziom ryzyka domu maklerskiego:
= czestotliwos¢  aktualizacji  limitdbw, monitorowania przekroczen limitow,
raportowania przekroczen limitow, weryfikacji limitow,
= dopasowanie wielkos$ci limitow do ogélnego poziomu ryzyka domu maklerskiego,
= poziom limitéw wewnetrznych,
= postepowanie w przypadku przekroczen limitéw,
= sposéb zatwierdzenia limitow,
» sprawozdawczo$¢ wewnetrzna dla Kierownictwa! odnoénie ryzyka:
=  kompletno$¢ systemu informacji zarzadczej,
= czestotliwosc, rzetelno$¢, zakres 1 forma przekazywania informacji,
= dostepnos¢ danych na potrzeby monitorowania i kontroli ryzyka.

Kryteria ogolne uwzgledniane w przypadku, gdy dom maklerski wchodzi w sklad grupy
kapitalowej:

adekwatno$¢, spojnos¢ i kompletno$¢ systemu nadzoru nad ryzykiem zwigzanym
z dziatalnoscig podmiotéw zaleznych,

sposob identyfikacji i uwzgledniania wptywu dziatalno$ci podmiotéw dominujacych na
ryzyko ponoszone przez dom maklerski,

adekwatnos¢, spojnos¢ 1 kompletnos¢ procesu kontroli ryzyka w podmiotach nalezacych do
grupy,

spojnos¢ 1 stopien integracji systemu zarzgdzania ryzykiem w domu maklerskim
z odpowiednimi systemami podmiotéw dominujacych lub zaleznych, bedacych instytucjami
w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia CRR,

oceny nadzorcze innych podmiotéw nadzorowanych nalezacych do grupy kapitalowe;j
(uwzgledniane w ocenie obszaru Zarzadzanie),

adekwatnos¢ wdrozonych przez dom maklerski procedur zarzadzania ryzykiem, w tym
odpowiednich procedur sprawozdawczych 1 ksiggowych, zapewniajacych efektywnag
identyfikacje, pomiar, monitoring 1 kontrol¢ transakcji dokonywanych z podmiotami
wchodzacymi w sktad grupy kapitatlowe;.

! Rozumianego jako Rada Nadzorcza, Zarzad, wyspecjalizowane komitety, pracownicy na kluczowych
stanowiskach

11
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3.2 Kryteria szczegélowe

3.2.1 Analiza Modelu Biznesowego

Kryteria specyficzne uwzgledniane w ocenie modelu biznesowego:

Koncentracja — stopien koncentracji przychodéw oraz pozycji bilansowych
i pozabilansowych, zwigzanych z klientami, sektorami, obszarami geograficznymi.
Pozycja konkurencyjna — aktualna pozycja konkurencyjna oraz oczekiwane zmiany
w otoczeniu biznesowym.

Planowanie finansowe 1 strategiczne — adekwatnos¢, wiarygodno$¢ zatozen, ryzykownos¢,
wykonalnos¢.

Wynik finansowy — wartos¢ i stabilnos¢ przychodéw w kontekscie apetytu na ryzyko oraz
struktury finansowania.

Dziatalno$¢ sprzedazowa — skala oraz charakterystyka prowadzonej przez dom maklerski
dziatalnosci sprzedazowej ze szczegdlnym uwzglednieniem mozliwego wystapienia
agresywnego modelu dziatania w tym zakresie przez domy maklerskie.

3.2.2 Zarzadzanie

W ocenie obszaru uwzgledniane s3:

1.
2.
3.
4.

Zarzadzanie domem maklerskim.
Narzedzia zarzadzania i kontroli ryzyka.
Proces ICAAP.

Sprawozdawczos$¢.

3.2.2.1 Zarzadzanie domem maklerskim.

Struktura i rozwiazania organizacyjne:

= Adekwatnos$¢ struktury organizacyjnej do profilu ryzyka i dziatalnos$ci:
= adekwatno$¢ struktury organizacyjnej do skali i zakresu dzialalnosci domu
maklerskiego,
= adekwatno$¢, spdjnos¢ i kompletnos¢ zaleznosci organizacyjnych, sposobu
raportowania oraz efektywno$¢ nadzoru nad jednostkami organizacyjnymi,
= skala i czestotliwo$¢ zmian organizacyjnych 1 technologicznych.
= Adekwatnos¢, spdjnos¢ i kompletnos¢ przyjetej w domu maklerskim polityki kadrowe;:
*  kompetencje kierownictwa i kluczowych pracownikow,
=  spdjnos¢ polityki kadrowej z przyjeta strategia, charakterem dziatalnosci oraz
poziomem ryzyka kadrowego.
= System informacji zarzadcze;.

Kompetencje Zarzadu, Rady Nadzorczej, system zarzadzania:

= dostosowanie do przepiséw prawa sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej,
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= adekwatno$¢ liczebnosci Zarzadu i Rady Nadzorczej do skali dziatania i profilu ryzyka
domu maklerskiego,

= adekwatno$¢ kwalifikacji (wyksztalcenie i do§wiadczenie) cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej do przydzielonego zakresu odpowiedzialnosci oraz skali dziatania i profilu
ryzyka domu maklerskiego,

=  spdjnos¢ i precyzyjno$¢ okreslenia obowigzkéw, zakresu odpowiedzialno$ci oraz
podziatu uprawnien poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu,

=  kompletnos¢ katalogu kluczowych systeméw 1 proceséw bedacych podstawa
opracowania planéw ciggtosci dziatania i ustanowienia mechanizméw kontrolnych,

= adekwatnos¢ alokacji zasobow do realizowanych celow,

= efektywnos¢ nadzoru nad podmiotami zaleznymi,

= skuteczno$¢ nadzoru Rady Nadzorczej nad dziatalno$cig Zarzadu.

Ocena w zakresie relacji z klientami:

Ocena trendow w zakresie liczby i istotnosci skarg sktadanych do Podmiotu oraz dziatan
podejmowanych w celu minimalizacji wystgpienia zdarzen, ktére byly powodem skladanych
skarg, w tym z wykorzystaniem informacji na temat skarg klientow sktadanych do UKNF, a
takze wynikajace z nadzoru biezacego 1 kontroli informacje dotyczace ksztaltowania si¢ relacji
z klientami.

Wspoélpraca z nadzorem:
Jakos¢, rzetelnos¢, terminowos¢ i aktualno$¢ informacji przekazywanych do UKNF.

Przestrzeganie innych regulacji:

Stosowanie si¢ do opinii i zalecen bieglych rewidentéw, kontroli wewngtrznej, audytoréw
wewnetrznych, jednoosobowego stanowiska/komorki nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem, stanowisk oraz wytycznych KNF.

3.2.2.2 Narzedzia zarzadzania i kontroli ryzyka

Organizacja systemu zarzadzania ryzykiem i jednostka realizujaca funkcje¢ zarzadzania
ryzykiem:
Solidnos$¢ i przejrzystos¢ struktury organizacyjnej, w tym oddzielenie funkcji operacyjnych od
funkcji zarzadzania ryzykiem oraz identyfikacja potencjalnych konfliktow interesow w tym
zakresie.
= Zaangazowanie i dzialania podejmowane przez Zarzad i Rad¢ Nadzorczg w zakresie
zarzadzania ryzykiem.
= [stotno$¢ analizy ryzyka w procesie podejmowania decyzji biznesowych.
= Kompletnos¢, przejrzystos¢, adekwatnos¢ i1 skuteczno$¢ procedur wewnetrznych
1 obiegu informacji.
= Zgodnos$¢ dziatah podejmowanych w zakresie zarzadzania ryzykiem z obowigzujacymi
przepisami prawa i przyjetymi regulacjami wewnetrznymi.
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Zaangazowanie jednostek w proces kontroli ryzyka (jednostki biznesowe
(samokontrola), jednostka realizujaca funkcje zarzadzania ryzykiem, kontrola
wewnetrzna, audyt wewnetrzny, nadzor zgodnosci dziatalnosci z prawem).

Ramy funkcjonowania jednostki realizujgcej funkcje¢ zarzadzania ryzykiem obejmujace
w szczegllnosci jej umiejscowienie w strukturze organizacyjnej, zakres obowigzkow
i odpowiednio$¢ ich wykonywania.

Udziatl jednostki realizujacej funkcje zarzadzania ryzykiem w kluczowych dla domu
maklerskiego procesach, w tym w podejmowaniu decyzji biznesowych oraz
zaangazowanie w biezgce funkcjonowanie domu maklerskiego.

Kompletnos¢ obszaréw (linii biznesowych) objetych systemem zarzadzania ryzykiem.
Adekwatno$¢, kompleksowos¢, efektywno$¢ 1 skuteczno$¢ systemu zarzadzania
ryzykiem.

Ramy funkcjonowania komitetu do spraw ryzyka.

Narzedzia kontroli ryzyka:

Kontrola wewngtrzna — adekwatno$¢, efektywnos¢, spdjnos¢ i kompletnos$¢ systemu
kontroli wewnetrznej, w tym: zgodnos¢ z regulacjami wewnetrznymi oraz przepisami
prawa, kompetencje oséb zaangazowanych w przeprowadzanie kontroli wewnetrznych,
zakres czynnosci, realizacja zalecen.

Audyt wewnetrzny — adekwatno$¢, efektywno$¢, spdjno$¢ i kompletno$¢ systemu
audytu wewnetrznego, w tym: kompetencje os6b zaangazowanych w przeprowadzanie
audytu wewnetrznego, zakres czynnosci, realizacja zalecen, zgodnos¢ z regulacjami
wewnetrznymi oraz przepisami prawa.

Nadzor zgodno$ci dziatalnosci z prawem — organizacja systemu, w tym sposéb
uwzglednienia rodzaju 1 zakresu dzialalnosci prowadzonej przez firme¢ inwestycyjna,
w tym sposdb zapewnienia niezaleznosci komoérce nadzoru zgodnosci dziatalnosci
z prawem, dziatania podejmowanie w ramach systemu oraz jego skutecznos$¢.

Apetyt na ryzyko:

Sposéb okreslania i zatwierdzania apetytu na ryzyko.

Efektywnos¢, kompleksowos$¢ i aktualnos¢ apetytu na ryzyko.

Spojnos¢ z ogdlng strategia podmiotu, procesami zarzadzania i kontroli ryzyka,
procesem ICAAP, procesami planowania, zasobami kapitalowymi i zasobami ptynnosci
1 finansowania.

Limity wewnetrzne:

Adekwatno$¢, racjonalno$¢ i spdjnos¢ limitéw z przyjetym apetytem na ryzyko.
System aktualizacji limitéw wewnetrznych.
Naruszenia limitow wewnetrznych.

Testy warunkéw skrajnych:

Zintegrowanie testow warunkow skrajnych z systemem zarzadzania ryzykiem
i procesem ICAAP.

Zaangazowanie Zarzadu i Rady Nadzorczej w proces przeprowadzania i weryfikacje
wynikow testoéw warunkow skrajnych.
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= Wplyw wynikéw testow warunkéw skrajnych na podejmowanie decyzji biznesowych.

3.2.2.3 Proces ICAAP

Zgodnie z art. 110e Ustawy o obrocie dom maklerski jest obowigzany szacowac kapitat
wewnetrzny w celu ustanowienia catkowitego wymaganego poziomu kapitalu na pokrycie
istotnych zidentyfikowanych rodzajéw i skali ryzyka wystepujacych w ramach prowadzone;j
dziatalnosci oraz innych istotnych rodzajéow ryzyka mogacych wystapi¢ w przysztosci oraz
opracowac i wdrozy¢ odpowiednie, skuteczne i kompletne strategie i procedury stuzace do
oszacowania 1 utrzymywania kapitatu wewnetrznego.

Zgodnie z trescia Rozdzialu 3 Rozporzadzenia BION proces szacowania kapitatu
wewnetrznego powinien opiera¢ si¢ na wynikach oceny ryzyka. Wewnetrzny proces oceny
adekwatnosci kapitalowej uwzglednia czynniki ilosciowe (wyniki szacowania kapitalu za
pomoca przyjetych metod) i jakosciowe, w szczegdlnosci w zakresie danych wejsciowych
i wynikdw szacowania kapitatu przy zastosowaniu przyjetych metod.

Kryteria uwzgledniane w ocenie Procesu ICAAP:
= adekwatno$¢ przyjetych procedur w zakresie uznawania ryzyka za istotne,
= adekwatnos¢ przyjetych procedur w zakresie identyfikacji ryzyka przy wprowadzaniu
nowych produktéw/transakcji,
= racjonalno$¢ i kompletno$¢ oceny istotnosci ryzyk,
= adekwatnos$¢, spdjnos¢ i kompletno$¢ metod szacowania kapitalu wewnetrznego:
= stopien sformalizowania procedur kalkulacji kapitalu wewnetrznego,
= czestotliwo$¢  przegladu procedury dotyczacej szacowania kapitatu
wewnetrznego,
= niezalezna weryfikacja procesu szacowania kapitalu wewngtrznego przez
komorke audytu wewnetrznego,
= wykorzystanie informacji uzyskanych w ramach szacowania kapitatu
wewnetrznego do podejmowania decyzji biznesowych,
= adekwatno$¢, spdjnos¢ i kompletnos$¢ procesu alokacji kapitatu wewnetrznego:
= ostroznos¢ i rzetelno$¢ w odniesieniu do szacowania dostepnych i przysztych
zasobow finansowych,
= stosowanie limitéw operacyjnych/miar rentownos$ci w oparciu o alokowany
kapital wewnetrzny,
= racjonalno$¢ przyjetego docelowego poziomu kapitatu,
= poziom kontroli jakosci 1 poprawnosci procesu szacowania kapitatu wewnetrznego,
= adekwatno$¢, spojnos¢ i kompletno$¢ systemu informacji zarzadczej w zakresie
szacowania kapitatu wewnetrznego,
= adekwatno$¢, sp6jnos¢ i kompletnos$¢ procesu planowania i zarzadzania kapitatowego
(w tym awaryjnych planéw kapitatowych): adekwatno$¢ termindéw sporzadzania,
aktualizacji 1 szczebli zatwierdzania planéw, jak rowniez jako$¢ procedur w zakresie
planowania kapitatlowego.
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3.2.2.4 Sprawozdawczos¢

Kryteria uwzgledniane w ocenie obszaru Sprawozdawczos¢:

Sprawozdawczo$¢ finansowa i ostrozno$ciowa — jakos¢, terminowo$¢ przekazywania,
zgodno$¢ z przepisami prawa w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej
i sprawozdawczosci  ostrozno$ciowej, w tym m.in.: sprawozdan finansowych
(z uwzglednieniem opinii bieglego rewidenta), sprawozdan dotyczacych adekwatnos$ci
kapitatlowej, sprawozdan miesiecznych.

Ujawnienia — jakos¢ 1 zgodno$¢ z przepisami prawa ujawnianych informacji, w tym
m.in.: informacji ujawnianych zgodnie z czgscig 6sma Rozporzadzenia CRR.

3.2.3 Adekwatnos¢ kapitalowa

W ocenie obszaru uwzgledniane sg:

1. Poziom adekwatnosci kapitatowe;.
2. Ryzyko kredytowe.

3. Ryzyko rynkowe.

4. Ryzyko operacyjne.

5.

Pozostale elementy.

W kolejnych sekcjach zostaty scharakteryzowane szczegétowe kryteria oceny. Definicje na
potrzeby identyfikacji poszczegdlnych rodzajéow ryzyka zostaly przedstawione w zatgczniku
nr 1 do niniejszej metodyki.

3.2.3.1 Poziom adekwatnosci kapitalowej

Kryteria uwzgledniane w ocenie poziomu adekwatnoSci kapitalowej:

Poziom wsp6tczynnikéw kapitatowych: wspotczynnika kapitatu podstawowego Tier I,
wspotczynnika kapitatu Tier I, tagcznego wspoétczynnika kapitatowego.

Wypetnianie norm w zakresie wymaganego poziomu kapitatu zatozycielskiego.
Poziom funduszy wlasnych w poréwnaniu do kapitatu wewnetrznego.

Adekwatno$¢ kapitatu wewngtrznego w stosunku do ponoszonego ryzyka.
Poprawnos¢ kalkulacji funduszy wlasnych oraz, w stosownych przypadkach,
poprawnos¢ kalkulacji funduszy wtasnych opartych na statych kosztach posrednich.
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3.2.3.2 Ryzyko kredytowe

W ocenie ryzyka uwzgledniane sg kryteria zwigzane z poziomem ryzyka oraz kryteria zwigzane
z jakoscia zarzadzania 1 mechanizméw kontroli ryzyka.

Kryteria uwzgledniane w ocenie ryzyka, zwigzane z poziomem ryzyka:
= Charakter i struktura aktywoéw oraz pozycji pozabilansowych, w tym m.in.: jako$¢
ekspozycji.
= Struktura wiekowa naleznos$ci, poziom ekspozycji przeterminowanych.
= Poziom odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow.
= Koncentracja ekspozycji.

Kryteria uwzgledniane w ocenie ryzyka, zwigzane z jako$cig zarzgdzania i mechanizméw
kontroli ryzyka:
= Polityki, strategie i procedury, w tym m.in. zgodno$¢ z obowigzujagcymi przepisami.
=  QOdpowiednio$¢ struktury organizacyjne;j.
= Proces identyfikacji, pomiaru lub szacowania, monitorowania oraz ograniczania
i kontroli ryzyka, w tym m.in.: zasady monitorowania ekspozycji, sposob
uwzglednienia  ryzyka  koncentracji,  ryzyka  rezydualnego,  transakcji
sekurytyzacyjnych, metody ograniczania ryzyka kredytowego i1 kredytowego
kontrahenta oraz adekwatnos¢, spdjnosc¢ i kompletnos¢ zasad dywersyfikacji ekspozycji
kredytowych, poprawnos$¢ kalkulacji ekspozycji na ryzyko, stosowanie przepisow
w zakresie duzych ekspozycji.

3.2.3.3 Ryzyko rynkowe

W ocenie ryzyka uwzgledniane sg kryteria zwigzane z poziomem ryzyka oraz kryteria zwigzane
z jakoscig zarzadzania i mechanizméw kontroli ryzyka. Ocena ryzyka rynkowego uwzglednia
roéwniez ryzyko stopy procentowej portfela nichandlowego.

Kryteria uwzgledniane w ocenie ryzyka, zwigzane z poziomem ryzyka:
= Charakter i struktura ekspozycji, w tym m.in.: wielko$¢ i sktad portfela handlowego
oraz rynki, w ramach ktorych prowadzona jest dziatalnosc.
= Zlozonos$¢ ekspozycji.
= Koncentracja ekspozycji.
= Skala narazenia wyniku finansowego na ryzyko rynkowe.

Kryteria uwzgledniane w ocenie ryzyka, zwigzane z jakoS$cig zarzgdzania i mechanizméw
kontroli ryzyka:

= Polityki, strategie i procedury, w tym m.in. zgodno$¢ z obowigzujagcymi przepisami.

=  (Odpowiednios$¢ struktury organizacyjne;j.
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Proces identyfikacji, pomiaru lub szacowania, monitorowania oraz ograniczania
1 kontroli ryzyka, w tym m.in.: kalkulacja ekspozycji na ryzyko.

3.2.3.4 Ryzyko operacyjne

W ocenie ryzyka uwzgledniane sg kryteria zwigzane z poziomem ryzyka oraz kryteria zwigzane
z jakoscig zarzadzania i mechanizmdéw kontroli ryzyka. Ocena ryzyka operacyjnego

uwzglednia rowniez ryzyko modeli.

Kryteria uwzgledniane w ocenie ryzyka, zwiazane z poziomem ryzyka:

Skala dziatalnosci i struktura organizacyjna domu maklerskiego.

Charakter i struktura ekspozycji, w tym wystepowanie zdarzen operacyjnych
(czestotliwos$¢, charakter i poziom strat oraz ich wptyw na warto$¢ i stabilno$¢ wyniku
finansowego).

Skargi klientow.

Naruszenia regulacji wewnetrznych.

Wykorzystywane aplikacje i systemy I'T, w tym m.in.: ich jakos¢, bezpieczenstwo, skala
1 czestotliwos$¢ awarii, poziom zabezpieczenia na wypadek awarii.

Rotacja pracownikéw oraz jej wptyw na funkcjonowanie domu maklerskiego.
Dziatalno$¢ podmiotéw zaleznych i powigzanych.

Czynnos$ci powierzone podmiotom trzecim.

Stopien skomplikowania stosowanych modeli i ich wptyw na dzialalnos¢ domu
maklerskiego.

Zagrozenia zewngtrzne.

Kryteria uwzgledniane w ocenie ryzyka, zwiazane z jakoS$cig zarzgdzania i mechanizméw
kontroli ryzyka:

Polityki, strategie i1 procedury, w tym m.in.: polityka kadrowa, plany utrzymania
ciggltosci dziatania oraz plany awaryjne stuzace zapewnieniu mozliwosci prowadzenia
biezacej dziatalnosci domu maklerskiego i ograniczeniu strat w przypadku wystapienia
niekorzystnych zdarzen wewnetrznych i zewnetrznych mogacych powaznie zaktocic tg
dziatalnos$¢, zgodnos$¢ z obowigzujacymi przepisami.

Odpowiednios¢ struktury organizacyjne;j.

Proces identyfikacji, pomiaru lub szacowania, monitorowania oraz ograniczania
1 kontroli ryzyka, w tym m.in.: model identyfikacji 1 monitorowania strat z tytulu ryzyka
operacyjnego, stopien zabezpieczania przed czynnikami powodujacymi zdarzenia
operacyjne, kalkulacja ekspozycji na ryzyko.

3.2.3.5 Pozostate rodzaje ryzyka

Pozostate rodzaje ryzyka — pozostate rodzaje ryzyka w dziatalnosci domu maklerskiego
nieuwzglednione w ryzyku kredytowym, rynkowym, operacyjnym, ptynnosci i1 finansowania.
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W ocenie pozostatych rodzajéw ryzyka uwzgledniane sg kryteria zwigzane z poziomem ryzyka
oraz kryteria zwigzane z jakoscig zarzadzania i mechanizméw kontroli ryzyka.

3.2.3.6 Pozostale elementy

Kryteria uwzgledniane w ocenie pozostatych elementow:

= Wyniki nadzorczych testéw warunkéw skrajnych — wyniki nadzorczych testoéw warunkéw
skrajnych, o ktérych mowa w art. 110t Ustawy o obrocie.

= Planowanie kapitatlowe — wiarygodnos¢ zatozen, skuteczno$¢ oraz wptyw realizacji planéw
kapitalowych 1 awaryjnych planéw kapitalowych na utrzymanie stabilno$ci domu
maklerskiego.

= Poziom dzwigni finansowe;.

3.2.4 Adekwatnos¢ zasobow plynnosci i finansowania

Kryteria uwzgledniane w ocenie obszaru dotycza zaréwno poziomu ryzyka plynnosci
1 finansowania oraz jakosci zarzadzania i mechanizméw kontroli, jak réwniez poziomu
zasobOw plynnosci i finansowania:

3.3

Struktura pozycji bilansowych i pozabilansowych, w tym m.in.: zapadalno$¢ aktywow
oraz zobowigzan, ograniczenia w zakresie zbywalnos$ci aktywow.

Stabilnos$¢ i dostgpnos¢ zrodet finansowania.

Poziom dywersyfikacji zrédet finansowania.

Struktura Zrédet finansowania.

Poziom ryzyka ptynnosci w r6znych horyzontach czasowych.

Wplyw przeptywéw pienieznych pomigdzy domem maklerskim a podmiotami
nalezacymi do jego grupy kapitalowej, w tym réwniez podmiotami zaleznymi, na
ptynnos¢ domu maklerskiego.

Wplyw ryzyka kredytowego na ryzyko utraty ptynnosci.

Wptyw sytuacji finansowej domu maklerskiego na poziom ryzyka ptynnosci, w tym
utrzymywania zrddet finansowania.

Uwzglednienie w pomiarze ryzyka plynnosci istotnych pozycji bilansowych
i pozabilansowych oraz podziatu na gtéwne waluty.

Adekwatno$¢ przyjetych zasad w zakresie monitorowania ryzyka ptynnosci,
w szczegllnos$ci mozliwosci uptynnienia posiadanych aktywow.

Adekwatno$¢ i kompletnos¢ przyjetego awaryjnego planu ptynnosci.

Regularno$¢ przegladéw 1 aktualizacji awaryjnego planu ptynnosci.

Dodatkowe czynniki korygujace oceng

1. Posiadanie przez dom maklerski o wysokim profilu ryzyka jedynie wysokich
wspotczynnikow kapitatowych/wysokiej nadwyzki funduszy wilasnych nad poziomem
kapitalu wewnetrznego, przy braku innych mechanizméw zabezpieczajacych ryzyko
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w dziatalno$ci podmiotu, nie powinno, co do zasady, prowadzi¢ do nadania oceny
nadzorczej 1.

Dom maklerski, ktory naruszyt normy adekwatnosci kapitatowej w przeciggu 24 miesiecy
poprzedzajacych dat¢ nadania oceny nadzorczej, nie otrzymuje oceny nadzorczej 1.

Dom maklerski, w przypadku ktorego wdrozony proces szacowania kapitatu
wewnetrznego nie stanowi integralnej czesci systemu zarzgdzania domem maklerskim oraz
nie jest uwzgledniany podczas podejmowania decyzji zarzadczych, nie powinien, co do
zasady, otrzymac oceny nadzorczej 1.

Jezeli w sktad Zarzadu wchodzg osoby, ktére w opinii organu nadzoru nie daja rekojmi
prowadzenia spraw domu maklerskiego w sposob nalezyty, to ocena obszaru Zarzadzanie
nie moze by¢ lepsza niz 3,00.

Jezeli dom maklerski dokonat wyptaty dywidendy badz wyptaty z kapitatu niezgodnych ze
stanowiskiem KNF dot. wyplaty dywidendy, badz dokonane wyptaty powoduja ryzyko
naruszenia norm adekwatnosci kapitatowej to ocena obszaru Zarzadzanie nie moze by¢
lepsza niz 3,00.

Jezeli dom maklerski, dokonujac rotacji podmiotu do badania sprawozdania finansowego,
wybiera podmiot z tej samej sieci (w rozumieniu art. 2 pkt 14 ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2019 .
poz. 1421, z p6zn. zm.)) przez okres dluzszy niz 5 lat, to ocena elementu Sprawozdawczos¢
finansowa nie moze by¢ lepsza niz 3, a ocena obszaru Zarzadzanie nie moze by¢ lepsza niz
2,50.

Jesli biegly rewident wydat opini¢ z zastrzezeniem do sprawozdania finansowego za rok
podlegajacy ocenie, to ocena elementu Sprawozdawczos$¢ finansowa i ostrozno$ciowa
wynosi 4 oraz ostateczna ocena obszaru Zarzadzanie nie moze by¢ lepsza niz 3,50.

Jesli biegly rewident wydal opini¢ do sprawozdania finansowego za rok podlegajacy
ocenie z objasnieniem/uwagg, ktéra w opinii organu nadzoru wptywa negatywnie na
jakos¢ sprawozdania finansowego, to ocena elementu Sprawozdawczos¢ finansowa
1 ostroznosciowa nie moze by¢ wyzsza niz 3 oraz ostateczna obszaru Zarzadzanie nie moze
by¢ lepsza niz 2,50.

Jezeli w domu maklerskim wystepuja powigzania personalne pomi¢dzy uczestnikami
proceséw decyzyjnych, ktére moga prowadzi¢ do potencjalnego konfliktu intereséw, to
ocena obszaru Zarzadzanie nie moze by¢ lepsza niz 3,00.
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4. OCENA NADZORCZA
4.1 Agregacja ocen poszczegolnych obszarow

Ramowe zasady agregacji ocen

1. Agregacja ocen odbywa si¢ w oparciu o wagi ustalone dla poszczegdlnych obszaréw,
podobszaréw i elementdéw podlegajacych ocenie.

2. Poszczegdlne obszary majg nastepujgce state wagi:
= Analiza Modelu Biznesowego — 10%,
= Zarzadzanie —-50%
= Adekwatnos¢ Zasobow Plynnosci 1 Finansowania oraz Adekwatnos¢ Kapitalowa

—40%.

3. W zakresie obszarow Adekwatno$¢ Zasoboéw Plynnosci i Finansowania oraz Adekwatno$¢
Kapitatowa wagi dla podobszaréw ustalane s3a przy uwzglednieniu zakresu i skali
prowadzonej przez podmiot dziatalnos$ci, w szczegdlnosci uwzgledniajac strukturg
przychodéw domu maklerskiego.

Przykladowa ocena nadzorcza

Zat6zmy, ze dom maklerski uzyskat nastepujace oceny obszarow:

Analiza Modelu . Adekwatno$¢ Adekwatnosc’ Z.a.sobow
. Zarzadzanie . Ptynnosci i
Biznesowego Kapitatowa . .
Finansowania
2,20 2,03 2,55 1,27

Zat6zmy réwniez, ze na podstawie ustalen, o ktorych mowa w ramowych zasadach agregacji,
wagi dla poszczeg6lnych obszar6w wynoszg odpowiednio:

1) Analiza Modelu Biznesowego — 10%,

2) Zarzadzanie — 50%,

3) Adekwatnos¢ Kapitatowa — 32%,

4) Adekwatno$¢ Zasoboéw Ptynnosci i Finansowania — 8%.

Zat6zmy, ze biegly rewident wydat opini¢ z zastrzezeniem do sprawozdania finansowego za
rok podlegajacy ocenie.
Dla analizowanego przyktadu, nadanie oceny nadzorczej przedstawia si¢ nastepujgco:

Analiza Modelu Biznesowego 10% x 2,20 = 0,22 +
Zarzadzanie 50% x 3,50*% = 1,75 +
Adekwatnos¢ Kapitatowa 32% x 255 = 081 +
Adekwatno$¢ Zasobéw Ptynnosci i Finansowania 8% x 1,27 = 0,10 +
Ocena koncowa = 2,88

*obszar zarzadzanie, ktéremu nadano ocen¢ 2,03, nie mogt otrzyma¢ oceny wyzszej niz 3,5 z uwagi na wydang
opini¢ biegtego rewidenta

21



UKNF — Metodyka BION dla domow maklerskich

Koncowa ocena nadzorcza dla domu maklerskiego z doktadnoscia do dwoch miejsc po
przecinku miesci si¢ w przedziale [2,75 — 3,75), zatem, zgodnie z tabelg zamieszczong w sekcji
2.4 niniejszej metodyki, koncowa ocena nadzorcza wynosi 3.

Analogicznie, oceny nadzorcze poszczeg6lnych obszaréw wynoszg odpowiednio:

= Analiza Modelu Biznesowego — 2,

= Zarzadzanie — 3,

= Adekwatno$¢ Kapitatowa — 2,

= Adekwatno$¢ Ptynnosci i Finansowania — 1.

4.2 Nadanie oceny F

Zgodnie z Wytycznymi SREP, przestankami do nadania oceny F jest wykazanie w ramach
procesu BION:

- spelniania przez podmiot warunkOéw uznania go za instytucje ,,znajdujaca si¢ na progu
upadtosci lub zagrozong upadio$cig” w rozumieniu art. 32 dyrektywy 2014/59/UE
transponowanego do prawa krajowego w art. 101 ust. 3 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r.
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz
przymusowej restrukturyzacji (Dz.U. z 2019 r., poz. 795),

- wystepowania bezposredniego ryzyka zagrazajacego w sposob trwaly rentownosci podmiotu.

Majac na uwadze wytyczne EBA/GL/2015/07 dotyczgce interpretacji roznych okolicznosci,
w ktorych instytucja jest uznawana za bedgcg na progu upadtosci lub zagrozong upadtoscig
wydanymi na mocy art. 32 ust. 6 dyrektywy 2014/59/UE, zgodnie z ktérymi wykaz
obiektywnych przestanek stuzacych ustaleniu czy dana instytucja jest na progu upadtosci lub
zagrozona upadtos$cig ,,nie jest wyczerpujgcy i powinien zosta¢ otwarty, poniewaz nie mozna
przewidzie¢ wszystkich okolicznosci”, jak rbwniez zawarte w ww. wytycznych zastrzezenie, iz
nawet zmaterializowanie si¢ konkretnych przestanek np. w postaci przekroczenia okreslonych
wskaznikow, nie powinno prowadzi¢ do automatycznego stwierdzenia, ze instytucja jest na
progu upadtosci, kierujgc si¢ zasadg proporcjonalnosci z uwzglednieniem specyfiki
dziatalnosci prowadzonej przez domy maklerskie przyjeto nastgpujace kryteria iloSciowe,
ktorych przekroczenie stanowi podstawe do rozwazenia nadania podmiotowi oceny F:

- yjemne fundusze wiasne domu maklerskiego,

- spadek poziomu wspdtczynnikéw kapitatowych lub poziomu funduszy wtasnych w stosunku
do kapitatu wewnetrznego domu maklerskiego ponizej wymogéw regulacyjnych, o ile nie
zostaty podjete dzialania majace na celu w mozliwie krotkim czasie doprowadzenie do stanu
zgodnego z obowiazujacymi przepisami,

- spadek poziomu kapitatu zatozycielskiego ponizej wymogow regulacyjnych.

Powyzszy katalog czynnikow ma charakter otwarty i mozliwe jest nadanie oceny F réwniez
w innych przypadkach, ktére w szczegdlnosci beda zagraza¢ stabilno$ci finansowe]
i kapitatowej domu maklerskiego, badz prowadzi¢ do trwalego zaprzestania regulowania przez
niego wymagalnych zobowigzan.
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4.3 Graniczna interpretacja ocen

Graniczne interpretacje ocen poszczegélnych obszar6w oraz kofhcowej oceny nadzorczej
zostaly przedstawione w ponizszych tabelach:

Ocena obszaru Analiza Modelu Biznesowego:

Ocena 1

Ocena 2

Ocena 3

Przyjety model
biznesowy i strategia
wskazujg na brak
dostrzegalnego
zagrozenia stabilno$ci

Przyjety model
biznesowy i strategia
wskazujg na niski
poziom zagrozenia
stabilnos$ci domu

Przyjety model
biznesowy i strategia
wskazuja na §redni
poziom zagrozenia
stabilnos$ci domu

Przyjety model
biznesowy i strategia
wskazujg na wysoki
poziom zagrozenia
stabilnos$ci domu

zarzgdzania wskazujg na
brak dostrzegalnego
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego.

zarzgdzania wskazujg na
niski poziom zagrozenia
stabilnos$ci domu

zarzgdzania wskazujg na
$redni poziom zagrozenia
stabilnos$ci domu

domu maklerskiego. maklerskiego. maklerskiego. maklerskiego.
Ocena obszaru Zarzadzanie:
Ocena 1 Ocena 2 Ocena 3
. . Niedoskonatosci Niedoskonatosci Niedoskonatosci
Przyjete mechanizmy . . .
mechanizméw mechanizméw mechanizméw

zarzgdzania wskazujg na
wysoki poziom
zagrozenia stabilno$ci

maklerskiego. maklerskiego. domu maklerskiego.
Ocena obszaru Adekwatno$¢ Kapitatowa:
Ocena 1 Ocena 2 Ocena 3 [ Ocemad ]

Poziom funduszy
wlasnych wskazuje na
brak dostrzegalnego
zagrozenia stabilnoS$ci
domu maklerskiego,
biorac pod uwage
poziom, zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
poszczegblnych
rodzajéw ryzyka, na
ktére narazony jest dom
maklerski.

Poziom funduszy
wlasnych wskazuje na
niski poziom zagrozenia
stabilno$ci domu
maklerskiego, biorgc pod
uwage poziom,
zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
poszczegb6lnych
rodzajéw ryzyka, na
ktére narazony jest dom
maklerski.

Poziom funduszy
wlasnych wskazuje na
$redni poziom
zagrozenia stabilnoS$ci
domu maklerskiego,
biorac pod uwage
poziom, zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
poszczegblnych
rodzajéw ryzyka, na
ktére narazony jest dom
maklerski.

Poziom funduszy
wlasnych wskazuje na
wysoki poziom zagrozenia
stabilno$ci domu
maklerskiego, biorgc pod
uwage poziom,
zarzgdzanie oraz
mechanizmy kontroli
poszczegblnych rodzajow
ryzyka, na ktére narazony
jest dom maklerski.

Ocena obszaru Adekwatno$¢ zasobéw ptynnosci i Finansowania:

Ocena 1

Ocena 2

Ocena 3

Pozycja ptynnosci i
profil finansowania
wskazuja na brak
dostrzegalnego
zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego,
biorac pod uwage
zarzgdzanie oraz
mechanizmy kontroli
ryzyka ptynnosci i
ryzyka finansowania.

Pozycja ptynnosci i
profil finansowania
wskazuja na niski
poziom zagrozenia
stabilno$ci domu
maklerskiego, biorac pod
uwage zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
ryzyka ptynnosci i
ryzyka finansowania.

Pozycja ptynnosci i
profil finansowania
wskazujg na §redni
poziom zagrozenia
stabilno$ci domu
maklerskiego, biorac pod
uwage zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
ryzyka ptynnosci i
ryzyka finansowania.

Pozycja ptynnosci i profil
finansowania wskazuja na
wysoki poziom zagrozenia
stabilnos$ci domu
maklerskiego, biorac pod
uwage zarzadzanie oraz
mechanizmy kontroli
ryzyka ptynnosci i ryzyka
finansowania.
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Koncowa ocena nadzorcza:

zagrozenia stabilno$ci
domu maklerskiego.

stabilno$ci domu
maklerskiego.

Ocena 1 Ocena 2 Ocena 3
Wyniki BION Wyniki BION Wyniki BION
wskazuja na brak wskazuja na niski wskazuja na §redni
dostrzegalnego poziom zagrozenia | poziom zagrozenia

stabilno$ci domu
maklerskiego.

Wyniki BION
wskazuja na wysoki
poziom zagrozenia
stabilnos$ci domu
maklerskiego.

Podmiot uznaje si¢
za znajdujacy si¢ na
progu upadtosci lub
zagrozony
upadtodcia.
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Zalacznik nr 1 — Klasy ryzyka — Definicje

Ryzyko kredytowe — ryzyko nieoczekiwanego niewykonania zobowigzania lub pogorszenia
si¢ zdolnosci kredytowej zagrazajacej wykonaniu zobowigzania.

Ryzyko kontrahenta — ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta.

Ryzyko koncentracji — ryzyko pogorszenia si¢ zdolnosci kredytowej zagrazajgcej wykonaniu
zobowigzania w wyniku uzaleznienia si¢ (braku dywersyfikacji) lub nadmiernej ekspozycji
wobec jednego podmiotu lub podmiotéw powigzanych.

Ryzyko inwestycji w podmioty zalezne — ryzyko utraty warto$ci zaangazowania kapitalowego
1 straty z tytulu zobowigzania wsparcia podmiotu zaleznego.

Ryzyko rozmycia — ryzyko zmniejszenia kwoty naleznej poprzez kredyty gotowkowe lub
niegotowkowe udzielane dluznikowi.

Ryzyko rynkowe — ryzyko utraty warto$ci aktywow, wzrostu poziomu zobowigzah lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmienno$¢ parametrow
rynkowych (cen na rynku).

Ryzyko walutowe - ryzyko utraty warto$ci aktywoéw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku w rezultacie wrazliwos$ci na zmiany kurséw walut.

Ryzyko stop procentowych — ryzyko utraty wartosci aktywdéw, wzrostu poziomu zobowigzan
lub negatywnej zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwosci na zmiany stop
procentowych.

Ryzyko cen towarow — ryzyko utraty warto$ci aktywdéw lub negatywnej zmiany wyniku
finansowego w konsekwencji wrazliwos$ci na zmiany cen towarow.

Ryzyko cen instrumentow — ryzyko utraty wartosci aktywOw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w konsekwencji wrazliwo$ci na zmiany cen
instrumentéw finansowych.

Ryzyko bazy - ryzyko straty powstatej w wyniku niedopasowania pomigdzy aktywem
stanowigcym zabezpieczenie a aktywem zabezpieczanym, w szczegllnosci w wyniku
rozbieznos$ci cen tych aktywow, w tym ryzyko straty w wyniku zmiany warto$ci kontraktu
terminowego typu futures na indeks gietdowy lub z tytutu innego produktu powigzanego
z indeksem gietdowym, ktora nie bytaby w petni zgodna ze zmiang kurséw akcji wchodzacych
w sktad indeksu.

Ryzyko plynnosci — ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych zobowigzan w wyniku
niedopasowania przeptywow finansowych.
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Ryzyko finansowania - ryzyko wystapienia zagrozenia niedostatku stabilnych zrodet
finansowania w perspektywie Srednio- 1 dlugoterminowej, skutkujace rzeczywistym lub
potencjalnym ryzykiem niewywigzania si¢ z zobowigzan finansowych, takich jak ptatnosci
1 zabezpieczenia, w momencie ich wymagalnosci w perspektywie srednio- i1 dlugoterminowej,
badz zwigzane z koniecznos$cig poniesienia nieakceptowalnych kosztéw finansowania.

Ryzyko ptynnosci sroddziennej - rzeczywiste lub potencjalne zagrozenie utraty zdolnosci do
realizacji zobowigzan pieni¢znych w biezagcym dniu.

Ryzyko niedopasowania aktywow i pasywow — ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych
zobowigzan wynikajace z rozbieznosci w wysokosci 1 czasie przeptywow finansowych
wynikajacych z zapadalnosci aktywéw 1 wymagalno$ci zobowigzan.

Ryzyko rozliczenia — ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych zobowigzan ze wzgledu na
ograniczenia w transferze srodkéw finansowych.

Ryzyko koncentracji — ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych zobowigzan ze wzgledu na
uzaleznienie si¢ (brak dywersyfikacji) lub nadmierng ekspozycje wobec jednego podmiotu lub
podmiotéw powigzanych.

Ryzyko opcji — ryzyko niewywigzania si¢ z biezacych zobowigzan ze wzgledu na prawo

kontrahenta do zmiany wysokosci i terminéw przeptywdéw pieni¢znych.

Ryzyko operacyjne - ryzyko straty wynikajace z nieodpowiednich lub zawodnych procedur
wewnetrznych, bledow ludzi 1 systemow lub ze zdarzen zewngtrznych, obejmujac takze ryzyko
prawne.

Ryzyko technologiczne i techniczne — ryzyko strat zwigzanych z zakt6ceniami dziatalno$ci
podmiotu wskutek zaburzen pracy systemow teleinformatycznych i informacyjnych.

Ryzyko outsourcingu - ryzyko negatywnego wptywu ze strony podmiotu zewng¢trznego na
cigglos¢, integralnos$¢ lub jakos¢ funkcjonowania podmiotu, jego majatku lub pracownikéw.

Ryzyka naduzyé/defraudacji - ryzyko zwigzane ze §wiadomym dziataniem na szkod¢ podmiotu
przez jego pracownikow lub osoby trzecie.

Ryzyko prania pieniedzy - ryzyko poniesienia strat, w wyniku zamieszania w proceder prania
pienigdzy prowadzony przez klientdw, posrednikdw lub pracownikéw.

Ryzyko bezpieczenstwa — ryzyko zakidcenia funkcjonowania podmiotu lub strat finansowych
w wyniku niedostatecznej ochrony jego zasobdw i informacji.
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Ryzyko zdarzen zewnetrznych (ciggtosci dziatania) — ryzyko braku mozliwosci prowadzenia
dziatalnosci przez podmiot lub poniesienia strat w wyniku zdarzen nadzwyczajnych takich jak
trzgsienia ziemi, pozary, powodzie, akty terroru, brak dostepu do siedziby (miejsca
prowadzenia dziatalnosci) lub mediow.

Ryzyko prawne - ryzyko zwigzane ze zmianami w prawie i regulacjach, zgodnoscig z nimi oraz
wykonalno$cig umow i zwigzang z nimi odpowiedzialnoscia.

Pozostale rodzaje ryzyka moga by¢ uwzglednione przy ocenie ryzyka operacyjnego lub
umieszczone w kategorii: pozostate rodzaje ryzyka.

Ryzyko modeli — oznacza potencjalng strate, jakg moze ponies¢ instytucja, w wyniku decyzji,
ktéore mogly zasadniczo opiera¢ si¢ na danych uzyskanych przy zastosowaniu modeli
wewnetrznych, z powodu btgdéw w opracowaniu, wdrazaniu lub stosowaniu takich modeli.
Ryzyko danych — ryzyko wynikajace z wykorzystania (do budowy modeli) nieprawidtowych,
niewiarygodnych lub niekompletnych danych.

Ryzyko zatozen — ryzyko wynikajace z zatozen lub uproszczen przyjetych przy budowanie
modeli lub ustalaniu parametréw (taryf).

Ryzyko metodologiczne — ryzyko wynikajace z wykorzystania do budowy modeli, taryfikacji
lub ustalania parametréw niewlasciwych narze¢dzi, technik lub metod (w tym statystycznych).

Ryzyko administrowania — ryzyko niewlasciwego zastosowania lub dziatania modeli z powodu
ich nieadekwatnego monitorowania, walidacji i aktualizacji.

Ryzyko biznesowe — ryzyko nieosiggni¢cia zatozonych i koniecznych celéw ekonomicznych
z powodu niepowodzenia w rywalizacji rynkowe;.

Ryzyko strategiczne - ryzyko zwigzane z podejmowaniem niekorzystnych lub btgdnych decyzji
strategicznych, brakiem lub wadliwg realizacja przyjetej strategii oraz ze zmianami
w otoczeniu zewn¢trznym i niewtasciwg reakcjg na te zmiany.

Ryzyko wyniku finansowego — ryzyko realizacji wyniku finansowego ponizej wymagan
wynikajacych z potrzeby prowadzenia biezacej dzialalnosci i rozwoju gltéwnie w celu
zapewnienia odpowiedniego zasilenia kapitatu.

Ryzyko otoczenia ekonomicznego — ryzyko zmiany warunkéw ekonomiczno-spotecznych
majacych niekorzystny wptyw na podmiot.

Ryzyko konkurencji — ryzyko zmian rynkowych (warunkéw konkurowania) majacych
niekorzystny wptyw na podmiot.

Ryzyko utraty reputacji — ryzyko na jakie narazone jest wynik finansowy, fundusze wtasne lub
ptynnos¢, zwiazane z negatywnym odbiorem wizerunku podmiotu przez klientow,
kontrahentéw, inwestorow, akcjonariuszy, nadzorcow, regulatoréw oraz opini¢ publiczng.
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Ryzyko podatkowe i rachunkowe — ryzyko negatywnych skutkéw ekonomicznych dla podmiotu
z powodu niewtasciwej (nieprawidtowej) ewidencji rachunkowej, sprawozdawczosci, btednego
wyznaczenia zobowigzan podatkowych podmiotu lub ich nieterminowej zaptaty.

Ryzyko produktu (skarg klientow) - ryzyko zwigzane ze sprzedaza przez podmiot produktu
(ustug), ktéry: nie spetnia wymagan i potrzeb klientow, nie jest zgodny z prawem i regulacjami,
generuje dodatkowe ryzyka (dla podmiotu i jego klientéw), nie ma dostatecznego wsparcia w
procesach zachodzacych w podmiocie, czy tez pracownikach.

Ryzyko kapitalowe — ryzyko wynikajagce z niezapewnienia kapitalu wystarczajacego do
absorpcji strat nieoczekiwanych.

Ryzyko zarzgdzania kapitatem — brak kapitalu adekwatnego do ryzyka prowadzonej
dziatalnosci a takze strategii w zakresie planowania, struktury i zrodel pozyskiwania kapitatu
oraz ryzyko niewlasciwej jej realizacji (w tym nie uzyskiwania odpowiedniego wyniku
finansowego).

Ryzyko niewyptacalnosci — ryzyko obnizenia kapitalu ponizej poziomu niezbgdnego do
pokrycia strat.

Ryzyko zarzadzania - ryzyko zwigzane z niewlasciwym zarzadzaniem, zi3 identyfikacja
i ograniczaniem ryzyka prowadzonej dziatalnosci, brakiem lub niewystarczajagcym dziataniem
kontroli wewng¢trznej, nieodpowiednim stosowaniem procedur wewnetrznych lub ich
nieprzestrzeganiem.

Ryzyko ciggtosci procesow —ryzyko zaktécen w funkcjonowaniu podmiotu lub nieefektywnego
jego dziatania w wyniku niewlasciwej lub niewystarczajgcej organizacji procesOw, ich
nieciggtosci, niewlasciwego podziatu zadan i kompetencji lub nie zapewnienia odpowiednich
zasobow do realizacji zdefiniowanych i/lub koniecznych proceséw

Ryzyko zasobow ludzkich - ryzyko zaklécen dziatalno$ci podmiotu wskutek niemoznosci
pozyskania i utrzymania pracownikéw i menedzeréw o odpowiednich kwalifikacjach.

Ryzyko raportowania — ryzyko wynikajace z braku, zakresu, niskiej wiarygodnosci
i aktualnosci informacji zarzadczej oraz niewlasciwie zorganizowanych procesOw

raportowania (w tym definicji zrodet, wykonawcéw 1 odbiorcow informacji).

Ryzyko tadu korporacyjnego — ryzyko wynikajace z nieadekwatnej struktury organizacyjnej
i kompetencyjnej.

Ryzyko kontroli wewnetrznej — ryzyko wynikajace z nieadekwatnych mechanizméw
kontrolnych podmiotu.
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Ryzyko zarzqdzania podmiotami powigzanymi — ryzyko wynikajace z niewtasciwego lub
niedostatecznego nadzoru wiascicielskiego.

Ryzyko zgodnosci (compliance) — ryzyko wynikajace z dziatania podmiotu niezgodne z szeroko
rozumianymi normami (nie tylko prawnymi) lub konfliktu interesow.

Ryzyko nadmiernej dzwigni — ryzyko wynikajace z podatnosci instytucji na zagrozenia
z powodu dzwigni finansowej lub warunkowej dzwigni finansowej, ktére moze wymagac
podjecia niezamierzonych dzialan korygujacych jej plan biznesowy, w tym awaryjnej
sprzedazy aktywOow mogacej przynies¢ straty lub spowodowac konieczno$¢ korekty wyceny jej
pozostatych aktywow.

Ryzyko systemowe — oznacza ryzyko zakl6cenia systemu finansowego, ktoére moze
spowodowac powazne negatywne konsekwencje dla systemu finansowego i realnej gospodarki.
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